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6. 


विषय-सुची 
खंड 4 : मुद्रा 
सुद्रा का आविष्कार 
(प्फ्र& 5ए८४४०७ ० ४००९०) 


प्रावकथन, वस्तु विनिमय प्रणाली की कठिताइयाँ, मुद्रा का विकास-- 
वस्तु युद्रा, घात्विक मुद्रा, मुद्रा के रूप में बहुमूल्य घातुएं, सिक्के, पत्र-मुद्रा, 
चेक, निष्कर्ष ),_ हे 

>>झुद्रा की परिभाषा एवं कार्ये 


६०चैफििंप0कछ 2590 एच5८0075 ० (०्गद्छ 


मुद्रा की परिभाषा--सामान्‍्य स्वीकृति पर्‌ आधारित परिभाषाएँ, कार्यवाहक 
परिभायाएँ, वैधानिक परिभाषाएँ, मुद्रा के कार्य --प्राथमिक कार्य, गोण 
कार्य, आकस्मिक कार्य । हि 

).आर्थिक जीवन मे मुद्रा का महत्त्व 

2990 047८8 रण 340069 ॥7 8८०४०फ४० ॥९) 


प्रतिष्ठित अर्यश्ास्त्र में मुद्रा का महृत्तत, प्रतिष्ठित ,अथ॑ घरास्त्रिणे. के दृष्टिकोण 

में दोष, आर्थिक जीवन मे मुद्रा का महत्त्त,आथिक अब अर के नियन्त्ररु के रूप 

में मुद्रा का महत्त्व, आयोजित अथवा प्षमाजवादी अय॑-व्ययेस्यारमे. मुद,.मुदा- 

पा एवं अवगुण-मुद्रा के लाभ, मुद्रा के दोप, निष्कर्ष, मुद्रा की वाह्तविर्क 
ते 


शरद का वर्गीकरण 

(095झ्राव९४067 रण )४(०ग्र८9) 
मुद्रा के विभिन्न रूप-धात्विक मुद्दा एवं पत्र-मुद्रा, घात्विक मुद्रा-प्रामाणिक 
सिवक्रे, साकेतिक सिक्‍क्रे, पत्र-मुद्रा, प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा, प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा 
के गुण, प्रतिनिधि पत्र-मुंद्रा के दोष, परिवतंनीय पत्न-मुद्रा, परिवर्तनीय पत्र- 
मुद्रा के गुण, परिवर्ततीय पत्र-मुद्रा के दोष, अपरिवर्तदीय पतर-मुद्रां-अपरि- 
बतंनीय पत्र-मुद्रा के गुण, अपरिवतततेंनीय पन-मुद्रा के दोप, पत्र-मुद्रा के गुणा- 
वबंगुण, पत्र-मुद्रा के लाभ,वास्तविक मुद्रा तथा हिसयाव' की मुद्रा, विधिग्राह्म-मुद्रा 
तथा ऐच्छिक मुद्रा, अपरिमित विधि-ग्राह्म मुद्रा, परिमित-विधि-प्राह्म-मुद्रा, 
ऐेब्छिक मुद्दा, अच्छे मुद्रा-पदार्थ के गुण, ग्रेशम का नियम । 

बैंकों की प्रकृति एवं कार्य 

(पफ्नठ ऐबाएफ्ट 900 एपाल्पणाड ० ऐव्य) 

प्रावकथन, बैंकों का विकास, बैक को परिभाषा, आधुनिक बँको के कार्य एव 
संवाएँ-प्राथमिक काय्य, सामान्य उपयोगिता-सम्वन्धी कार्य, एजेन्सी-सम्वन्धी 
काये 

बेंक-जमा का झूजन 

(फ्र६ फटबम०७ ए छद्गो: 06एण्आ) 

बैंक-जमा अथवा साख का महत्त्व, वैक-जमा सृजन के तरीके, बैक जमा 
अथवा साख-मृजन को शक्ति की सीमाएँ, नकृद कोप का अनुपात, जमानत को 
प्रकृति, प्राथमिक जमा को मात्रा, केन्द्रीय बैक वी सास-तीति । 
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मर) 
(छ 5 का मूल्य 


(५०0८ ० (००८9) 
मुद्रा के मूल्य का अर्थ, सामान्य मूल्य-तल, मुद्रा का थोक मूल्य, मुद्रा का 
फुंटकर मुल्य, मुद्रा ६88 मुद्य के मुल्य-सम्बन्धी महत्त्वपूर्ण पश्त । 

निर्देशांक 

(7८७ फैण्णाण्टा) 
प्रावकथन, निर्देशाक किसे कहत है ?, निर्देशाक का निर्माण, आधार वर्ष का 
चुनाव, वस्नुओ एवं सेवाओं का चुनाव, मूल्यो का सकलन, मूल्यो को प्रतिशत 
में दिखलाना, भारशील निर्देशाक, निर्देशाक बनाते की कठियाइयाँ, निर्देशाको 
के विभिन्न प्रकार, निर्देशाको की उपयोगिता । 


ज) मुद्रा के मूल्य में परिवर्तल 
((एकब्यृ३८ वा (46 एद्ल०६ ० १०5०७ ) 
प्रावक्रथन, मुद्रा के मुल्य मं प्रिवतन का समाज क विशिन्न वर्यों पर प्रभाव, 
मुद्रा के मूल्य से परिवतत्र का धत के वितरण पर प्रभाव, मुद्रा के मूल्य मे 
परिवर्तेत का 28 पर धरभाव, निष्कर्ष । 


(९ » मुद्रा का परिसाण सिद्धात 

(796 0 50079 पश्च९्णाए ण॑ 2००९७) 
प्राककथव, विद्धात का ग्राचीव रूप, परिसाण सिद्धांत का आद्ानअदान 
रूप, मुद्रा की पूर्ति, मुद्रा कौ माग, किशर का समीकरण, फ़िशर क समीकरण 
की मान्यताएँ, सुद्रा की पूर्ति के नि्जारिक तत्व, सुद्रा के अमण-प्रवाह के 
निर्वारक तत्त्व, क्रय-विक्रय क परिमाण ऊे विर्धारक तत्त्व, फिशर के सिद्धात 
की आलोचनाएँ, परिमाण सिद्धात में सत्यता क्वा अश 


परिमाण सिद्धांत का केम्त्रिज रूप अथवा मुद्रा-संचयन दृष्टिकोण 
(७४% छ8/]57९९6 5997०००४) 
प्राकक्ष्यन, मुद्रा की पूर्ति, मुद्र। की माय, कैम्द्रिज समीकरण, मार्यल का 
समीकरण, राबर्टंसन का समीकरण, प्रो० पीगू का समीकरण, केन्स की मुद्रा 
की माग की घारणा, फिश्वर एवं ऑम्ब्रज विचारबारा में अन्तर, कैम्ब्रिज 
समीकरण की आलोचनाएं, कैस्ब्रिज समीकरण मे केन्स द्वारा सशोधन ) 


५ <-ईुद्रा का आय सिद्धांद 
(756 498०0:96 ४००७४ रण 3००९३) 
परिमाण कक क मूच दोव, आध का प्रभाव, टूक के विचार, विकसेल के 
विचार, अफ्तालित्न के विचार, केन्‍्स के मौलिक सिद्धाव, केन्स के मौलिक 
समीक रण, केस के मोलिफ सम्रीकरणो की आलोचना, जेवरन थियरों में 
बेन्स के विचार । 
बचत एवं विनियोग सिद्धांत 
(84008 2एव॑ [घ्रएव्डप्राव्य पफटकाए) 
प्रावकथन, प्रतिष्ठिच दुष्दिकोण, स्वीडेन के अथद्ास्त्रियों का दृष्टिकोण, 
राबर्टमन का दृष्टिकोण, वन्‍्म वा दुष्टिपोण--<न्स वे प्रारम्भिक विचार, 
केन्स के वाद के विचार, बचत एव विनियोग सिद्धाल की परिमाण सिद्धात्त 
से तुलना । 
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व्यापार-चक्र 


> 4 ह 
(पफ९ पर नेंव: ) 
प्रावकथन, व्यापार-चक्र का अर्थ /ध्यापार-चर्क वी खिशेवताएँ व्यापाए-चक 
को प्रावस्थाएँ, व्यापार-चक्र के ५2992 (003 बवापार-चक्र के विभिन्न सिडात/-] 
जलवायु-सम्बन्धी सिडात, 2 व्योपूर-चर्कमस्वस्धी मौद्रिक दिद्धात,5/ हॉन्सन , 
का अति-बचत सिद्धात,  केन्स का मिंद्धात, 0 मेंकूड़ो जाला सिद्धात, ,.6. 
होंथक का व्यापार-चक्र-सम्बन्धी पिडति र धुस्गीहर का सिद्धातुर 6 हित्स 
का सिद्धास्त, व्यापा र-चक्र के निदान । रे 


खण्ड 2 : बैंकिंग 


_ 36-58 


व्यावसायिक येंकों का संगठन 6)-69 
(ीईइब्कडडध०घ ता 00चप्पटटटाओं मग्धो-॥े 
प्रावकथन, शाखा एवं एकक देकिंग प्रणाली, शाखा एवं एकक बैंकिंग प्रणाली 
के गुण एवं दोष-शाख्ा वेकिंग प्रणाली के गुण-दोप, एकक बेकिंग प्रणाली 
के गुण-दोप भारत एवं शाला वैरिंय प्रणाली, विभिन्‍न देशों में व्यावसा- 
पिक बैंकों कर संगठन--इगलैड संयुक्त राज्य अमेरिका, फ्रास जमनी तथा 
भारतवर्ष की वैकिय प्रणालो का सक्षिप्त विवरण बैको का समाशोप्न गृह । 


ज्यावसायिक बैंको का स्थिति-विभ्रण या तल्न-पट ]70-7॥ 


(फे8 2चघ८९ ऋाटट( रण (०क्रणचाला4 85785) 


बेक के तल-पट का अथ, बेक के तल-पट का नमूना, व्यावस्ताथिक बैंको 
का दायित्व, व्यावसायिक बैक के साधन या सम्पत्ति | 


व्यावसायिक वेंकों के साधनों का वितरण 75 80 
(0:50909फक०क ० फट 85८७ ० 00ण्थलक छग्ग:) 
देक के साधनो के वितरण का आ्िक महत्त्व, व्यावसायिक देंको के सिद्धान्त, 
साधनों की तरलता, लाभदायकता, साधनों की सुरक्षा, बेंक के ऋणो की माग 


में परिवत्तेन । 
साख-पत्र ४“२०2 ॥8-97 
(07८१६ ह॥म्ण्प्९्णा) 

साख क्या है ?, साख क आवश्यक तत्त्व, विभिन्न प्रकार के साख-पत्र, चेक, 
विनिमय-बिल, प्रतिज्ञा-पत्र या रूक्‍का, हुण्डी, बेक ड्राफ्ट, साख प्रमाण-पत्र, 
गशतिएो, ने चेड़ , पस्तकीए, मा।द, , साख के कार्य, पढ़, प्थप्रोगिता,, साए्र, की. 
हानियाँ । 

लंदन तथा न्युयार्क मुद्रा-बाजार 88-98 

((.०एवेत्य & उएटछ धणा १००९५ ॥४३फ९) 


मुद्रा-बाजार का अर्थ, सुद्रा-दाजार का आथिक महत्त्व, लंदन मुद्रा-बाजार-- 
छदन मुद्रा-बाजार की निर्मायक सस्याएँ, स्वरीकृति-गुह, वद्दा-गृहं, बिल-ब्रोकर, 
प्रचलित दलाल, रूदन मुद्रा-बाजार की कार्य-प्रगाली, विनिमय बिल, ट्रेजरी 
बिल, अल्पकालीन सरकारों ऋण-पत्र, लन्दन के मुद्रा-बाजार के अन्तर्राष्ट्रीय 
मदस्व में कमी, लद॒न सुद्रा्वाजार मे आधुनिक समय में परिवर्तन, न्‍्यूयाको 
का सुद्गा-बाजार -व्यावयायिक विपत्र, विनिमय बिल, ट्रंजरी सॉर्दिफिकेट, 
शेयर-ब्राजार को दिया जाते वाला ऋण, अन्तर्राष्ट्रीय दित्तीय केन्द्र के रूप में 
न्यूयार्क मुद्रा-वाजार ) 


20. 


2(. 


92 


23. 


244 


25, 


( रऋ) 
_८ाखीय मुद्रा-चाजार 


(प४८ फबागय >ध०प०ए धदाह० ) 
सुद्रा-बाजार का अप, भारतोय मुद्रा-वाजार की प्रवान' विशेषताएँ, भारतीय 
मुद्रा-बाजार को निर्मायक सस्थाएँ, भारतीय मुद्रा-बाजार के विभिन्न भग, 
भारतीय मुद्रा-बाजार के मुख्य दोष, भारतीय मुद्रा-बाजार के दोषो को बुर 
करने के सुझाव, भारत में बिल बाजार, रिजवे बैक के बिल-बाजार की 


योजना ) 
केन्द्रीय बैंकिंग 
[0८४5० 847४१) 
केन्द्रीय वेक का आशय, विकास, केन्द्रीय एव व्यावसायिक बैको मे मूल प्रन्तर, 
बैक ऑफ इंगलंड, फ़ेडरल रिजर्व प्रणाली, रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया, अन्य 
देशो के केन्द्रीय वेक । 


केन्द्रीय बैंक के काये 
(#फ्राटाकाड 07 (लात 8477) 


केन्द्रीय बैक के कार्य-पश्र-मुद्रा जारी करने का काये, पत्र मुद्दा जारी करने के 
मिद्धात--करेन्‍्सी सिद्धात-ग्रुण एवं दोप, बेकिंग सिद्धात-गुण-दोप, नोट 
जारी करने की रीतियाँ, पत्र-मुद्रा जारी करने की कौन-सी रीति सबसे अच्छी 
है ?, भारत मे नोढ जारी करने की प्रणाली, केन्द्रीय बैक का सरकार के 
बैकर, एजेंट एवं सलाहकार के रूप में कार्य, बेक्रो के बैंक के रूप में काये, 
देश की अस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप का सरक्षक, अन्तिम सहायक के रूप मे कार्य , 
बैक ऑफ इगलेड का अन्तिम सहायक के रूप में कार्य, समाशोधन गृह के रूप 
में कार्य, साख-तियत्रण का कार्य, निष्कर्ष । 


साख का नियंत्रण 

(फब्वा४ 0०ण००) 
प्रावकघन, साख-नियत्रण की आवश्यकता, साख-मियत्रण के उद्दे श्य, साख- 
नियत्रण की नीति की सफलता को शर्तें, साव-नियत्रग के तरीके । 


बेंक-दर का सिद्धांत 
(प्र परष्नल्णणए जे छग्या: ६०६८) 
बैक-दर का अर्थ, बेक-दर के सिद्धात का विकास, बेक दर नीति का पिद्धात, 
हादू कौ विचारधारा, केस्स की विचारधारा, 94 ई० के बाद बैक-दर 
मीति, बेक-दर के महत्व में कमी के कारण, मुद्रा-बाजार की नीति में महात्‌ 
परिवर्तेन, आथिक व्यवस्था में परिवर्तेन, साख-नियत्रण के अन्य सप्रवाहिंक 
साधनों का अधिकाधिक प्रयोग, सस्ती मुद्रा नीति का समावेश, बैक-दर के 
महत्त्व में पुतः वृद्धि, अद्धं-विकतित देशों से बैक-दर नीति । 


खुले बाजार वी नीति 
(9कव 342707८६ 0एलाबध००) 
खुले बाजार कार्य क्रम का अर्थ, खुने बाजार कार्यक्रम का विकास, खुले बाजार 
को नीति का सिद्धात, खुले वाजार की नीति को सफलता की झर्तें, खुले 
बाजार की नीति का क्षत्र, बैंक ऑफ इंगलंड की खुली-बाजार-वीति, 
फेंडरल रिजरईई प्रगाली की खुलो वाजार-तीति, रिजव वैक ऑफ इण्डिया को 
खुती वाजार-नीति, वैक्ो े नकद कोध के अनुपात में परिवर्तन । 
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( ४) 
गुणात्मक नियंत्रण के तरीके 


(चल्फा०05 ० 0एब'छपएट ०० 5टो5८पंएल (फल्सा। (0४००) 
गुणात्मक नियंत्रण का अ्थ एवं उद्देश्य, गुणात्मक नियंत्रण के विभिन्न 
तरीके-साख की रैशनिंग के प्रत्यक्ष त्यकेनेतिक दवाव, उपभोक्ता की साख 
का नियंत्रण, प्रचार, शेयर वाजार के ऋण को सीमा में परिवर्तत करना, 


निष्कर्ष । 7 
अर चेंक ऑफ इण्डिया 2 


(रिट३टाएए९ फिग्गो: ली प्रईवी७)* 
रिजर्व बैंक की स्थापना-विघान, प्रवन्य, संगठतृं, रिनई बैक के कार्य , साख- 
नियत्रण, साख-नियंत्रण को नोति के अप्रभावपूर्ण होने के कारण, रिजर्व बैंक 
एवं कऋषि-साख, रिजव वैंक औद्योगिक वित्त, रिजर्व बैंक के कार्यो का 
मूल्यांकन । +> 
_ ैंकी का राष्ट्रीयकरण हु 
(प्रबप००%४55५0०० 6 84395 ; 
प्रावकथन, केन्द्रोय वैक का राष्ट्रीयकरण, केन्द्रीय बैंक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष 
में तक, विपक्ष में तक, झ्यात्रसायिक वैंकों का राष्ट्रीयकरण -राष्ट्रीय करण 
के पक्ष में तर्क --कार्य-झ्ममता-मम्बन्धी तक, एक्रोकरण-सम्बन्धी तक, मुद्री- 
करण-सम्वन्धी तक, समाजीकरण-सम्बन्धी तह, व्यावपायिक बैका के राष्ट्री य- 
करण के विपक्ष में तके,,/निष्कर्य ।. 
भारतीय घंकों का राष्ट्रीयकरण 
(प७४००४॥59४०७ ० 0०0ज5जललंग छे4/05 २० वात) 
प्रावकथन, भारत सें व्यावसायिक बेकों के राष्ट्रीयकरण के पश्च में तक, विपक्ष 
में तक, बेको का सामाजिक नियंत्रण, चौदह बडे वैको का राष्ट्रीयकरण, 
राष्ट्रीयकरण के उद्देश्य, बेंको के राष्ट्रीयकरण को सफच कैसे बनाया जाय ?, 
राष्ट्रीयकृृत बैंकों की प्रगति । 
खण्ड 3: मौद्विक एवं वित्तीय नीति 
मौद्विक नीति 
(0६०ए८प्बाए एणा०१) 
प्रावकथन, मौद्धिक नीति का आरोप, मौद्विक-तीति के उद्देश्य-विनिमय-दर 
का स्णएजिल्क, सत्यानतक्ा को स्थाएरी आहार, झोरे-करीरे उज़क्रेफ्लाएए नृल्पप्तज, 
तटस्थ मुद्रा, मोद्िक नीनि एवं पूर्ण रोजगार, मौद्धिक-नीति एवं आशिक 
विकास, अन्तिम विचार, अद्धं-विक्रप्तित देशों के लिए मौद्धिक-मीति, बद्धो- 
विकसित देशों के लिए मौद्रिक नीति को सीमाएँ ॥ 
सस्ती मुद्रा नीति 
(ए8८७७ 2४०९४ ?ए०४००) 
प्रावकथन, सस्ती मुद्रा-नीति का जर्थे, निम्न सूद वी दर के पक्ष में तक, सस्ती 
मुद्रानचीति के विपक्ष में तकें, व्यवहार में सस्ती मुद्रा-नीति । 
अशुल्क नीति 
(#टबा एणाव्ए) 

प्रान्‍कथन, राजकीय बजठ तथा जाथिक क्रियाएँ, प्रशुल्क नीति के उदँश्य-- 
प्रशुल्क नीति तथा आधिक विकास, प्रचुल्क नोति एवं जायिक स्थायित्व, 
प्रशुल्क नीति एवं आर्थिक समानता, मोद्विक एवं अशुल्क नीतियों मे सम्बन्ध । 
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प्रशुल्क नीति एवं पूर्ण रोजगार 
(फकटनी >ग/९ए बाप का! एक्काए-फव्णा) 

पूर्ण रोजवार के सम्बन्ध मे प्रमुख नीति का प्रतिष्ठित मत, केन्स के विचार, 
पूर्ण रोजगार की प्राष्यि के लिए प्रभुल्क नीति-सावंजनिक व्यप तथा पूर्ण 
रोजगार, करारोपण एव पूर्ण रोजगार, सार्वजनिक ऋण तथा पूर्ण रोजगार, 
42245 6 शर 2 

मुद्रा-सफीति एवं मुद्रा-संकुचन का कारण एबं निदान 

(ग्रीबणण्प शत 02400. (80563 ब्याते 00८) 

प्रावकथन, मुद्रा-रफीति का अर्थ, मुद्रा-स्फीति के विभित रूप, मुद्रा-स्फीति 
के कारण, मंद्रा-स्फीति के परिणाम, मुद्रा-स्फीति का नियत्रण, मुद्रा-सकुचन, 
मुद्रा-सकुचन का अर्थ, मुद्रा-्सकुचन के कारण, मुद्रा-सकृचन के परिणाम, 
मुद्रा-सकुचन का नियन्त्रण, मुद्र।-सस्फीति एवं मुद्रा-विस्फीति । 


केन्स का सामान्य सिद्धांत 
(&०५घ०४ एशालक ४९०) 
प्रावकथन, केन्स एवं प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र, रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धात, 
प्रभावपूर्ण माग का सिद्धात, प्रभावपूर्ण माग के निर्धारक्त तरव, उपभोग 
प्रवृत्ति, विनियोग को प्रेरणा या विनियोग क्रिया, पूंजी की सीमात क्षमता, 
ब्याज की दर, विनियोग एवं उपभोग में सम्बन्ध, आय एवं व्यय में सम्बन्ध, 
गुणक, गति वर्दधंक सिद्धात, जेनरल थियरी का व्यावहारिक मृद्रत्त्व 


खण्ड 4 : अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक प्रणालियाँ एवं संस्थाएं" 
_ खर्ण-सान 
(9०9 8279276 ) 


प्राकक्रथन, स्वर्ण-मान क्‍या है ?, स्वेणेमान के विभिन्न रूप, स्वर्थ-चलन 
मान-विशेषताएँ, स्वरं-चलत मान के लाभ, स्वर्ण चलत मान के दोप, स्वर्ण 
घातु मान--विश्येपताएँ, स्वणं-घातु मान के ज्ञाभ, स्वणं-धातु मान के दोष, 
स्वर्ण-विनिमय मान--विशेषताएँ, स्वर्ण-विनिमय मान के गुण, स्वर्ण-विनिमय 
मान के दोष, स्वणु-मान के कार्य अथवा उद्द श्य, स्वर्ण मान के लाश, स्वणं- 
मान की हातनियाँ, अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णोमाव की संचालन विधि, दोनो विश्व 
गुद्धों के बीच का स्वर्ण-मान, स्वर्ण-मान के सफल सचालन के लिए आवश्यक 
शत्ती--स्वर्ण-मान के पतन के कारण, स्वर्ण का भविष्य-अन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा- 
कोप मे स्वर्ण का व्लक2 निफ़्र्षं ए 

थे अन्तरोष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
'[चाटएए09 घ०ए9] )(०प्रटाथ्ाए #िण्पत ) 


प्रावकथन, अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-क्तोष की स्पापना, मुद्दा कोप एवं केन्द्रीय बैंक, 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप के उद श्य, अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रान्कोष के पाल एव 
पूंजी, कोप की व्यवस्था एवं संगठन, मुद्रा-रोप एवं विनिमय स्थायित्व, 
समता-दर मे परिवर्तन, मुद्रा-नकोष एवं विनिमय-नियन्त्रण, मुद्रा-कोप के लेत- 
देन, अल्प मुद्राएँ, काप के सावनो की तरलवा, मुद्रा-कोप के कार्य, अन्‍्द- 
रष्ट्रीय मुद्रा-क्षोप में स्वर्ण का स्थान, स्वर्ण-प्रमाप एवं अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
कोप में अन्तर, कोप की व्यवरया एवं संगठन, मुद्रा-कोय के वास्तविक कार्य; 
अन्तर्राष्ट्रीय मुंद्रा-कोप की आलोचवात्मक समीक्षा, भारत एवं मुद्रा-कोष, 
अस्वर्साष्ट्रीय तरलता वी समस्या, विभेष आहरण अधिकार, वर्नेर योजता । 
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ड़ अम्तर्योष्द्रीय युरर्निमोण एवं विकासा् बैंक 
[[क्षा240079ी छेडए५: ह07 हेचटएएडए०परण्य 30 ॥2दएटॉ०फमरएा१) 
प्रावकथन, अन्तर्राष्ट्रीय वेंक के उद्दं श्य, विश्व बैऱ् की पू जी एवं इसके साधन, 
बैक की पु'जी मे वृद्धि, बेक को व्यवस्था, वैक़ का कार्य कम, अन्तर्राष्ट्रीय बैक 
के कार्यों की समीक्षा, बैंक तथा अविकसित एवं अद्धं-विकसिन देश, वैंक की 
व्यवस्था, भारत एवं अस्‍्तर्राप्ट्रीय बैंक । 


अंतर्राष्ट्रीय वित्त-निगम एवं अंतरराष्ट्रीय विकास-संघ 
प्रावक्रथन, अन्तर्राप्ट्रीय वित्त निगम, अन्तर्राष्ट्रीय विकास-सघ | 


अंतर्यष्ट्रीय तरलता की समस्या एवं विशेष आहरण अधिकार 
(९०९०५ ण [9८7 8४००० 7/9पृणण०एा५ &. 5. 0. ६.) 
प्रावकथन, अन्तर्राष्ट्रीय त्तलता का अर्य, अन्तर्राष्ट्रीय तरलना के साधत, 
अन्तर्राष्ट्रीय त्तलता का महत्व, तरल योपों की पर्याप्तता, अन्तर्राष्ट्रीय 
तरलता में किस प्रकार वृद्धि कौ जाय ?,विशेष आहरण अधिकार क्या है ?, 
एस० डी० आर>्योजना की विश्लेवतराएँ,विक्नामशील देश एवं विशेष आहरण 
अधिकार, विशेष माहरण अडतार हे अधिकार की आलोचना । 


विदेशी विनिमय () 

(#चत्टाह० सेलड्गडर) 
विदेशो विनिमय का अर्थ, विदेशी विनिमय-बाजार, विनिमय की दर-- 
विनिमय की दर का अर्थ, विनिमय की दर का निर्वारण, विदेशी मुद्रा की 
माग के कारण, वितिमय-दर की समता, स्वर्ण मान वाले देशों में विनिमय- 
दर, टक-समता का निर्ारण,ठक-समता में परिवर्तन और अपरिवर्ततीय पत्र- 
मुद्रा वाले देशों मे विनिमय की दर, ऋष-शक्ति-साम्य सिद्धात (?ए्कव्अंजए 
एच 22५४ 7८०7४) ) -परिभाषा, व्याख्या, क्र-शक्ति साम्य सिद्धात 
को आलोचताएँ, भुगतान-सतुलन॒.का सिद्धान्त । ८, 

५विनिमय-निरय॑त्रण ७५ 

(एड०४878८ 009४०) 
विनिमय-नियन्त्रण का अर्थ, विनिमय-नियन्त्रण के उद्देश्य --अधिमुल्यन, 
अवमूल्यन, विनिम॒य-दर में होनेवाले परिवत्त नो को रोकना,विनिमय-निय वण, 
के तरोके,-हस्तशेर, वितिमय-प्रतिवन्थ, विनिमय-निप्रत्षण का वाणिज्य पर 
प्रभाव, विनिप्नय-सरकारी कांप, जर्मनी का विनिमय-प्रतिबन्ध, परोक्ष तरीके, 
भरत में विनिमय-निय त्रण, अस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप तथा विनिमय-स्थायित्व | 


खण्ड 5: अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार छ) 


(्रल्डटबप्त्या्थों वहथ्चेढ) 


42, (क) अन्तरोष्ट्रीय व्यापार की शत एवं लाभ 


(7ढाफ$ री ्रदयबाप०यर्वा प्ातं८) 
प्राककथन, आन्तरिक एवं विदेशी व्यापार में समानना, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के लिए एक पृथक्‌ सिद्धात की आवश्यक्षता, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से उत्पादत- 
व्यय का अन्तर, उत्पादन व्यय मे पूर्ण अच्तर, समान अन्तर, उत्पादन-व्यथ में 
तुलनात्मक अन्तर, जन्‍्वर्राष्ट्रीय व्यापार मे लाभ, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
लाभ की मात्रा के निर्धारक तत्त्व, व्यापार की शर्तों, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के 
गुण एवं दोष । 


399-408 


409-4]0 


4[-420 


42]-437 


438-448 


49]-463 


| ध ) 


42. (ख) ठुलनात्मक ्ञागत का सिद्धांत 464-474 
(एश४ [06०79 रण ए०फफुब्रागाए० (०5४७) 
तुलवात्मक लायवे का श्रतिष्ठित सिद्धान्त, रिकार्डो के सिद्धान्त मे मिल हारा 
संशोधन, तुलनात्मक लागत के प्रतिष्ठित सिद्धान्त मे आधुनिक सुधार, अन्त- 
रष्ट्रीय व्यापार का आधुनित' सिद्धास्स, झास्त्रोय सिद्धान्त से श्रेष्ठ । 
42. (ग]) _. भुगतान-संतुलन 475-48। 
(887०० ०६ ?2एणथय3) 63 
व्यापार-सतुलन एवं मुगतान-सतुलत में अन्तर, भुगतान सतुलन का महत्त्व, 
भुगतान-सतुलन की मर्दे, भुगतान-पतुलन का साम्य, भुगतान-सनुलन में 
असमानता के कारण, भुगतान-सतुलन की असमानता को सुधारने के तरीके, 
भुगतान-सतुलन की विपक्षता को दूर करने के उपाय । 
42. (ध) खा व्यापार बनाम संरक्षण ७] 485-496 
एए८८ ॥:बप८ ५8 9706८घ०४) 
स्वतन्त्र व्यापार एवं सरक्षण में अन्तर, स्वत्न्त्र व्यापार के सिद्धान्त का 
विकास, इगलड स्वतन्त्र व्यापार का नेता, सरक्षण की नोति का विकास, 
स्वतन्त्र व्यापार के पश्च में तर्क, सरक्षण के पक्ष में तर्क, सरक्षण के विपक्ष में 


तके, सरक्षण प्रदात करने के तरीके | द्् 
खण्ड 5: भारतीय 0772 ठब्नं बेकिंग प्रणाली का विकास एवं समस्याएं (९ 
43, भारतीय चलन का इतिहास ३99 5]5 


(घक़्छाएए गण फ्र [0080 (एफ) 
प्रारम्भिक इतिहास, 835 ई० का भारतीय टकंन अधिनियम एवं रजतमान, 
रजेत॑-मान वा पतदेव, हशंल कमिटी, 892 ई०, फाउलर कमिदी, 898 ई०, 
स्वर्ण-विनिमय यान, स्वर्ण-विनिमय मान के गुण एवं दोष, ॥978 ई० का 
चैम्बरलेन आयोग, प्रथम विश्व-्युद्ध मे भारतीय मुद्रा-प्रणाली, बैबिगटन 
स्मिय कमिटी, हिल्टर यग आयोग, मुद्रा-मात का प्रइन, विनिमय की दर, 
स्टिंग विनिमय मान, स्वर्ण एवं रजत का निर्यात, रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया 
की स्थापना, भारतीय पत्न-सुद्रा-अयम महायुद्ध का भारतीय पत्र-मुद्रा पर 
प्रभाव, पत्र-मुद्दा की वर्तमान प्रणाली, द्वितीय महायुद्ध और भारतीय मुद्रा, 
साम्राज्य डॉलर कोष, पौंड-पावना, अन्तराष्ट्रीय मुद्राकोष एवं भारतोय मुद्रा, 
रुपये का अवमूल्यन--949 ई० में भारतीय रुपये के अवमुल्यत का प्रभाव, 
966 ई० में हुपग्रे का अवमूल्यन, पचवर्णीय योजनाओं में भारतीय मुद्रा 
44 ५६५ कील रुपये का अचपुल्यन /! 
'भेंपब०0 0 ईं॥८ [00/39 [रेएए८८) 

अवमुल्यन का अर्थ, अवमुल्यन के उहू श्य, 949 मे भारतीय रुपये का अब- 

मूल्यन, 966 ई७ में अवमूत्यन, भारतीय रुपये के अवमुल्यन के लिए उत्तर- 

दायी परिस्थितयाँ, अपमुल्यत के सभावित प्रभाव--निर्यात पर प्रभाव, आयात ८, 
पर प्रभाव, आन्वरिक मूल्य-तल पर प्रभाव! 

45, _ आरतीय बंकिंग व्यवस्था का विकास 523-529 
(0०ए००फुप्म००+ रण धार छेबगोपणछ 5एडटण 77 [908) 

प्रथम महायुद्ध तक वैक्विंग स्यवस्था का विकास, 293-]7 ई० का वैंकिग- 

झकट, बैंकों के टूटने के कारण, दोनों महायुद्धों के बोच वाले समय मे बैंकों 

का विकास;द्वितीय महायुद्ध काल में बेकिंग व्यवस्था, भारतोय बैंकिंग व्यवस्था 

के दोष तथा इसे ुदृद वनाने दे उपाय, रिजव्‌ बैक ऑफ इण्डिया, जीवन बीमा 

निगम, दैपषों का सामाजिक नियतण प्रमुख बैफ़ो का राष्ट्रीय॥रण । 


56-522 


46. 


ज7, 


48. 


49. 


50 


5]. 


52 


( #े ) 


सेंट बैंक ऑफ इस्डिण 530-534 
+ (84808 एप: ० 2078) 
इम्पीरियल बैक, स्टेट बेक वी पूजी, प्रवन्ध, स्टेट बेक दे वायें, केन्द्रीय 6] 
बैकिग-सम्बन्धी कार्य, व्यावसायिक बेक सम्बन्धी कार्य, स्टेट 4क ऑफ इंडिया 
की प्रगति, स्टेट चैक एवं ग्रामीण साख, लघु उद्योगो को सहायता, निष्कर्ष । 


भारत में मिश्रित पू जी वाले दक (व्यावसायिक बक) 595-540 
(उमबघ 9००: 99908 उत्र 7909) 


प्राषकथन, भारत मे व्यावसायिक बैंको के कार्य; व्यावसायिक बैकों के विकास 
में कृठिनाइयाँ एवं दोष . व्यावसायिक बैको के दोषो को दूर करने के सुझाव । 
जा 


खण्ड 6: राष्ट्रीय आय 
राष्ट्रीय आये 545-557 
(प्&४0०5थ [8०07९) 
राष्ट्रीय आय की परिभाया, प्रो० मार्धल के विचार, मार्शल के विचारों की 
बालोचना, पीगू के विचार, पीगू के विचारो की आलोचना, फ्शिर के विचार, 
फिशिर के विचारों की आलोचना, राष्ट्रीय आय के अध्ययन का महत्त्व, 
राष्ट्रीय आय एवं आयिक प्रगति,भारत की राष्ट्रीय आय के अनुमान, विभिन्न 
उद्योगों एक सेवाओ से प्राप्त आय, अन्य देशो से तुलना,राष्ट्रीय भाय समित्ति, 
पच्वर्षोय योजनाओ मे राष्ट्रीय माय, दीघंवालीन प्रत्याशा, निष्क्ं 


खण्ड ? : राजस्व 
(९०७४८ ए7727०८) 
राजस्व परिचय 56]-568 
(एप फफड००.. ]प्रफ0वदेएए०० ) 
प्राक्षयन, राजस्व की परिभाषा, राजस्व की विषय सामग्री, रप्जस्व के मुख्य 
विभाग, वँयक्तिक वित्त-ब्यवस्था एवं राजकीय वित्त व्यवस्था मे अन्तर, राजस्व 
का क्षेत्र, जद्ध विकसित देशो म राजस्व । 
अधिकतम सामाएि 5 कल्याण का सिद्धात 569 575 
(रफएशफसफरे ५३ ग डा क्पाफ पणिपिवा '+पडमप्कट्ट ८) 
प्राकृबन, अधिकतम साम्रानिक वल्याण के सिद्धांत की व्याख्या, अधिकतम 
सामाजिक कल्याण दी जाँच के आधार, सिद्धात टी सीमाएँ अथवा व्यावहारिक 
कठिनाइयथाँ, श्रीमती हिक्स के विचार | 
साब्ंजनिक व्यय 576588 
(ए९णाए८ ए४जफष्म्फ जल) 
प्राक्षषन, आधुनिक समय मे सावज्निक व्यय म वृद्धि, सावंजनिक व्यय मरे वृद्ध 
के कारण, सार्वजनिक व्यय के सिद्धान्त, सावंज्निक व्यय का वर्मीक्रण | 
सावजनिक व्यय के आर्थिक प्रभाव 584-587 
(झलणप्रण्प्पाट मगिटलछ ण॑ २प॥० कफुटपकाधपार) 


ग्राक्थस, सार्वेजनिक व्यय का उत्पादन पर अभाव, सार्वजनिक व्यय वा 
वितरण पर प्रभाव, आनुप्रतिक प्रयत्तिशील एवं अतिग्रामी व्यय, अन्य प्रभाव । 


53, 


54. 


55. 


56. 


हा. 


58 


( * )) 


सा्बज निक आय के विभिन्‍त साधन 
(8०ण८७ ० ?ण्॥० 7८ए८ण०ट) 


प्राकष्यन, साव्जमिक आय के विभिन्न साध्न-बर, राजवीय रुपेत्ति एवं उद्योग, 
फीस, विशेष-निर्धारण, ब्रीमत, जुर्माना ए+ दण्ड, उप्र एव अनुदान, साबे- 
जनिक आय वा वर्मीकरण । 
कररोपण के सिद्धांत 
(श्रणए९5 ० ४5३००) 

करारोपण के पद श्य, आदस स्मिथ के कर के सिद्धात, समानता या योग्यता 
का सिद्धांत, निश्चितता छा सिद्धात, सुविधा का सिद्धात, मितव्ययिता का 
सिद्धात, क्रारोपण के अन्य सिद्धान्त, उत्पादकता बा सिद्धात, लोच का 
सिद्धात, सरलता वा सिद्धात, विविध्ता का सिद्धात, एक अच्छी कर प्रणाली के 
गुण, एक-कर तथा बहु-वर प्रणाली । 


कर-निधोरण मे समानता अथबा "याय की समस्या 
( छा्रशफ्6 गण 5६ ६७ 07 दिवुण्ा छ गा पी०७३४५०० ) 
प्राक्पम, वित्तीय सिद्धात, सवा के मूल्य दा सिद्धात, कर-दान बीग्यता का 
प्रिद्धात, कर-दान क्षमता, ”र दान क्षमता झया है ? कर-दान क्षमता के 
निर्धारिक तत्व । 
करो का वर्गीकरण 
(दाहछा्िलक्षप०0 रण प्र्छ८७) 
प्राक्षषन, प्रध्यक्ष एव अप्रत्यक्ष कर, प्रत्यक्ष करो के गुण-दोष, अप्रत्यक्ष करो के 
गुण-दोष, आनुपातिक, प्रगतिशील एव प्रतिगामी नर प्रगतिशीछ करो के गुण 
दोष, अद्धं>विकसित देशों में प्रगतिशीलता वा सिद्धात, विशिष्ट कर तथा 
मूह्यानुसार कर । 
करारोपण के आर्थिक प्रभाव 
([९०च०फा९ #वीबट७ णी 7 2407) 
प्राक्ष्यन, वरारोपण वा उत्पादन पर प्रज्नाव, क्रारोपण का धन के वितरण पर 
प्रभाव, बरारोपण वा ८पभोग पर प्रभाव, बरारोपण एव आशिक स्थायित्व । 


588-594 


595-602 


603 609 


6१0-020 


62] 624 


कर का भार या करापात का सिद्धांत न्र्ष्ष 62 
३५ 


(8४०79 णी प्राध्वेध्य८९ ण॑ 7 '४54007) 


प्राक्षयम, क्र-दवाव, वर भार और कर विवर्तन में अन्दर, कर*“दबाव के 
अध्ययन का महत्व क्र विवतन के सिडात, हद्रीयक्रण सिद्धात, असार 
सिद्धात, आधुनिक विचार, कर भार वस्तुओं की माग एव पूर्ति बी ठोच पर 
निर्भर करता है, पूर्ण श्रतियोगिता दी स्थिति में कर भार, एवातिकार व्गै 
स्थिति में कर-भार एवं स्थानापन्‍न वस्तुएँ आयात तथा निर्यात वरो वा आर, 
आय-कर वा भार, विल्नी-कर का भार । 

सार्वजनिक ऋण 

(एप०४० 9००0) 


बंजनिई बय ब॑जनिए एवं व्यक्तिगत ऋण में अन्तर, सार्व- 
सावंजनिक ऋण वया है > सार्वजनित एवं ण ९ 
जमिक ऋण रिन गिल परिस्थितियों में न्‍्यायमगत है ?, सार्व"नितर ऋण के 
छाभ एवं दोय, सावजनि' ऋणी वा वर्यीर रण, आन्तरिए एवं वाह्म, उत्पादक 


एड. ब्ुत्पादय ऋण, सार्वजनिक तथेण को हम दरने या बुबावे के तरीके | 


632-639 


(हे) 
60. भारतीय वित्त-व्यवस्था 640-655 


([एक5० ह्रांघ४०८८) 
केन्द्र हुईं राज्यों के वीच आय के साधनों वा वितरण, नये संविधान के वित्तीय 
उपवन्ध, प्रथम वित्त आयोग, द्वितीय वित्त आयोग, दृतीय वित्त आयोग, चतुर्थ 
वित्त आयोग, पंचम वित्त आयोग, पष्ट वित्त आयोग,वेन्द्र एवं राज्यो के बीच 
आय के बितरण की दत्तमान स्थिति । 
6. केन्द्रीय एवं राज्य सरकारों का आय-व्यय 656-668 
(२९एटवए९ 6: कडएवणवे॥णार ० एटापड! 5: 5६ 0090.) 

केन्द्रीय सरकार की वित्त-व्यवस्था, !975-76 ई० के वजट-सम्बन्धी अनुमान, 
केन्द्रीय सरकार के आय-व्यय का विवरण, केन्द्रीय सरकार वी आय के प्रमुस 
साधन, केन्द्रीय सरदार के व्यय वी प्रमुख मर्दे, राज्यो वी वित्त-ब्यवस्था, 
विहार सरकार की आय एवं व्यय के साघन | 


परिशिष्ट वृच्मए०0००६४ एफएटाआंए (ए०घ००३ 669-698 
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अध्याय +॥ 
मुद्रा का आविष्कार 


(प्रफढ 5एढत्(०० ० जण्णट्छ) 


प्रादकथन ;-मानव एक चेतनशील आ॥आआणी है। प्रारम्भ से हो वह उन वस्तुओं 
कौ खोज में रहा है जिनसे उसका जीवन बन सके | मुद्रा वा आविष्कार भी मनुष्य के इन्हों 
प्रयासो का परिणाम है । मुद्रा के आविष्कार का इतिहास प्रारम्मिक मानव की मानसिक शक्तियों 
का एक अत्यस्त रोचक अध्ययन भ्रस्तुत करता है जिनकी सहायता से वह उन वस्तुओं का उपभोग 
करने मे भी सफल हुआ जिनका वह प्रत्यक्ष रूप से उत्पादद नहीं कर पाता था। मुद्रा का 
आविष्कार मानव जाति के ध्यावसतायिक जीवन की सर्वाधिक महत्वपूर्ण घटना है। थदि सच 
पूछा जाय तो मुद्रा के विकास का इतिहास एक तरह से मानव सम्यता के विकास का इत्तिहास 
है।! मानव-सप्यता के विकास्त के प्रारम्भ में उत्पादन-ध्यवस्था स्वावलम्बन के आधार पर 
आधारित थी । मनुष्य अपनी सारी आावश्यकताओ की पूत्ति स्वयं अपने-आप या अपने परिवार वे 
सदस्यो को सहायता के द्वारा कर लिया करता था। किन्तु आ्िक जीवन में विकास के साथ-साथ 
मानव को आवश्यकताएँ भी बढती गयीं जिससे वह अपनी सम्पूर्ण आवश्यकताओं की पूत्ति स्वय 
अपने आप करने में असमर्थ सिद्ध होने लगा। वास्तव में, ज्ावश्यकदाओ में वृद्धि के कारण कोई 
भी मनुष्य उन सारी वस्तुओं, जिनके उपभोग की उसे शिन्न-भिन्न समय में जरूरत होती थी, को 
उत्पन्न करने में स्वय असमर्थ सिद्ध होने लगा । ऐसी स्थिति में सम्यता के विकास के प्रारम्भ 
मे, प्रारम्भिक मानव, जिसका जीवन अत्यत सरल एवं जिसकी आवश्यकताएँ अत्यन्त सीमित 
थी, अपने उपभोग एवं आवश्यकता की सतुष्टि के लिए एक-आध वस्तुओ को जिनका वह स्वयं 
उत्पादन नहीं कर सकता था, दूसरो से बल-प्रयोग अथवा चोरी करके प्राप्त करता था। किम्तु 
शोध ही उसने यह अनुभक किया कि वस्ततुओ को प्राप्त करने का यह तरोका निश्चय ही अवाछनीय 
था। साथ ही, ऐसे उपायो के प्रयोग से समाज मे सदा एक प्रकार की अव्यवस्था बनी रहती थी 
जो निश्चित तरीके से जोवन-निर्वाह के अनुकूल नहीं थी। अतएव, ऐसी वस्तुओ को प्राप्त 
करने के लिए क्षत्य उपायो को खोज की जाने लगी। खोज॑ के इसी भ्म मे वस्तु-विनिमय 
प्रणाली (४:४४) का आविष्कार हुआ। किसी एक वस्तृ, का अन्य वस्त के साथ प्रत्यक्ष, 
रूप से आदान-पदान (वर्गर किसो माध्यम के) को वस्तु-धिनिमय कहते हैं॥ ( 776 #ट। 
0 तारए। रताधाहुए 00 076 ए००0ण०ए०पाए 0 870फ्रढः कराप्000 (४९ शल्तांबधा0ा ० 
स्व०घ6ए 48 57097 28 047५4० ) घोरे-घीरे प्रारम्भिक समाज मे कुछ मनुष्यों ने आवद्यकता से 
अधिक एक-आधघ वस्तुओ का उत्पादन प्रॉरम्म किया | ऐसी परिस्थित्ति मे वह जिसके पास किसी 
एक वस्तु (जैसे मछली) को आवश्यकता से अधिक मात्रा थी तथा उसे किसी अन्य वस्तु (जैसे 
फल) को आावश्यकता होती थी, ऐसे व्यक्ति को दू'ढने लगा जिसे मछली की आवश्यकता थो तथा 
जिसके पास आवश्यकता से मधिक मात्ना मे फल या छिसे देकर वह मछली लेने को तैयार था| 
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वास्तव मे, वस्तु-विनिमय प्रणाली ( 8570६: 598/८०) केवल ऐसी व्यवस्था के लिए ह्दी 
उपपुक्त थी जिसमे मनुष्य की आवश्यक्षताएँ अत्यन्त सोमित तथा साधारण प्रकार की होती थी । 
अतएव, जैसे-जैसे सामाजिक सयठत क/ रूप बदलते गया एवं मानवीय आवश्यकताएँ बढने लगी 
तथा श्रंसनविभाजन के लामों का अनुभव किया जाने लगा, वेते-वैसे वस्तु-विनिमय प्रणाली की 
कठिनाइयाँ और अधिक अनुभव की जाने लगी। 


वस्तु-विनिमय प्रणाली की कठिनाइयाँ 


( 6 [धर०णाएश्आार१८९४ ० फ९ ऐड्वाक 5जाध्या ) 


इस प्रकार मानव दे व्यावसायिक जीवत के प्रारम्भ मे वस्तु-विनिमय प्रणाली का ही 
प्रचलन या। शिकारी अपने मास या चमड़े का प्रत्यक्ष रूप से किसान के चावल, गेहें या चने 
के साथ विनिमय करता था । धीरे-धीरे ये दोनो अपने-अपने सामानों का ग्रामीण कलाकारों के 
सामानों से विनिमय करने लगे। वस्तु विविमय अशालो के फलस्वरूप प्रत्येक व्यक्ति अपनी 
सम्पूर्ण शाक्ति उसी वस्तु के निर्माण तथा उत्पादत्न मे लगाने लगा जिसमे वह सर्वाधिक कुशल 
भ्ा। इस प्रकार इस भ्रणाली से विशिष्टीकरण क्षो प्रोत्साहन मिला जिससे वस्तुओ की मात्रा 
तथा गुण मे पर्याप्त सुधार हुआ । 
किन्तु, मनुष्य ने शीघ्र हो यह अनुभव किथा कि वस्तु विनिमय प्रणाह्नी व्यापार के 
लिए बहुत ही असुविधाजतक थी । इस अ्रणाल्री के अच्तर्गंत मनुष्य को कितनी कठिदाइयों का 
सामना करना पडता था इस बात का अन्दाजा केमरोन द्वारा वणित “2 &७०08$ /6घिल्ड 
नामक' पुस्तक के भिम्त बयान से लगाया जा सकता है. “सईद के पास एक नौका थी, किन्तु 
उसका कारिन्दा नोका के प्रयोग के बदले मे हाथी दाँत के रूप से अपना पारितोषिक चाहता था 
जो मेरे पास नही था। परन्तु शीघ्र ही मुझे मालूम हुआ कि मोहम्मद ईब्व साहिब नामक एक 
व्यक्ति के पास हाथी दात था जो उसके बदले मे कपडा चाहता था । परन्तु मेरे पास कपड़ा भी 
नहीं था जिससे मोहम्मद इब्न साहिब का होना हमारे लिए कोई उपयोगी नही सिद्ध हुआ। 
थोडी देर बाद मु्े यह मालूम हुआ कि मोहम्मद इब्न गरीब नाप्रक एक व्यक्ति के पास कपड़ा 
था जिसके बदले में वह तार चाहता था जो सौभाग्यवश मेरे पास थां। इब्न गरीब को तार देने 
पर उसने भुझे कपडा दिया जिसे इ«्त साहिव को इकर हमने हाथी दाँत ्राप्त किया तथा जिसे! 
सईद के कारि-दे को देकर नदी पार करने के लिए नौका प्राप्त की”! इस प्रकार वस्तु» 
विनिमय प्रणाली की कई कठिनाइयाँ है जितके परिणामस्वरूप घीरे-कीरे यह प्रथा अत्यमिक 
असुविधाजनक सिद्ध होने लगी। 
वास्तव मे, वस्तु-विनिमय प्रणा्ली की निम्नाकित प्रमुख कठिनाइयाँ है +- 
(0) आवश्यकताओं के दोहरे समय का अभाव ( 7.3०६ ० # 60796 णएट+ 
86०८७ रण ध४०७ ) “वस्तु विनिमय प्रणाली की" सबसे बडी कठिनाई इस बात को तेकर 
होती है. कि यदि हमे कित्ती वस्तु विद्यप फी आवश्यकता है तो हमे किसी ऐसे «्यक्ति को दूं ढवा 
पडगा जिसके पास हमारी आवश्यकता को बस्तु हो और साथ ही जो उस वस्तु के बदले में हमारे 
पॉस की वरुतु को लेते के लिए तंयार हो । ( 8 प्णवा ज्ञाप5: शीाएं बराणप्रक्ष गाय शी 900 
फड जगा पर6 शवयाड बगते छद्चााड %8६ ॥8 ॥98 ) उदाहरण के लिए, राम के पास चावल 
7पू ऋऋ कूफक्ककत नली 80053 89९37 (१090९वे 9ए एसशश आएं 04टाएएडड 
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है जिसके बदले वह कपडा चाहता है, तो उसे ऐसे व्यवित को दूढना होगा जितने पास कपड़ा हो 
और जो कपड़े वे बदले में चावल लेने के लिए तैयार हो । किन्तु वास्तविक जीवन में इस प्रकार 
का सयोग बहुत कठिनाई से दिखलाई देता है। अफ्रिता मे एफ वहावत है जिसके अनुसार किसी 
घात्री को एक नाव की आवश्यकता थी। नाववाला व्यक्ति नावे के बदले गाय चाहता था, 
किन्तु उस यात्री के पास गाय नही थी। अत , वह दुसरे आदमी के पास गया जिसके पास गाय 
थी और जो गाय कै वदरऊ में कपडा चाहता था। यात्री 'के पास कपड़ा था जिससे उप्तने गाय 
प्राप्त की और गाय के बदले में नाव का उपयोग किया । इस प्रकार आवश्यकताओ की दोहरी 
अनुरूपता के अभाव में विविमय के कार्य में निस्सदेह अत्यधिक कठिनाई होती है तथा इसका क्षेत्र 
बिल्कूल सकुचित हो जाता है । एक छोटे से समाज मे, जहाँ वस्तुओ की सख्या सीमित होती है, 
इस प्रकार के विनिमय में कोई विश्ेप कठिनाई नही होती, किन्तु व्यवसाय की उन्नति तथा श्रम- 
विभाजन एवं विनिमयन्योग्य पदार्थों को सख्या मं वृद्धि के साथ-साथ यह वॉडिनाई भी निरन्तर 
बढती ही जाती है । के 


मुद्र/ इस कठिनाई को दूर करती है । वास्तव में, “आजकल क्रय-विक्रय के काय' मे 
मुद्रा विनिमय के माध्यम का कार्य करती है ७” ('(क्ा९त इशए९४ 38 8 खत्तेण्या 
#पट४०६९ ) अब चावल का कपड़े के साथ प्रत्यक्ष रूप मे विनिमय नही होता । चावल को वेच 
कर मुद्दा प्राप्त की जातो है और इस प्रकार प्राप्त मुद्दा से घपडा खरीदा जाता है। मुद्रा एक 
ऐसी वस्तु के रूप में कार्य करती है जिसे सभी व्यवित सभी वस्तुओं तथा सेवाओं के बदले मे 
स्वीकार करना चाहते हैं। अतएव, आजकल प्रत्येक ऋय-विक्रय में मुद्रा विनिमय की दर निदिचत 
करने के साथ साथ मध्यस्थ का कार्य भी करती है । 
(४) मूल्य के सर्वेमान्य मापक का बभाव ([.4०८ ०( ७ 6०शगण पेन्रात्फापड0- 

० एक०९) +-वस्तु-विनिमय प्रणाली की दूसरी प्रधोत कठिनाई मूल्य वे एक स्वमान्य मापक के 
अभाव से सम्बन्धित है। इस प्रणाली में मूल्य का कोई एक स्वेनान्‍्य मापक (000०7 क्ध्वडपः९ 
० ४०]०५८) नही होता। इससे दो वस्तुओ के बीच विनिमय की शर्तों के निर्धारण में असुविषा होती 
है। दूसरे शब्दो में, वस्तु-विनिमय प्रणाली मे वस्तुओ को अदला-बेदली के पारस्परिक अनुपात 
को निश्चित करने में कटथिनाई होती है | उदाहरण के लिए, एक विवन्दल गेहूँ के बदले मे क्तिना 
मीटर कपडा दिया जाय, एक बकरे के बदले मे कितना बेला दिया जाय, इत्यादि की जानकारो 
प्राप्त करना इस प्रणाली में निश्चय द्वी बहुत कठिन कार्य था। व्यापार की दो चार प्रचलित बस्तुभो 
के विनिमय की शर्तों के निर्वारण मे भले हो कोई कठिनाई नही हो, किस्तु मुल्य के सर्वेमान्य 
मापक के अभाव में सैकडो अन्य छोटी वडी बस्तुओे के विनिमय जा आधार निरदचित करना 
निश्चय ही बहुत कठिन है। व्यावहारिक जीवन मे प्रत्येक मनुष्य को अपनी आवश्यकता की 
पूर्ति के लिए अनेक वसत्तुओ के विनिमय की चावश्यकता पड़ती है अत्एव इन सभी वस्तुओं की 
दरो को याद रखना जनसाधारण के लिए बहुत कठिव हो जाता है। मुद्दा के प्रयोग द्वारा वस्तु 
विनिमय प्रणाली की इस कठिनाई को दूर क्या जाता है। आज सभी वघ्तुओ अथवा सेवाओ के 
मूल्प को मुद्रा के तप मे व्यक्त किया जाता है विमसे अब किन्‍्ही दो वस्तुओ के विनिमय की 
दर सुगमतापुवेक निश्चित हो जाती है। उदाहरण के लिए, एक रुपये में 5 क्लो गेह', 8 
किलो चावल अथवा 0 मौटर क्पडा मिलता है। इतना जान लेने के बाद गेहूं, चावल अबवः 
कपडा के विनिमय की शर्तों को निद्दिचठ करने भे कोई कठिनाई नही रह जाती । 


है मुद्रा एवं मोद्रिक संस्चाएँ 


मुद्रा के प्रयोग द्वॉरा वस्तु-विनिमय प्रणाली की इस कठिवाई को भौ दूर किया जाता है। 
झुद्रों के दो प्रायमिक कार्यों (४०79 धि८७०४४) में यह एक है । मुद्रा हिसाव-किताव में 
इकाई का कार्य करती है | (१(07७) इशए७३ ४३ 9 ए०)+ 0 4०८०७॥६) यह मृह्य के उस भाष॑ 
दण्ड की त्तरंह है जिसको सहायता से अन्यान्य पदार्थों क्रो तुलना की जाती है | ([॥ 80७ #8 8 
फुक्कपिजीएर 0 डक047व म्राध्य्रपल जी एभुए8 70 फेल बा! ०फकत फगडर ०4० ४6 
८००७4/६7 ) आज भो व्यावार में प्रत्यक्ष विनिमय वा प्रचलन है-गेहूं के बदले चावल, घादल 
के बदले में केला तथा केले के बदले चमडा । किन्तु अब विनिमय की छर्तें मुद्रा की आधार मातकर 
ही निद्दिचत की जाती हैं । 

(7४) सह-विभाजन के साघन का अभाव [7.८८ ० 0/एशञ्रण७) +-यह सामान्य 
अनुभव की बात है कि कुछ वस्तुए' ऐसी होती हैं जिन्हें विभाजित करने प्ले उनकी उपयोगिता 
नष्ट हो जाती है। अवएय वस्तु शिनिमय श्रणात्री मे जब कभी इस प्रकार की अविभाजित 
वस्तुओ के बदले मे दुसरी वहुत-सी वस्तुओं को ग्राप्त करना होता है तो इसमे बहुत बधिक कठि- 
नाई होती है । उदाहरण के लिए, जिसी व्यक्ति के पास एक धघोडा हैं जिसके बदले वह चावल, 
कपडा तथा दूध लेना चाहता है। ऐसी स्थिति में उप्ते ऐसे व्यक्ति को दढना होगा जिसके पास 
ये सारी वस्तुएं मोजूद हो ओर जो इन वस्तुओ के बदले मे घोडा लेना चाहता ह्ो। वास्तविक 
जीवन में इस भ्रकार के व्यवित्त को दूढने मे बहुत ही कठिनाई होगी । साथ ही, घोड़े को तीन 
दुकड़े में विभाजित कर भी इन तीदो वल्ठुओ को प्राप्त नहीं किया जा सकता, क्योकि ऐसा 
करने से धोड़े की उपयोगिता बिल्डुन समाध्त हो जायगी । ऐसो स्थिति में विभिमय का झार्य 
नहीं हो सकता, क्योकि इसमे दो कठिनाइयाँ हैं--(क) दो असामान्य मूल्य की वस्तुओं के विनि- 
प्रथ का अनुपात कैसे निशिचत होगा ?, तथा (ख) मूल्य एवं उपयोगिता में कमी लाये बगैर 
बछ्तुओ का समखइन कैसे किया जाय ? 

मुद्रा इस कठिताई को भी दूर करती है । अब घोडा वाला व्यवित घोडा बेचकर मुद्रा 
प्राप्त करता है जिससे वह चावल, कपड़ा तथा दूध तीनो वस्तुएं सुग्रमतापूर्दक प्राप्त कर 


सकता है । 
(7९) मूल्य-सचय की सुविधा का अभाव ( .8ल्‍8 ० ४॥07९ ० ४४०९ ) : वस्तु* 


विनिमय प्रणाली की एक प्रमुख कठिताई मूल्य-सचय की सुविधा का अभाव है.। इस पद्धति में 
यही व्यक्त सबसे अधिक घनो माना जायगा जिसके पास आवश्यक वस्तुओं, जैते--अवाज, 
कपड़ा, जानवर, दूध आदि का सबसे बडा भण्डार हो । किन्तु वस्तुओ के रूप में मुल्य-सचय का 
कार्य निश्चय ही बहुत कठिन है बयोकि किसी वस्तु को अधिक दिनो तक सचय करते में बहुत 
सारी नसुविधाएँ होती हैं । 
मुद्रा के आविष्कार ने वस्तु-विनिमय प्रणाली की इस कठिंचाई को भी दूर कर दिया है । 
मुद्रा ने घन की प्राप्ति एव सुरक्षा वा दार्य बहुत हो सरल बना दिया है । अब लोग मुद्रा के रूप मे 
हो मूल्य-सचय का कार्य करते हैं। इसमें कसी भी प्रकार की असुविधा नही होती | साथ ही, 
मुद्रा के हारा आवश्यकता की सारी वस्तुएं भी सुप्मतापूवेक प्राप्य की जा सकती हैं। अतएव, 
मुद्दा के रूप में त्रय-झद्ित के सचय का कार्य बहुत सुगमतापूर्वेक क्रिया जाता है । 
(९) भविष्य के भुगतान मे कठिनाई (707 6प्पशरड ०6 वि।एढ फएडहज़्माध्य) + 
व्तु-विनिमय प्रणाली की एक प्रवान समस्या यह है कि इसके अन्दर्यत उधार का लेन-देन समव 
नही है, क्योंकि भविष्य में वस्तुओं के मुल्य मे निरन्तर उतार चढ़ाव होते रहुता हैँ। वस्तुओौ 
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की उत्पति में अत्यधिक उतार-चढाय के कारण इनके पारस्परिक मूल्यों मे भी अत्यधिक परिवतेत 
होते हैं जिससे भविष्य के लेन-देन के कार्ये भे कठिनाई होती है! 

किन्तु मुद्रा ने इस कठिताई को भी दूर कर दिया है । आजक्स भविष्य में सेस-देव वा 
काये मुद्रा के रूप मे किया जाता है; क्योकि भुद्रा के मूल्य में सस्‍्य वस्तुओं के मत्यों की भवेक्षा 
कम परिवर्तन होता है | 

चस्तु-विनिमय प्रणली की असुविधाएँ निम्नाकित तालिका से अधिक स्पष्ट हो जाती हैं 





वस्तु-विनिमय शो की असुविधाएं 
| | 
आवध्यकताप्रों के दोहरे मूल्य के सर्वमान्य सह-विभाजन के मूल्य-सचय की भविष्य के 
संयोग का अभाव मापक का अमाव साधन का अभाव सुविधा का भुगतान 
अमाव की कठिनाई 


वस्तु-विनिमय प्रणाली की इन कठिनाइयो की एक रोचक झलक एक फ्रामौसो गायिका 
के उदाहरण से मिलती है जिसने एक ऐसे द्वीप मे अपनो कला का प्रदर्शन किया था जहाँ पर 
मुद्रा का प्रचलन नहीं या। मुद्रा के प्रयोग के अभाव में उसे फलो गौर पशुओं के रूप में 

पुरस्कार प्राप्त हुआ | किन्तु जब इन पशुओ ने सभी फ्लो को खा लिया तो ग्रायिका को इन्हें 
जीवित रखने दे लिए और भी कई प्रदर्शन करने पर विवश होना पडा । इस प्रकार गायिका 
को बहुत अधिक असुविधा हुई शोर उसे अनेक कठिनाइयो का सामना करना पढ़ा । वस्तु-विनि- 
मय प्रणाली की कठिताइपो के कारण ही वह घतवान नहीं बन सकी । 
के बस्तु-विनिमय प्रणाली की उक्त कठिनाइयों के कारण धीरे-घीरे समाज मे शभुद्रा का 
विकास हुआ एवं मोद्रिक विनिमय (१076७ ##८४७०४९) की प्रणाली अपनायी गयी । मुद्रा का 
आविष्कार मानव की उपलब्धियों में महानतम है । क्राउधर ( (70४४9९ ) के शब्दी में, 
“मनुष्य के सभी आविष्कारो मे मुद्रा का आविष्कार एक प्रधान स्थान रखता है। ज्ञान 
की प्रत्येक शाखा मे एक मोलिक आविष्कार होता है । यन्त्र शास्त्र (३६९८४४०४८७) मे 
चक्र (५४४९०) का, विज्ञान में अग्वि का और राजनोति मे मत (०४७०) का जो स्थान 
है, वही स्थान मानव के आर्थिक जीवन मे मुद्रा का है। मानव के सामाजिक जीवन का 
व्यावसायिक पक्ष पूर्णतः मुद्रा पर आधारित है । 

[ए०्प९ए 8 09७ 0॥ छ6 प्रा०्ग चिप्रतेगप्रथ्याव ते 3 - ब्रा वाएल०५०5, एिप्टाफ 
क्ग्पव्छ ४ ४7206४088 933 ३98 घिव्बध्यांगें त7१20ए7879, 4 छ€टाउघा०5, 2६ 75 ध8 
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मुद्रा का विकास 
(एफ एएगेंपएण्ट थे 2०४०१) 


वस्तु-विनिमय श्रणाली को उपरोक्त असुविधाओ को मुद्रा के प्रणोग के द्वारा दूर किया 
जाता है। किन्तु विनिषय के माध्यम के रूप मे [युद्रा सर्वेश्ववम कहाँ और कब से प्रयोग में जायी, यहू 
],007७घिल 3 5 0प्0०९७ ण॑ ४०मण्ए, 


8 मुद्दा एव मोद्रिक सस्याएं 


बतलाना मम्भव नही है। इतिहासकारो के अनुत्तार बति प्राचीन काल में दक्षिणी महासागर के दापू 
दे रहनेवाले पत्थरों की मुद्रा का “व्यवहार करते ये ! प्राचीन भारत में ऋगवेद के ग्रुग में गाय 
को मुद्रा के रूप में प्रयोग किण जाता था। अन्य स्थानों में भो वहुत प्राचीत समय में विभिन्‍न 
घस्तुओ को घुद्रा के रूप में प्रयोग में लाया जाता था। बविन्तु कुछ विद्वानो के -अमुसार मुद्रा का 
विकास सिक्‍क्रो को ढलाई को कला से प्रारम्भ होता है। सुप्रसिद इतिहासकार हेरोडोट्स 
(छ67०१०६ए७) के बनुसार सिक्कों का प्रयोग सर्वप्रथम ईसा से छ “सात सौ वर्ष पर्व सलीडियां 
(7.90) में हुआ था ) सिक्को की ढलाई को कला के विकास्त के साथ ही-साग मुद्रा की राज 
कीप धारणा का भी प्रादु भाव हुआ । इससे व्यवस्पित मुद्दा ( 77००७8४८० 7707८7 ) पे विकास 
का कार्य झ्ुगम हो गा ) आजक तो प्राय सभी देशो में अपरिवतत तशील एच मुद्दा ([7000एथ४* 
पंछां6 0976० 0एल्‍2०घ८७) का प्रचतन है । फिर भी, इगछ्लेंड एवं सयुक्त राज्य अमेरिका जैसे 
प्रयविशील राष्ट्रों में आज पतर-मुद्रा को अपेक्षा चेक (0ल्‍्वृप७) का ही अधिक प्रयोग विया 
जाता है । 

इस प्रकार सम्यता के अन्य मूलभूत तत्त्वों की तरह मुद्रा भी एक अत्यन्त प्राचीन तत्त्व 
है जिसमे मानव-सम्यता मे विकास के साथ-साथ क्षमिक रूप से विकास होते आाया है। सुप्रत्तिद्ध 
अर्थशास्त्री केन्स (5९97९5) के अनुसार “इसके मूल उस समय कुहासो से ढेके थे जबकि 
बर्फ विधल रही थी क्न्तु उनका विम्तार बहुत पहले मानव इतिहास के अतरम्लेसियल 
युग के स्वर्गिक मध्यान्तरात्रस्था मे, जब मानय-मस्तिप्क नयी नयी बातो को सोचने के 
लिए स्वतन्त्र था, अतलाटिक के किसी हीप अथवा मध्य एशिया के किसी भाग में पाया 
जा सकता है।” (४००९४, [6९ शा ०प्रषः ९$च्यत्व रध्थव९ए0 70 दाशीडु॥ाण , गत 
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एड 2६० 08 02870$8 #/€ ३05 70 पर 7758 छा (6 70९ छ8$ 706 [076 शत 5039 
ऋशी इ0९१८०७ उ8व. 7900 पा द्ञद्मबरेडगार प्/दाएवोड खव कैप्रधागा गाश(07ए ता दौर ए(९६ 
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9 0%5च्गोे है ) 
किस्तु मुद्रा की प्रकृति को समथने के लिए इसके विकास के विभिन्‍न स्तरों का अध्ययन 


अनिदाय हो जाता है। मुद्रा के विकास के इतिहास मे हमे स्पृष्ट रुप से निम्नाकित चार 


स्वर दखने को मिलते हैं- 
] प्रथम स्तर वस्तु मुद्रा (00077000 2(०7९१)-मुंद्रा विकास के प्रारम्भ में समाज 


में शत्यधिक प्रचलित कसी वस्तु को विनिमय का माध्यम मानवर विभिमय का कार्य किया जाता 
था। इस प्रकार शिकारी युग (्ण्ए००४ #8०) में खाल था चमडा, पशुपालन युग (ए४/णबा 
886) में बोई पशु, जैस-गाय॑ या बकरी तथा कृषि युग (हैहम०णण्पशे 886) में किसी अनाज 
को विनिमय का माध्यम मानकर विनिमय वा कार्य किया जाता था। प्रो० म्यूबर (४ ४४ (० 

००) के अनुसार कुछ वपे पूर्व तक “बौनाडा के हडसन खाड़ी के क्षेत्र में मूल्य निर्धारण के लिए 
साधो का प्रयोग किया जाता था । ग्रीक झम्यता के प्रारम्भ में बैड विनिमय के माध्यम के रुप 
मे प्रयोग क्ये जाते थे। झआज भी, दक्षिणो सृडाव मं दिनका चरवाहमा जाति के लोग अपनी 
सम्पत्ति को गाय, बैल वया देकरियों के रूप म बाँकते हैं )॥ इसी प्रकार अमेरिका के मेरीलैंड 





], 4 रब्माफर था रोटिए भण व] मै हैठुआछ 


मुद्रा का आविष्कार 9 


धामक प्रदेश में 992 ई० मे मकई वो वँघानिक मुद्रा घोषत छिया गया था ।” मुद्रा के विकास / 
का यह प्रथम चरण है जिमे वस्तु-मुद्रा (000०००४४७ 3०४८५) का स्तर बहा जाता है । 


, बिन्‍्तु किसी वस्तु को मुद्रा के रूप में व्यवहार करने में बहुत-सारी कठिनाइयाँ हैं। दकरी 
भुद्रा (8०७६ ग०००९७) के उदाहरण द्वारा इन कठिवाइयो को अधिक स्पष्ट किया जा सकता है। 
सभी वकरियों का झूप-रंग, आाकार-प्रकार तथा वजन एक समान नहीं होता । यदि कोई व्यक्ति 
अपना अनाज 25 घक रियों के मूल्य पर वेचतां है और यदि उसे खरीददार की वकरियों के 
झुण्ड में से चुन-चुन कर दुबली-पतली तथा रोगी बकरियाँ दी जादी हैं तो वह अपने-आपबो 
ठगा हुआ समझेगा। इसके अतिरिक्त बकरी मुद्रा के साथ और भी बहुत-सी कठिनाइयाँ हैं। 
बकरो या किसी अस्य वस्तु को सचय करने के लिए बहुत अधिक स्थान्‌ की आवश्यकता पड़ती है। 
इनकी रखवाली भी करनी होती है जिससे ये कही खो न जायें अथवा किसी जगती जानवर का 
छस्िकार न बन जायें । साथ हो, बकरियो को कोई बीमारी हो जाने से मनुष्य का धन बकारण 
ही घट सकता है | इसी प्रकार इनके प्रजनन के मोसम्र मे समाज मे मुद्रा की बहुत अधिक प्रचुरता 
भी हो सकती है। अतएव, किसी वस्तु को मुद्रा मानकर विनिमय का कार्य करने मे बहुत-सारी 
कठिनाइयाँ हैं ॥ 


2. द्वितीय स्तर : घात्विक मुद्रा (४०४४॥० 2202००) :-पर यदि पशु तथा अन्य 
किसो वस्तु को मुद्रा मानने से विनिमय के कार्य में कठिवाई होती है, तो कुछ परदार्य ऐसे भी हैं 
शिन्‍्हें भुद्रा मानकर विनिमय का कार्य सुग्रमतापुर्वक किया जा सकता है । अन्य वस्तुओ की अवेक्षा 
घातुओ में मुद्रा बनाने को योग्यता या क्षमता अधिक पायी जातो है; क्योकि इनका आदान-प्रदान 
सुगमतापूर्वंक हो सकता है, इनकी गिनती भी अपेक्षाकृत सुगम होती है, इन्हे रखने के लिए बहुत 
'कम स्थान की आवश्यकता पड़ती है तथा इमत्री रखवाली पर विशेष घ्यान नहीं देना पड़ता। 
साथ ही, पृथ्वी के गर्भ भे घातुओ का जितना भंडार है उसका एक बहुत छोटा अश हो प्रतिवर्ष 
बाहर निकाला जा सवता है। इससे घातुओ का किसी वर्ष प्राचुर्य तथा किसो वर्ष अभाव नहीं 
होने पाता । इन्ही कारणों से मुद्रा-विकाए के द्वितीय चरण में घातुओ को मुद्दा के रूप में प्रयोग 
किया जाने लगा । इसे घात्विक मुद्रा (१४९५४३॥४८ ए0769) का स्तर भी कहते हैं । 


ध भुद्रा के छप मे ताँवा, लोहा, काँसा, सोना, चाँदी आदि सभो घातुओं का बारी-बारी 
मे प्रयोग हुआ है । किन्तु अन्य धातुओं वी अपेक्षा सोना एवं चाँदी का मुद्रा के रूप मे अपेक्षाकृत 
» अधिक समय तक प्रयोग हुआ है। अतएव यहाँ पर बहुमूल्य घातुओ एव मुद्रा के सम्बन्ध को 
व्यास्या अधिक रोचक होगी | 
मुद्रा के रूप में बहुमूल्य धातुए' (छ#९टा०चड प्ाएश$ 85 700९9) :--ज्योहि मुद्रा का 
आविष्कार हुआग, जनसावारण इसे सर्वाधिक मूल्यवाने वस्तु समझने लगा। चूंकि मुद्रा के द्वारा 
सभी वस्तुओं तथा सेवाओं का ऋुय किया जा सकता है, याती मुद्रा घन-आ्रप्ति का साधन है, 





॥ उस्तु पुद्रा झो कठिनाइयों का वर्षन करते दुए केन्स से यृगन्ढा (अफ़रोका) में काम करने बाते एफ 
पदाधिकारों के अनुभवों का उदाहरण दिया है - 'थ 723ए7८६ एककमॉड्श्रण्परलत झ० एहब्ारंब ॥0049 
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पा मुद्रीं एव मोद्रिक संस्थाएं 


इसलिए ष्ये सर्वोत्तम संग्रहणीय पदार्थ भी समझ? जाने लया । साथ ही, जनसापधारेण में यह 
घारणा कार्य करने लेगी कि चू कि मुद्रा सभी प्रकार की घन-प्राप्ति का साधन है, झतएंव मुद्दा 
पदार्थ में स्वक्तीय बहुमूल्यता होनी चाहिए । आज भी यदि किसी साधारण व्यक्ति से यह पृद्धा 
जाय कि मुद्रा को कौमती बनानेवाला तत्व वया है तो वह यही कहेगा कि उसकी वहुमूल्यता ही 
उसकी कीमत है और तब यह पुद्धा जाय कि लोग कांगज के रही टुकड़े को भुद्रा के रूप में क्यों 
स्वीकार करते है तो वह फहेणा कि इसके पीछे रिजवं वेक बॉफ इण्डिया के उतने ही मुल्य 
चुकाने की गारन्दी है। 
किन्तु, यह सोचना बिल्कुल निर/घार है क्योकि यदि मूल्य से ही कोई वस्तु सुयोग्य गुदा 
पद्षर्थ होती तो प्रत्पेक प्रमाण में सर्वाधिक सुल्यवान वस्तु को हो सुद्ा के रूप में प्रयोग किया 
जाता । परल्तु ऐसा कभी नही हुआ है। मुल्यवान रत्न, जी हीरा, माणिक तथा मोती भादि 
घांतुओ से सबेंदा अधिक बहुमूल्य माने जाते रहे हैं । किन्तु मुद्रा के रूप में इनका किसों समय भी 
प्रयोग वही किया गया है । घातुओ में से भी सोना चाँदी से अधिफ बहुमूल्य है, किन्तु सिबरको के 
रूप मे चाँदी का ही अत्यधिक प्रचलन रहा हैं । इसका कारण वया है ? ध्यानपूर्वक देखने से यहू 
स्पष्ट होता है. कि अधिक मूल्यवान पदार्थों को मुद्रा के रूप मे प्रधोग करना असुविधाजनक है । 
उद्दाहरण वे लिए, यदि हमे एक रोटी लेनी हो जिसका मूल्य केवल कुछ पैसा ही है, तो हमें इनके 
लिए सोने का बता इतना छोटा-सा सिवका देना पड़ेगा जिसको हम देख नही सकते या यदि कही 
रख दें तो स्रो जाय । इस प्रकार बहुमुल्य घातुओ की मुद्रा होने पर छोटे-छोटे लेन-देन के कार्य में भी 
बहुत अधिक असुविधा होती है। यही कारण है कि ओोसत मूल्य वाले घातुओ को हो सिक्के के रूप 
मे प्रयोग किया जाता है। इस प्रकार हीरा, माणिक तथा मोती मूल्यवान रत्नो को मुद्रा के लिए 
अलुपपुक्त इस कारण से समझा ग्रया कि वे बहुत अधिक अल्यवाल थे; ग्रांदों बहुत अधिक ढुंलेम 
मे। अतएव, “मुद्रा पदार्थ को दुर्लभ तो होगा चाहिए, किन्तु अत्यधिक परिमाण में नहीं ।" 
(पकरढ खाल अषीगक्षालल ग्रपड, प्रथ्शगिल, 96 3०8०० 09४ 708 800 उदा०९ ) क्योकि 
अत्यधिक दुलेभ होने से छोटे-छोटे सेत-देन के काय में प्रयोग करने में बहुत अधिक अशुविधा होती 
है । साथ ही, इसे बहुत सुलम भी नही होना चाहिए क्योकि ऐसा होने से इसका प्रयोग बहुत बडी 
मात्रा में करता पडेगा। यही कारण है कि लोहा का प्रयोग सुद्रा के रूप मै कभी नहीं हुआ है। 
शर्त , हम इस निष्कर्ष पर आते हैं कि मुद्रा पदार्थ के चुनाव मे उसकी सतुलित दुलंभता 
(7००७४ वे९87९० ० ४८४०५) प्रमुख है न कि उक्षका मूल्य और चूक़ि घातुओ मे अन्य 
कारणों से भो मुद्रा बनने की योग्यवा बहुत अधिक है, झत मुद्रा-पदार्थ के लिए सबसे अच्छी 
घातु वही होगी जो दुर्लभ हो, किन्तु बहुत अधिक नहीं। यही कारण है कि धातुओ में सोना 
एवं चांदी को मुद्रा के रूप में श्रयोग किया जाता था और प्लेटिनम (जो बहुत अधिक दुढुंभ है) 
तथा लोहा (जो बहुत अधिक सुलभ है) को मुद्रा पदार्य के लिए नही चुना गया । 
किल्‍्तु बया दुलें भ वरतुएँ बहुमूल्य नही होती ? मौद्रिक इतिहास के अधिकाश भाग में यह 
बात सही थी, पितु आज यह सही नही रही । क्यो कि आज पत्र मुद्रा (?बएटत गव०००४) कै ख्प 
में समाज ने एक ऐसे मुद्रा पदार्थ का आविष्कार क्या है जौ बहुमूल्य नही हुए बेर भी दुलंग है । 
जाली नोट बनाये जाने के विस्द्ध कानून होते के कारण नोट इुलेम हैं, किन्दु जि कागज 7६ ये 
नोट छप्ते हैं, वह दुर्लभ नह्दी है # नोठो की दुर्लभता उसे सुबोग्य मुद्रा-्यदार्थ बनाती है किस्दु 


उतबी मूत्यहीनता उनके सार्गू में किसी प्रकार की रुकावट नही उत्पन्न करती । 
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॥६ तह: “हे, 
$, तृतीय स्तरः सिवके (०कने ४“ इस प्रकार मुद्रा-विकास के'द्वितोय चरण में सोना 
एवं चाँटी आदि धातुओं को मुद्रा के रूप मे प्रयोग किया जाती था ] विल्‍तृ प्रारम्भिक काल में 
घातुओं को मुद्रा के रूप में प्रमोग करने में भी दो प्रमुख दोष थे । पहला दोष यह था कि जन- 
साधारण के लिए घासु के सभी दुकडो को पहचानना बहुत अधिक कठिन था । साथ ही, हर 
सप्रय घातुओं के सभी दुकड़ो की जाँच करना भी संभव नही था । दूसरा दोष यह था कि धातुओ 
को सुविधानुसार छोटे-छोटे टुकड़ों में विभाजित करना भो कठिन था । उदाहरण के लिए, पदि 
कोई दो जौंस सौने के मूल्य के बरावर एक घोडा लेता है तो उसे सोने के एक पासे मे से दो 
आस सोना काटकर देने मे निस्संदेह बहुत अधिक कठिनाई होगी। धात्विक मुद्रा की इन कढि- 
नाइयो को सिक्कों (0070») क्रे आविष्कार के द्वारा दूर किया गया। घीरे-घोरे, देश के राजा ने 
भुद्रा जारी करने का कार्य अपने हाथो में ले लिग्रा । अब राजा द्वारा बहुत अधिक परिमाण में 
एक निश्चित वजन तथा उत्तमता (3 हाथगपछत्ते छशेष्ठा। छ0ते #7००९४) के विभिन्‍न प्रकार , 
के सिक्के जारी किये जाने लगे | इन सिक्‍्को की प्रामाणिकता के लिए राजा उन पर मुहर लगवा 
देता था। जब तक जनता को राजा की शवित एवं ईमानदारी पर विश्वास था तब तक ये 
नित्सं देह चलते रहते थे । यह मुद्दा-विकास का तृदीय चरण है ॥ 
सिक्‍को की ढलाई का कार्य कब से प्रारम्भ हुआ, यह कहना निश्चय हो बहुत कठिन है । 
फिर मो ईसा से लगभग 700 वर्ष पूर्व लीडिया ( 7,/6 ) में संभवतः सर्वप्रथम सिबवो का 
प्रयोग किया गया था | सित्रको के इतिहास के साथ-साथ हम मौद्रिक विकास के इतिहास के उमर 
- स्तर पर पहुँच गये जिसके बाद सदियों तक मुद्रा-निर्माण को रीति में बहुत कम परिवर्तन अथवा 
विक्रास हुला । 


4. चतुर्थ स्तर. पत्र-मुद्रा (९४०८: )ैध००६५) :-भुद्रा विकास के इतिहास में सिकको 
के बाद पत्र-मुद्रा का आविष्कार हुआ । वास्तव मे, मुद्रा के आविष्कार के बाद मुद्रा के इतिहास 
में पत्र-मुद्रा का विकास सर्वाधिक महत्त्वपूर्ण घटना है। किस्तू पत्र-मुद्रा का विकास भी ऋमिक 
(इण्ब्धंध») रूए में हुआ । अतएव पत्र-मुंद्रा के विकास में भी हमे स्एष्ट रूप से निम्नांकित 
चार स्तर देखने को मिलते हैं :-- 

(क) लिखित प्रमाण-पत्र (ज्रजीप्दुप् ९थंपेर०८९४ 0त 0०फ्त्मडणवे 0९ श्रा०१९४)-- 
धातु के सिवंकों के भी दो प्रमुख दोष थे | पहला दोष यह था कि इन्हे बहुत अधिक मात्रा में एक 
स्थान से दूसरे स्थान में ले जाने मे असुविधा होती थी । साथ ही, इनके सदा चोरी हो जाने कौ 
आशका भो बनी रहती थी | अतएव प्राचीन काल मे व्यापारी दूर-दूर के स्थानों से शित्के ले 
जाने के बजाय भुद्दा की विद्यमानता के लिखित प्रमाण-पत्र ( ऋषत्तशा ल्यंतेः०८र ता चाल 

००एण०७7०वै ०४८३ 7४076) को ही ले जाते होगे । व्यापारी अपने क्षेत्र के किसो प्रमुख व्यक्ति 
या किसी बडे व्यापारी के यहाँ अपना रुपया जमा करते थे जो उन्हे रुपये की विद्यमानता का एक 
लिखित प्रमाण-पत्र, देता था जिसके आधार पर व्यापार किया जाता था ॥ ये लिखित प्रमाण-पत्र 
स्वय मुद्रा नही, बरन मुद्रा के अस्‍्यायी स्थानापत्र (६७छए०:७# ड्य॑5प॑७०/९४) ये | इसके भूलने 
अथवा चोरी हो जाने पर कोई हानि नहों होती थी, क्योकि रुपया व्यापारी के पास ज्यो-का-्त्यो 
जपा रहता था और उस व्यापारी के हस्ताक्षर के वाद हो मिलता था । इस प्रमाण-पत्र पर यह 
लिखा रहता था कि अमुक व्यजित ने अमुक रकम उसके यहाँ जमा की है और वह कायदा करता 
है कि उस रकम से व्यापारी के पावनेदार (८४०७४४६०) को उनके पावने के अनुसोर देगा । पत्र" 


( वह मुदा एवं मौद्रिक संस्थाएं 


के 


भुद्रा वे विकास का यह प्रथम चरण है। इस स्तर तक यह लिखित प्रमाण-पत्र मुद्रा का बेब 
एक अस्थायी स्थानाप+ (४एेडा(घ/९) है । 

(खत) धरुद्रा की तरह प्रयोग-आगे चलकर यह लिखित प्रमाण पत्र धीरे-घीरे मुद्रा की 
तरह व्यवहृत किया जाने तगा / अब यह पत्र किसी खास व्यविते एवं रकम के लिए जारी नहीं 
करके छीटौ-छोटो तुविघाजनक रक्‍्मो के लिए किसी भी लाने वाले (#६&:०:) के नाम जारी 

| किया जाने लगा | उदाहरण के लिए, यदि राम ने ज़पने महाजन के यहाँ 280 रुपये जमा विये 
तो इतनो रकम का एक ही प्रमाण-पत्र जारी करने के वजाय महाजन 2 रुपये, 5 रुपये तथा 70 
झुपये इत्यादि चुकाने के कई प्रमाण-पत्र जारी करने लगा जिसके दारा कोई भो व्यक्ति इतनी 
रकम प्राप्त वर सकता था । अब इस कागज को लाने वाला ही इसका वाह्तबिक अधिकारी 
समझा जाने लगा । यह कागज पूर्ण रूप से आज के बैंक नोट वी तरह हो गया। आज भी रिजवं 
बैच ऑफ उृष्डिया द्वारा जारी किये गये ्रत्येक नोट पर यह लिखा रहता है कि “मैं नोट क्के 
वाहक द्वारा माँग करने पर इसमे अकित रकम देंने का वायदा करता हूँ ।” (7 फ़०ण७ा॥$९ 
॥० 9०९ पछ ऐशशा९7 00 १९00800 ॥06 ड5फ छा हि६ 00, (४6 07 7४० ) यह प्रत्र-मुद्रा क्के 
विवास का ट्विंतीय चरण है। अब आधुनिक बैंक नोट का आगमन तो हो गया, किस्तु फिर भी 
यह बैक में जमा की गयी रकम वी रसीद के अतिरिक्त और कुछ नही थी । अभी इसे प्राप्त 
करनेवाला मुद्रा नही समझकर मुद्रा का अपिक्वार मात्र हो समझता था। अतएव, इसे ब्राप्त 
करने के बाद वह ययथाशीघ्र इसे भुनाने का प्रयास करता था । के 


(ग) जमा की रकम से अधिक की पत्र-मुद्रा-जब बेक-नोटों का प्रवार क्रमश बढने 
लगा तब धीरे धीरे इन्हे मुद्रा का स्थानापन्न नही समझकर स्वय मुद्रा समझा जाने लगा। अइ 
बैक-सोट ॥। प्रयोग एक से अधिक लेन-देन के कार्य में किया जे।ने लगा । उदाहरण के लिए, 
शाम ने अपने बैक से नोट लिया जिसे उसने अपने होटल वाले को दिया | होटल वारे ने अपने 
मजदुर को दिया, मजदूर ने उसी से कपडा खरोदा ओर इस प्रकार नोट का प्रयोग एक से अधिक 
भुगतान के कार्य में किया जाने लगा । बेक के लिए यह बडा हो महत्त्वपूर्ण या। इसका परिणाम 
महू हुआ कि बैक जितना नोट जारी करता था, उतमे से केवल कुछ ही लॉटकर भुगतान के लिए 
बाते थे, शप यो ही चलते रहते थे। इससे बैक ते यह भनुमव किया कि यदि उसका व्यापार पयाष्त 
साख वाला है, तो उसके द्वारा जारी किये गये नोट का केवल एक छोटा अश ही हर समय सकद 
मुद्दा की माग के लिए आता है और उस छोटे अश के बदले भी मकद रुपया देने के बजाय 
जये नोट ही हे देता है । इस अतुमव के आवार पर जेको ने, जिकमी उनके शत वकृद मुद्धा द्वोठी 
थी, उससे अधिक मूल्य के नोट जारी करना प्रारम्भ जिया । उदाहरण के लिए, यदि बैंक वाले 
में यह देखा कि उसके द्वारा जारी किये गये !00 रुपये के नोटों में से बेवल 5 रुपय के नोट ही 
मांग के लिए आएे हैं ओर शप बाजार में चलते रहते हैं तो इसका अर्थ यह हुआ कि गपना 
कारोबार चाल रखने के लिए वंक को अपने चालू नोटों का 5 प्रतिशत भाग हो नवद मुद्दा के 
रूप मे, अपने पास रखना आवश्यक है। अधिक निश्चित रहने के लिए यदि बैक अपने पास 0 
प्रतिशत तक भी नकइ मुद्रा रखता है, तो इसका अर्थ यह है कि 00 रुपये जे: मूल्य के नोट 
जारी करने के लिए बैंक को अपने पास केवल 0 रुपये मकद युद्धा के रूप में रखना पडता है ! 
दूसरे शब्दों में, यदि बैंक के पास 0 रुपये नगद मुद्दा के उप मे पे तो इछके आधार पर वह 700 
इुपये तक की पत्र-मुद्वा बारी कर सकता है। यह पव-मुद्धा ते विकाउ का दृठीय जोर सर्वाधिक 
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महत्त्वपूर्ण चरण है ! _ यहाँ बेक-दोट केवल मुद्दा के स्थानापन्‍्त हो नहीं होकर मुद्रा को पूति कीए 
वडि मे भी सहायक होने लगे हैं । मु हे 
 [घ) केन्द्रीय बैक को पत्र-मुद्रा जारी करने का एकाधिकार--बंक-नोट 47वीं तथा 
शवों शताब्दी में इसी स्थिति में ये, किन्तु प्रारम्भ मे बैंक नोटो का बहुत अधिक दुरुपयोग हुआ 
जिससे जन साधारण मे इनकी लोकप्रियता कम होने लगो । लोग यह सोचने लगे कि जब बैक 
बिना किसी पूंजी के पत्र-मुद्रा बना छेते हैं तो वे निश्चय ही वहुत अधिक खतरनाक हैं । बैंको ने 
भी अपनी इस अपूर्वे वक्ति का दुरुपयोग कर अपनी पृ 'जी से कई गुना अधिक के नोट छाप्रना प्रारम्भ 
कर दिया। परिणाम यह हुआ कि अधिकाश बैक माग होने पर भी चालू नोटों का एक छोटा 
अश भी पूरा नही कर सके । कई बँको के सम्बन्ध म जब यह बात प्रकट हुई कि उन्होवे अपनी 
पूंजी से अधिक के नोठ जारी किया है, तो सभी घवडावर अपने नोटो को भुताने के लिए जाने 
लग्रे जिससे विवश होकर बैंक को अपना कारोबार बन्द करना पड़ा | इससे कई बैंक फेल कर गये 
तथा बैंक-नोट भी बदनाम हो गये । अतएवं सरकार को बाध्य होकर इस स्थिति मे हस्तक्षेप 
करना पडा। वास्तव भे, इस प्रकार को दुब्येवस्था नहीं होने पर भी सरकार बक नोट जैसे 
महत्त्वपूर्ण आविष्कार, जो मुद्रा की पूत्ति मे कई गुना वृद्धि ्ूर समाज में भयात्क उथल-पुथल 
उत्पन्न कर सकता था, की ओर से कंसे उदासीन रह सकती थी । अतएव प्राय। सभी देशो में बैंक 
नोटों पर नियन्त्रण-सम्बन्धो कातून बनाये गये । इन कानूनों के द्वारा बैक-नोटो की मात्रा को 
बैंको की पूंजी एवं जमा के अनुपात मे सीमित करने का प्रयत्व किया गया । घीरे-घीरे पत्न-मुद्रा 
जारी करते का एकाधिकार किसी एक वेंक को, जो आगे चलकर केर्रीय बैंक (0०00थ पेब्योट) 
के माम से विख्यात हो गया, दिया जाने लगा । उदाहरण् के लिए, इगलैड में बैंक आफ इगलेड 
एवं भारत में रिजवे बैंक ऑफ इडिया को अपने देश मे पत्र-मुद्रा जारी करने का पूर्ण एकाधिकार 
है। इतना हो नहीं, समय व्यतीत होने के साथ-साथ इन नोटो को वैधानिक मुद्रा (६,०४० 
प७०१९/) भी घोषित किया जाने लगा । इससे कानून के द्वारा इन्हे मुद्रा का पद प्राप्त हो गया ( 
सर्वप्रथम, 833 ई० में बैंक ऑफ इगल्ंड के नोटों को कानूनी मुद्रा घोषित किया' गया और 
आज तो विश्व के प्राय सभी देशो में पत्र-मुद्रा को वंघानिक मुद्रा का पद प्राप्त है । इस प्रकार 
बैकजोट अपने विकास के अन्तिम स्तर पर मुद्रा का केवल स्थानापन्त नही रहकर स्क्य मुद्रा हो 
गये। फिर भी बहुत दिनो त्क जनसाधारण बैंक नोटों को तब तक सुरक्षित एवं सुदृढ नही 
समझता था जब तक कि के स्वर्ण-मुंद्रा में परिवर्तित नही हो । 
अपरिवत्तंनोय पन्र-मुद्रा ([7००7्रश्थफए७]४ 0०००० ऐव०7०१) --अथम महांयुद्ध के पुव 
तक विश्व के प्राय अधिकाश देशो मे स्वर्ण-मुद्रा का प्रचंचन था । बतएव उस समय त्तक बैक 
नोट स्वर्ण-मुद्रा मे परिवर््ित थे । किन्तु, युद्ध के समय परिवर्तव की सुविधा (00ए०७छाजाप्ष)) 
को स्थगित कर दिया गया । पुन 3925 ई० में जब इगरूड तथा अन्य देशो मे स्वर्ग-मान को ' 
अपनाया यया तो बंक नोटो को स्वर्ण-मुंद्रा मे परिवर्तित करने की व्यवस्था की गयी । किन्तु इसी 
बीच पत्र-मुद्रा के सम्दन्ध मे लोगो की हिचक धीरे-धीरे समाप्त हो रहो थी जिससे जनसाधारण 
कागजी मुद्रा को लेकर सतुष्ट होने लगा, क्योंकि इसके द्वारा सभी बवेक्षित वस्तुएं तथा सेवाएँ 
आप्त की जा सकती हैं । आज तो सभो देशो मे कायजी नोदो को अपरिवतेनीय (॥०007767४४४) 
घोषित कर दिपा गया है। इन नोटो के बदले मे स्वर्ण अथवा स्वर्ण-मुद्रा मही प्राप्त की छा 
सकती हैं। इद मोटो पर बाज भी इनके जारी करनेवाले के भुगतान का वायदा (705९ 0 
2499)! मकित। रहता है, किन्तु श्रव््‌ इसका कोई अरे नही रह गया है ॥ अब दो ये बैक नोट कागज 
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के एक टुकड़े के अतिरिक्त और कुछ भी महों हैं, इनका कोई अपना भूल्य (7787० ६४०४) 
नहीं रह गया है ।" आन यदि कोई व्यक्ति केन्द्रीय दैंक के पास नोट मुनाने के लिए ले जायगा, तो 
बेक अपने छपे हुए वायदे की पूर्ति दुसरा नोट अथवा कागज के दूसरे टुकड़े को देकर हो कर 


सकता है। 
पत्र-पुद्रा के विकास का यह चोथा एवं अन्तिम स्तर है । इस स्तर पर पत्र-मुद्रा ने पूर्ण- 


रूपेण मुद्रा का ह्वान ग्रहण कर लिया । बाज बहुमुत्य घातुओं का युग समाप्त हो गया। अब 
इनके सबके प्रचलन में नही रह गये । आज सर्वत्र पत्र-मुद्ठा का ही साम्राज्य है और सिवके पत्र- 
भुद्रा रूपी सेनापति के सिपाही बनकर रह गये हैं। 
चेक (00०५०७) -किन्तु पत्र-मुद्रा के विकास से ही मुद्रा के विकास का इतिहास समाप्त 
नहीं हो जाता । अभी एक श्रदार को मुद्रा का वर्णन शेय रह गया है-वह है 'बेक' (८%०पए९) । 
साधोरण दंग से देखने से यह जान पड़ता है कि चेक अन्य प्रकार की सुद्रा से सवंधा भिन्न है, 
किन्तु ध्यानपूर्वक देखने से यह पता चलेगा कि आाषारभूत सिद्धान्तो मे यह पत्र-मुद्रा का ही एक 
रूप है। कागजी नोदो के विकास के प्रारम्मिक चरण में एक सुद्िधा यह थी कि ये मुद्रा वही थीं, 
बरन्‌ मुद्रा होने का केवल दावा थीं । अतएवं चोरी जाने अयदा खो जाने के भय से निद्व द्व होकर 
लोग इन्हे एक स्थान से दूसरे स्थान पर ले जाते थे | किन्तु ज्योहीं कागजी नादो ने मुद्रा का पद 
भ्राप्त कर लिया त्योही उनसे यह सुविधा जातो रही। चेक के आविष्कार ने पत्र-मुद्रा को इस , 
कढ़िताई को भी दूर किया है। न्‍ 
बैंक नोद एक भाई० ओण० यू० (7. 0 ए-मैं ब्रापका ऋणो हूं ) का पत्र है जिस पर 
पावनेदार (07०0॥07) का नाम बकित नही रहता । यह इस बात का प्रमाण है कि इस नोद 
के झारी करनेवाले को बैंक से इतने रुपये पावते हैं ॥ चेक भी ठोक इसी प्रकार का काये करता है । 
राम यदि 00 रुपये अपने बैके मे जमा करता है तो बैंक उसे नोट नहीं देकर उतनी रकम राम के 
नाम जमा कर लेता है। यदि राम इस 00 रुपय को इयाम की देना चाहता है तो वह अपने 
बैक के नाम एुक चेक लिखेगा जिंसके द्वारा वह अपने बेक को इस घात का आदेश देता है कि 
उठनो रफम उठ चेक पानेवाले व््याक्त को दे दी जाय जिसके द्वारा उसकी रकम राम के खाते से 
श्याम के खाते मे चली जायगी । इस अकार चेक भी ठीक बैंक नोट की ही तरह कार्य रखते हैं। 
किस्तु बैंक नोट एवं चेक में कुछ महत्त्वपूर्ण अन्तर भी हैं। चेक में तीन पक्षों का वाम तर कित 
रहता है। पह एक निश्चित रकम का होता है तथा निश्चित अवधि के परचात्‌ एक बार के लेव- 
देम में ही समाप्त हो जाता है। परन्तु चंक कोई मुद्दा नही है, यह क्रेवल वास्तविक मुद्दा को 
हस्ताठरित करमे का एक साधवन्मात्र है! वाह्ठविक मुद्रा चैक मे जमा के रूप में रहटी है! यदि 
ओेक के पीछे बैंक जमा नही हो तो इसे कोई स्वोकार महीं करेगा । अतएव, बैंक जमा (छ07 
स्‍0०9०»0) की ही मुद्रा का नाम देना अधिक उपयुक्त होगा। इस भ्रकार बैके नोट एवं बेंक जमा 
में एक महत्त्वपूर्ण अन्दर यह हैं कि जहाँ तक बैंक नोठ का सम्बन्ध है, यह एक कागज के दुकडे 
पर अ कित रहता है और उ्त कागज के एक हाथ से दूसरे हाथ में हस्तातरण के साथ-साथ उस 
ऋण का भी हस्तातरण होते रहता है । 
चक के आविष्कार ने ऋण के लेब-देत के कार्य को बहुत ही सुगम कर दिया है । किन्तु 
चेक का विकास अभी पूर्ण नही हुआ है, यह अभी अपने विकास के ठृतीय चरण मे ही हैं। अमी 
पू्णतेलण) मुद्रा का पद नहीं प्राप्त हुआ है जिससे किसो भी 


बेक को कानूठो ग्राह्म [च्ह्भ 2 नये 
नही क्या जा सकता । साथ ही, बँक का जमा ग्रीय 
र 


ध्यक्ति को चेक लेने के लिए बाध्य न 


- मेंद्रा का आविष्कार ॥5 
है। केन्द्रीय बैंक अपने सोटों पर अंकित अदायगी के अपने वायदे को पूरा करने से इनकार भी कद 
सकता है । किन्तु, कोई दूसरा बैंक अपने जमा की अदायगी से इनकार नहीं कर सकता । वह 
इसको अदायगी किसो कानूनी प्राह्म मुद्रा के रूप में करने के लिए वाध्य होता है । अतएवं चेक 
का विकास अभी पूर्ण नही हुआ है । यदि किसो समय देश के सभी बेंको का राष्ट्रीयकरण कर 
इन्हें राज्य के तत्वाववान में एक ससस्‍्था के रूप मे परिणत कर दिया जाय तो ऐसी स्थिति में 
इनका जमा कानूनी प्राह्मय तथा अपरिवर्ततीय दोनो हो सकता है और इस प्रकार चेक के विकास 
का क्रम भो पूरा हो जायगा । पर 

निष्कर्प :--इस प्रकार मुद्रा का वर्तमान रूप सदियों के ऋमिक विकास का परिणाम है। 
मुद्रा का आविष्कार मानव की विभिन्‍्द उपलब्धियों में अत्यधिक महत्त्वपूर्ण है। क्राउयर (070७४- 
फाल्ण) ने इस सम्बन्ध में ठीक हो लिखा है कि “आज हमे यह आविष्कार बहुत साधारण जाने 
पड़ता है । जिस विचार से प्रेरित होकर लम्बाई की माप के लिए मोटर का, तौल की माप के 
लिए 'ग्राम! का तथा तापक्रम की माप के लिए डिग्री का आविष्कार हुआ था, उसी विचार को 
मूल्य के क्षेत्र में भी प्रयोग किया गया । लेकिन उस समय यह निस्सदेह एक महत्त्वपूर्ण झाविष्कार 
था...किन्तु निस्सदेह यह एक आविष्कार था, क्योकि उस समय सरल वस्तु विनिमय प्रणाली से 
भौहिक प्रणाली की ओर कदम उठाने में मनुष्य को अत्यधिक सजग रह कर अपनी तर्क॑-धवित॑ 
का सहारा लेना पड़ा होया ।”? 
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हे अध्याय ६ 2 
मुद्रा की परिभाषा एवं कार्य 


(7लीफ्रााए्छ बणवचें इछए०८घं०त्ड ०६ ७०घ०७) 


मुद्रा की,परिभाषा (000000०० ० )४०४०४) --पुद्रा क्या है ? यद्यपि हम सभी 
युद्रा के व्यवहार से पूर्णरूपेण परिचित हैं तथापि यह एक ऐसा प्रश्न है जिसका उत्तर कम ही 
व्यक्ति दे सकते'हैं ॥ साधारणतः, मुद्रा का अर्थ धातु के बने सिवक्रो से समझा जाता हैँ । किन्तु 
मुद्रा के सम्बन्ध में इस भ्रकार की धारणा निश्चय ही अत्यधिक सकुचित है। मुद्रा के विकास के) 
अध्ययन के क्रम में हम दख चुके है कि बकरो, गाय, गेहूं, चमडा, पत्थर, कौडो, लोहा, चाँदी एव 
कागज आदि का समय-समय पर मुद्रा क रूप म प्रयोग हुआ है। किन्तु, आज विश्व के किसी भी 
"देश में सोने अथवा चाँदी के सिद्को का प्रचलन नही है । आजकल प्राय. 90 या 95 प्रतिशत 
भुगतान पत्र-मुद्रा अथवा चेक के द्वारा हो होता है । 

मिन्‍न' भिल्‍न अंथेशास्त्रियो ने मुद्रा को परिमाषा विभिन्‍न प्रकार से दी है। इन परिं- 
भाषाओं का अध्ययन इन्हें निम्नाकित तीन वर्गों में विभाजित करके किया जा 
सकता है +- 

(॥) सामान्य स्वीकृति पर आधारित परिमापाएँ (ठश्ाहण 8०९९७छौआ(७ 0०97 


0०75) , 
(2) कार्यवाहक अथवा वर्णनात्मक परिभाषाएं (['एए०९०४०७० 07 00८79॥ए8 70शी- 
एछा(7073), तथा हू 


(3) वैधानिक परिभाषाएँ (१,०४७॥$0० ॥000005) । 

() सामान्य स्वीकृति पर आधारित परिभाषाएं (एछतछब) 8॥००९०७ा।ए 
]0007ध0॥5) -हृस वर्ग में उन परिभाषाओ पो रखा जाता है जो मुद्रा की सामा“य स्वीकृति 
के गुण पर आधारित हैं ।इस वर्ग की परिभाषाओ मे माशंल, केन्स, रावद'सन तथा एली आदि 
की परिभाषाएँ आती हैं। सर्वप्रथम तो प्रो० राबदू सन (70००७०७००) के अनुसार "मुद्रा वह 
वस्तु हैं' जो वस्तुओ के मूल्य अथवा अन्य व्यापारिक दायित्वो के भुगतान में व्यापक 
रूप से ग्रहण की जाती है 7? (१०३०४ कब ए०्थाप्रा०वा(> प्रवाता 5. एडस्‍ते ६0. तेश्व०७8 
87900778 शंगरं ॥8 काएश( 8०७७७, व9 एकमघ्राधया जे 60005, 07 गा ताडणाौ8९ ए 
ण6४ ॥0703 ० 9ए४0९४ ०98840४०॥७ ) दिन्तु राबर्टसन द्वारा दी गयी मुद्दा की उपयुक्त 
परिभाषा मुद्रा के केवल एक गुण - वस्तुओ तथा सेवॉओ के बंदल सर्वमान्यता के गुण-को ही 
बतलाती है, अतएव यह अघूरो है । 

केन्स (/:०/०९०७) ने भी इसी प्रकार से मुद्रा को परिभाषा दी है इसके अनुनार “मुद्रा वह 
घस्तु है जिसके द्वारा ऋण-पत विदा (059५ ०००७७०७) एवं मूल्य सविदा (2209 ०००४७०७) 
का भूगतान किया जाता है एवं जिसके रूप में सामान्‍य क्रय-शवित का सचय किया जाता 





], मुद्रा का अंगरेजी पर्यायवाची शब्द )ैश०३८७ रे जो जैटिन भाषा के ३४०7९५ शाद से बचा है। 
भोनेटा देदौ जुनों का प्रारग्षिक नाम था जिन्‍्दे इटली में रूबगे को बेबो माना जाता था तथा श्नके मदिर में 
हो सिक्‍को को दलाई का कार्य किया जावा था | अतरब देदी जूनो के मदिर में जिस मुद्रा का निर्माण होता 
था उछ्ते भी मोनेटा कडा जाने लगा और बाद में इसी को |०0८/ कहा गशय। 
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है।” (०७६७ ५ फ्र३६ 89 चाल तढारणए ण॑ जांगंणी, तेक्त-६००फमएैड बा छयं०९-०णा- 
प़्क्टाड जाल तीइटीक्राहटत काते 9४ पार आबएच णी जयंती 3 डआण6 णी इशाहयो एप्टीव३- 
गगड 90४९5 रं3 5लेत.) 2 

इसो प्रकार मार्यल ( 2ब्ा्कणा ) मे अनुसार “मुद्रा के अन्तर्गत वे सारी वस्तुएं 

- सम्मिलित की जाती हैं जो किसी समय अथवा स्थान में वस्तुओं को ऋय करने और खच 

करने में बिना सदेह अथवा विज्यंप जाँच-पड़ताल के बगैर सामान्यतः प्रचलित रहती हैं ।” 
लििण्पशए एलेच३९ड ड! (४05९ रंपंघडड फेटय 278 (8६ एफ पार 07 ९4००) ह०एथ्ल्थार 
<फ्ाार्घ: रपावए८ 00फ६ 07 उछढ्लंगे सावुपरॉक्‍॒ए 55 8 पाल्वा$ ती छ्ादंबरडंसहु_ 50प्राप0- 
बांधंरड ता इधफस०९ड उच्च जी त९६३५एछ €एएश75९5.) 

पेलिगमेन (8९87०७) के अनुसार भी “मुद्रा वह है जिसे सामान्य स्वीकृति प्राप्त 
ही ! (॥०४७३ सं ०४९ घेएपट्ट ९230४ 9055९95९5 इथ्माशटथ) 20००६ ६ब)79-) 

इसी प्रकार एली (छ9) के अनुसार “मुद्रा के अम्तगंत वे सारी बस्तुए” आातो हैं 
जिन्हें समाज में सर्वग्राह्मता प्राप्त हो ।” (500८9 ८०४5७ ०») फ०३९ फांपट्र5 जोप॑के, 
आधांच्र 8 ३0०९७, ४7९ ए 8९०९ 3००९०४४०)॥४४.) 

हस प्रकार उपरोक्त वर्णन से स्पष्ट है कि सुद्रा के इस वर्ग की सभी परिझाषाओं में 
मुद्रा की एक प्रमुख्ध विशेषता, सामान्य स्वीकृति या सर्वग्राह्मता | 0००९० ३००९८७४०॥॥७४ ) 
पर हो जंधिक जोर दिया गया है ) दूसरे शब्दों मे, इढ परिभाषाओं के अनुत्तार “मुद्रा के अन्तर्गत 
उन सभी वस्तुओ की रखा जाता है जो दैनिक कय-विक्रय, लेन-देन तथा ऋणो के भुगतान में 
निःसंकोच स्वीकार की जात्ती हो ।” मुद्र। की ये परिभाषाएँ अत्यन्त सरल तथा संक्षिप्त रूप में मुद्रा 
का रूफ प्रकट करती हैं किन्तु इनके अनुसार चेक, विल एवं ड्राफ्ट झादि ज्री थुद्रा के अन्तगंत 
मा जाते हैं क्योकि अमेरिका तथा इग्रलेड जेसो उन्नत वेकिग व्यवस्था वाले देशों में इच्का बहुत 
बड़े पैमाने पर प्रयोग किया जाता है, परन्तु ध्यानपूर्वक विचार करने से स्पष्ट होता है कि चेक 
तथा ड्रापंट वास्तव में मुद्रा नहीं हैं। इंगलेंड तथा अमेरिका जैसे देशो में भी चेक आदि का 
प्रयोग केवल सुविधा के लिए ही किया जाता है । चेक बंक जमा (867: 70090झॉ0) के आधार 
पर जारी किये जाते हैं, अतः ये बेक जमा के प्रतिनिधि मात्र हैं, स्वय मुद्रा नहीं है। फिर भी, 
मुद्रा की तरह इनका महत्त्व होने के कारण इन्हे बैंक-मुद्रा ( छा: 77घ००९७ ) या साखनमुद्रा 
(४०३४६ 7००७४) कहा जाता है। 

(१) कार्यवाहक अयवा वर्ण नात्मक परिभाषाएं' (?एणट्स०घ७ 07 70&8०४७०६४ए९ 
एएा८पं०४४) :-दूसरे वर्ग की परिभाषाओ में वे परिभाषाएं आती हैं जो मुद्रा के कार्थों का 
विशेष रूप से वर्णव करतो हैं । अतः इन्हें कार्यवाहक अथवा वर्णनात्मक परिभाषाएँ कहा जाता 
-है ) इनमें निम्नांकित उल्लेखनीय हैं :-- 
है क्राउथर (५:०७४४४००) के अनुसार “मुद्रा वह वस्तु है जो विनिमय के माध्यम के 
रूप में साप्राम्यतेः सर्वग्राह्म हो तथा साथ ही जो मूल्य-मापन एवं मूल्य-सचय का कार्य 
ऋर्ती हो ॥ए! (#ए:फ्राएड ध्ा३६ 35 ह९्णशायगजर १००९एकजुर बह 9. पाला 0० €णागाडु० 


चजतते 3९ पी हार चेंएछएर2 उ९( डष & उ्सवड्यरर बाते 85 4 3078 0 ऋद्योपट 5 एबॉ[टफे 
च०म्षएछ--+(प्प्टपटा- ) 


प्रो० हा्टले विदर्स (छ&ापा०ए एसत्मथ्) की परिभाषा भी इसी प्रकार से है :--"मुद्रा 
बह है जो मुद्रा का कार्य करतो हो ॥” (+(07८ए 9 जृ४६ ग0०7९७ १6७3.) यह परिभाषा 
मु० मो० से ०-2 रु; 


8 मुद्रा एवं मौद्धिक सस्थाए 


बहुत अधिक विस्तृत इसलिए है कि इसके अनुसार मुद्रा क अन्तगंत वे सारो वस्तुएं आती हँ 
जिनका प्रयोग विनिमय के माध्यम के रूप में किया जाता है। अवएवं, इसके अनुसार सिक्कों तथा 
पत्र मुद्रा के अतिरिवत चेक, विनिमय दिल एवं हुडी आादि मी मुद्रा के अन्तर्गत आ जाते हैं । 


वाकर (१४वाः०) के बनुचार “मुद्रा वह वस्तु है जो वस्तुओं के मूल्य अथवा ऋगो 
के भुगतान मे स्वठन्त्रतापूर्वक हस्तातरित होती रहती है, जो भुगतान करने वाले व्यक्ति 
के चरित्र भथवा साख के पता लगाये बगैर ही स्वीकार की जातो है, और जो 
व्यक्ति इसे प्राप्त केरता है वह इसका उपयोग स्वय नहीं कर इसे क्िसी-न किसी समय 
विनिमय द्वारा स्थानातस्ति कर दता है ॥7 (8(४0०९८७ ४ ७४०४४ शरताशी ए०छ७छ6 हिव्श॒ए 
470फ8 पग्ञापे 40 धागे ॥ िं। छ3,90९४४ णी ६0005 07 0 कएडो 03ट8९ 0 77060(20% 
7९53 9९०६ ३०८९७(९वे €पृण्नए छःएं०ए०५ #ए€लितथा०६ ५० ४९ तोडात्रटरल कवाल्पार्ण 
(६8 एथा3०० एटमवैथागढ 77 ब9प. छा098 बज़ उ0/6०0०0०%9 0पर 776 कृष/। ण ए8 फु्ल३5०० 
ए0०शपणड 7९ कंपाइशर ९० 60750 46 67 0एथकफर ९ ६ पषय ऐए- छ़ब्डप्रण 4: ता 
<00ग्रदाः 07 4६६7 श0॥ ९ट्ऐे3०86 ) 


वाकूर की परिभाषा के अनुसार भी चेक (00०५०९) तथा हुंडी आदि मुद्रा के अन्तर्गत 
नही आते क्योकि इनके देनेवाले वो साख को जांच किये वरगर इन्हें कोई स्वीकार नही फरता। 
इससे स्पप्ट है कि सुद्रा का विद्ोष गुण इनकी स्वेग्राह्मता है और चू"कि चेक एवं विनिमय बिल 
मे यह गुण वर्तमान नहीं है, बतएवं इन्हें मुद्धा नही कहा जा सकता | 

प्रौ० कोल (0००) के अनुसार "मुद्दा क्रय शक्ति है कोई भी वस्तु ' जिससे अन्य 
वस्तुएं खरीदी जा सकती हैं ।” (2०४९४ 5 एपकाबशयड ँ0छरा उप्ाथधफड भराली 
छण्फ़ड ०प्ाध्य्राण 85 ) प्रो० काल ते चेक एवं विनिमय बिलो को भुद्रा की श्रेणी में नहदी रखा 
है। इस प्रकार इनके अनुसार मुद्रा एवं क््य-शक्ति पर्यापवाची छाब्द हैं । 

कोलबने (0००७०४४) के अनुसार “मुद्रा वह है जो सूल्य-्मापन तथा मुग्रतात का 

ताघन है ।” (]००९; फ्रथ 96 १शीश6र्प 88 १6 प्राध्दा5 ए एप. गाए. जी एव३- 

ग्/87६ --0०४/४०/४) कोलवन की परिभाषा के अनुसार मुद्रा के अन्तगेत वे सारी बस्तुएँ आातो 
हैं जो मूल्य-मापत्र तथा भुगतान के साधन के रूप म प्रयोग की जाती हैं । 


इसी प्रकार ट्रेंसकॉट (77९5००४) के अनुसार 'मुद्रा का कार्ये करनेवाली प्रत्येक 
वस्तु चाहे वह घातु, सिक्का, सिगरेट अथवा सापियों की माला ही क्यो न हो, मुद्रा है ।” 


(१४४६५७४९८ इशाएछड 85 पा0्घ्रटए 35 ग्राएणटए, ##€(0९7 77 96 3 प्रा९प्वा, 0०9, टाह7९((९ 
७7 8 ४४४ाह ० 5च्स5 ) 


उपरोकत परिभाषाओ मे मुद्रा के कार्यों का दर्शन विया गया है। दूसरे शब्दों मे, मुद्रा 
क्या है इसका उत्तर मुद्रा के कार्यों के वर्णव के द्वारी दिया गया है। त्राउथर, कोलबर्न आदि 
द्वारा दी गयी परिभाषाओ के अनुसार मुद्रा वह वस्तु है जो विनिमय के मांध्यर, मूल्य के मापन, 
मगतान के साधन तथा मूल्य सचय के आधार का कार्य करती है। कोतलबत ने विनिमय के 
साध्यस तथा मुल्य मापन को मान्यता प्रदान की है तो क्राउथर ने इसे ऋणों के मुगतान तथा 
सचय का आधार भी माना है । दूसरी आर, ट्रेसकॉट इन लोगो से भी एक कदम आग बढ़ जाते 
हैं । इनके अनुयार मुद्रा का काय करनेवाली प्रत्येक वस्तु चाहे वह धातु, सिक्का जथवा सिगरेट ही 
ब्यो न हो, भुद्रा है। इस प्रवार मुद्रा की इन परिभाषाजओ मे मुद्रा के कार्यों का हो वर्णन किया 
यया है। दूपरे दब्दो से, मुद्रा की परिभाषा का जानने के लिए इसके कार्यों का वर्णत अनिवाय 


ह 
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है। बंत' यह कहा जा सकंता है कि ये विचार मुद्रा के कार्यों का वर्णन करते हैं, मुद्रा की परि- 
भाषा नहीं अल्तुत करते | साथ ही, इनमे मुद्रा की श्रमुख विशेषताओ-सर्वग्राह्मता, जनता का 
विश्वास आदि की और मी ध्यान नही दिया गया है। 

(3) वैधानिक परिभाषाएं (7.०8ग४ छेट 08फ्रि्ंप्ंण्म९) --सामान्य स्वीकृति तथा 
वर्णनात्मंक परिभाषाओ का एक प्रधान दोप यह है कि इनमे मुद्दा की वैधानिक मान्यता को कोई 
स्थान नही दिया गया है, किन्तु आधुनिक समय मे कोई भी वस्तु शासवीय स्वीशृति के बगैर 
भुद्रा के रूप में स्वीकार नहीं की जाती । 

अतः, वैधानिक दृष्टिकोण से भी मुद्रा की परिभाषाएँ दी जाती हैं। ये परिभाषाएँ मुद्रा 
के राजकीय सिद्धात (5008 7%९०:१ ० १४०७०९) पर आधारित हैं। इस बर्ग की परिभाषाओं 
मे प्रो० नैप (6एथएए) तथा हाद्रो (छ०७/7९ए) की परिभाषाएँ श्रेष्ठ हैं। वैधानिक विचार के 
अनुसार मुद्रा वह वस्तु है जिसे सरकार द्वारा मुद्रा घोषित किया जाता है तथा जिसे स्वीकार 
करने के लिए प्रत्येक व्यक्ति बाध्य होता है। नेप के अनुसार कोई भी वस्तु जो राज्य द्वारा मुद्रा 
घोषित की जाती है मुद्रा हो जाती है। दुसरे शब्दो मे, नंप के अनुसार “मुद्रा राजकीय नियमों 
की सुष्टि है। "” (१(०घ८ए 9 ९९४६2१ 99 ७6 इंधएशंपय४(प7९ ण]2७४)- नैप के अनुसार, 
“कोई भी वस्तु जो राज्य द्वारा मुद्रा घोषित की जाती है मुद्रा कहलाती है ।” (#77फ४०४ 
जएंली ३5 देल्टें 87९० 00769 99 ४९ 580९, 9९८०0९४ 7707९9). यानी नैप के शब्दों में 
राजकीय नियम किसी वस्तु को मुद्रा घोषित करते हैं ओर कानून के वल पर सम्पूर्ण समाज में इसे 

स्वेमान्य बनाते हैं। इस प्रकार राज्य मुद्रा को वैधानिक मान्यता को सुरक्षित बनाता है। किन्तु 
नप (६०७०४०७9 ) की परिभाषा में कुछ दोष स्पष्टतः नजर आते हैं। स्ंप्रथम तो नंप ने इस 
बात पर ध्यान नही दिया कि मुद्रा की स्वीकृति केवल सरकारी घोषणा एवं शज््ति पर ही नहीं, 
वरन्‌ जनता के विश्वास पर भी निर्मर करती है। जब कभी सरकार द्वारा घोषित मुद्रा पर 
से जनता का विश्वास समाप्त हो जाता है तो लोग इसमे मानने के लिये तैयार नहीं होते । प्रथम 
महायुद्ध के बाद जर्मंनो में इसी प्रकार की स्थिति उत्पन्न हो गयो थी। सैद्धातिक दृष्टिकोण से 
भी इस परिभाषा मे कुछ दोप बतलाये जाते हैं, किन्तु इत सबके बावजूद हर एक देश की 
मौद्विक व्यवस्था उत्तरोत्तर मुद्रा की राजकीय घारणा की ओर ही अग्रसर होती जा रही है । 

इस प्रकार मुद्रा को विभिन्‍न परिभाषाएँ# दी जातो हैं। इन परिभापाओं से मुद्रा के 
निम्नांकित दो तत्त्व स्पष्ठ हो जाते हैं :-सर्वप्रथम तो मुद्रा की एक प्रमुख विशेषता इसको 
सामान्य स्वीकृति (9४०४४ »००९८०४००॥४४) है| मुद्रा होने के लिए किसो वस्तु मे सामान्य 
स्वीकृति का गुण होना आवश्यक है। बहुत-सो वस्तुएं केवल किसी खास कार्य के लिए स्वीकार्य 





+ मुद्रा को कुछ अन्य परिभाषाए” इस अकार हैं :-- 

]. “55 बच्धंए!० प१६ 835 पीर चिरपंता छत छाए काए१8्णार ति प्र एनेएड- 
प्रेक्० ०० मर छ००03 $5 ८७॥९९ ॥70069- [श€ ए्बाए धयपे चित्रपेक्रगशा।4्व] रत ती 
चा0ग्रढए $$ ९0० इ९०फ्र९ ४5 पि९ 93835 073 5८०३९ 06 7९९६०ग्राशट् 99 फट ए€ एगेपल 
शपपग्राह९ब०९ 20जा7०पपं९४ 2११ 9९ १९६९च्शादते.? (छफराइर (08५98]--2॥६6 26०8७ 
णूं 8966 ६8&60%०७9, ? 4.) 

2. ६ एफवेथडथाते, चाशर्णाण6, 99 भार (साफ ग्रा०ा2५? छह <0फफ्ञलर ण (8086 
"९८७ ज्मांटप् १७ ब छांर्टण एट0700फंट बार बाते व5 8 हाएशा ९ए0ग्रएफ्राए इए॒टाय प्रवए९ 
ह5 परां7 9677जवतां छचएए05४ धील बिलाा(300 0 €००ण7/णारं र ग्राध्टठ्प्रा5७ ए प्री& एफ 


रण ररभोप्९ 5 ऐ९(छश्शप ९०णगरात््रार उ्रवाषवेषब5.7 (छत छशथतर्तसत : कत्ल, शरण 4. 
ए- 28 ) ड 
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होती हैं, किन्तु उन्हे सभी वस्तुप्रो के मूल्य के रूप में स्वीकार नही किया जा सकता । अतः वे 
भुद्दा नही हैं । इसका दूसरा तत्व यह है कि कोई भी वस्तु जो सर्वमाम्य हो, मुद्रा हो सकती है । 
एहुत से लेखको ने केवल उन्ही वस्तुओ को मुद्रा के रूप में स्वीकार किया है जो कानूनी रूप से 
मुद्रा घोषित की गयी हो । इस दृष्टिकोण से वैक-जमा मुद्रा नही है क्योंकि इसे कानूनी मान्यता 
नही प्राप्त है । फिर भी, बैक जमा (छ89 0०7०४५) का भी उसी तरह प्रयोग किया जाता है 
तथा इसका आर्थिक व्यवस्था पर ढोक उसी प्रकार से प्रभाव पडता है जिस प्रकार से बैंक-नोट 
का । अतएंव, ये दोनो मुद्रा हैं। अथंशास्त्र के विद्यार्यी के लिए इत दोनो मे वस्तुतः कोई अन्तर 
सही है । 

अत. मुद्रा का एक प्रधान गुण सामान्य स्वोकृति है। उक्त सारे गुणों के आधार पर मुद्रा 
की एक सरल परिभाषा इस प्रकार से दो जा सकतो है-'कोई भी वस्छु जो विनिमय के 
माध्यम, मूल्न के सामान्य मापक, ऋण के भुगतान के मापदण्ड ओर अधे के सचय 
के साधन के रूप मे स्व॑तन्त्र, विस्तृत तथा सामान्यतया सर्वग्राह्म हो, मुद्रा कहलाती है ।” 
कोई भी पदार्थ, जिसमे उबत लिखित सारे ग्रुण हो, भुद्रा हो सकता है। भुद्रा के लिए अपने-आप 
में मूल्यवान होना कोई आवश्यक नही है । इस प्रकार मुद्रा-पदार्थ का रूप कुछ भी हो सकता है 
ओर वास्तविकता भी यही है कि विभिन्न स्थान तथा विभिन्‍न का में अलग-अलग वस्तुओं का 
मुद्रा के रूप में प्रयोग हुआ है । 

मुद्रा के कार्य 
(#गाट0०75 6 १४०0९9) 

वत्तंमान आधिक व्यवस्था मे सुद्रा का बड़ा ही महत्त्वपूर्ण स्थान है । प्राचीन काल में 
मनुष्य की आवश्यकताएँ बढुद कम थो इसलिए विनिमय की आवश्यकता भी अहुत ही कम पड़ती 
थी किन्तु जं॑से-जंसे मानवीय आवश्यकताएँ बढती गयी, बैसे-वैसे कम-विभाजन का विस्तार 
होता गया और श्रम-विभाजने के साथ-साथ विनिमय एवं मुद्रा का महत्व भी उत्तरोत्तर बढ़ता 
गया । मुद्रा आधुनिक समाज में बहुत-से कार्यो को सम्पन्त करती है । अतएव, मुद्दा की प्रकृति की 
जानकारी के लिए इसके कार्यों की पूर्ण जानगारों आवश्यक है। साधारणतया सुद्रा के 
चार कार्यो पर ही अत्यधिक जोर दिया जाता है। वे हैं. (क) विनिमय का माध्यम (84९०घआा 
ण॑ रूतटागा86 )। (ख) मूल्य का मापक (5(ब0595वें ग्राद्वष्प्ः८ ० ए्ांए० ), (ग) स्थगित 
भुगतान का सोच ($(50क्‍570पे 00 36९८००० ए47ए९००६ ), तया (घ) मूल्य का संचय 
(508 ० ९४7०) । किन्तु आजकल अरथंज्ञास्त्रियों द्वारा मुद्रा के ओर भी बहुत-से कार्य 
बतलाये जाते है। मुद्रा के इत विभिन्‍न कार्यो का अध्ययन हम इत्हें निम्नाकित तीन वर्गों 





3. (०९७ 38 ४ ब्गणधाईणट्ठ 0॥80 48 ९००फ्रा०ाि पड७तें 95वें हृशारटआए ३2९०९.(४वं 8 
8 काल्दाफफ ० ९इटीस्‍2288 0 83 8. #3790370 ४ श्बोणश! [8 के ऋछता: 2/9769 बाग 
म्कोब।ए, न्‍ी०४४/) 64899, #. 4.) 
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5. पघ्र॥५ शाते हुशार्ग ॥9ए९ पेशी0९वें जराफारए ७ शा जराए्थप शांफि जाप पी 
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झुद्रा की परिभाषा एवं कार्य शा 
में विभाजित करके करेंगे :-- 


(!) प्रायमिक कार्य (ऐस्रफशाए एण्णटपंणाड); 

(2) गोग कार्य (58००0०0279₹ #०एए८४००५), तथा 

(3) आकस्मिक कार्य (007608९॥6 एण्यटपं००४) । 

(।) प्राथमिक कार्या (शसणगाए एए८घं००७) :--मुद्रा के प्राथमिक कार्य वे काय॑ हैं 
जिन्हें मुद्रा आर्थिक विकास की प्रत्येक अवस्था में करती है| इन कार्यों को मुद्रा के मौलिक कार्य 
(0पं8४0व4 [७०८७०४७) अथवा मुख्य कार्य भी कहा जाता है। मुद्रा के निम्तांकित दी 
प्राथमिक कार हैं :- 

(क) विनिमय का माध्यम (१४९व४ए७फ रण एछरट्शाह०), तथा 

(छू) मूल्य-मापन की इकाई (ए७7/ ० 8८००००१) $ 


(क) विनिमय का माध्यम (०००७ ० &८ा०ण्ट०) :--मुद्रा का सर्वेप्रमुख कार्य 
गह है कि यह विनिमय के माध्यम के रूप मे कार्य करती है । (07697 इ९7ए९5$ छ$ 8 70९0 
060 &ट्ाबगह९ ) आज की आधिक व्यवस्था विनिमय पर ही आधारित है और विनिमय वा कार्य 
मुद्रा को माध्यम मानकर किया जाता है। इस रूप मे मुद्रा सबसे अधिक तरल साधन (परंवुणंत 
355९) है। मुद्र। के आविष्कार के पहले समाज में वस्तु-विनिमय प्रणाली . का प्रचलन था जिसमे 
वस्तुओं वा प्रत्यक्ष रूप मे एक-दूसरे के साथ विनिमय होता था । किन्तु वस्तु-विनिमय प्रणाली में 
आवश्यकताओ के दोहरे सयोग के अभाव (.ब०६ ० व०प्]९ ८०ऋटंतश7८०९ 0 ७37७) में 
विनिमय के कार्य मे बहुत अधिक कठिनाई होती थी । मुद्रा बस्तु-विनिमय प्रणाली की इस 
कठिनाई को दुर करती है। अब विनिमय का कार्य मुद्रा को माध्यम मानकर किया णाता है । 
पहने वस्तु अथवा सेवा को बेचकर मुद्रा प्राप्त की जाती है और तब इस प्रकार से प्राप्त मुद्रा से 
आवश्यकता की अम्य वस्तुएं प्राप्ठ की जाठो हैं । अतएव, मुद्दा ने विनिमय के कार्य को बहुत ही 
सरल तथा सह्दज बढा दिया है, किन्तु इस कार्य को सम्पादित करने के लिए मुद्रा का स्वेग्राह्म 
होना नितात आवश्यक है। (१(0०९ए४ फाए४४ 9०९ 8९८४९०८०ए 3००९०१४०१७ ) सर्ग्राह्म होने के 
कारण सभी व्यक्ति मुद्रा को किसी कठिनाई के बगैर ही स्वीकार कर लेते हैं ।॥ सभी इस बात 
को जानते हैं कि चू'कि मुद्रा मे सामान्य क्य-शक्ति (6०मल्कड! एप्फल्यबकाड़ ९०४००) निहित 
है, अवएवं इसके द्वारा वे बपनी आवश्यकता की सारी वस्तुएं भी सुगमतापूर्व॑क प्राप्त कर सकते 
हैं । इस प्रकार मुद्रा विनिमय के माध्यम का कार्य करती है । 


(ख) मूल्य का मापक्र या मूल्य मापन की इकाई (500क्‍47व ० एबाए९ 0 

#070५४ ण॑ 8&०००००५) :--प्रुद्रा का दुसरा प्रमुख कार्य यह है कि यह मूल्य-मापन की इकाई का 
कार्य करती है । (४००९५ 5७:४९३ ७8 ध०३६ ०ह ७०८०००४१.) मुद्दा मूल्य का मापक है | जिस 
प्रकार से किसी स्थान की लम्बाई-चौढाई को मीटर से, वजन को विंवटल या किलो से मापा 
जाता है, ठीक उसी प्रकार से किमी वस्तु के मूल्य को मुद्रा के द्वारा मापा जाता है। मुद्रा के 
अभाव मे मूल्य का कोई सामान्य भापक नही था जिससे वस्तुओं का मूल्य एक-दूसरे के सम्बन्ध 
में व्यक्त करणा पडता थां। इससे विनिमय जे अनुपात को निश्चित करने मे बहुत अधिक 

कठिनाई होठी थी | किन्तु बाज हरेक वस्तु अथवा सेवा का मूल्य मुद्रा के रुप में व्यकत क्रिया 

जाता है जिससे विनिमय के जनुपात को निश्चित करने में कोई कठिमाई नही होतो। मुद्रा को 

मूल्य के मापक के रूप से अयोग करने से आथिक गयना का कार्य बहुत ही युगम दो जाता है । 
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उपभोक्ता को इससे अपनी आवश्यकता की दस्तुएं खरीदने मे सुगमता होती है तथा इनकी मांग 
के अनुमार ही उत्पादक भी वरतुओ वा उत्पादन करता है। व्यवस्थापत उत्पादन के साथमों का 
मूल्य जानता है जिससे वह उत्पादन का समठन सर्वोत्तम दरीके से करता है । इस श्रकार मुद्रा 
का सूल्य-मापक के रूप में कार्य आथिक व्यवस्पा के लिए नितात महत्वपूर्ण है। * । 

बिनिमय के माध्यम तथा मूल्य-मापन के कार्यो का आपसी सम्बन्ध ( 77 
ग्भुबधणाऊऋए 7६च९था पेपर छलोब्रणडु९ ध्कपे एग। 9 80०००४) ३-पुद्रा 
के छपरोक्‍त दो प्राथमिक कार्य हैं। मुद्रर के इन दोनो प्राथमिक कार्यों मे बडा हो घनिष्ठ सम्बन्ध 
है। वास्टव में, मुद्रा के ये दोनो कायं एक हो समय पर तथा साथ-साय सम्पन्न डिये जाते हैं! 
यह बिल्कुल स्पष्ट है क्योकि कसी भी वस्तु अथवा सेवा के विनिमय के पूर्व उसका मूल्य जानता 
आवश्यक है। जबतक विनिमय वी जानेवाजी वस्तु का मूल्य मुद्रा के हप म गही व्यक्त किया 
जाता तब तब मुद्र को विनिमय के माध्यम के रुप मे प्रयोग नहीं किया जा सदता है । उदाहरण 
के लिए, जंब दूबानदार यह वता देता है कि चावल 00 झुपये प्रति विवटल है तभी ग्राहक यह 
निश्चित करता है कि उसे क्तिना घावल खरीदता है । इस प्रकार पहले वस्तुओ का मूल्य मुद्रा के 
रूप मे आँका जाता है, तत्पश्चात्‌ निदिचत अनुपात प९ बवसस्‍्तुओ की अदला-बदली थी जाती है । 
अतएव मूल्य-भापन वे बाद ही विनिमय की जिया प्रारम्भ होती है। 

इसी प्रकार वस्तुबी तथा मेवाओ का भृत्य-मापत सदा उसी वस्तु के रूप मे होता है जो 
विनिमय का माध्यम हो । उदाहरण के लिए, भारत में रपया विनिमय वा माध्यम है, अतएव 
वस्तुओं तथा सेवाओ का मुल्य रुपये के रूप मे ही व्यवत किया जाता है। इसी प्रकार जमंनी मे 
मा, जापान में येम, रूस में रबन, व्रिदन मे प्रौंड तथा अमेरिका में डॉलर विनिमय के माध्यम 
हैं, अत इन देशो म वस्तुओ तथा सेवाओं का मूल्य भी इन्ही के रूप मे ब्यवत किया जाना है । 

(2) गौण कार्यों ($९०००१४३७४ कृष्याट्ध००5 --मुंद्रा के गौण कार्यो के अन्तर्गत उमके 
अपेक्षाइत कम भहत्त्व के काय आते हैं। ये वार्य समाज के आर्थिक विकास के साय-साथ दृष्ठि- 
गोचर होते हैं। इन कार्यो की उत्पत्ति भी सुद्रा के प्राथमिक वारयों से ही होती है, बतएव, इन्हें 
औण घथवा सहायक यथा कमी-ऊभी व्युत्पादित कार्य ( 70७7ए०5 ए०॥८४७०७5 ) भी कहा जाता 
है । मुद्रा के गौण कार्य निम्ताकित हैं - 

(क) विलम्बित मुगतान वा मान (8:87063क्‍70 ०६ ह&्षा०त 9999९४४), 

(ख) पुल्य-सचय ( 5006 एई एशे०९ ), त्तथा 

(ग) ऋय-शतित का हस्तावरण (2:ब्व्यलल वर माधव्फेन्ध्यट 20७०८) ? 

(क) विलम्बित भुगतान वा शान (5पछ्परतकाव ० तराशापट्ते ४०१४०७७०)-मुद्रा 
का पहला ग्रौण कार्ये यह है. कि यह विलम्बित भुगतान के मान का कार्य करती है। आधुनिक 
युग में भिन्‍्न-मिन्‍्स कार्यो के लिए उधार लेने अथवा देने की आवश्यकता पडती है। दूसरे झब्दो में, 
छाज के व्यवसाय में साख का सर्वाधिक महत्त्व है। ऋण के लेन-देन का बाय मुद्रा के साध्यम से 
दी होता है । वस्तुओं के रुप मे ऋण के लेन देन के कार्य मे कठिनाई होनी है। अतएवं आज इस 
कार्य के लिए एवं प्रामाधिक वस्तु के स्प में मुद्रा का प्रयोग दिया जाता है। खुद्ा में ठुध ऐसी 
विशेषताएँ होती हैं जो इसे इस कार्य के लिए सर्वाधिक उपयुक्त बना देती हैं | सर्वप्रथम तो अन्य 
बच्तुओ की अपेक्षा मुद्रा के मूल्य में बहुत कम परिवतेन होता है। इससे ऋण के लेन-देन मे 
दोनों पक्षो दो हानि डाते को सभावता नही रहती ) साथ ही, मुद्रा में सामान्य स्वीकृति का मु 
की पाया जाता है जिससे इसे सभी स्वीकार करते हैं। अन्य वस्तुओं की बपेक्षा मुद्रा में दिकाई 
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ऊपन भी अधिक होता है। इन सारी विशेषताओं के परिणामस्वरूप मुद्या इस कांबे के लिए बढुत 
हो उत्तम होती है। मुद्रा के इस बाय का आधुनिक युग मे बहुत जधिव महत्व है । इससे समाज 
में उघार लेने अथवा देवे को व्यवस्था को बहुत अधिक ग्रोत्वाहन मिला है जिससे समा का 
इतने बड़े पैमाने पर आथिक विकास सम्मव हुआ है ॥ 

(ख) मूल्य का संचय (5076 ० शशं००)--मुंद्ा मूल्य अथवा क्रयन्धक्ति के सचय 
का भी साथन है । वस्तु-विनियम प्रणाली के जम्तगेंस मूल्य-सचय के साधन का अभाव था जिससे 
उस समय लोगों को अपनी बचत का सचय वस्तुओं के रूप में ही करना पडता था किस्तु 
वस्तुओ के रूप में मूल्य-सचय में बहुत अधिक असुविधा होवी है। साथ ही, वस्तुओ को बहुत 
दिनो तक सचय नहीं किया जा सकेता है । मुद्रा इस कठिनाई को भी दूर करती है। आज मूल्य 
का सचप मुद्रा के रूप म किया जाता है और चू कि इसमे सामान्य ऋ्य-ब्वक्ति (0९5९६) एफपा- 
पा4धयड़ 90५८7) पायी जाती है, अत इप्तते कमी मी आवश्यकतानुप्तार वस्तुएँ तथा सेवाएँ 
प्राप्त की जा सकती हैं। 

मूल्य-सचय (8076 ० ५००९) के रूप मे मुद्रा का कार्य माजकल बहुत अधिक मद्च्व- 
पूर्ण हो गया है क्योनि आथिक विकास के लिए बहुत अधिक मात्रा मे पूजी वी आवश्यकता 
पहती है और पूजी का निर्माण (०8०६४ 0078४०४) बचत पर ही निरभेर करता है। इस 
प्रकार मुद्रा मूल्य अयवा क्रय-शक्ति के सचय का सर्वाधिक उपयुक्त साधन है। 


(गे) क्रय-शब्ति का हस्तातरण ( प्राशाभद् ण॑ एफरत्मबशाए ?०७७)-मुद्रा का 
एक आवश्यक कार्य क्रय शवित का हस्तातरण भी है। वास्तव में, विनिमय के माध्ण्म के रूप 
में कार्य करने के ही कारण मुद्रा मूल्य के हस्तातरण का सर्वोत्तम साघन बने गयी है। आधिक 
विकास के साथ-हो-साथ विनिमय के क्षेत्र का निरतर विस्तार होते जा रहा है । इससे वस्तुओं 
का क्य-विक्रय दूर-दूर तक होने लगा है। इस काय के लिए क्रय-शक्ति को एक स्थान से दूसरे 
स्पान में हस्तावरित करने को आवश्यकता भी उत्पन्त हुई। मुद्दा इस कार्य को भी अत्यधिक 
सफलतापूर्वक सम्पन्न करती है । 

(3) आकस्मिक कार्यो (00707४००६ एए7०४०४४). प्रो० किनले (837०9) ने 
भुद्रा के आकस्मिक कार्यों का वर्णव किया हे । किले के अनुसार उपरोक्त कार्यों के अतिरिक्त 
बाथिक दृष्टि से उन्तत देशो में मुद्रा चार अन्य कार्यो को भी सम्पन्न करती है । इन कार्यों को 
मुद्रा के आकस्मिक कार्य कहा जाता है। आधिक जीवन के विकास की प्रारम्भिक बवस्था में 
मुद्रा इन कार्यों को सम्पन्न नहीं करती थी, किन्तु आधुनिक समय में हरेक उन्नत देश में यह 
इन कार्यो को सम्पन्न करती है। प्रो० किनले (छाण८१) के अनुसार मुद्रा के ये चार 
आकष्त्मिक कार्य इस प्रकार हैं -- 

(») मुद्रा साख के आधार का कार्य करती है. (व०च९ए इधएए७ छ8 9 छ453 ता 
०:६०४) :--वत्त मान युग मे साख के महत्त्व से हम पूर्णस्पेण परिचित हैं। आज '“साख-पत्रो! 
(07९१६ ए०5घप्००७७) का प्रयोग मुद्रा की हो तरह होता है । सुद्रा साध-पत्रो का आधार 
है, याती मुद्रा के आधार पर हो साख-पत्रो को जारी क्या जाता है। बैंक तथा अन्य सस्वाएँ 
जिस साख का सृजन व रती हैं, वह मुद्रा पर ही आधारित है । उदाहरण के लिए, जब कोई बैक 
नोट जारी करता है अथव बैंक जमा (छगर 0८एण्मए का सृजन करता है, तब वह अपने 
ग्राहकों को माय को पूरा करने के लिए कुझ नकद मुद्रा (05ञ। 7४४८०५०) अपने पास रखता 
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है। पर्याप्त मात्रा में नकद मुद्रा तही रहने पर अपने ग्राहकों की साथ को पृरा करने में बढ़े 
वममर्थ होता है जिससे बैंक वी साख समाप्त हो जाही है। स्पष्ट है कि मुद्रा साख के आवार 
का कार्य करती है । के 


न कक 

(४) मुद्रा सामाजिक जाय के वितरण में सहायता प्रदान करती है (१४०४०/ दिल 
धछ्ञाछ 6 वोंडपसं0प०7 0 $०९ंछें 700076)--वत्त मान युग में उत्पादन फा कार्य सामूहिक 
रूप से किया जाता है ( उत्पादत विभिस्न साधनों के सहयोग से होता है | अतः ये सब साधन मिल 
कर जिस बह्तु अथवा सेवा का उत्पादन करते हैं, उस्रे राष्ट्रीय लाभाश []38० 0 ऐिश/ ७००0) 
कहा जाता है। इस राष्ट्रीय लाभाश का पुन* उत्पादन के विभिन्‍न साधनो के बौच वितरण क्या 
जाता है। भुद्रा इस सामाजिक आय अथवा राष्ट्रीय लाभाश के वितरण के कार्य को युलम बनाती 
है। मुद्रा के प्रयोग द्वारा सभी साधनों के उचित मूल्य को आँका णाता है ओर पुन: मुद्रा के रूप 
में ही इनका इन साधवो के बीच वितरण किया जाता है । किनले ने इस सम्बन्ध मे ठौक ही कहा 
है कि +एशक्र०णा 720००, 0४ 23 ९५७४७४)९७॥, 49९ 990770%7068॥ -6/ (96 कश0पए८९४ 
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(मं) मुद्रा सभी प्रकार के घन अथवा पूंजी को एक सामान्य रूप प्रदाव करती 
है (600७१ एक ॥ इश्यशश 90: ॥० ९०४४ ४)) :--आज के युग में घन अथवा पूंजी को 
मुद्रा के रूप में ही रखा जाता है । इससे पूजी की तरलता ( !वृष्पंछ(/ ) एवं गतिशीलता 
[7007009) में वृद्धि होती है। दूसरे छब्दों में, इससे पूजो का लाभपूर्ण तरीके से उपयोग 
सम्भव होता है। मुद्रा के प्रयोग द्वारा ही यह सब सम्भव हुआ है ( 


(५) मुद्रा उप भोक्‍ताओ को उनकी आय से समससीमांत उपयोगिता प्राप्त करने 
मे भी सहायक होदो है (एा6₹/ कश्चए8 98 ०008708 ॥0 क्रांब्ाए 8पृष्ा्शबाह2१) 
परश्चा।[४ ४०० फल: (70096 ) >-मुद्रा के प्रयोग से ही उपभोक्ता अपनी आय से अधिकतम 
सुध्टि प्राप्त करता है) इसकी सहायता से वह अपनी आय का सामान्यीकरण करता है तथा इसे 
विभिस्न मदो मे इस प्रकार से व्यय करता है कि व्यय की सभी मंदो से समात्र उपयोगिता प्राप्त 
हो। इस प्रकार मुद्रा की सहायता से उपभोक्ता अपनी आय से अधिकतम संतुष्टि आप्त कर 
पाता है। उत्पादन के क्षेत्र मे भी मुद्रा के प्रयोग से सभी साधनों की सीमात उत्पादकता 
(डहांपभ ए7०वए०पंणा।५) को बराबर करने में सुविधा मिलतो है जिससे उत्पादन मविवतम 
होता है। इस प्रकार ये मुद्रा के आकस्मिक कार्य हैं। मुद्रा वे इन कार्यों को बाकस्मिक इसलिए 
कहा जाता है कि इनकी उत्पत्ति सुद्ठा के प्राथमिक कार्यों, विनिमय के माध्यम तथा मूल्य-मापतत 


की इकाई ऐ ही होती है;। है 


ह। 
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मुद्रा के उपरोदत कार्यो' को निम्ताक्ति तालिका से भी अधिक स्पष्ट किया जा सकता है 








मुद्दों के बाय 
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साख-मुद्रा का आघार सामाजिक ब्राय पूछो को सामान्य. सीमान्त उपयोगिता 


का वितरण रूप प्रदान करते का की समानता का साधन 
साधन 
इस प्रकार मृद्रा अनेक महत्त्वपूर्ण कार्य करती है। राष्ट्र के आधिक विकास के साथ- 
साथ भुद्रा के इन कार्यों का महत्त्व भी उत्तरोत्तर बढता जा रहा है। 
विद्येप अध्ययन-सूची श् 
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अध्याय: 3 
आधिक जीवन में मुद्रा का महत्त्व रु 
(्रएण-धडए०९९ 58 १(०0%6ए उं७ छ९०च०फक्रा2 आने 


प्रतिष्ठित अर्थ शास्त्र मे मुद्रा का महत्व, (०७ ० ज्ञाढ ४००९७ 4 एकता 
8००7णणां८६ ) :>आधुनिक मानव के आधिक जीवन मे मुद्रा का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान 
है। किन्तु प्रतिष्ठित अथंशाल्त्रियो (08$अ८३॥ £००7०फ्ांड8 ) ने अपने विचारों में मुद्रा 
को कोई महत्वपूर्ण स्थान नही प्रदान किया था । इनलोगो के अनुप्तार अ्थ॑-व्यवप्या में मुद्रा 
बिलकुल अनावश्यक तथा महत्त्वहीन वस्तु थी। आदम स्मिथ (8044० $70४3) जो प्रतिष्ठित 
सम्प्रदाय के प्रवरत्तंक थे, ने मुद्रा दी निष्पक्षता को स्पष्ट करने के लिए इसकी तुलना उस सडक 
ते की थी जो स्वय घास की एक पत्ती का भी उत्पादत नही कर सकती थी । इन लोगो के 
अनुसार मुद्रा केवल विनिमय के माध्यम के रूप में का करके समाज में उत्पादन तथा वितरण 
की प्रकियाओं को अधिक कुशल बनाने में सहायक सिद्ध होनी है ॥ 


इस प्रकार प्रतिष्ठित अथंशास्तियों के विचारो में मुद्रा का कोई महत्व नहीं था । उदाहरण 
के लिए, सुप्रसिद्ध प्रतिष्ठित अर्थ शास्ती मिल ( ज०७ाए० 50097६ )था॥ ) के अनुसार मुद्रा का 
समाज की अर्थ-व्यवस्था में कोई महत्त्व नही है। मुद्रा सामाजिक अथ॑-व्यवस्था में गाड़ी के 
दौँचवें पहिंये की तरह है जो वस्तुत. अनावश्यक है। सामाजिक अर्थ-व्यवस्था मे भुद्रा की महृत्त्व- 
द्वीगता की चर्चा करते हुए मिल लिखते हैं कि “समाज मे मुद्रा के प्रयोग से मूल्य के उन विषभो 
पर, जो वस्तु-वितिमय प्रणाली में भी लागू होते हैं, कोई अतर नही क्लाता। सामाजिक अर्थ 
व्यवस्था मे, वस्तुत भुद्रा से अधिव म्रहत्तहीन वस्तु गोई नहीं है। यदि समाज में इसका कोई 
उपयोग है तो वहे यह है कि इससे केवल धम तथा समय की बचत होती है। यह वास्तव में उस 
मशीन की तरह है जिससे किसी भी उस कार्य को जिसे इसकी सहायता के बगैर बरतने में देर 
तथा अयुविधा होती है, शीघ्र तथा सुविधा के साथ बिया जाता है। दूसरी सब मशीनों की 
तरह अे-व्यवस्था पर इसका उस रामय तक कोई प्रभाव नहीं पडता जबतक कि यह अव्यवस्थित 


नही हो जाय ।”! 

इस प्रकार प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों के अनुसार मुद्रा का उत्पादन एवं रोजगार पर प्राय 
कोई प्रभाव नही पडता ) मुद्रा तो केवल विभिमय का माध्यम है। अतएव अधिक-से-अधिक यह 
दिन-प्रतिदिन के लेव-देन में स्फूर्ति उत्पन्न कर सकती है। इनके अनुसार, “मुद्रा एक रैपर है 
(जिसमे बौण्कर वस्नुएँ आपके पास आती है॥" (०7९५ ३8 8 #ःबफएथ/ तर ज्ांक्षी ह०005 
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रे 


आधिक जीवन मे मुद्रा का महत्व श्र 


८००७९ (० 9००), यानौ “मुद्रा आथिक जीपन-रूपी शरीर द्वारा धारण विये गये वस्त्र की तरह 
है ।" (मार 75 पी€ हाथ जाबएए९वे उ०एएठ पाल 900; ए॑९००००फॉ6 ]हि ) 
दूसरे धब्दो में, मुद्रा एक प्रकार का आवरण है जिसमे लिपट कर वस्तुएँ बाजार मे आती हैं। 
इनके अनुसार सभी पअकार के सेम-देन बस्तुआ तथा सेवाओ के रूप में होते हैं। मुद्रा तो इस 
क्रिया के सचालन का केवल माध्यम-मात्र हे। अतएवं जब लोग मुद्रा की इच्छा करते हैं तो वे 
वास्तव में वस्तुओ ठथा सेवाओ को इच्छा करते हैं जिन्हे मुद्रा वे द्वारा क्रय किया जा सकता है। 
प्रतिष्ठित अय॑ शास्त्रियों के दृष्टिकोण मे दोष--मुद्रा के प्रति प्रतिष्ठित अर्थ्नास्त्रियों 
की इस प्रकार की उपेक्षा का प्रधान कारप उनका यह विश्वास था कि मुद्रा सदा सहज ढग से कार्य 
करती है जौर इसके अव्यवस्थित होने तथा अर्थे-व्यवस्था पर स्व॒तत्र प्रभाव डालने की समभावनाएँ 
बहुत ही वाम रहती हैं । उनका यह्‌ तक था कि दीघंकाल मे मुद्रा की पूर्ति का इसकी मांगसे 
स्वतः समायोजन हो जाता है। इन अयंशास्त्रियों का सर्वाधिक प्रधान दोप यह था कि इन्होने 
इस बात पर ध्यान नही दिया कि लोग केवल वस्तुओं तथा सेवाओं को कय करने के लिए ही 
मुद्रा की माग नहीं करते, वरन्‌ नकद मुद्रा को परित्र॒त्पना के उह्ं श्य से भी अपने पास रखते हैं । 
ज्योहि परिकल्पना के उर्‌ इय से मुद्रा की माग को मुद्रा की माग का एक प्रमुख कारण माना जाता 
है, 'सै! का सुप्रप्तिद्ध तियम! मोद्रिक अर्थे-यवस्था के अतगत क्रियाचील नहीं रह जाता क्योकि 
लोग मुद्रा की माग केवल वस्तुओं तथा सेवाओं को खरीदने के लिए ही नही करते, वरन्‌ इसलिए 
भी करते हैं कि मुद्रा के स्वामित्व वो अन्य कारणों से भी महत्त्वपूर्ण समझा जाता है। इस प्रकार 
प्रतिष्ठित अर्थेज्ञासित्रो की विचारघारा आजकल वे अर्थशास्त्रियों को मान्य नहीं है। वास्तव 
है, आजकत्र हम मुद्रा के प्रयोग के बहुत अधिक अम्यस्त हो गये हैं । 
आजकल समाज मे मुद्रा का एक भ्रघात कार्य सामान्य आाधथिक कियाओं ला नियमन तथा 
सामाजिक सुघारो रो सभव बनाना भी है। दूसरे शब्दो मे, मुद्रा अब महत्त्वहीन नही रहकर समाज 
में आधिक तथा सामाजिक सुधारों के साधन के रूप मे कार्य कर रही है । जिस प्रकार विचार 
विनिमय के लिए लेखन तथा मुद्रण का महत्व है, ठीक उसी प्रकार वस्तुओ के विनिमय के लिए 
मुद्रा अनिवार्य है। "वास्तव में विनिमय की वर्तमान प्रणाली सामाजिक जीवन के सभी पहलुओ से 
इस प्रकार घुलमिल गयी है कि यदि इसे अचानक नष्ट कर दिया जाय तो जीवन की अधिकाश 
अच्थाइयाँ सामाप्त हो जायेंगी। इसके अधिकाश सुप्रभात्र, जिन्हे सामान्यतः मुद्रा के विचारों 
पे सम्बन्धित नही किया जाता है, का लोप हो जायगा तथा विभिन क्षेत्रो मे कार्य करने वाले 
व्यक्तियों के दुष्टिकोण तथा भावनाएँ जो मुद्रा द्वारा उत्पत सम्पर्क पर आधारित है, अधिकाशत 
नष्ठ हो जायेगी ।/? 
इससे आध्‌निक आथिक जीवन मे मुद्रा का महत्त्व स्पष्ट हो जाता है । इतना ही नहो, 
किसो देश की मौद्विक व्यवस्था उस देश की आथिक प्रगति का भी द्योतक होती है ॥ वास्तव 
में, किसी देश का आथिक विकास उसको विमिमय व्यवस्था का कारण एवं परिणाम दोनों 
ही होता है किन्तु विनिमय-व्यवस्था भी बौद्योगिक संगठन के जनुमार परिवत्तित होती है । 
77 7] बहण्कणर ला०8(65 बड़ 0जए चेहफवाते 7? 
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री मुद्रा एवं मौद्रिक प्ंस्थाए 


बपनो सुप्रतिद्ध पुश्तक 'छरणप्का ण॑ धुत्वलात 0०फ्रधव॥या में हॉब्सन (]. 8. छ५४99) 
ने ठीक ही छिखा है कि “यात्रिक प्रगानो के अन्तर्गत उत्पादन की विधियों में परिवत्तेन के अनु 
रूप ही मौद्विक प्रणाली बब्लनी तथा पेचोदी होती चली जाती है। उत्पादन एवं वितरण की 
वर्तमान प्रणाली भे मुद्रा को राष्ट्रीय एवं अत्तर्सप्ट्रीय #£ति तथा साख्ल के विस्तृत बाकार का 
अधिक महत्व इसका अगाण है । वास्तव मे, सम्पूर्ण औद्योगिक आन्दोलन को ही वित्तीय अथवा 
मौद्विक दृष्टिकोण से देख! जा सकता हूँ ॥7 (007७०ए०टंमड्ठ ५० फा९ ०७३8०६९ 00 ए70पै७९- 
पंए९ प्वशा0वेड पच्रपैदट फ़लणाबपंट्यें माब्टैप्पशए, ध९ औण्णाए वि00 एप उण्फ़ाप हाएएचशाएए। 
04 ९००ग़ॉहड ग्राणारबाए उच्॥ञशण एर्ल।९पताह बंत्र 48. वशल्ाबपणाने भाव 73907: 
स्ाब्राबएल,, गा गड शब्घ०0:788९४- 3॥700076 0। ०2957, १४ ९80778 - गेब:2०/व्कांज५ ० 
ऑफ भर फिपे गा. खागतेशव एएणबैण्टधएर बावें ढइ00प४४९ वग्रपेफ्राफए, 7॥6 ७06 
ितवाडजांय ए०एथवशा: फ्रांहिस्‍ा 98 हब्टबःवे९त तप विकप्रसंब् 00. प्रणव एफ 
० भ्रो८४ ) 
आंधिक जीवन मे मुद्रा का महत्त्व २ 
([फए0487०९ ०१ 20769 ॥7 0०००० .॥6०) 
इस प्रकार वर्तमान समय में मानव के क्षायिक जीवन में मुझ का बड़ा ही महत्त्वपूर्ण श्यात 
हो गयी है। वास्तव में, जीवन के हर क्षेत्र म आजकन मुद्रा का स्थान अत्यन्त महत्त्वपूर्ण हो 
गया है । जीवन का आधिक पहलू हा अयवा राजनीतिक, व्यापार ही या कृषि, युद्ध दो या शाठि, 
आज के युय मे मुद्रा ही सब कुछ है / मुद्रा के बर्गर हमारा सामाजिक, राजनीतिक एवं आधिक 
जीवन वस्तुतः उचित रूप से चल ही नही सकता । भो० ए० सी० एल० डै० के अबुसार “मुद्रा 
इतनी महत्वपूर्ण एवं साथंक हो गयी है कि मुद्रा के कार्यो एव दुष्कार्यों का अध्ययन हो अधंशास्त्र 
के अध्ययन का प्रमुख भ॑ ग हो गया है ।” अतएव मानव के आधिक जीवन मे मुद्रा वा बढ़ा ही 
महत्त्वपूर्ण स्थान है । बस्तुत:, मुद्दा हमारी आयिक क़ियाओं कौ प्रेरक शक्ति है। इसने न केवल 
बर्तभान समय के बड पैमाने के उत्पादन को ही सम्भव बनाया है, वरन्‌ इससे आधुनिक रहन- 
सहन के स्तर को प्रमावित करने वाली विभिन्‍न वस्तुओ के विनिमय एवं वितरण की सुविधा भी 
प्रदान की है। रॉबटंसन (०४७०४) का इस सम्बन्ध मे लिम्बाकित कथम विश्वेप रूप से 
महत्त्वपूर्ण है :--/“मौद्विक अथं-व्यवस्था कौ उपलब्धि समाज को यहेँ पता लगने में सहाशत 
होती है कि लोग वया और कितनी मात्रा मे चाहते हैं और इसलिए इस बात के निर्णय मे 
भी सहयोग देती है कि समाज को कित-किन बस्तुओ का तथा कितनी मात्रा में उत्पादन 
करसा चाहिए जिससे कि समाज को सीमित उत्पा ध्न-शक्ति का अधिकतम उपयोग हो सके । 
गहे समाज कै प्रत्येक सदस्य को यह विश्वास दिलांती है. कि रोजगार के उपलब्ध साधनी 
पे उन्हे अधिकतम उप्रयोग एवं भोतिक आनन्द आ्प्त हो सकेगा-यह उसे भाई की गाड़ी 
बर आवश्यकता से अधिक यात्ा न करने एव इसके बदले में चार्ली चैपलित के हँसमुष्त चेहरे 
को देखने का अवसर अदान करती है। संक्षेप में, मुद्रा समाज में भिस्त-भिन्‍्त बस्तुलों पर 
व्यक्ति की आय के वितरण को इस अकार से सम्मब बताती है. जिससे कि उपभोक्ता को अधिक 
तम संतोष प्राप्त हो सके 7! ६ 46 र्एआंशाएट तीं 8 छाणाराडए €९०एा0फए ह अलेफ़ 
फरए इण्लश ६0. पफंडल्णस् अधिक 9९०ए6 छडए६ बाणव ॥09 खपली काल शा यएं दावे 


॥ 8९ एः04प०९वे पते पा छी.80 पृष्च/पपंछ, ब्यपे ० ग्राब्लै 6 


त&लं१6 ०4६ डपो| 
इक #वे १६ एथए5 पे परध्यॉट प्र 


कला 258 मी इंड परामोश्ते ए#०4प०पर२० एएचकथ* 


आधिक जीवन में!मुद्रा का महत्त्व 29 
इ0०८ले९प ६0 शाजाह6 प्रैबा पी8 घ्राश०घ5 ० ९एु|०्फाशा। (० जींद पर 838 3०८०४5४- जंलते 
फाण प्र हुए्2(९5६ न्ग्ाणपफह 0 ॥०एथणे ध्यु०ए०७९७६ न्ग्रेद 48 छाए कांड 7९३००; 4६ 
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कराफडशी' पवगए ० शा <०ए्रगाश्शब80९ 6 (ह076 एफब्क[ए-)7 मार्शल (४७ कण।) 
ने भी मुद्रा के महत्त्व की ज्याल्या करते हुए बतलाया है कि जाघुनिक युग की प्रगति का श्रेय मुद्रा 
को हो है। इनके अनुसार आधुनिक आधिक व्यवस्था की प्रधान विशेषतः प्राचीन प्रयाओ के 
आधार पर नि्चितत होनेवाले दाभित्वों के स्थान पर वस्तुओं तथा सेवाओ के मूल्य का मुद्रा के 
द्वारा निर्धारण है। सक्षेप मे, मौद्धिक अय॑-ध्यवस्था के कारण हो आधुनिक समाज में जायिक 
स्वतम्त्रता का जन्म हुआ है । इसीलिए, कहा जाता है कि "मुद्रा वस्तुतः पूजीवाद का प्रतीक 
है 7 (१०४०४ 9 पा 597० ०॥ ०बएाप्थाए॥ ) 

इससे बाथुनिक आर्थिक व्यवस्था मे मुद्रा का महत्त्व बिल्कुल स्पष्ट हो जाता है । हमारी 
अधिकाश आर्थिक क्रियाएं मुद्रा की प्राप्ति एव व्यय से ही सम्बन्धित हैं। इस भौतिक युग में 
हमारी सफलता एवं असफलता भी मुद्रा के रूप मे ही माप्री जाती है। इतना ही नहीं, हमारे 
निर्णय भी मौद्विक इकाइयो से सम्बन्धित होते हैं । सुप्रसिद्ध अयंशास्त्री पीयू (7४8००) का यह 
कथन सत्य ही जान पड़ता है कि “आधुनिक विश्व में उद्योग मुद्रा-हूपी वस्त्र धारण किये 
हुए हद 77. (व फ€ ऋ्रा0०१७० जतरोंदे, एएवंएड५ए ३5 ल०३शु९ शागि१त ब4 पा इथाएशाप 
06 ७307९9-) दूसरे शब्दों मे, “मुद्रा माघुनिक युग मे एक ऐसा केन्द्र बन गयी है जिसके चारों 
ओर अर्थशास्त्र का सम्पूर्ण विज्ञान चक्कर काटता है ॥” 

इस प्रकार भुद्रा आधुनिक आाथिक जीघन के प्रत्येक अग को प्रभावित करती है। यह 
व्यापारियों को उनका पूर्ण समय अपने कार्ये-ब्यापार में लगाने की सुविधा प्रदान करती है। मुद्रा 
की भहायता से ही उत्पादक्गण कच्चे पदार्थ एवं अन्य सामान खरीदते हैं तथा आवश्यक श्रमिकों, 
विशेषज्ञों एवं प्रबन्धकों आदि को भेवाएँ प्राप्त वरते हैं किन्तु मुद्रा का महत्त्व व्यापार तथा 
व्यापारियों तक हो सीमित नही रहता, वरन्‌ कुशल गृह-पत्नियो को भी अपने पारिवारिक बजद 
बनाने मे मुद्रा से सहायता मिलती है। इससे वे एक निश्चित माय से अधिकतम सतुष्टि प्राप्त 
करने में समय होती हैं । मुद्रा समाज के असख्य उपभोक्ताओ को दुलंम साधनों वे मितव्ययिता« 
पूर्ण प्रयोग करने के लिए भी प्रेरित करतो है। मोद्रिक व्यवस्था पर आधारित मूल्य-प्रणाली के 
द्वारा हों समाज के करोंडों व्यक्तियों के अनग-बलग निर्णयी के बीच समन्वय स्थापित हो पाता 
है। मूल्य-प्रणाली ही समाज के उत्पादक साधनों फे शिन्‍्न-भिन्‍न क्षेत्रों के वीच वितरण तथा 
पुतवितरण को प्रभावित करती है हर 

किन्तु इतना ही नही, मुद्रा का प्रयोग ग्रैर-झायिऊ क्षेभ्रो मे भी किया जाता है। ढेवेनपोर्ट 
(0०ए००००४५) ने इस तथ्य की व्याख्या बड़े ही रोचक शब्दों मे को है--“वत्त मान समय में 
सझ्नी आ्िक तुलनाएं मुद्रा के आधार पर ही की जाती है, कला, नैतिकता अथवा सौंदर्य 
के आधार पर नही ।” लोग किसी वाणिज्य-ब्यवसाय में केवल जोविका अ्रप्त करत के उद्देश्य 
से ही नहीं, वरन्‌ मौद्विक रूप मे घन प्राप्त करने के उद्देश्य से प्रवेश करते हैं । मुद्रा प्राप्त 
करके सफलता प्राप्त करवा ही किसी व्यक्ति को योग्यता की सर्वाधिक महत्वपूर्ण माप 
है। कोई व्यक्त महान्‌ कलाकार या महान्‌ डॉक्टर है अथवा नही यह उच्तको जाय पर 

3. 0. म, एछ०७८६०७३५, ०7०9७. ९. 5, 
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निभर करता है ।” इससे स्पष्ट है कि मोद्रिक मापदण्ड अमौद्िक क्षेत्रों को भी प्रभावित 
करता है। + त 
इस प्रकार स्पष्ट है कि भत्येक दिशा मे आधुनिक जीवद मुद्रा के द्वारा प्रभावित होता है। 
यहाँ तक कि प्राय: सभी राजनेतिक एवं सामाजिक समस्याएं तथा अन्तर्राष्ट्रीय उलझन भी मुद्रा 
पर हो आधारित हैं। मुद्रा के इस महत्त्व को ध्यान मे रखकर ही ट्रोसकॉट ने कहा है कि, “यदि 
मुद्रा हमारी ब्य-व्यवस्था का हृदय नहीं तो रकत-लोत तो अवश्य ही है।” (76 78००० 
व 0६ पर प697 04 007 €ए०00फं८ 393९७३ वी दबा ल्ट/गंए[ए >९ - 607र्संतत्तथ्वे व5 
9000$07६४०१-- रैं78८०४ ) 
आशिक प्रणाली के नियन्त्रक के रूप में मुद्रा का महत्त्व 
(एक््एण६47०९ 0 १[०0९७ 85 फ्रै€ २८४०७१०7 ० ॥86 ऐ८०००ए३९) 
« आशिक प्रणाली के नियन्त्रक के रूप में भी मुद्रा का महत्त्वपूर्ण स्थान है । आर्थिक जीवन 
* भे निरन्तर भुगतान होते रहता है । उपभोक्ता जिस मुद्रा से अपनो उपभोग की वस्तु खरीदता , 
है, वह क्रमश: फुटकर व्यापारी, थोक व्यापारी तथा निर्माता के पास पहुँच मर पुनः लगाने, 
मजदूरी, ब्याज तथा लाभ आदि के रूप मे व्यक्तिगत उपभोक्ताओं के पास आ जाती है। इसमें 
कोई संदेह नही कि इस मुद्रा का एक भांग सरकार के पास कर के रूप में भी पहुंचता है। किन्तु 
इसका अधिकाश भाग समाज मे भी इसी प्रकार से निरतर चवकर लगाते रहता है। इसे मुद्रा 
का वृत्ताकार प्रवाह (07००१३४ #0७ ० ३(09९५) कह्दा जाता हे । भुद्रा के इस वृत्ताकार 
प्रवाह क। निरन्तर अवाध गति से चलते रहना देश की आधिक व्यवस्था को चलायगराम बनाये 
रखने के लिए अनिवारय है। ज्योहि इसमे किसी प्रकारः को दकावट अथवा बाघा उत्पन्न होती है 
त्योहि सम्पूर्ण आ्िक व्यवस्था भसतुलित हो जाती है / उद्यहरण के लिए, 2929-52 ई० की हि 
भ्रयानक आथिक सदी के समय विव्व के पूजी-बाजारो मे अध्यवस्था उत्पन्त हो ग्यो थी जिसके 
परिणामस्वरूप विश्व को भयावक आशिक मन्दी का सामना करना प्रडा था ) + 
मद्दी के छमय समाज मे थ्य।पक बेरोजगारी क्ी स्थिति उध्पन्त हो जाती है ।जसे सुधारने 
मरे मौद्रिक असनो का प्रयोग बडे पैमाने पर तथा सफलतापुर्वक किया जाता है । ऐसे समय में 
साधारणतया मुद्रा की पूर्ति म वृद्धि कौ जाती है और यह वृद्धि अथ॑-व्यवस्था को मन्‍्दी के दल-दलल 
छे बाहर निकालती है तथा उत्पादन एवं रोजगारो को मात्रा मे वृद्धि करने में सह्दायक होती है। 
उदाहरण के लिए, 929-32 ई० की आर्थिक मन्दी को दूर करने के लिए अमेरिका के राप्ट्रपति 
रूजबेल्ट ने स्यू-डील की मोति का अनुमरण किया था जिसके परिणाम बहुत ही आश्चयंजनक 
सिद्ध हुए ये । हैं प्र 
इस प्रकार आधुनिक सनाज की आधिक क्रियाओ के नियमन एवं नियस्त्रण में मौद्रिक 
प्रवाह का महत्वपूर्ण स्थान है। वर्॑मान आधिक प्रणाली में हर एक व्यक्ति किसी-त-किसो प्रकार 
से उत्पादन के कार्य मे सहयोग प्रदान करता है तथा उपभोवता के रूप मे कुछ बस्तुओ का उपभोग 
करता है। उत्पादन के विभिन्न साधन--सूमि, श्रम, पू जी तथा व्यवस्था समाज में उत्पादन की 
विभिन्‍्म इकाइयो--वितो, कारखानों, रेलो, तारघरों तथा सरकारों दफ़्तरो मे काम करवे अपने 
श्रम को बेचते है, और इसके बदले में उन्हे लगान, मजदूरी, ब्याज तथा मुनाफा के रूप,मे कुछ 
आय प्राप्त होती है। इसी भाय से वे अपने उपभोग के लिए वस्तुओ तैया सेवाओं का क्रय करते 
हैं। इस प्रकार उपभोक्ता के रूप में मनुष्य जो व्यय करता है वह उत्पादक के पास पहुँच जांच हैं हा 
जिससे वे उत्पादन के विमिनत साधनों को क्रय करते हैं । इत्त प्रकार मुद्रा का वृत्ताकार प्रवाह 


+ 
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उंमाद में आय-व्यय के रूप में निरन्तर प्रवाहित होते रहता है बौर जद ठक सुचाद रूप से चलते 
जाए है तब तक आधिक क्रियाओं का क्रम भी व्यवस्थित रूप मे चलते रहता है । 

निम्बाकित चित्र द्वारा अर्थ-व्यवस्था में मुद्रा के वुत्ताकार प्रवाह का महत्त्व स्पष्ट हो 
जाता है :- 





उपरोक्त चित्र से स्पष्ट है कि जब तक अयं-व्यवस्था मे मुद्रा का प्रवाह अस्त-व्यस्त नही 
होता तब तक समाज को आध्थिक क्ियाओं-उपभोग तथा उत्पादन का क्रम भो सुचारु रूप से 
चलते रहता है । परन्तु ज्योंहि इस बृताकार प्रधाह म कोई वाबा उत्पन्न हो जाती है त्योहि अर्थ- 
व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो ज'तो है । मुद्रा के इम वृत्ताकार प्रवाह में अव्यवस्था दो प्रकार की होती 
है-या ते इसका आकार कम हो जाता है जिसके परिणामस्वरूप मन्दी उत्पन्न होती है अथवा 
इसका परिमाण अधिक हो जाता है जिसके परिणामस्वरूप तेजी का सृजन होता है । तेजी तथा 
मन्दी दोनों का ही समाज के आथिक जीवन पर अनुचित प्रभाव पडता है । इस प्रकार मुद्रा 
बत्त मान आर्थिक व्यवस्था को बहुत हद तक नियत्रित करती है। 


आयोजित अथवा समाजवादी अथं-व्यवस्था मे मुद्रा 
५ (०९४ 30 3 ए]१0760 67 50टव]750 सि००००एणए९) 

जएक किडक प्ले हुमारे समझ दो विशेधी आधिक व्यवस्थाएँ--धूं जोवादी अथवा अनिषोजित 
अये-व्यवस्था (व्फाप्वी5४६ 07 एएफ्नाड०००० 2८०छ०ाा7) तथा समाजवादी अथवा आयोजित 
अर्थ-व्यवस्था (50088( 0 ए80760 8८०४०४४) पायी जानी है | इनमे से पू'जीवादी अर्थ- 
व्यवस्था वाले देशों मे उत्पादन की शक्तिया का प्रयोग अधिकतम वेयक्तिक लाभ के उद्देश्य से 
किया जाता है । इसके विपरीत रूस एव चीन जैसे केन्द्रीय आयोजित बये-ब्यवस्था (0७०9 
ए8०९प. &८००००७४) बारे देशो में उत्पादन के साधनों का प्रयोग अधिकृतम सामाजिक कल्पाण 
के उद्देश्य से किया जाता है । इन दोनो प्रकार की आशिक व्यवस्थाओं मे इस मौलिक अन्दर के 
परिणामस्वरूप इनमे मुद्रा के महत्त्व मे भो अन्तर पाया जाता है। पूजीवादो अर्थ-व्यवस्था मे मुद्रा 
एवं मूल्य का मत्यधिऊ महत्त्व है । मुद्रा प्रजीवादी आशिक व्यवस्था को धुरी;है,जिसके चारों ओर 
सम्पूर्ण आथिक व्यवस्था चक्कर काटतो है । माक्संवादी विचारधारा के अनुसार मूल्य एव मुद्रा 
पूजीवादी जय व्यवस्था के अन्तर्गत श्रमिको क झोषण के साधन रहे हैं। अतएवं 92! से 4925 
ई० क॑ बीच जब रूस युद्धकालीन साम्यवाद (५४७००0०ए८ःप्प्पण०) के प्रयोग से ग्रुजर रहा था, 
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प्ो वहाँ से मूल्य एव मुद्रा को बिल्कुल समाप्त कर दिया गया था। किन्तु इंसेसे कठिनाएयी 
बढ गयी, अतएवं जब 924 ई० में लेविन ने अपनी नयी आधिक नीति (76७ ए८छाप्णा८ 
2००) का आरम्भ किया तो पुन. मुद्दा एव मूल्य को अएवाया गया। ट्वरॉदस्की (7४०४७) 
के अनुसार भी आयोजित अयथे-व्यवस्था के लिए मुद्रा एव मूज्य आवश्यक तथा अवनिवाये हैं । 
ट्रॉटस्की के निम्न बयान से यह स्पष्ट हो जाता है: “बरकारी कार्यालयों द्वारा तैयार किये गये 
प्रस्तावों की आथिक उपयुक्तता व्यापारिक गणनाओ के आधार पर हो जाँकी जा सकती है और 
ठोस मौद्रिक इकाई के बेर व्यायारिक गणना से केवल गड़बड़ी उत्पन्न होगी ।” (786 
#णैश्फुशत0 ए704पए८९९ं 97 णीव6९5 कप पैशए/णा$:3(९ फीथेंए. €००च्र०फा० €जछथ्वाशार्ए 
फ्रा0एह्ढ0 ५0०णणारठालंबा स्बॉस्णे३6४०७, भरक्तेए्वच 8 गिप्य ग्रणा्6७7ए पशां( ००फ्पशणेंड 
4९००ए5ए8 दबच ठगरोए पीदार३5९७ (6 दव035--4. 20 पक०७४०, छह [607०9 ई#ए 
090०.) इससे समाजवादी अथवा आयोजित अये-व्यवस्था में मुद्र/ का महत्त्व बिल्कुल स्पष्ट 
हो णाता है । डा 
कुछे विचारको के अनुसार आयोजित अथवा समाजवादी अथ॑-व्यवस्था मे जहाँ कि उप« 
भोग की स्वतन्त्रता को बिल्कुल समाप्त कर दिया जाता है, मुद्रा अनावश्यक एवं बेकार हो जाती 
है। किन्तु इस प्रकार की घारणा वास्तव मे अममूलक है। प्रो० ल्नर (/.०:४९7) ने इस मे 
ठीक ही कहा है कि “किसी भी प्रकार की पेचीदो अ्थ-व्यवस्था के लिए म,ह्य-प्रणाली के 
बगैय समुचित कुशलता के साथ कार्य करना सम्भव नही है।” (0 5 एए०४अ0।९ लि 7 
€८०5०च९ इएडल्‍6च 0| 209 6णाए९क्ाए ॥0 णिलां0ए छतंए शाएं 7९७50780९४  तेशएु7९९ 
्॑ शील॑ंशारए जोता०ा६ 8 एस०९-मशथ्णाव्यांडण ) ? जाजे हाम ( 06०६९ सभ्य ) ने भी 
» समाजवादी अ्॑-व्यवस्था मे मुद्रा के महत्व की चर्चा करते हुए यह बतलाया है कि यदि उत्पादन 
के लक्ष्य अधिनायक के द्वारा निर्धारित किये जाये तो भी इन लक्ष्यों के अनुसार आर्थिक ,साधनों 
का भिन्न-भिन्न उपयोगो के बीच वितरण पुल्य यत्र के ढारा ही निश्चित होगा क्योकि पूल-यंत्र 
के द्वारा रोजगार के मिन्‍न-भिन्‍न क्षेत्रों मे इनकी तुलवात्मक उपयोगिता का अन्दाजा लगाया जा 
सकता है ॥ (8४8७ मी ॥6 05 0४ |705००४०० छ०ए्रते 98 06शफ्रांग्रएव 97 8. 854२ 
(00, प९ भाठव््षघं०० 0 765077८९४ 46९०7 ४798 १0. #7696 कतार #०एव 8७७ १० 098 
चाह 7657[0 00 धार एण्कटांच्‌हु ० फाड़ 9700055 99 प्य९३४४ 0 छेद 47 8 छ09|8 
40 ८0ए&/2 प्रा. पडटच[व९४ 06 फढ ब्सोब्]९ 7९३0ए706७ इंच त#/67९४६ ह९०४ 
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आयोजित अथे-व्यवस्था भें उत्पादन मुनाफा कै उद्देश्य से नही, बरन्‌ देश की आंवर््यक- 

ताओ को ध्यान में रखते हुए एवं एक निश्चित योजना के आंघार पर किया जाता हैं। केन्द्रीय 
योजनाधिकारो द्वारा उत्पादत के विभिन्‍त साधनों का विभिन्‍न उद्योगो के बीच वितरण किया 
जाता है। इस प्रकार को व्यवस्था मुद्रा के अभाव मे भी चल सकतो है, किस्तु इसके सचालन में 
बहुत-सी कठिनाइयाँ होगी तथा अये-व्यंवस्था में सतुलन प्राप्त करना प्राय: असम्भव हो जायग्ा । 
अतएव आयोजित अर्थ-व्यवस्था से मुद्रा एव मुल्य को बिलकुंल समाप्त नहीं किया जा सकता। 
इस प्रकार को व्यवस्था को भी सुचारु रूप स चलाने के लिए मृल्य-मापन की'इकाई ( एप गे 
3.4 7. ॥,शगशः २००४७०ए७४ं८ पफरताए बात 80लंब्राफा ए०काकफर,, एड्स रण 
छ6०००छ७९० डिप्प्रठांढ8 ए०. 2 9. 55 ११ ि 

2, 6, . घशा-ाण्णवप्बाड पथ्र०ण 9३ 8 ली #%- ४. 
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&८८०ए१४) एवं विनिमय के माध्यम (फव९ताप्णण ० छडण्यअणट०) की आवश्यकता पडती है। 
मततएवं आयोजित अर्थ-व्य वस्था में भी सुद्ठा का प्रयोग विनिमय के माध्यम एवं मुल्यमापन की 
इकाई के रूप में किया जाता है। राष्ट्रीय उपपादन तया आाय को मुद्रा की इकाई के रूप में आँका 
जाता है । मजदूरी मुद्दा के रूप में चुकायी जाती है तया उपभोवता की वस्तुएं (ए0प्रधाध्रध/5 
8००५४) भी मुद्रा से ही खरीदो जाती हैं । यद्यपि रूसी आर्थिक योजनाएं वास्तविक उत्पादन के 
लक्ष्यो के रूप म तैयार की जाती हैं, परन्तु इसके साथ-ही-साथ प्रत्येक योजना का व्तिीय प्रति- 
हूप भी तैयार किया जाता है। इस प्रकार आयोजित अर्थ-व्यवध्था मे भी मुद्रा का प्रयोग किया 
जाता है, किस्दु साधारथवया केवल मूल्य मापत वी इकाई एवं विनिमय के माध्यम के रूप मे 
ही। सक्षेप में, यह कहा जा सकता है कि समाजवादी अयवा आयोजित आर्थ-ब्यवस्था मे भी मुद्रा 
का महत्त्व है और यह महत्त्व सदा बना रहेगा । 

निष्कर्ष के तौर पर यह कहा जा सकता है कि “सामाजिक आअर्थ-व्यवस्था सदा 

मौद्रिक व्यवस्था रही है ओद शायद भविष्य मे भी सदा रहेगी।' (8009 ९८०४००१ 
कक बॉएब)9 98९० 3986 (709407 मय! कघाबाए 3 :0264487ए €०००90०779.) 
ह मुद्रा के गुण एवं अवगुण 
(70४6 लय बात क्‍004७४०३०६३ ० 24076५) 

मुद्रा के कार्यों के अध्ययन से आधुनिक युग में इसका महत्व बिल्कुल स्पष्ट हो जाता है ॥ 
वास्तव मे, मुद्रा बहुत ह्‌द तक आधुनिक आर्थिक व्यवस्था का निर्देशक है। माल ()शद809॥!) 
ने ठीक ही कहा है कि ”मुद्रा वह धुरी है जिप्के चारो ओर सम्पूर्ण अथंशास्त्र का विज्ञान 
चबकर काटता ह्दै १! (१०099 33 फर छाए०६ ढा०प्रगघ0. करारा. प्रो जाए 5९०४०शार 
8८९०८ ०५४५८४३ ) अतएव मुद्रा के सम्बन्ध मे विशेष जानकारी प्राप्त करन के पूर्व इसके गुण 
एवं दोषो की विवेचना आवश्यक हो जाती है। 

मुद्रा के लाभ (१५४००५७४०४ ० )(००९४)-सर्वप्रधम हम मुद्रा के गुणों को विवेचना 
करेंगे । वास्तव मे, मुद्दा के व्यवहार से हम इतने अधिक अम्यस्त हो गये हैं कि इसके गुणों की 
व्याख्या करने के लिए हमे शायद थोडी बहुत कल्पना का सहारा लेना पडेगा। पिछले कुछ वर्षों 
मे, विद्येपत दोनो महायुद्धों के बीच वाले समय मे, विश्व के बनक देशों मे जनता स्वस्थ एवं 
सम्यक्‌ भुद्रा-प्रणाली के लाभो से वचित रही जिससे लोगों को अब यह गनुभव हो गया है कि 
अव्यव स्थित मुद्रान्प्रणाली कितनी अधिक असुविधाजनक होतो है तथा उसके परिणाम कितने 
अधिक घातक होते हैं । वास्तव मे, मुद्रा के निम्नलिखित मुख्य लाभ हैं .-- 

(॥) मुद्रा हमारी आर्थिक क्रियाओ की प्रेरक शक्ति है-ध्यानपूर्वक विचार करने 
से यह स्पष्ट होगा कि मुद्रा हमारी समस्त आर्थिक क्रियाओं का प्रेरणा-स्रोत है । म(नव के सस्पूर्ण 
आध्िक क्रिया-कलाप सुद्रा-प्राप्ति के उद्देश्य से ही किये जाते हैं । कोई उद्योगयरति, व्यापारी धधवा 
किसान मौद्रिक आय की प्राप्ति के उदद श्य से ही अपना दयापार भारम्म करता है। उत्पादन के 
विभिन्न साधनों का विभिन्‍न उपयोगो के बीच वितरण भी अधिक मोद्विक पुश्स्कार की भावना 
मे ही प्रभावित होता है। जिन उपयोगो मे इन्हे अधिक पुरस्कार प्राप्त होता है, वही ये। कार्य 

* करते हैं। पाराश यह है कि मुद्रा अर्नन की मावना सम्पूर्ण अथं-व्यवस्था में जाच्छांदित है ॥ 
(2) उपभोवता को मुद्रा से लाभ (7४6 8१ए4ण७8९5 ण (००६४ ६0 एाडाप 5 8 


ए०फऋषफछा)-मनुष्य को उपभोवता के रूप मे मुद्रा के प्रयोग से निम्नाकित प्रभुख लाभ हैं- 
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(०) आय का समुचित उपपोग-प्रो० रॉबटंसन (8०७९८७००) के शब्दों में, “मुंदं 
को पहली सबसे बडी सफलठा इस बात में है कि इसने उपभोक्ता के रूप में मनुष्य की क्रय-शवित 
का शामाग्यीकरण [ह९2९7०१5९१ कृष्पयेश्म॑घड 90४6०) कर! दिया है जिससे समाज के प्रति 
बह अपनी स्वत्व भावना जिस रूप से उचित समझे उस रूप में व्ययत कर सकता हैं। इससे 
मनुष्य अपनी आय को विभिन्न मदो में इस अ्रकार से व्यय करता है जिससे कि उसे अधिकतम 
सतुष्टि प्राप्त हो सके ।7 

(७) विविध वस्तुओं की एपलन्धि-मुद्रा से उपभोक्‍ता के रुप में हमे विविध 
वस्तुओं की उपलब्धि मे सहायता मिलती है। मुद्रा के अभाव में मनुष्य को उप्तके कार्यों के 
फलस्वरूप वस्तुओं के रूप मे ही मजदूरों प्राप्त होती है ॥ किन्तु, वस्तुओं के द्वारा मनुष्य अपनी 
इच्छा की सभी वस्तुए' तथा सेवाएं प्राप्त करने मे असमर्थ छिद्ध होता है। इतना हो नहीं, 
भोद्विक-व्मवस्या के अन्तगंत यह जानने में भी सुविधा होती है कि लोगो की क्या और कितनी 
माधश्यकताएं' हैं। इससे यह भी सुगमतापूर्वक मालूम हो जाता है कि कया और कितनी मात्रा मे 
उत्पादन करना चाहिए। इस प्रकार समाज की उत्पादन-झवकित के सर्वोत्तम उपयोग में भी मुद्रा 
है सुविधा आप्त होती है । अतएव, मुद्दा समाज के प्रत्येक व्यक्ति कै लिए तृष्ति या आनन्द के 
जितने साधन उसे उपलब्ध हैं उनसे अधिकतम सतुषिट प्राप्त करने में सहायता प्रदान करती है । 

किन्तु, सर्वाधिक दृष्ति अथवा आनन्द की उपलब्धि के इस अवसर से कोई व्यक्त कहाँ 

,पक लाभ उठा सकता है यह उसकी खर्च करने की विवेक-शवित पर तिर्भर करता है। कुछ 
व्यक्ति अपनी आए से सर्वाधिक लाभ उठाने के अवप्तर का उपयोग करते हैं, किन्तु कुछ पाई-पाई 
का हिप्ताब रखना नही पसन्द करते । किन्तु प्रत्येक स्थिति मे मनुष्य अपनी भौतिक आय को खर्च 
करने के अधिकार को अत्यधिक महत्त्व देता है। आयोजित अर्थ-व्यवस्था मे भी एक अश तक 
इस प्रकार की स्वतन्त्रता अवश्य ही देनी पडतो है। इस प्रकार साराश यह है कि यदि एक 
निदिष्ट उत्पादन-शकिति अथवा व्यक्तिगत सतोप को अधिकतम बनाना है तो भुद्रा को थावश्यकता 
मूलभूत रूप में बनी रहेगी। 

(2) उत्लादक को मुद्रा से लाभ (796 8&0४३०फ8७ 0६ 72009 ६० ए/०१४८४):०- 
भुद्दा का दूसरा अमुख लाग यह है कि यह उत्पादक के नाते मनुष्य का ध्यान उसके कार्य-व्यापार 
एवं उत्पादन पर केन्द्रित करने मे सहायता प्रदान करती है जिससे कि वस्तुओं एवं सेवाओं के 
उत्पादन में वृद्धि होती है ओर फलस्वरूप समाज की वास्तविक आय भी बढती है! मुद्रा 
पमन्योकित ताणियों; ऐे 'एरए्सारिमाय५ ऐें, सहायता, फ्रणत, काएरी, है. "न 

(») श्रम-विभाषन एवं विशिष्दीकरण :-झुद्रा के परिणामत्वहुप हो इतने बड़े 
पैमाने श्रम-विभाजन एवं विशिष्टीकरण ([0एभंठझ ७ 89०ए ब्यते एथ्यशाट4४००) समव 
हो पाणा है। रॉवटंसन (8००७7७०७) के धनुसार "श्रम-विभाजन एवं विशिष्टीकरण” जित्त 
पर आधुनिक आथिक रारचना मादारित है उस समय असम्भव होंगे जब कि प्रत्येक व्यक्ति 
अपने समय और शक्ति का एक बडा भाग अपनी उत्पन्न की गयी वस्तुओ के बदले उपभोग की 
अस्तुओं की अदला-बदलो के द्वारा प्राप्त करने लगता हो ॥"४ 

(७) बड़े पैमाने पद उत्पादन ([.छह8९ $०/० #;0प०८७०७) :-मुद्रा के श्रयोग से ही 
बड़े पैमाने पर उत्पादत सम्भव हो पाया है। इसका कारण स्पष्ट है। आज़ प्रत्येक मनुष्य किसी 
एक ही काये अथवा व्यवसाय मे अवना बुर! समय लगाता है और एक ही कार्य को लगातार 
क्रने से उसकी कार्यक्षमता बढती है जिससे उत्पादन का पंमाना भी बढता है । 
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(ग) उत्पत्ति के साधनो को एकत्र करने मे सहायता :-आज उत्पादन का कार्य 
बहुत बड़े पंमाने पर होता है तथा इसमे बहुत अधिक समय लगता है। इसो बोच कच्चा पदाथ 
खरीदने तया मजदूरों को मजदूरी चूकाने आदि कार्य मुद्रा के द्वारा ही किये जाते हैं। 
एच० जो० मोल्टन का इस सम्बन्ध म निम्नाकित कयथव विश्ेषप *प से उल्लेखनीय है, “उत्पत्ति 
के विभिन्न साधनो को एकत्र करन के लिए मुद्रा निश्चित रूप से आवश्यक है । अपने कारखाने 
के निर्माण के लिए व्यापारी मुद्रा से हो आवश्यक सामग्री खरीदता है । उपकरणो को खरीदने मे 
भो चह मुद्रा का हो प्रयोग करता है। मुद्र। क आधार पर ही गणना करके वह विश्व के वाजारो 
में निर्माण कार्य भे प्रयुकत होनेवाले कच्चे पदार्थों को प्रतियोगी मूल्यो पर खरीदने मे सफल होता 
है तथा मुद्रा की सहायता से ही वह आवश्यक श्रमिको, प्रवन्धकों एवं विशेषज्ञों की सेवाए प्राप्त 
करता है । 

(घ) व्यवसायो का विभेदीकरण (0/#87९ए४०४००) भी मुद्रा के कारण ही हुआ 
है । इस भकार आधुनिक उत्पादन-व्यवस्था बहुत कुछ मुद्रा पर ही आधारित है। आधुनिक 
उत्पादन व्यवस्था के विकास में अन्य आवश्यक साधनों की अपेक्षा मुद्रा का स्थान किसी प्रकार 
भी गौण नहीं है । 

(4) मुद्रा से ऋण एवं अग्निम (.००9७5 «०० ब४४७०८५७) के लेन-देन मे भी सुविधा 
होती है -पुद्गा का तीसरा लाभ यह है कि मुद्रा के द्वारा सभी प्रकार के ऋण तथा अग्रिम के 
भुगतान मे सहायता मिलती है । आधुनिक आ्िक व्यवस्था मे ऋण के लेन-देन का बहुत अधिक 
महत्त्व है ! आज का युग तो मुख्य प से साख पर ही आधारित है । मजदुटी भी वस्वुत एक 
प्रकार का अग्रिम गुगताव हो हूँ क्योकि वस्तुओ के तेयार होने तथा बाजार में पहुँचने में पूरा 
समय जल्गता हैं । इस बीच मजदुरो को जीदिका के लिए कुछ देवा अति मनिवाय हो जाता 
है । भुद्दा के फलस्वरूप ही एक वस्तु का व्यापारी किसी दूसरी वस्तु के व्यापारी के साथ अग्रिम 
लेन-देन में सुगमत' का अनुभव करता है । जनता की बचत के विनियोग एवं ऋण लेन-देन के 
सम्बन्ध मे भी साधारणतय। यही बात्त पायी जातो है । मुद्रा के परिणामस्वरूप ही इतने बडे 
पैमाने पर बचत सम्भव हो पायी है । इसके अभाव में वस्तुओ के रूप में बचत करनो होती 
जिसम बहुत अधिक कठिनाइयों का सामना करना पडता है। अतएव मुद्रा ऋण एवं अग्रिम के 
लेन-देन के कार्य को सुगम बनाकर भी आधुनिक समाज की महत्त्वपुर्ण सेवा करती हूँ । 

(5) मुद्रा और मौद्योगिक प्रगति --ओद्योगीवरण के क्षेत्र मे भी मुद्रा ने अकथनीय 
सहयोग प्रदान किया हूँ । वास्तव मे, औद्योगीकरण के इस युग में उद्योग-चस्धो की सफलता 
पू'जी की मात्रा पर मिर्मेर करती है और बडी मात्रा मे पूंजी जमा करना मुद्रा के द्वारा ही 
सम्भव हो पाया है । अत प्रो० पोगू (९४8००) ने इस सम्बन्ध मे ठोक ही कहा कि “आधुनिक 
विद्व में उद्योग मुद्रा-रूपी बस्चर धारण किये हुए हैं ॥” 

(6) मुद्रा वत्तेमान भोतिक उस्नति का साधन हैं --मुद्रा का एक लाभ यह भी है 
कि यह मानव समुदाय की भौतिक उन्नति का सबसे बडा कारण हूँ । आघुनिक भौतिक सम्यतता 
के विकास मे सुद्रा का सर्वाधिक महत्त्वपूण हाथ रहा है। मुद्रा ने वस्तु विनिमय-प्रणाली की सारी 
कठिनाइयो को दूर कर विनिमय के कार्य को वहुत ही खुग्म बना दिया है। मौद्विक-विनिमय 
के विकास से मनुष्य को अधिक-सेल्अधिक आवश्यकताओं की संतुष्टि सम्भव हुई और इस प्रकार 
बृहत्‌ पैमाने के उद्योगों के विकास के साथ-साथ मानव-समाज भोतिक उनति कौ ओर अग्रसर 
होने लगा द्वे 


88 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएं 


(7) मुद्रा ने मानव के स्तामाजिक उत्थान में भी सहयोग प्रदाव किया है :-मुद्रं 
ने वत्तमाठ सामाजिक जीवन के विकास में भो बकथनीय सहयोग प्रदान किया है! जब श्रमिको 
को वस्तुओं के रूप में मजदूरी मिलती थी, तो इससे उन्हे बहुत अधिक क्षत्ति होती थी। वे अपने 
इच्छानुसार वस्तुओं तथा सेवाओ वो प्राप्त नही कर पाते थे। साथ ही, ये अपने इच्छानुसार 
स्थाव तथा व्यवसाय का परिवर्तन भी नही कर पाते थे । ड्िन्तु मुद्रा के रूप में मजदुरी मिलने के 
कारण वे आज इस सम्बन्ध में पूर्णतः स्वतन्त्र बन गये हैं।' निकॉलसन ने इस सम्बन्ध भें ठीक ही 
कहा है कि “विनिमय के माध्यम के रूप मे मुद्रा के प्रयोग ने महत्त्वपूर्ण सामाजिक सुधार 
के साधव के रूप में काय' किये हैं ।' (7४४ #ास्परंगए गीं फल एएछ त॑ तातालछ वा & 
प्राल्तै[णय 0 ९९९ ए85 [9९ एर्व75 (9 ब्ीहि2008 ह॒श्थ्वा इ०टंगे 0.) 

इस प्रकार आधुनिक समाज मे मुद्रा के बहुत अधिक लाभ हैं। मुद्रा ने मानवीय आवश्यक 
ताक्षो के प्रत्यक्ष तया परोक्ष सन्तोप, श्वम-विभाजन एवं विश्विष्टीकरण पूंजी एवं श्रम की गति- 
शीलता तया उत्पादन के साधनों के सम्रह मे अधिकाधिक सहायता प्रदान किया है। मुद्रा के कारण 
ही आज मानव समाज का इतने बडे प्रेमाने पर आधिक एवं भौतिक विकास सम्भव हो सका है । 
प्रजीवादी आधिक व्यवस्था तो भुख्य रूप से भुद्रा पर बराधारित है । समाजवादी आर्थिक व्यवस्था 
में भी मुद्रा का प्रयोग कम-से-कम लेखे की इकाई (एगां। 0/ &०००४४७४) के रूप में अनिवाए्ं 
है। अतएव मुद्रा सम्पूर्ण आर्थिक व्यवस्थः की गति का केन्द्र-बिन्दु है। 

मुद्रा के दोष 
(0:520४8॥॥8६७ ० 4००९5) 

किन्तु जहाँ,मुद्रा के इतने अधिक लाभ हैं, चहाँ इसके बहुत-सारे दोष भी हैं। मतएवं यह 
कहा जाता है कि जहां मुद्रा ने मानव-जीवन को सरल एवं सुगम बनाया है; वहाँ इसने लालच एवं 

मोह उत्पन्न करके ममुष्य मे शोषण की प्रवृत्ति को भी जन्म दिया है। वास्तव मे, मुद्रा से समाज 
को निम्म॑लिंखित हानियाँ हैं - 

() उच्चार देने और बचाने पर मुद्रा का मरावरण (78९ छष्यशषका श्थीं 
०7७४ .९0998#7६ 200 53५०8) *-हंम देख चुके हैं कि मुद्रा का एक प्रमुख लाभ पह है कि इससे 
सभी प्रकार के ऋण तथा अ्निम के भुगतान में सहायत्ता मिलती है। प्रो० रॉबर्टंसन (8००९४- 
80॥) के झनुसार मुद्रा का यह लाभ इसके एक बहुत बडे दोप का कारण हो जाता है । उधार देने 
और बचाने की नियाएं मुद्रा के क्रावरण से ढंकी हैं मोर इस आवरण के पीछे यथार्थतः जो कुछ 
होवा है बह प्राय इसे भिन्‍न होठा है जो आम तौर पर होता हुआ दिखाई देता है । कभी-कभी 
मुंद्दा-प्रणाली इस प्रकार का करती है कि लोगो की उधार देने धौर बचाने की इच्छा बिल्कुल 
निष्किय हो जाती है। इसके परिणामस्वरूप हजारो को सख्या मे लोग बेकार हो जाते हैं भौर 
इस प्रकार सम्पूर्ण औद्योगिक व्यवस्था ही निष्किय एवं विमूढ होने लगती है। 

(2) अत्यधिक पंजीयन तथा अत्यधिक उद्रादन को प्रोत्साहन (806०७एगहुशआ९॥। 
(0.0ए6-८७|४८ब४डध०० 28वें ०एश-77०१४८४००) :-मौद्विक अथं-व्यवस्था के अन्तगंत्त शण 

के लेन-देन में सुविधा के कारण उद्योगपतियों को सुगमता से ऋण मिल जाता है। इस भ्रवृत्ति से 
उद्योग तथा ब्यवसाय में अत्यविक पंजीयन तथा अत्यधिक उत्पादव होता है जिससे सम्पूर्ण अर्थ- 
व्यवस्था ही अस्त-व्यस्त हो जाती है । 

(9) मुद्रा के मूल्य मे स्थायित्व॑ नही रहता (7॥० ही ० फ्रण्पल्ज़ 570 
गोले महा का दूछरा प्रधांन दोष यह है कि सामान्य परित्यितियों में इसका मूल्य स्पायी/£ 


आधथिक जीवन में मुद्रा का महत्त्व है 


नहीं रहता और विशेष परिस्थितियों मे तो दब खव आधि परिय॑न होते हैं । मुद्रा का शूल्य 
(एशप९ ० )4००९१) क्‍या है इसका हम बागे विस्तारेबू्वंक विवेवन करेंगे । किन्तु, यहाँ पर यह 
जानना पर्याप्त, होगा कि मुद्रा का मूल्य मुद्रा की वह दावित है जिसके दारा इच्द्धित वस्तुएँ अथवा 
सेवाएं खरीदी जा सकती हैं। मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तत का समाज के विभिन्‍न वर्गों पर बहुत 
बुरा प्रभाव पड़ता है। इन परिवत्तंको का उद्योगनधन्धो, व्यापार, कृषि एवं रोजगार आदि पर 
बहुत अधिक प्रभाव पडता है । इसके परिणामस्वस्प आर्थिक जीवन में अनिश्चितता उत्पन्न हो 
जाती है जो उद्योग, व्यवसाय एवं व्यापार वी उनति के लिए अनुपयुक्‍तर सिद्ध होती है। इससे 
घन एवं आय के वितरण की विपमता भी बढती है । 
(4) सम्पत्ति एवं आय के वितरण में विषमत्ता (रध्वण्डाईए वैंप फ्राढ तॉंडफ्रीफपन 
०४ ० इप्र०0776 70 ४९४५४) :-मुद्रा का एक सर्वाधिक' प्रमुख दोप यह है कि इससे समाज 
में घन एव आय के वितरण की विषमता वढती है । मुद्रा ने बड़े पैमाने पर मूल्य-सचथ के कार्य 
को सुलभ बनाया है। पूजीवादो आर्थिक प्रणाली का उद्गम मुद्रा के कारण ही हुआ है। इस 
प्रणाली में उत्पादत के साधनों पर निजी व्यवितयो का अधिकार रहता है जिससे घनी वर्ग अधिक 
धनी तथा निर्घत वर्ग भधिक निर्धन होते जा रहा है। घव एुवं आय के वितरण की ग्रह विषमता 
यदा-कदा सामाजिक तथा राजनीतिक असन्तोप का कारण भी बन जाती है । 
निष्कर्ष :-इस प्रकार मुद्रा के उपरोवत सारे दोप हैं। इनके अध्ययन से यह स्पष्ट होता 
है कि भुद्रा के बहुत-सारे अवगुण भी हैं, विन्तु इसका तात्पयं यह नही कि हम मुद्रा का परित्याग 
कर सकते हैं । वास्तव मे, सुद्रा के उपरोवत दोय मनुष्य स्वभाव के दोष है। यदि कोई व्यवित 
रुपया उधार लेकर अपव्यय करता है, अनावश्यक वस्तुओ का उत्पादन करता है अथवा सरकार 
मुद्दा-प्रसार करती है तो इतके लिए मुद्रा को कैसे दोषी ठहराया जा सकता है ? मुद्रा साधन है, 
साध्य नही । अतएव इसका सदुपयोग तथा दुरुपयोग दोनो ही हो सकता है। वास्तव मे, समुचित 
नियत्रण द्वारा इसके दोषों को दूर किया जा सकता है। अतएब, रॉवर्टसंन (२०७७४७०४) के 
शब्शे मे, “इस प्रकार मुद्रा जो मानवता के लिए कितनी ही दृष्टियों से वरदान है, 
नियन्त्रण के अभाव थें हमारे लिए सकट एवं अशाति का कारण भी हो सकती है।” 
(प्रफ्नषड प्ा०7०७ जऊपंच्क 8 80५72० 0450 प्ावापए छटडडापह85.. 00. ग्ावपनेतंघवे. 9९००८ 
250, प्रपरौ658 छ९ ००५० 30, 8 ००:८९ ०६ एल 200० ८०ग्रण्शिं०० ) साराध यह है कि 
मुद्रा पर समुचित नियन्त्रण आवश्यक हे, क्योकि जंसा कि सुप्रसिद्ध ब्रिटिश वैकर एवं अर्थद्यास्त्री 
बेजहॉट (889०0०४0) ने कहा है, “मुद्रा का नियन्‍्तण इ5लिए आवश्यक है कि यह अपने 
आपको व्यवस्थित नही कर सकती ॥7 (फात्जर# एए७ फट माथ्यर8ुएत ४९८४०७९ 30 


<७07०६ १8०००७४० ७०६ ) किन्तु मौद्विक व्यवस्था पर किस प्रकार का नियन्त्रण रखना चाहिए, 
इस सम्बन्ध में आगे चलकर विचार किया जायगा। 


मुद्दा को वास्तविक प्रकृति 


[मुद्रा स्वय कुछ नही बनातो, यह तो वस्तुओं एवं सेदाओ के उत्पादन एवं वितरण से 
सम्बन्धित प्रक्रियाओं मे चिकनाई देनेवाली एवं सामाजिक न्याय श्राप्त करनेवाली वस्तु की 
तरह है।॥ (॥(००४ए 3७७ छा९क्क९5 च्रण०फ्राणड, 4६ 3$ 3 फ्रफट्थण ण फ्रह उथ्यो €९०थच6फ्मांट 


एछः००९४5 री छः0वैप<(४०० ब्मपे ठाइफ्तॉपचठत री हुए०वे३ उपते इलत्सेट्डड बपपे 3 छाट्यएड ण॑॑ 
एप्थाएफहु 8०लंडों [ए४0०९ ) ] 


$8 मुद्रा एवं सोद्धिक संस्थाएं 


आज के भौतिकवादी युग में मुद्दा सर्वाधिक महत्वपूर्ण वस्तु मानी जाती है। अतएव, 
कहा जाता है कि मुद्रा ही सब कुछ बनाती है, यानी "0/०ाछछ एवॉ८९४ धै& ७७7७ 8०." दूसरे 
शब्दों में, भुद्र! के बगैर कुछ मही हो सकता । यचपि आाधिक दृष्टिकोण से मुद्रा का महत्त्व इससे 
अधिक ही है, परन्तु केवल मुद्रा को इतना क्षधिक महत्व नही प्रदान किया जा मकता, वयोकि 
, मुद्रा का स्वयं का कोई मुल्य, यावी इसका कोई स्वकीय प्रूल्य नहीं होता । मुद्रा तो एक साधन 
है जिसके द्वारा विभिस्न वस्तुओं एवं सेवातों का विनिमय किया जाता है। दूसरे शब्दों में, मुद्रा 
स्वयं लक्षप नहीं है, वरन लक्ष्य-प्राप्ति का सांघन-मात्र है। मानव जीवन का साध्य 
अथवा लक्ष्य तो अधिक-पे-अध्ििक आवश्यकताओं की पू्ति कर अधिकतम सनन्‍्तोष प्राप्त 
करना होता है। मुद्दा इसी साध्य की पूरति में मनुष्य की सहायता करती है, वर्योक़ि आव- 
इयकताओं की सन्तुष्टि के लिए मुद्रा के द्वारा ही वस्तुएं एवं सेवाए' प्राप्त की जाती हैँ। मुद्रा 
प्रत्यक्ष रूप से हमारी किसी भी आवश्यकता को पूर्ति नहीं कर सकती । सम्भव है कसी एक 
कुंजूस व्यक्ति को मुद्रा के सम्रह करने से सन्‍्तोष प्राप्त हो, किन्तु एक ऐसा समय आता है जब 
वह भी मुदा से ऊब जाता है । इस सम्बन्ध में एक लालची राजा की दंतकथा प्रसिद्ध है जिसने 
भगवान से यह वरदान माँगा की जिस चीज को वह छूए वही सोने मे बदल जाय। भगवान्‌ से 
बरदान पाते पर राजा बहुत खुश हुआ परन्तु शीघ्र ही यह वरदान उसके लिए अभि्गञाप सिद्ध हो 
गया। खाने-पीने की कोई चीज भी, जिन्हें वह हाथ से छूता सोना हो जाती थी। यहाँ तक कि 
जब उसने अपनी लड़की को छूकर प्यार किया तो वह भी सोने की प्रतिसा बने ययी। इससे यह 
बात स्पष्ट हो जाती कि पदार्थ के रूप मे मुद्रा हमारी किसी भी आवश्यकता की सस्तुष्यि नहीं 
कर सकती । हाँ, चू'कि मुद्रा में क्रर-शवित निहित रहती है। इसलिए हम इससे सभी बस्तुओो 
तथा सेवाओं को खरीद सकते हैं । इस सम्बन्ध में ठीक ही कहा जाता है कि “४६ ८४००० 
९४६ 8०4 ४७५६ &क्ग0६ €ए८३ ९३६ 09००५ 8०१6 ? अतः मुद्रा को साध्य समझना एक बहुत 
बड़ी भूल है । 
इस प्रकार मुद्रा की कोई स्वकोय उपयोगिता नहीं है। समाज में मुद्रा की जो 
माँग है बह इसलिए कि इसके द्वारा वस्तुएं तथा सेवाएं प्राप्त की जा सकती है | अतः, जबतक 
किसी चस्तु में क्र-दावित रहती हैं तबतक मनुष्य इसे अपने पाथ रखना चाहता है। उदाहरण के 
लिए, आज यदि पाँच रुपये के नोट का चलन अवैध घोषित कर दिया जाय ठो इस पाँच रुपये के 
नोठ की क्रय-शवित सप्राप्त हो जायगी और कोई भी व्यक्ति इसे अपने पास रखता न चाहेगा। 
वेस्टत (४४७००) ने भी लिखा है, "मुद्रा एक प्रश्माण-पत्र है जो कि मनुष्यों वे अपने एस 
वस्तुओं के सग्रह करने का अधिकार प्रदान करता है ।” 
मुद्रा स्वय किसी वस्तु का निर्माण तहो करती वरन्‌ उत्पादन करने में सहायता पहुंचाती 
है। जिस प्रकार मशीन के पुजों मे चिकनाई था तेल देते रहने से मशीन सुचारु रूप से चलती 
रहती है उत्ती श्रकार मुद्रा के प्रयोग से वस्तुओं और सेवाओ के उत्पादव को क्रियाएं सरस हो 
जाती हैं ! इसीलिए कहा जाता कि “मुद्रा स्वयं, कुछ नहीं बचाती, वह तो वस्तुओं 0वं 
सेवाओं के उत्पादन एवं वितरण से सम्बन्धित क्रियाओं में चिकनाई देनेवाली और 
सामाजिक न्याय प्राप्त करानेवालो वस्तु है ।” 
मुद्र/ उत्पादन एवं वितरण की क्रियाओं को झिस प्रकार से सुग्रम बनाती है ?- 
यह देखने के उपराध्त कि मुद्दा की कोई स्वकीय उपयोगिता नहीं है, अब हम इस बात 
का अध्ययत करेंगे कि मुद्रा किस गकार उत्पाद एवं वितरण की कियाओ को घुगम वेाती 
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है। स्व प्रथम हम वस्तुओ एवं सेवाओ की उत्पादन-पक्रिग्ण को देखेंगे । मुद्रा उत्पादन-अ्क्रियां में 
स्नेक प्रकार से सहायता प्रदान करती है, जैसे +-- 

([]) पुद्रा के कारण हो श्रम विभाजन एवं विशिष्टीकरण सभव होता है । 

(2) झुद्रा से ही बडे पैसाने वर उल्तादन सभव हो सका है । 

(3) मुद्रा से उत्पत्ति के साधनो को एकत्र करने में भी सहायता मिचती है। 

(4) मुद्रा से कच्ची सामग्री को प्रय करने मे सुविधा होती है। 

(5) मुद्रा की सहायता से बस्तुबों को भावी माग का अनुमान लगाया जा सकता है। 

(6) मुद्रा को सहायता से ही पूंजी वी गतिश्यालता मे भी वृद्धि हुई है। 

इसी प्रकार मुद्रा वितरण से सम्बन्धित आर्थिक क्रियाभो को भी सरल बनाती 
है। आधुनिक युग भें उत्पादन सामूहिक रूप से होता है, जिसमे उत्पत्ति के अनेक साधतो का 
योगदान रहता है। उनके सामूहिक योग से जो वस्तुएँ तैयार को जाती है उहूँ बाजार में मुद्रा 
के बदले मे बेचा जाता है और फिर वित्रय से प्राप्त सम्पूण राशि को उत्पत्ति के विभिरत्र साधनों 
के बीच बाँट दिया जाता हैँ । ये सब बातें भुद्र। द्वारा भी सम्भव हो सकी हैं । 

उपरोवत विवरण से स्पष्ट है कि मुद्रा स्वय उत्पत्ति एवं वितरण नहीं करती वरन 
उत्रत्ति एव वित्तरण में सहायता प्रदान करती है ॥ अत मुद्रा का महत्त्व केवल उसके कार्यों के 
फलस्वरूप है किन्तु यह वास्तव में स्वय जनुत्पादक है ज॑ंसा कि चुण्डलर (00470/०:) ने कहा 
है कि 0767 28 #९शो€ उ7 फंड 09 वश? 7 40. छाण्वेज८९ ऋणफाएह फशीव] 9५४ 
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अध्याय : 4 
मुद्रा का वर्गकरण 


(ए.ाग्डक्न(८बं०७ ० ह०१6७) 


मुद्रा के विभिन्‍न रूप (ए/शिश्य कांएव5 ० 04०7०१) :--मैंद्रा का वर्गीकरण विभिन्न 
प्रकार से किया जा सकता है किन्तु इनमें निम्नलिखित तीन भ्रमुश् हैं :- ह 

(2)- घाल्विक मुद्रा एवं पत्र-मुद्रा (2४९ >ै।एारफ़ बमवे 79295 3/07९)+ 

(2) वास्तविक मुद्रा एवं हिंसाब की मुद्रा ( #०्यव्ए फण्ुश बच्चे एाथए रण 

ै४८०९००७॥॥४३), तथा है 
(3) विधि-य्राह्म मुद्रा एवं ऐच्द्िक मुद्रा [.68व प्रक्ततछ काण्पहए बग़ो. एगएगन 
(बाज 2४0०९9) । 
अब इनका निम्न विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है +- 
(! ) घात्विक मुद्रा एवं पत्र-मुद्रा 
(क्षय! 2४००९ ब्यागव 247०० १०४९९) 

सर्वप्रथम तो सुद्र। दो प्रकार की होती है-(क) घात्विक मुद्रा (#शश्य!० %०१०१)+ 
हथा (सतत) प्रत-मुद्रा (28/० »४०००८४) । मुद्रा का यहे वर्गीकरण मुद्रा-पदार्थ (४०००४ 
८००८००५१६७) के आधार पर किया जाता है । मुद्रा के विकास के साथ-साथ इसके भिन्न-मिप्त 
रूप होते गये । सर्वेश्रवम तो जब मातव समाज ने मुद्रा का व्यवहार करना प्रारम्भ किया त्ञो 
समाज मे सर्वाधिक प्रचलित किसी वस्तु को इस कार्य के लिए चुना गया । उदाहरण के लिए, 
चारागाह.समाज में कोई पशु, शिकारी समाज में चमडा तथा कृषि-प्रधघात समाज में कोई अनाज 
इत्यादि । मुद्रा-विकास के इतिहास के इस स्तर को वस्तु-मुंद्रा ( 060977०१७ >४०८?) वहा 
गया है । किन्तु, आज इन वस्तुओं का विनिमय के माध्यम के रूप में प्रयोग नहीं किया जाता है। 
आधुनिक युग मे मुद्रा केवल दो ही बस्तुओ की बनी होती है-घातु एवं कागज । प्रथम महायुद्ध 
के पूर्व तक मुद्रा मुख्यतः सोने एव चाँदी-जैसी बहुमूल्य घातुओं की वनी होती थी, यानी सोने 
एव चाँदी के सिकको का ही प्रचलन था। किन्तु, आजकल ये सर्वधा चलन में नही हैं ॥ धात्विक 
भुद्दा के अन्तर्गत आजकल स्वेत्र केवल गिलट, तांवा, अल्मुनियम एवं अन्य होन वह्लुओ के सिक्‍तों 
का ही प्रचलन है । आज प्रत्येक देश की मौद्विक व्यवस्था में धात्विक मुद्दा का महत्त्व वहुत कम 
हो गया है तथा मुस्यतः पत्र-मुद्रा ही प्रचलन में है । 

अब इस दोनों प्रकार की मुंद्राओं का निम्नाबिंत विवरण अस्तुत किया जाता है- 

() घात्विक मुद्रा (४०५०॥४० ०7९०५) :-घात्विक मुद्रा वह मुद्रा है जिसमे धातु के 
इसे सिक्के प्रचलन में रहते हैं। उदाहरण के लिए, सोना, चाँदी अथवा वाम्दा के सिक्के । 
घात्विक मुद्रा भी दो प्रकार की होती हे सना 

(क) प्रास्ाणिक या पूर्णकाव सकक्‍के (8980पथपे ०९ #ण-०कंस्प 0०४9); एव 

(ख) सांकेतिक सिक्‍क्रे (70४68 (००५) । 
काय सिक्‍के ( शाआ कि 07 कणा-छप्७्प (००४)- 


[क) ध्रामाणिद्र अथया पूर्ण 
प्रामाणिक अथवा पूर्णकाय घित्के सोने अथवा चांदी के बने हुए होते हैं ।॥ ये सिक्के एक निरिचत 


ध 
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यजन एवं शुद्धता [१७४४६ शशं॥६ ४४१ (027९) के होते हैं। इस प्रकार के सिकको की 
सर्वाधिक प्रमुख विशेषता यह है कि इनकी अकित कौमत (73०४ ४००४) इनके आतरिक मूल्य 
(7ए78एश्८० ४०००) के बराबर होती है । 

प्रामाणिक अथवा प्‌र्णकाय सिकको की निम्नाकित प्रमुख विभेषताएं हैं - 

(3) प्रामाणिक अथवा पूर्णकाय मिवका देय का प्रधान सिक्स होता है। इसी सिवके के 
रूप मे देश के अन्दर सभी वस्तुओ तथा सेवाओं की कौमठ बाँकी जाती है । 

(0) इस भ्रकार के सिबके अपरिमित विशिन्यराह्म ( एग्राााात्व .०ह६॥ प्रत्म॑ंक ) 

होते हैं । 

(४४) प्रामाणिक सिक्कों का अकित मूल्य (7७०९ एथ७९ ) इनके आतरिक मूल्य 
([7म०झ८ ४श ४७) वे बराबर होता है। णदि इन सिक्को को गला कर घातु के 
रूप में भी वेचा जाय तो इससे कोई हानि नही होगी। इसप्तीलिए इन्हे पूर्णकाय 
घिनके (णॉ-५०१४९१ (0079$) भी कहा जाता है । 

(१९) श्रामाणिक सिक्कों का टबस अथवा इसकी ढल्ताई स्वतस्त्र ( #ै7९७ 00ग्रशछ७ ) 
होती है । 

इस प्रकार प्रामाणिक सिवकों की उपरोक्त सारी विशेषताएँ हैं। 93॥ ई० के पूर्व जब 
इंगलड मे स्वर्ण-मान का प्रचलन था, ब्रिटिश सॉँवरेन वहाँ का प्रामाणिक सिकका था। भारत में 
इस प्रकार का प्राय. कोई सिक्का नही था, फिर नी महारानी विवटोरिया के समय में जो रुपया 
प्रचलन में था उसमे (6 आने मूल्य के वराबर चाँदी रहती थी । 

(ख) साकेतिक सिवके (7०८८० 0०:७७) -इस प्रकार के सिक्शो को गोण अथवा 
सहायक सिक्के (500870व79 ००४७) भी कहते है। इन सिक्कों का अकित मूल्य ( [7४०९ 
अश०९) इनके आतरिक मूल्य (7 (78० ४४]०९) से मधिक रहतर है । अतएवं इन पिबक्ों को 
गलाकर बेचने से हानि होती है 

सांकेतिक सिक्‍को की निम्नाकित प्रमुख विशेषत्ताएँ हैं -- 

(।) साकेतिक सिक्के परिमित काजूनी-प्राह्म ( स्‍/790९0 ॥९४ण प्था0० ) होते हैं। 
इन्ह एक बार में एक तिरदिचत मात्रा से अधिक मे लेने के लिए बाध्य नहों किया 
जा सकता । उदाहरणायथ, आजकल भारत मे 25 एंसे तक के सिक्‍्को के लिए यह 
सीमा २० पपये की है । 

(४) इसका अकित मूल्य (82०४ ४७०९) इनके आवरिक मूल्य टीगक्ााडढा० एशेप७) पै 
अधिक रहता है । 

(7०) इनको रव॒तन्त्र दलाई (77८७ ०००ब्ष्ठ०) नहीं होती । 

(एए) साकेतिक सिक्के साघारणत भगौण अथवा सहायक सिक्‍्क्री (६प्ंडाताढाए प्णण्जे 

के रूप म कार्य करते हैं । 

वया भारतीय रुपया प्रामाणिक है ? .--अब प्रश्न यह है कि भारतीय रुपया प्रामाणिक 
सिक्का है अथवा साकेधिक सिक्‍क्ना | भारत मे 835 में 80 ग्रेन वजन का रुपया चाछ किया 
गया जिधमे ।65 ग्रेन शुद्ध चाँदी थी ॥ स्पये का यह स्वरूप 3943 ई० लक ज्यो-का-त्यो रहा ॥ 
किन्तु वतमान समय मे सम चाँदी की माया विल्कुल नहीं होती । अत बाज यह प्रामाणिक 
सिधका नही है । 


भुरू। एवं चदरद&॥ घर ७ 


पन्र-मुद्रा 
(शब्कुला १०४९५) 

आजकल संसार के प्राय: सभी देशो मे कागज की बनी हुई मुद्रा का प्रचलन है। प्रत्येव 
देश की मुद्रा का अधिकाश भाग पत्र-परंद्रा के रूप में पाया जाता है। अतएवं आज के युग को 
पत्रनमुद्दा का युग भी कहा जाता है। पत्र-मुद्रा जारी करने के लिए कुछ रकम सुरक्षित कोप 
(8०४९९४८ ०४०) में जमा करनी होती है । पत्र-मुद्दा को प्रादिष्ट मुद्रा (पढ 7200०%). भी 
कहा जाता है। इसकी प्रधान विशेषता यह हैं कि यद्यपि इसका वास्तविक अथवा आतरिक मूल्य 
बहुत कम अथवा कुछ भी नहीं होता, इसका अकित्त मूल्य बहुत अधिक हो सकता है। साथ 
ही, यह मुद्रा सरकार के बदले मे किसी चत्तन अधिकारी के द्वारा ही जारी की जाती है । केम्स 
ने प्रादिष्द मुद्रा के सम्बन्ध में कहा है कि “'प्रादिष्ट मुद्रा प्रतनिधि अयवा साकेतिक मुद्दा होती 
है जो सामान्यत्त. कागज की बनी हुई होती है तथा जिसकी चलन में निकासी राज्य द्वारा की 
जाती है, परन्तु जो स्वयं वेघानिक रूप से किसी अन्य वस्तु मे प्रिवर्तंनीय नही होती है हथा 
जिसका वास्तविक रूप में कोई निशड्चिचत मूल्य नहीं होता ।"१ 

सुरक्षित कोष के आधार पर पत्र-पुद्रा को निम्नाकित तीन वर्गो' में विभाजित क्रिया 
जाता है :- 

() प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा (0९ए७7९8९४॥७ ४४७ 749९7 )॥००९४), 

(४) परिव्तंनशोत पत्र-मुद्रा (007ए९:998 ९०७९० 007९७), तथा 

(3) अपरिवरततंनशील पत्र-मुद्रा ([7०णाएथ/धजे७ 74७९४ (०४९०४) । 

(0) प्रतिनिधि पन्-मुद्रा (६९छा९४९०७४४२९ एशए९० 8०0९४) :--घव किसी पत्र* 
मुद्रा के पीछे उसके मूल्य के बराबर, घानो 00 प्रतिशत तक सोना अथवा चाँदी सुरक्षित कोष 
(8०४९:९९ ए५४०) के रूप में रखा जाता है तो इसे प्रतिनिधि पत्न-मुद्रा कहते हैं । इस प्रकार 
की पत्र-मुद्दा वस्तुत्तः स्वर्ण अथवा चाँदी के प्रतिनिधि के रूप मे कार्य करतो है, मतएव इसे 
प्रतिनिधि पश्र-सुद्रा की संज्ञा दी जाती है। हिल्टन-यग कमीशन ने स्वर्ण पाठ प्रमाण-पत्रों (0094 
989/05 0०:४६८०५९७) के रूप में इसी प्रकार की पत्र-मुद्दा को अपनाने की सिफारिश की 
थी, किन्तु इसे अपनाया नही गया। है 

प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के गुथ (४०४७ ० एैलफाढथा।40०९ ९७9९7 ४०४९४) :-- 
प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा के निम्नलिखित प्रभुख गुण हैं :-() जनता का विश्वास :-इस प्रणाली 
का सबसे बडा लाभ यह है कि इसमे जनता का विश्वास रहता है पयोकि सभी लोग जानते हैं 
कि आवदयकता पडने पर इस प्रकार के नोटों को स्वर्ण अथवा चाँदी मे बदला जा सकता है। 
(४) बहुमूल्य धातुओ की बचत :-जब सोने अथवा चांदी के सिपक्रे प्रचलन मे रहते हैं तो 
इसमें सिसावट के कारण बहुमूल्य धातुओ की द्वानि होतो है, परन्तु इनके बदले पत्र-मुद्रा का 
प्रचलत होता है तो इसमे बहुमुल्य घातुओ की बचत होती है। (४) मुद्रा-स्फीति (90०0) 
की सम्भावना भही रहती :-इस प्रकार की प्रणाली मे मुद्रा की मात्रा को बढाने के लिए ठीक 
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इतने ही मुल्य का सोना अथवा चांदी सुरक्षित बोप में रखना पडता है। इसमे मुद्रा की मात्रा 
घोमिद होती है। इस प्रणालो मे सुद्रा-श्फति का भय नही रहता । 

प्रतिनिधि पत्र्-पुद्रा के दोप (एत॑ल्एफ ण॑ फैल एेच्फा5ध्यांबएट एवए८: र्व0/९५)-- 
किस्तु प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा प्रणाली के उपरोक्त मुणो के साथन्साथ इनके निम्नलिखित दोप भी हैं :-- 

(क) सर्वप्रथम तो यह प्रणाली बेलोचदार होती है -इस प्रणाली में सोना अबवा 
चाँदी को मात्रा को बढाये बर्गर मुद्रा की मात्रा को नहों बढाया जा सकता है। जतएवं यह 
प्रणाली बिल्कुल बेलोचदार होती है। इसक्षिर राष्ट्रीय सकठ आदि के समय इस प्रणाली को 
स्थगित करना पड़ता है। 

(ख) इस प्रणाली में बहुत सा स्वर्ण योही बेक।र पडा रहता है. --इस प्रणाली 
में नोटो के मूल्य के बराबर सोना अथवा चांदी सुरक्षित कोप मे रखता पडता है। इससे बहुत्त- 
सा सोना अथवा चाँदी यो हो वेकार पडा रहता है। साथ ही, निधन देश इस प्रणाली को नहीं 
अपना सकते हें। 

(७) परितंवनीय पतन्र-मुदा (00एए०:४०)४ ९०७७४ /(0०९9) --इस प्रकार की पत्र-मुद्रा 
मे तोटो को प्रधान सिवको अथवा स्वर्ण में बदलने कौ सुविधा रहती है, अतएंव इसे परिवतेनीय 
पत्र पुद्रा (007ए९७७७ 98७९: )/००९५) कहते हैं । इस प्रकार की पत्र-मुद्रा को जारी करने 
का आधार यह होता है कि जितनी पत्र-मुद्राएँ जारो को जाती हैं वे कभी एक ही रुमय में 
भुनाने के लिए नहीं आती । इसकी निम्नलिखित प्रधान विशेषताएं हैं -- 

(क) इस प्रकार की पत्र-मुद्रा के पीछे स्वर्ण अथवा चांदी को सुरक्षित कोष में रखा जाता 

है, किन्तु नोटों के मूल्य से कम के सिक्‍्क्रे ही रखे जाते हैं ॥ 
(ख) बोटो के बदते में कोई भी व्यवित इच्छानुसार खजाने से सोना अथवा चांदो प्राप्त 
कर सकता हैं। 

(ग) सरकार विदेशी भुगतान (?०:९६० ९७)८०९०५७) के लिए भी सोना अथवा धांदी 

का कोप रखती है। 
(घ) सुरक्षित कोष का एक भाग पूर्ण काय सिवको (8७७00570 (00४), साकेतिक सिक्कों 
(40६४० (०0:०3) तथा प्रतिभूदियों (3०००४०३) के रूप मे रखा जाता है। 
(ड) के ्क पूर्व निश्चित दर पर स्वर्ण अथवा चाँदी बेचने के लिए सवंदा तैयार 
रहती 
परिवतंनीय पत्र-मुद्रा के गुण [०७७ ण॑ 007एशप्रि९ ऐब्फुलक ००) - 
परिवतनीय पत्र मुद्दा के निम्नलिखित प्रधान गुण हैं --(१) जनता का विश्वास - चू कि इस 
प्रकार की पत्र-घुद्रा के पीछे वहुघ्ृल्य घातुओ का कोग (%8९४७॥१८ ॥२०४०7०७) रहता है दया 
सरकार नोट के बदले सोना एवं चाँदी देने की गारन्टी देती है, अतएवं इसम जनता का विद्ववास 
बना रहता है। (५) बहुमूल्य छातुओ की बचत इस प्रणाली मे स्वर्ण एव चांदी को सुरक्षित 
कोष मे रखकर इससे कई गुना अधिक तक की भुद्रा जारी की जा सकती है। इस प्रकार इस 
प्रणाली मे बहुमूल्य धातुओ की बचद होती है (7) यह मुद्रा प्रणाली लोचदार होती दै-- 
इस प्रणाली भे योडे से घाज्विक कोष के आधार पर जधिक मुद्रा जारी की जानी है जिससे इस 
प्रकार की मुद्रा प्रणाली बहुत ही लोचदार होती है। 
"रिवतवीय पन्र मुद्रा के दोष (00८८७ ण 0णएलकपरणै० एबए९: (००९५) -कितु 
उपरोक्त गुणों के साथ साथ इस प्रणानी मे निम्ताकित दोष भी पाये जाते हैं -()) इस प्रणाली 
में प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा की अपेक्षा जनता का विश्वास कम होता है-इसका कारण 
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यह है कि इस भ्रणाली में शत-प्रतिशत बहुमूल्य धातु को सुरक्षित कोप में नहीं रखा जाता है 
जिससे जनता का इसमे विश्वास कम रहता है ) विश्वास की इस कमी का कभी-कभी बहुत हो 
घातक परिणाम होता है जिससे संकट-काल मे मुद्रा-प्रणाली को बताये रखना बिल्कुल कठिन हो 
जाता है। (४) इसमें अत्यधिक मुद्रा-प्रसार का भय बना रहता है-इस ग्रकार की मुद्रा- 
प्रणाली मे सरकार बिना सोचे-समझे बहुत अधिक मात्रा मे मुद्रा जारी कर सकती है धयोकि इसमे 
मोटो के मूल्य के बराबर बहुमूल्य धातुओ को सुरक्षित कोष से नही रखना पडता है । इससे एक 
ओर तो जनता का पत्र-मुद्रा पर-से-विश्वास समाध्तु हो जाता है तथा दूसरी ओर भीषण स्फीति 
(7/]99००) उत्पन्न हो जाने की आश्वका वनी रहती है । 

प्रथम विश्व-युद्ध के पश्चात्‌ संसार के अधिकाश देशो मे इसी प्रकार की मुद्रा-प्रणाली 
अपनायी गयी । 4925 ई० में इंगलेंड एवं फ्रास ने इसी प्रणाली को अपनाया। 927 ई० मे 
हिल्‍्टन यग भायोग (सिं्रेए १०फह एपफकप्पाब०ा) की सिफारिशों के आधार पर भारतीय 
पत्र-मुद्रा को भी परिवर्तंनीय पत्र-मुद्रा प्रणाली बना दिया गया । इसके अन्तर्गत स्वर्ण की कीमत 
2 २० 7 आ० 30 पैसे प्रत्ति तोला निश्चित की गयी जिस दर पर सरकार द्वारा पत्र-मद्रा के 
बदले सोना देने की गारन्टी दी गयी, विन्‍्तु सरकार की सुविधा के लिए यह शर्त ला दी गयी 
थी कि कोई भी व्यवित सरकारी खजाने से एक वार में 400 तोला से कम सोना नहीं खरीद 
सकता था । किन्तु 93 ई० मे स्वर्ण-मान के पतन के बाद यह भ्रणाली भारत से समाध्त 
हो गयी । 

(४) अपरिवर्तनोय पत्र-मुद्रा (70007थ४9]8 74907 40769) :--किन्तु आजकल 
प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा एवं परिवर्तनीय पत्र-मुद्रा का केवल सौद्धान्दिक महर्व ही रह गया है। 
वास्तविक जीवन से आज विश्व के आ्राय सभी देशो में जपरिवतंतीय पत्र-मुद्रा (0008७ ४४0० 
7०9०7 ४००४9) का ही प्रचलन है। इस प्रकार की पत्र-मुद्रा को किसी भी घातु मे बदला नहीं 
जा सकता | इसके चलन का आधार केवल सरकार की साख ही होती है । प्रारम्भ में इस प्रकार 
की पत्र-मुद्रा को केवल युद्ध अथवा किसी अन्तर्राष्ट्रीय सकट के समय मे जारी किया जाता था, 
किन्तु आजकल तो इस प्रकार की पत्र-मुद्रा का विद्व में सवंत्र प्रचलन है । 

अपरिवततनीय पत्र-मुद्रा की निम्बाकित प्रमुच विशेषताएं हैं :-- 

(क) इस प्रकार की पत्र>मुद्रा के पीछे स्ाधरणंत्रया किसी प्रकार का धात्विक कोष 
(34०4900 7१९४९०४९०) वही रखा जाता है | केवल सरकारी श्रतिभूतियों (9098. 86८ए४७) 
तथा दूँजरी बिल्स (77०३४ए:७ 875) आदि के आधार पर ही यह मुद्रा जारी की जाती है| 

(ख्र) सरकार पत्र-मुद्रा को सोने अथवा चादी मे बदलने की यारन्टी नही देती है ॥ 

(ग) कागज के नोट असीमित विचि-पग्राह्म ([एए।६४५ [.९8० 7७80०) होते हैं । 

अपरिवत्तंनीय पत्र-मुद्रा के गूण (आल्ताछ ० [ए8००४ए९:प्र७४ ?एश कवणाश) ल्‍- 
अपरिवतेंनीय पत्र-मुद्रा के विम्नलिखित ध्धान गुण हैं - (7) बहुमूल्य घातुओ की बचत :--इस 
प्रकार की पत्र-मुंद्रा मे बहुमूल्य घातुओ की कोई आवश्यकता नहीं पड़ती । इन्हें जारी करने के 
लिए न तो धात्विक कोप की आवश्यकता पृडती है और च इन्हे बहुमूल्य धावुओ में बदला ही 
जा सकता है। साथ ही, विधि-ग्राह्म होने के कारण द्रव्य के प्राय. सभी कार्यो को समुचित रूप 
पे करती है। (7) यह प्रणाली लोचदार होती है --धू'कि इसका बहुमूल्य घातुओ से कोई 
सम्बन्ध नही होता, अतएवं सरकार इसे आवश्यकतानुसार पर्याप्त मात्रा मे जारी कर सकती है | 
इस प्रकार यह मुद्रान्प्रषाली पूर्णक्या लोचदार होती है। 
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अपरिवतंनीय पत्र-मुद्रा के दोष (0००८७ ० वृ८णारल््प्रणे8 28फशन्प्ा०४० ) + 
उपरोक्त गुणो के साथ-साथ अपरिव्तनीय पत्र-मुद्रा प्रणाली के निम्नलिखित दोष भी हैं-- (0) 
मुद्रा-स्फीति ([9॥20०४०) का भय ““इक्त पत्रन्मुद्रा प्रणाली का सर्वाधियः प्रमुख दोष यह है कि 
इसमे झुद्रा की मात्रा को नियत्रित करने का कोई साधन नहीं होता । इससे मुद्रा-स्फीति उत्तन्‍्न 
होने की आशका बनी रहती है. जिसवा समाज के आशिक जीवन पर बहुत ही बुरा प्रभाव पड़ता 
है । (0) विदेशी विनिमय की कंठिनाइयाँ -इस प्रकार को पत्न-मुद्रा का स्वर्ण से कोई 
सम्बन्ध नही होता, अतएवं इससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में बाघा उत्पन्न होती है । 

पनन-मुद्रा के गुण एवं अवगुण 
(5ह९११७ उ7व [0शप९०७ ० 989६7-७ै००९५ ) 

आज विह्व क किसी भी देश में सोने अथवा चाँदी के सिक्कों का प्रचलन नहीं हैं। 
आधुनिक युग पत्न-मुद्रा का युग है । आज स्वेत्र पत्न-मुद्रा का ही साम्राज्य है और सिक्के पत्र-मुद्रा 
रूपी सेनापति के केवल सिपाही वत कर रह गये हैं। अतएवं इस स्तर पर पत्र-म॒द्रा के गुण एवं 
दोषों की व्याख्या आवश्यक है । 

बन्र-मुद्रा के लाभ (3४००७ ०ण॑ ९०७९८ म्रणपरव्ण) >पत्र-मुद्दा के निम्नलिखित प्रमुख 
रे () यत्र-मृद्रा से बहुमूल्य घातुओ की बचत होतो है :-पत्र-मुद्रा के उपयोग से 
घातु के सिक्कों की आवश्यकता नही रह जाती, जिससे सोने-चाँदी जैसी वहुमूल्य घातुओ की 
बचत होती है । इन घातुलो का उपयोग औद्योगिक तथा कलात्मक कार्यों मे होता है। पत्र-मुद्दा 
के इस लाभ के कारण आादम स्मिद (80७7७ 5979) ने इसकी तुलना आकाश मार्ग से की है 
जिससे सामाम ले जाने का कार्ये भी होता है और नीचे की भुगि का उपयोग अन्न आदि उत्पन 
करने में किया जाता है । 

(2) पतन्न-मुद्रा मे वहनीयता (?००५८४४४४७) होती है -मूल्य के अनुपात म पत्र-मुद्रा 
का वजन प्रायः नगष्य होता जिससे एक स्थान से दुसरे स्थान म॒ से जाने मे बहुत्त अधिक सुविधा 
होती है। उदाहरण के लिए, 300 रुपये के सित्रको की अपेक्षा 00 रुपये के नोट को वजन 
बहुत ही कम होता है । इस प्रकार पत्र-मुद्रा म बहनीयता का गुण बहुत अधिक पाया जाता है। 
यही कारण है कि बंडे-बडे व्यावसायिक भुगतान मे भी इसका प्रयोग सुविधाजनक होता है। 

(3) पत्र-मुद्रा मे मितव्ययिता (8८००००१) पायो जाती है --पत्र-मुद्रा को जारी 
करने में फोई विद्येप व्यय नहीं करना पडता है। अतएवं सरकार के लिए बहुत सस्ती एवं 
मितव्ययी प्रणाली होती है। इसके विपरीत घातु के सिक्को को ढालना बहुत अधिक खोला 
होता है । इसमे धाघुओ को खानो से निकालने, उन्‍्ह गलाने, साफ करने तथा ढालने आदि में 
बहुद्त व्यय करना पडता है। इस प्रकार पत्र-मुद्रा के उपयोग से समाज मे बहुत अधिक श्रम एवं 
पूंजी की बचत होती है झिसका उपयोग विकास के अन्य कार्यों मे किया जा सकता है । 

(4) पन्र-मुद्रा से देश को मुद्रा-प्रणाली लोचदार (238०८) हो जाती है -पत्र-मुद्दा 
का एक महत्त्वपूर्ण गुण यह है कि इसको मात्रा में आवश्यकतानुसार झीकघ्रठापूर्वक परिवरतंत किया 
जा सकता है। सोने अथवा चाँदी के सिक्‍्क्रो को घटाना या बढाना इंस प्रकार सुगम नहीं है 
क्योकि सोने और चाँदी का उत्पादन एवं स्टॉक विश्व से सीमित है ॥ अतएवं इनकी मात्रा मे 
भावश्यकतानुसार परिवर्तन नहे लाया जा सकता है । इस प्रकार पत्र-मुद्रा से देश कौ 7 मुद्रा 
प्रणाली अत्यधिक जलोचदार हो जाती हूँ । 


हा] मुद्रा एवं भोद्रिक सस्याएँ छ 


(5) देश की सरकार के लिए पत्र-मुद्रा सस्तो एवं सुविधाजनक होती है :- 
पत्र-मुद्रा को जारी करने का व्यय कम होता है । इससे यह सरकार के लिए धादिवक मुद्रा की 
अपेक्षा सस्ती होती है । साथ हो, युद्ध आदि सकटकालीन परिह्यितियो मे सरकार अधिक पत्र- 
मुद्रा जारी कर बजट को संतुलित बना देती है । छ्वितीय युद्ध के समय अधिकाश देशो की ख़रकार 
में इसी वरीके को अपनाया था। पंचवर्षोद योजनाओं को कार्यान्वित करने के लिए भारत सर- 
कार ने भी इसो तरीके को अपनाया है । इस अकार पत्र-मुद्रा देश की सरकार के लिए सत्ती एवं 
सुविध्ाजवक होती है! 

पत्र-मुद्रा के दोप [9धमक्षरेठ जी 8एक 2०१३) :-पत्र-मुद्र के उपरोक्त गुणों के 
साथ-साथ इसके निम्नाक्सि दोष भी हैं:-- 

(।) अत्यधिक मुद्रा-प्रधार की सम्भावना :-पत्र-भुद्रा को सरकार अपनी इच्छा के 
अनुसार किसी भी मात्रा मे जारी कर सकती है क्योकि इसे जारी करने के लिए घातुओ की 
आवदयकता नही पडती ।! इससे सदा चलवाधिक्य की आशका बनी रहती है । चलनाधिक्य का 
परिणाम समाज के लिए बहुत ही भयावह होता है। इसके फलस्वरूप वस्तुओं एवं सेवाओ के 
मूल्य में अत्यधिक वृद्धि होती है तथा भीषण मुद्रा-स्फीति (7/॥०४०७) की स्थिति उत्पन्न हो 
जाती है। कभी-कभी तो इसके फलस्वरूप नेटो का मूल्य नही के बराबर हो जाता है, जँसा कि 
प्रथम मह्दायुद्ध के बाद जमंनी में हुआ था ऐसी स्थिति में जनता भी इन नोटों को स्वीकार करने 
में हिंचकती है । 

(2) पत्र-मुद्रा के चलन का क्षेत्र सीमित होता दै :- किसी एक देश की पत्र-मुद्रा का 
प्रचलन केवल उस देश की सीमा के अन्तर्गत ही होता है॥ विदेशी इन्हें स्वीकार नही करते । 
इससे विदेशी व्यापार मे कछिताइयो का सामना करना पडता है। इस प्रकार पत्र-मुद्रा का एक 
प्रधान दोष यह है कि यह न तो अन्तर्राष्ट्रीय है ओर न इस प्रकार की हो ही सकती है । 

(5) पत्न-मुद्रा नाशवान होती है :-पत्र “मुद्रा के सद्य फट जाने अथवा गल जाने की 
आशंका बनी रहती है । वैसे तो नोट निर्गमन अधिकारी*इस प्रकार के नोटो को वापस सेने का 
आश्वासन देते हैं, फिर भी इनमे जनता को बहुत अधिक असुविधाओं का सामना करना पडता 
है। अतएव पत्र-मुद्रा के अयोग में बहुत अधिक सावधानी से काम लेता पडता है । 

(4) साध्रारणतयां पत्र-मुद्रा का मूल्य अनिश्चित एवं अस्थिर हुआ करता है '- * 
खू कि पत्र-्मुद्रा की सात्रा में सरकार बिना किसी कठिनाई के आवद्यकतानुसार परिधतेन' कंद 
सकती है, अतएव इसके मूल्य में घोर परिवर्तन (ल९३९).#०८४एश७००$) हुआ करते हैं। इस 
प्रकार पत्र-मुद्र का सूल्य अनिश्चित होता है ॥ 

(5) पत्र-मुद्रा से सभी प्रकार की परिकल्पना (506८ण०४०४) को श्रोत्साहुन 
प्रिलता हैं :-पत्र-मुंद्रा की अनिश्चितता के परिणामस्वरूप ही यू जीवादी देशो में व्यापर-चक्र 
(फथ्व6 ०9००8) की उत्पत्ति होती है। यही कारण है फि कुछ अर शास्त्रियो ने पश्न-मुद्रा 
को एक प्रकार का सामाजिक धोखा बतलाया है । 

(6) पत्र-मुद्रा का अति रवि मूल्य (7:0आं० एथघ९०) कुछ भी नहीं होता :--पत्र- 
मुद्रा का सर्वाधिक प्रसुख दोष यह है कि इसका कोई जातरिक मूल्य नहीं होता | अतएवं पतर-मुदरा 

प; अपरिबत्त नीय पत्र -मुद्रा नाप अपशईनीय पत्र-मुद्दा तशतणाएलप्तं०० ए०एथ० 9०7९४) को जारी करने के लिए बहुमून्य 
बातुओं के कोष कौ आजरयकत। नहाँ पढ़ती और आजकल चु कि बिरव के प्राय सभा देशों में इसो पकार 
को पंत्र-मुद्रा प्रचलन में हे, अतरब खरकार बिना किसी रकाबद के अपने हच्छयनुसार पत्र-मुद्ा णाही को 


सकती है ! 


हा गन वर्गीकरण है 
मुद्रा का वर्गीकरण के 


क्के विमुद्रीकरण (0ल्‍07००८४27००) होने पर पदार्थ के रूप में इसका कोई मूल्य शेष नही रह 
जाता | इस प्रकार पत्र-मुद्रा वास्तविक मुद्रा नही कही जा सकती । इसका मूल्य सरकार अथवा 
लिर्मेमन अधिकारी की साख पर ही आधारित रहता है । 
निष्कर्ष -पत्र-मुद्रा के उपरोक्त सभो गुण एव दोध हैं किन्तु इसके गुण एवं दोषों के 
अध्ययन के पश्चात्‌ हम इस निष्कर्ष पर आते हैं कि पत्र-मुद्रा के अधिकाश दोष सरकार जयवा 
निर्मेमन अधिकारी के हैं जो इस पर उचित नियन्त्रण नहीं रख पाते | पत-मुद्रा मे स्‍्वय॑ कोई 
बुराई नहीं है। वास्तव मे, समुचित वियनए द्वारा पत्र-मुद्रा को देश के आर्थिक विकास एवं 
जन कल्याण का एक साघन बनाया जा सकता है। 
(१ ) वास्तविक मुद्रा तथा हिसाब की मसुद्रा 
(8८००० (०१९ए 05 ०7९७ ९7027 गत ० ण ै८८००७१३) 
सुप्रसिद अयंध्वास्त्रो केन्‍्स (७9९३) ने बपनी सुप्रसिद्ध पुस्तक (४ पी९६४४७ णा 
छह एल्ड मे हिसाब को मुद्रा (१०००४ ण 4०८०००७४७) तथा वास्तविक मुद्रा (](००० 
एः०एथ)) में भी अन्तर किया है। 
वास्तविक मुद्रा ()४००९८४ ए?7०ए०७०) -जो मुद्रा देश के भीतर ययायंत्त' प्रचलन 
(07८००४०7) में रहती है उसे वास्तविक मुद्रा कह्दते हैं | बल्तुआ तथा सेवाओ के विनिमय में 
वास्तविक भुद्रा ही विनिमय के माध्यम के रूप में काय करती है। सभी प्रकार के भुगतान इसी 
प्रकार की मुद्रा के रूप में किये जाते है तथा क्रय-शक्ति अथवा मूल्य का सचय (800९ 
५»५७) भी वास्तविक मुद्रा के रूव में किया जाता है । देश के भीतर जितने भ्रकार की मुद्राएँ 
प्रचलन में होती हैं, सभी वास्तविक मुद्दा कहलाती है ! उदाहरण के लिए, भारत में ? ऐसा से 2 
रुपया तक के सिक्के तथा । रुपया से 000 रुपये सक के कागजी नोट वास्तविक मुद्रा हैं। केन्स 
(६९५००) मे इस अकार की मुद्रा को वास्तविक मुद्रा (307९५ ?:070), सैलियमैन ने 
मुख्य-मुद्रा (६७०॥ १४००९५) तथा बेन्हम (8878०) ने चलन की इकाई (ए०६ ० 0ए76- 
ध०९) का भाम दिया है । 
हिसाब की मुद्रा (१4००९५ ०६ 8०८०प्णो$) -हिसाव की मुद्रा से हमारा अभिप्नाय उस 
भुद्रा से है जिसका प्रयोग हिसाव-किताब रखने में क्या जाता है । दूसरे शब्दों मे, जिस भुद्रा का 
प्रयोग लेन-देन करमे, कीमत तथा क्रय शक्ति को सूचित करने एवं ऋण की मात्रा को प्रकट 
करने के लिए किया जाता है उसे हिंसाव की मुद्रा कहते हैं । केन्स (६९५०८७) ने इसे हिसाब 
की मुद्रा (१/००९9५ ० ४०८०००४७) तथा सेलिपमेन (58॥:87030) ने इसे आादश्य मुद्रा (7९8! 
84०7९) का नाम दिया है। केन्स के अनुसार “हिसाब को मुद्रा वह है जिसके रूप मे ऋण, 
वस्तुओं का मूल्य और कऋ्रय-शक्ति जादि व्यकवत की जाती है ॥" ($40ए०/ ण॑ 8०००एमछ 
ढ8 3६ 70 जरा ७९०७, एच्चप्डड 807 हटवथ्वों एप्रायीवाए ए0स९- 3276 €|ए07९5380 ) १ 
साधारणतया, किसी देश मे जो मुद्रा विनिमय के माध्यम एवं मूल्य-सचय का कार्य करती 
है बही मूल्य-घापन अथवा हिंसाब किताब रखने के काम में भी आती है! किन्तु कभी-कभी, 
3 कुरए०8३ 2 उ7769936 97 के, है ८ & # 
को मुद्रा में निम्न प्रकार से अन्दर किया रं का 6 4 कार या पा दिलाई 
70769 छा0एश उप्त्त ए्वघ07९9 ० 3८९००प्रगांड 99 इ३एफण2. पी ध€ क्ाए05९ए 0( 8९०00७9(3 १३ 
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विशज्वेषत' आर्थिक सकट के समय में वाह्तविक मृद्रा (400९४ 770४7) तथा हिसाब-किताब नी 
मुद्रा (१(००८ए ० /४८००णघ७) भिन्न-भिन्न भी हो सकती हैं। उदाहरणायं 923 ई० मे 
जमंनी की वाह्तविक मुद्रा के रूप में जमंत सा (0०२70७४ 72027) प्रचलित था जबकि हिसाव- 
किताब की मुद्रा (४०४८४ ० ४०८०७७॥७) फ्रक तथा डॉलर (0०57) ये। भारत मे भौ 
दाशमिक मुद्रा प्रणाली को अपनाने के पूर्ण हिंसाव-किताब रुपये, आने और पाई में रखा जाता 
था जबकि पाई नामक सिक्‍ते का प्रचलन कभो का समाप्त हो चुका था । इसी प्रकार अमेरिका 
में भी !963 ई० तक हिसाब-क्िताब स्वर्ण डालर के रूब मे रखा जाता था, जबकि इस प्रकार 
को मुद्रा का प्रचलन कभी का समाप्त हो गया इसस्ते स्पष्ट है कि वास्तविक मुद्रा एक हिसाब की 
मुद्रा मे अन्तर भी हो सकता है। वास्तव में, वात यह है कि हिसाब की मुद्रा देश को प्रचलित 
मुद्रा का सेद्धातिक रूप है एवं वास्तविक मुद्रा उसका व्यावहारिक रूप है। यह सम्भव है कि 
व्यावहारिक जीवन से मुद्रा का रूप बदल जाय, किन्तु सैद्धान्तिक जीवन मे हिसाब किताब में 
उसका पुराना रूप ही चलता रहे। 
(५ ) विधि ग्राह्य मुद्रा तथा ऐच्छिक मुद्रा 
(68५ 'स्तवलत ((०४९ए बचत ए्गेएच्धाए ४०३९३) 

कुछ अयंश्ञास्त्रियो ने मुद्रा की सावान्य स्वीकृति (98) 2०८०४०६४७॥५9) को महत्त्व 
देते हुए मुद्रा का वर्गीकरण (क) विधि-ग्राह्म (7.689 76४०७) और (सर) ऐच्छिक मुद्रा 
(ए०ण००५४/ए 07 09ध०9»] ०४८९) के रूप में किया है । 

(क) विधि-ग्राह्म मुद्रा ([,08० 7०१६४ ३(०0९८५४) :-विधि ग्राह्म मुद्रा वह मुद्रा 
होती है जिसे भुगतान के साधन के रूप भे कानूनन स्वीकार किया जाता है। दूपरे शब्दों मे, इसे 
वेधानिक मुद्रा भी कहते है । इस प्रकार की मुद्दा के रूप में सभी तरह के भुगतान का कार्य 
किया जाता है, चाहे वह वच्तुओ अथवा सेवाओ के मूल्य से सम्बन्धित हो या ऋणों के भुगतात 
से | सरकार एक कानून के द्वारा यह घोषित कर देती है कि अमुक सिक्के अथवा अम्रुक नोट 
भुगतान के काय म आयेगे। इससे उन्हे कानूनों मुद्रा का पद प्राप्त हो जाता है और कोई भी 
व्यक्ति लेन-देन के सिलसिले में इन्हे स्वीकार करने से इन्कार मही कर सकता क्योकि ऐसा करने 
से वह दण्ड का भागी होता है । 

विधि-प्राह्म ([,९४० 7'शाव० 0०४००) भी निम्नाकित सो प्रकार की होती है .-- 

(0 अपरिमित विधि-प्राह्म मुद्र। (एकास्वाढते 7.व्हुब प्रषा००7 शधक्ावफ) -इस 
प्रकार की मुद्रा किसी भी सीमा तक एक समय में किसी सुगताम के लिए कानूनन स्वीकार 
की जातो है । कोई भी व्यक्ति अपरिमित मात्रा में भो इस प्रकार की मुद्रा को लेने से इन्कार 
नही कर सकता | उदाहरण के लिए भारत मे रुपये एव 50 पैसे के सिक्के तथा सभी कागजी 
नोट अपरिमित विधि-प्राह्म (070६8 [९87 7 67००४) मुद्रा है 

(४) परिमित विधि-ग्राह्म मुद्र। ([-7कार०३ सब्डग प्रध्यव८० 2४०४०४७) -इसके 
विपरीत जिस मुद्रा को एक बार के मुगतर्त से एक निश्चित सीमा से अधिक लेने के लिए वाष्य 
नहीं किया जा सकता हो उसे परिमित विधि ग्राह्म मुद्रा कहते है। सरकार द्वारा इस प्रकार की 
मुद्दा को अनिवार्य स्वीकृति की सीमा निदिचत कर दी जाठी है। इस्हे एक बा< के भुगतान मे इस 
सीमा से अधिक लेने के लिए किसी भी व्यक्ति को वाच्य नही किया जा सकता है॥ उदाहरणार्य 

भारत में 25 पैसे तक के सिक्के 25 रुपये तक ही विधि-प्राह्म (८8० प्र८्णवेक) होते हैं। | 

(ख) ऐच्चिक मुद्रा (एशण्पशए ० 0990०79] 4००९७) -ऐच्द्िक मुद्रा वह मुद्रा 
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होती है जिसे स्वीकार करने के लिए कानूनन किसी को वाध्य नही किया जा सकता | दुसरे शब्दों 
मे, इस प्रकार की मुद्रा को कानूनी मुद्रा ([.0४० |/४०7८५) का पद नहीं प्राप्त रहता हैं। इस 
प्रकार की मुद्रा को भुगतान के रूप मे स्वीकार करना या न करना व्यवित विशेष की इच्छा पर 
निर्भर करता है । चेक, वँक नोट, हुण्डी, विनिमय बिल (छत ० 8४०ा४४४०) तथा प्रतिज्ञा 
पत्र (2:07/%$०79 ४०१४७) आदि ऐच्द्विक मुद्रा के उदाहरण हैं। साधारणतया लोग इन्हें भुग- 
तान के रूप में स्वीकार कर लेते हैं, किन्तु इन्हे स्वीकाय करना या न करना देनेवदीले की साख 
(एईथ्पा0 पर निरभेर करता है । 
सुद्रा का उपरोक्त वर्गीकरण विम्नाक्त तालिका से अधिक स्पष्ड हो जाता है +-- 











मुद्रा का वर्गीकरण हे 
+ 
कं + 
हसाव की मुद्रा वास्तविक झदा 
(2धठघ९ए ० 6९०० ण्े 
2220 १ जब! 
बस्तु मुद्रा. 9 निधि मुद्रा 
(09ण४०0॥9 कक? हित 49० 7०४९५) 
ड् षी > का आर -+यकड, हर 
प्रामाणिक सुद्रा साकेतिक +.__ पूर्णकाय> न ध्ट सांकेतिक 
अथवा कि (अमरीकी: (फ्रान्सी सी (अमरीकी . 
अशस्लीमित सीमित विधि- स्वण्ण-पत्न) असानेठ अथवा रजत-पत्र) 


विधि-ग्राह्म ग्राह्म मुद्रा अमरीकी प्रीनदेक ) 
अच्छे मुद्रा-पदार्थ के गुण 
((9०](्ृ९३ ० ३ 8004 (कार गा) 

मुद्रा के विकास के अध्ययन से यह स्पष्ट है कि मानव के आर्थिक विकास के विभिन्न 

स्तर पर विभिन्‍्त्र वस्तुओं का विनिमय के भाव्यम के रूप मे प्रयोग हुआ है । उदाहरण के लिए, 
हिफकारे चुद एए:ए७७ ४५०६६) पे खपत, गए; च्पयदु५, एसुपत्ाद पुण फे ल्ोपर पर, ऊैसे->गाय यो 
बकरा तथा कृषि युग (877००)८०:७१ # 8०) में किसी क्षन्न को मुद्रा के रुप से अयोग किया जाता 
था । घीरे-घीरे अनुभव के आधार पर इन पदार्थों के दोष स्पष्ट होने लगे, अवएव बहुमूल्य शातुओ 
को मुद्रा-पदार्थ के रूप में प्रथोग किया जाने लगा। वास्तव से, अच्छे मुद्रा-पदार्थ के लिए 
जिम्नलिखत गुणो का होना आवश्यक है :--(।) सर्बंग्राह्मता (एम्एलाज्यो #०शए बजा), 
(2) परिचयत्ता या सुज्ञेयता (008छ240७)9), (3) वहनीयता (8०७), (4) 

विभाज्यता (छांराभंणा0३)+ (5) अविनाशिता या टिकाऊपन (॥0607फ८४ं॥॥॥७), (6) 
मूल्य का स्थायित्व (89005 छा ४०००), (7) एकरूपता (छि०००8९००३), हवा (8) 
तरलता या इलाऊपन (!४॥॥०४४७४79),? । इस प्रकार अच्छे मुद्रा-पदाथ के लिए उक्त सारे 
. अच्छे मुद्रा पद्यर्थ के उक्त सारे शु्गों को ए5 शब्द “टाफ-ण9$प्त-0 द्वारा ब्यक्त किया जा 

सकता है। इसमें प्रत्येक अक्षर मुद्रा-पदार्थ के एक गुण को ब्यकत करता है-जैसे--*0--(008ए/टथ्जीआए 
ए-- एप्राएश३ज ४९८८०:३ए 7-- छऐ 090, 9--ए0शनञ्नंपा, ॥ - एर्ततताटर५ 
७७9, 5--$४४०॥६५४ ए ९००९, घे --घछु००००४९०रथ ५४ रचा -चिगारबजीए 
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गुणों का होवा आवश्यक है । अब इनवा निम्न विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है :- 

(0) सर्वग्राह्यता (एकरएथ्करब! 4०८०फाशेंआा0) -मसुद्रान्पदार्थ मे सवंमान्यता का 
गुण होना नितान्त बावश्यक है । भुद्दा विनिमय के साध्यप्त का कार्य करती हैं, अतएवं इसे 
सर्वमान्य होना चाहिए । प्राय बही वस्तु सवमान्‍्य होती है जो मुद्रा के अतिरिक्त अन्य कार्यों रे 
भी प्रयोग में लायी ज।ती हो | इस दृष्टिकोण से सोता एवं चांदी सर्वोत्कृष्ट मुद्रा-पदार्थ है 
क्योकि उन्हें तभी व्यक्त सवेदा लेने के लिए तैयार रहते है । कागज भी इस दृष्टिकोय से 
अच्छा मुद्रा-पदार्थ नहीं हैं क्योकि इसवा आन्तरिक मूल्य ([#धवागरश८ ४४७९०) प्राय नगण्य 
होता हैं किन्तु विधि-ग्राह्म (९8० 7०४०४:) बना देने से यह सर्वभान्‍्य हो जाता है । 

(2) परिचयता या सुज्ञेयता (0००्ण्व्बंगाज) -मुद्रान्पदा्य ऐसा होना चाहिए 
जिसके बने सिक्कों को पहचानने में कोई कठिवाई नहीं हो । दूसरे शब्दों मे, मुद्रा-पदाथ ऐसा 
होना चाहिए कि जिसके आकार, रग्र एव आवाज से ही लोग सुगमतापूवंक उसे पहचान सके। 
ऐसे पदार्थों के बते सिक्कों में धोखेबाजी की बहुत कम सम्भावना रहतो हूँ । जब तक मुद्रा-पदार्थों 
में यह गुण बतंमान न होगा तव तक उम्रकी बनो मुद्रा को सामान्य स्वीकृति प्राप्त नहीं होगी 
जिससे विनिमप के कार्य में अछुविधाएँ एवं कठिनाइयाँ होगी । सोना एवं चांदी में यह ग्रुथ 
विशेष रूप से पाया जाता है । आजकल तो सिक्के तथा पत-सुद्रा के निर्माण में इस बात पर 
विज्ञेप ध्यान दिया जाता हूँ । 

(3) वहनीयता (९०४४४७॥७) --मुद्रा-पदार्थ में वहनीयता, यानी एव स्पान से दूसरे 
स्थान मे ले जाने की सुविधा के गुण का होता भी आवश्यक हुँ । मुद्रा को हम एक ही स्थान में 
सप्रह कर नही रखते, वरन्‌ समय समय पर हमे इसका हस्तातरण एवं स्थागान्तरण भी करना 
पडता है | वहनीयता के लिए थोडे आकार मे॑ अधिक मूल्य (8० स्योए्ट या धयगों। 
७0६) होना चराहिए। जानवर अथवा अनाज में वहनीयता का गुण नही पाया जाता हैँ, अतः 
उन्हें एक स्थाम से दूसरे स्थान में जाने मे बहुत अधिक कठिनाई होती थी परन्तु सोना एव 
चाँदी म यह गुण विशेष मात्रा में पाया जाता है क्योकि इकके एक छोटे दुकडे में भी बहुत 
अधिक मूल्य रहता हैं। प्र-मुद्रा मे वहवीयता का गुण विशज्ञेप रूप से पाया जाता है। अतएव 
इसे एक स्थान से दूसरे स्थान में सुममतापुव क तथा कम ही खर्च में भेजा जाता है । 

(4) विभाज्यता (0शभ४।9ए) -मुद्रा-पदार्थे ऐसा होदा चाहिए जिसे छोटे-छोटे 
टुकडों भे सुगमतापूर्वक विभाजित किया जा सके। वितिमय के कार्य मे हम केवल बडी बड़ी 
वस्तुओ का ही लेव-देव नही ऋरते, बरवु चोटी-घोदी बस्तुओ के देन-देन करी भी आवश्यकता 
पढती है । अत्एंवं मुद्रा पदार्थ ऐसा होना चाहिए जिसके मूल्य एवं उपयोगिता मे कप्ती लाये 
बगैर ही उसे छोटे-छोटे टुकडो में विभाजित किया जा सके । इस दृष्टिकोण से ही हीरा को एक 
अच्छा मुद्दा-पदार्थ नहीं कहा जा सकता, यद्यपि यह एक बहुमूल्य परदाय्य है क्योकि दुकडा-दुकडा 
करने से इसकी कीमत कप हो जाती हैं । इसके विपरीत सोना एवं चाँदी में यह गुण विशेष 
मात्रा से पाया जाता हैं क्योकि समान कीमत एवं समान वजन के इनके दूकडे किये जा सकते 
हैं एव सभी दुकडो की सामुहिक कीमत पूरो घातु की कीमत के बराबर होती हैँ । 

(5) अविनाशिता या टिकाऊपन (70065७००घोआफ) --मुद्रानपदार्थ टिकाऊ होना 
बाहिये । वे वस्तुएं जो झीज्न तष्ट हो जांती है अच्छी मुद्या हो सकती क्योकि ऐसी भरुद्या मूल्य 
के सचय (5008 रण एथए०) का कार्य नहीं कर सकती । अतएवं क्रय-शवित के संबय के कार्य 
के लिए गुद्रान्पदार्थ का टिकाऊ होना अनिवाय॑ हूँ । अल्द अथवा पशु में यह गुण नहीं पाया 


मुद्रा का वर्गीकरण डा 


जाता है, अतएव ये अच्छे मुद्रा-पदार्य नहीं बन सकते । इसके विपरोत सोना-चाँदौ में यह गुण 
बहुत अधिक मात्रा में पाया जाता हैँ जिससे इनके बने सिक्कों में घिसावढठ वर्गरह भी बहुत कम 
होती है । 

(6) मूल्य की स्थिरता (88णा9 ण॑ ध्वॉए०) -पुद्रा-पदार्थ में मूल्य को स्थिरता 
($0०97४0 ०१ ४थ४७७) के गुण का होना भी आवश्यक हूँ। यदि मुद्रा-पदार्थ का मूल्य स्वय 
बहुत अधिक परिवत्तं नशील होगा तो वह मुद्दा के अनेक कार्यों, जैंसे--मूल्य-्मापन की इकाई 
(077६ एव 4०००४77), विलम्वित देन का भुगतान [5६9909790 0#7 तर्हाशिः९त] छठजण९०७) 
तथा मूल्य-सचय (80078 ० श०९) के कार्य का अच्छी तरह से सम्पादन नहीं कर सकता । 
यदि म॒द्रा-पदाय के मूल्य मे अधिक परिवत्तंन होने लगेगा तो लोग इसे छिपाने, गलाने या सचित 
करने लग जायेंगे जिससे चलन में सुद्दा का अभाव होने लगेगा । सोना एवं चाँदी का चलन मुद्रा 
के रूप में बहुत अधिक समय तक रहा है क्योकि दूसरे पदार्थों कौ अपेक्षा इनके मूल्य मे 
वरिवत्तंन होता हूँ । इसका प्रमुख कारण यह हूँ कि विव्व में थे दोनो पदार्य एक सीमित मात्रा 
में ही उपलब्ध है और इनकी पूर्ति में वद्धि अथवा कमी बहुत अधिक कठिनाई से की जा सकती 
हूँ । कृषि-पदार्थ अयवा खाद्यान्न अच्छी मुद्रा नही हो सकते क्पोकि इनके मूल्य शीक्ष कमी या 
वृद्धि होती है । इस प्रकार मुद्रा-पदार्य में मूल्य के स्थाथित्व का गुण होना अनिवायें हूँ । 

(7) एकहपता (घछ०००ह९०९७७) >-मुद्रा-्पदार्थ ऐसा होना चाहिए जिसके सभी 
टुकड़ों में एकरूपता हो, यानी समाम मूल्य के सभी दुकड़ों का वजन एवं मूल्य एक समान होना 
चाहिए । यदि इन दुकडो को पुर गलाकर मिला दिया जाय तो उस ठोस वस्छु का वजन एवं 
मूल्य भी सभी टुकडो के सम्मिलित वजन एवं मूल्य के बराबर ही होना चाहिए । ऐसा होने से 
मुद्रा की सभी इकाइयाँ एक प्रकार की होती हैं जिससे लेन-देन मे कोई भी व्यवित इन्हे अस्वीकार 
नही कर सकता । सोने अथवा चाँदी से वह गुण विश्येप मात्रा में पाया जाता हैँ । अतदृव 
मवेशी, जन तथा लोहा की अपेक्षा ये मुद्रा के लिए अधिक उत्तम होते हैं । 

(8) ढलाऊपन या शीज्न द्रव्यता (8४«॥००७॥७) -मुद्गा-पदार्थ ऐसा होना चाहिए 
जिसे सुगमतापूर्वेक गलाकर किसी भी रूप एव वजन के सिक्के तैयार किये जा सकें । साथ ही 
सिक्‍को पर किसी प्रकार का मुहरें अथवा छाप आसानी से लगायी जा सकें जिससे जाली सिकको 
के उलन को रोकने मे सुविधा होगी । गलाकर सिक्के तैयार करने से इसके मूल्य में भी किसी 
अकार की कम नही। आते चीहिंए ५ झत्तदुय अत्य-यद्ययें से से बहुत आतयिक मुलायम और मन 

बहुत अधिक कडा ही होना चाहिए । इस दृष्टिकोण से भी सोना एवं चाँदी ब्नव्य-पदार्थ के 
लिए उत्तम हैं जव॒कि हीरा अथवा काँच अच्छे नहीं हैं| 

इस प्रकार एक अच्छे मुद्रा पदार्थ मे उपरोक्त सभी गुणों का होना अनिवार्य हुँ। 
निम्नाकित चार्ट द्वारा इन्हें मधिक सुगमतापुर्वंक स्पष्ट किया जा सकता है +- 

अच्छे मुद्रा-पदार्थ के गृण 
] [॒ । [ | | 
स्नग्राह्मता परिचयता वहनीयता विमाज्यता टिकाऊपन मूल्य की स्थिरता एकरूपता ढलाऊपन 
इत गुणों के अध्ययन स हम इस निष्कर्ष पर आते हैं कि साने एवं चाँदी में उपरोक्त 
सभी गुण अन्य पदार्थों की अपेक्षा अधिक मात्रा मे पाये जाते हैं। यही कारण है कि विहवव में 
एक बहुत लम्बे समय तक इन पदायीं का मुद्रा के रूप प्रयोग हुआ हैं । ताॉवा एवं गिलद का प्रयोग 
भौ मुद्रा के रूप मे वहुत समय से किया जा रहा है, किन्तु इत घातुले मे मुद्रा-पदार्थ के सभी 
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गुण पर्याप्त मात्रा में नही पाये जाते है, अतएवं इनका प्रयोग मुख्यत साकेतिक सिक्कों कै रुप 
में ही होते माया है । आजकल पत्र-मृद्रा का प्रचज्नन बहुत तेजी से बढ रहा है। इसमे परिचयवा, 
बहनीयता आदि गुण तो विशेष रूप मे पाये जाते हैं, कितु इसमे भी आतरिक मुल्य एवं 
टिकाऊपन भादि का अभाव है । 


ग्रशम का नियम 
(छठ72ओग्या'5 ॥,8७) 

सर टॉमस ग्रंद्याम (87 00095 578$98570) ब्रिटेन की महारानी एलिजाबेथ प्रथम 
के आधिक सलाहकार थे। ग्रे शम ने चलन को मुद्रा के सम्बन्ध मे एक महत्त्वपूर्ण नियम का प्रति 
पादन किया था जिसे ग्रंग्रम का नियम कहा जाता हे। इस नियम के अनुसार जब किसी देश मे 
दो श्रकार की मुद्राए एक ही साथ प्रचलन म रहती हैं जिनमे से एक को अच्छा तथा दूसरी को 
बुरा कहा जा सकता है, तो बुरी मुद्रा मच्छी मुद्रा को चलन से वाहर निकाल देगी | इसी प्रवृत्ति 
को ग्रेशम का नियम कहते हैं । प्रेशम वे छब्दो मे, “खराब मुद्रा मे अच्छी मुद्रा को प्रचलन 
से बाहर निवाल देने की प्रवृत्ति पायी जाती है । (8399 फ्रणाढए (४०5 ६0 ठघाए० हु००१ 
प्रा०7८७ 0०५ ० ०४८०४७००) माशंल (?४००६४७७॥!) ने इस नियम की थ्याख्या इस प्रकार से 
की है ; *#्वा वगश्षिता टप्ा7टत6ए, 7 760 ॥म्याएहते गज वृण्डण०0, री त|ंए४ 0०६ ४8९ 
॥ए०6307 ०प्यमथव०/ ” वास्तव मे, प्रशम का नियम, वास्तविक जीवन के अनुभवों पर आधारित 
है तथा यह सदा क्रियाशील होता है । रजत एब स्वश्रेंब्मान के अन्तगंत यह विशेष रूप से क्रिया- 
शील होता था। जब मोद्िक व्यवस्था मे कुछ सिवके पुराने, घिसे हुए तथा कम वजन के होते है 
जब कि अन्य सिक्के पूरे वजन के होते हैं तो लोग पुराने सिक्को को ही केवल चलन में रखते हैं 
तथा नये सिक्के को अपने पास रखते हैं । इसका कारण यह है कि कानूनन दोनो प्रकार के सिक्के 
एक ही समान मूल्य के हैं किन्तु एक नये सिक्के मे पुराने सिकको की अपेक्षा अधिक धातु पायी 
जात़ी है । द्वि-घातुमान (86:प००८४४॥ञय) म तो ग्रेशम का नियम विश्वप रूप से लागू होता था / 
जब किसी भी देश मे एक ही साथ दो धातु के सिक्के चालू रहते हैं तो इतके घीच विभनिम्रय की 
वैधानिक दर निश्चित कर दी जाती है। किन्तु कभी कभी इनमे से किसी एक के मूल्य में 
यरिकतन के कारण इतके प्रचलित विनिमय अतुप्यात तथा वैधानिक विनिमय मे अन्तर हो जाता 
है । ऐसी स्थिति में लोग महूँगी घातु के सिक्के को गलाकर प्रातु के रूप से बदल लेते हैं और उस्ते 
बाजार में बेचकर उससे सस्ती घातु के सिक्के आप्त कर लेते हैं / इससे कम है? मूल्य के पिवके 
प्रचलव में रह जा हैं ! 


विशेष अध्ययन-सूची 
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अध्याय ६ 5 
बैकों की प्रकृति एवं कार्ये 
(प्रफ6 उरड६पए2 बचवचे एच्रधं०एड ० ऐक्वा58) 


प्रावकथन “>पिछले प्रायः चार अध्यायो में “बैक” शब्द का प्रकरणवश कई बार जिक्र 
किया गया है । वास्तव में आधुनिक युग मे, मुद्रा-सम्वन्धी किसी प्रकार के भी विवेचन में बैक 
शब्द का जिक्र अति स्वाभाविक है, वेयोकि आधुनिक औद्योगिक समाज मे मुद्रा की कुल पूत्ति का 
एक बहुत बडा भाग बैक जमा' (838£ 70९0०४१) का ही होता है । अतएव मुद्रा के सम्बन्ध मे 
विवरण के पूर्व बेको की प्रकृति एवं कार्य (780प7० छमते पिम्नल्थेएप७ ७ 9305७) की वन्याश्या 
आवश्यक हो जाती है, क्योकि इन्होने समाज मे मुद्रा की पूति को बढाकर मौद्रिक अधिकारियों 


का कार्य घीरे धीरे बहुत हल्का कर दिया है और इम प्रकार ये वर्तमान सामाजिक अर्थ-व्यवस्था 
की घुरी बन गये हैं ) 


बैंको का विकास (0.0 ण॑ 8278) -बैक शब्द 'बैको' (87८0) से निकाला 
है । “बैंको! (857८०) शब्द का प्रचलन सर्वेप्रथम इटली के वेनिस (५८०८८) नामक नगर में 
प्रथम बैकिंग-गृह की स्थापना के पश्चात हुआ था। उस समय इटली में बैंको (897५00) शब्द 
का अर्थ बेंच पर बैठकर द्रव्य वदलना होता था ) वास्तव मे, प्राचीन काल में भारत तथा अन्यारंप 
देशो में सुनार या सर्राफ (5005एशक्त) लोग द्रा्य बदलने का कयये करते ये | इस कार्य के लिए 
ये लोग अपने पास देश-विदेश के सिक्क्रों को रखते थे ताकि मुद्रा-परिवत्तंत के लिए आनेवाले 
व्यक्तियों को ये इच्छानुसार मुद्रा दे सके / कुछ लोगो के अनुसार अंग्रेजी भाषा का बैक द्वब्द 
बैक (3८०४८) से बना है, किन्तु 832८ को भी इटालियन भाषा मे प०7०० ही कहा जाता है । 
सुप्रसिद्ध विद्दान क्राइथर (07०७/४९००) के अनुसार आधुनिक बैंको के हमे तीन पूव॑ज 
स्पष्ट रूप से देखने को मिलते हैं सब ,्रथम तो वह व्यापारी अथवा महांजन (ए्गथा००8४७५) 
है जिसकी ऊँची बोर विश्वस्त स्याति अथवा साख उन पत्रो को जारी करने की योग्यता प्रदान 
करती थी जिन्हें विश्व भर मे मुद्रा का लधिकार-पत्र समझा जाता था । 
आधुनिक बे कर का दूसरा पूर्वेज ऋण देनेवाला (!४०7९०ए-.७०००]) हैं । ऋण लेने 
दथा देने का कार्य शायद उतना ही प्राचीन है जितनी कि मुद्रा ( ([,७कत78 श्वात 8070रजट 
बात मटवा५४ फ ते, १४० पराणा॥७5 पर, ), प्राल्गीह, समाज, थे, भी, कु७ च्पत्पिष पेट, करे, गे, जो, 
घन बचाकर जमा कर लेते थे और कुछ ऐसे होते थे जो इसके अभाव में रहते थे। इस प्रकार 
ऋण के लेन-देव का कार्य अत्रि प्राचीन समय से ही चला आ रहा है। पहले ऋण देने वाला 
अपनी पूंजी से ही कार्य करता था, किल्तु घीरे घीरे समाज के अन्य व्यक्त भी अपनी अतिरिक्त 
बचत को उसके पास इंप्त कार्य के लिए देने लगे | ऋण देने वाला इस कार्ये के लिए विद्येप रूप 
से अमुभवी होता था, अत उसके इस कार्य से दोनों को लाभ होता था। आधुनिक बैकर भी 
अपने इस पूर्वाज की तरह यह कार्य करता है । यह अपने ग्राइको का रुपया जमा के रूप में 
ग्रहण करता है और दूसरे यक्‍्तियो को आवश्यकतानुसार ऋण के रूप भे देता है। 
आधुनिक बेंकर का तीसरा पूर्वज सुनार या सर्राफ ((णकप्मातर] है। बैंक केवल 
जमा लेने तथा ऋण देने तक हो अपने कार्य को सीमित नहीं रखते वरन्‌ ये समाज की कुल मुद्रा 
की पूर्ति की वृद्धि में भी सहायक होते हैं॥ इस वार्य को इन लोगो ने सुनारो से प्राप्त किया है / 
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जद समाज मे वँको का प्रचलन नही हुआ था तव लोग अपने सोना अथवा चाँदी को सुतायों के 
पास उनकी तिजोरी में धुरक्षित रखते के लिए रखते थे जिसके बरतने सुतार उन्हे एक रसीद दिया 
करते थे। धीरे-धीरे यही रमोद मुद्रा की तरह चलने लगी । सोग ऋण के लेम देन मे वाहतदिव 
सोना अथवा चाँदी का प्रयोग नही कर इन्ही रसोदो से अपना काम चना लेते थे । जैगे-जैसे सुतार 
या सर्सफो को ख्याती बढती गयी, ये रमीदें वैंक नोट दी तरह चलने जगी । साथ हो, ये रसौदें 
भी अब विकने लगी । सुतार को केवल अब इस वात को खबर देनी पडती यो कि अमुकः व्यवित 
ने जो सोना उसके पास जमा क्या था यह उसने अपने महाजन को दे दिया और उस सोने को 
अब महाजन के नाम जमा कर लिया जाय । इसी से चेक वा जन्म हमा । और, सुनार ने जब 
यह अनुभव किया कि जितना सोना वह जमा लेता है तथा जितनी रसोद जारी करता है, बह 
सम्पूर्ण एक हो बार में लोटाने के लिए नही आंती तब उसने जमा किये यये सोना अथवा चाँदी से 
किक की रसोदें जारी करना प्रारम्म किया । इस प्रकार मुद्रानतृूजन (07680७०४ ० ४०१८५) 
का एक तरीका निकाला । आधुनिक बैंकर भी इसी प्रकार वंक जमा अथवा बैंक भुद्रा का मृवन 
करता है ! 
इस अ्रकार आधुनिक बेंकर अपने इन तोनो पूत्रंजों को विश्वेषताओं से युवत है । व्यापारी 
की तरह जराज भी यह विदेश्ञी व्यापार म यहायता प्रदान करता है तथा विनिमय घिल बादि पत्रो 
को जारी करता एवं मुनाता है। ऋण देनवांलो की तरह गाह॒कों का जमा अपने पास रखता है 
और उसी के गराधार पर ग्राहको को कर्ज भी देता है एव सुबर अथवा सर्रोफ को तरह मुद्रा 
अथवा जमा का सृजन भी करता है । 
आधुनिक तरीके का सबसे पहला बैंक 40 ई० मे स्पेन के वारसिलोना नामक नगर में 
स्थापित हुमा था । तत्वचात्‌ 607 ई० में हॉलेंड मे “वेक ऑक एमस्टरडम' एवं जमंनी मे 
603 ई० में बैंक औररंफ़ हैम्बय की स्थापना हुई ) सठरहवी शताब्दी में यूरोप में बौद्योगिक काति 
([पर"४४७ाव हटए०]एध४०7) के साथ-साथ एक नये युग का शुभारभ हुआ | सामुद्रिक यातायात 
में विकास के साथ-साथ व्यापार का बहुत विस्तार हुआ। नये-नये उपनिवेशो की खोज की जाने 
लेगी जिसके लिए बहुत अधिक मात्रा मं घन की आवश्यक्रता पडके थी | उपनिवेशो को लेकर 
यूरोप के प्रमुख देशो म एक होड-सी लग गयी थो और सभी देश अपने-अपने व्यापार के विस्तार 
के लिए सभी अकार वे प्रयत्त करने को तैयार थे । ऐसी हिथिंति में वेंक्रिंग व्यवस्था का विकास 
भी अति स्वाभाविक था । अनएव सतरहवी एवं बठारहबी शताब्दी में यूरोप भे बैंकिग का 
विकास बहुत तेजी से प्रारम्भ हुआ। )694 ई० में इगलंड से बंक ऑफ इगलेंड (फड्ण: ० 
फशड्ौडात) की स्थाउना हुई जिससे आधुनिक बे क्गि प्रणालो को एक वंज्ञाधिक रुप मिला । 
उनन्‍नीसवी झताबदी के आरम्भ तक नोट जारी करने का काये पूर्ण रूप से सरकार अथवा केन्द्रीय 
बैंक के हाथ में आ गया था ) इस शतोब्दी के अन्त तक चेक प्रणाली ने मी वैज्ञानिक रूप धारण 
कर लिया धा । जब !835 ई० के वियान के अनुसार इगरलैंड म वेंकी का संगठन मिश्रित पूंजी 
वी कम्पनियों (]00१६ 90८6८ 00४०9४०१७७) के आधार पर क्या जाने लगा तो बैंको के विकास 
को मौर भी वल मिला क्योकि इन कम्पनियों का सगठन सीमित दायित्व (उ/ण्यार्ष पतबतिन 
69) के भाधार पर होता है ॥ इस अकार बैंफ घीरे-घी रे विकास को ओर उन्मुख होते गये मोर 
आज तो इसका इतना अधिक विकास हुआ है कि ये जराथिक एवं व्यावसायिक जीवन क॑ एक 
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बैक की परिभाषा 
बैंक क्या है ? यद्यपि हम सभी अपने दैनिक जीवन में वैक शब्द से पूर्णह्पेण परिचित हैं, 
फिर भी यह एक ऐसा प्रश्न है जिसका उत्तर देना कुछ कठिन है। वास्तव मे, बैंक शब्द की 
परिभाषा देना एक कठिने कार्य है। यही कारण है कि विभिन्न विद्वानो ने देंक शब्द की भिन्‍न- 
भिन्‍न परिभाषाएं दी हैं। इनमे से कुछ प्रम,ख परिभाषाए इस प्रकार हैं- 
प्रो० सेयर्स (१. 5 5०,०७५) के अनुसार “वँक वह सस्था है जिस! ऋषों कौ 
दूसरे व्यवितयों के पारस्परिक भुगतान में विस्तृत रूप से मान्यत्ता प्राप्त हो ॥" (पेक्कछ 
_ धाल ३0४0।ए७०098, #शा056 वेए७५8 ए३एनॉए कशिशणपे (७ 985 छ8णे, उ९छठशफ, छाल 
(०घाक्क॒0पोए ब००९एस्‍चव ॥0० गिरी उ९तच्यारप ६ ण तक एल०णा एड एध्ता3 )7 प्रो० सेयर्स 
द्वारा दी गयी इस परिभाषा में केवल वंक के जमा पर जोर दिया गया है, बतएवं यह स्पष्ट है 
कि यह परिभाषा बैक के लन्य तत्त्तो अथवा कार्यों की विवेचना नही करती। 
]949 ई ७ के भारतीय बेकिंग कम्पनी अधिनियम (म्रपान्य ऐश्लोनशात8 0059- 
20०४ ०) भें बैक की परिभाषा इस प्रकार से दी गयी है, “चैंक या बे किंग कम्पनी वह 
कम्पती है जो उधार देने अथवा विनियोग करने के लिए जनता से जमा के रूप मे मुद्रा 
स्वीकार करती है जो माग पर अथवा किसी अन्य प्रकार से चेक, ड्रापट, मादेश आदि 
द्वारा शोधनीय होते हैं. ।7 (706 ४०८९७४ए३ 07 ए छष्फए05९ ० ]९)078 05 ए९४- 
(छाया तेएए०धए 0 ग्रञ००९ए७ 0०१ एप ३९०३ए३०)६ 0" तेश्छबाते 0 0श९5१४३७ 
बाते शितन्‍8७३१०)७ 99 पल्वुएट, 8780, तातेलत 06 ठ९४*5९ -फ्नल ]00॥89 ऐकत:- 
7०8 00ऋए4७९३ ४०४, ) 49 ) बैंकिंग कम्पनीज अधिनियम के अनुसार कोई भो सत्या अपने 
नाम के बगे वेक, बैंकर अथवा वेंकिग शब्द का प्रयोग तभी कर सकती हैं जबकि उसमे उपरोक्त 
सारी दातें पायी ाती हो । 
इसी प्रकार किनले (59०9४) के अनुसार, “बैंक एक ऐसी संस्था है जो ऋण की 
सुरक्षा को ध्यान मे रखते हुए ऐसे व्यक्तियो को रुपण उधार देतो है जिन्हें इसकी आवश्यकता 
रहती है और जिनके पास व्यक्तित-विशेष बपने अतिरिक्‍त्र रुपये को जमा करते हैं ।? [छा४ छ 


2० ९३४० ७४:३९०६ छपक्क फ्रग:७४ (०३ंप्रताशपएड5 ३प० व 80५ 476९5 ० 74006, 23 गाव 
96 ख्थ्पुणरॉंस०वे 8णवते ३69 एछ4प९ बे ६० तले वछ्यारातेए8]३ ९०५७७५६ म200९४ छत 


70६ ए्क्‌पोप०्पे ७५ फ्रश्ण 0५ ७७० “मा ०9 ) किनले की परिन्षापा मे बैंक के केवल उधार 
सेने अपवा देने की बात का ही जिक है । इसमें बैंक के जन्‍्य कायों का वर्णन नही किया गया है। 
हार्ट (मत. ॥, छल:0 ने वैंक की परिभाषा इस प्रकार से दी है --"बेंकर वह व्यक्ति 
है जो अपने साधारण व्यवसाय के अन्दर्गंत लोगो का रूपया जमा के रूप मे प्राप्त करता है और 
जिसे वह उन जमा करने वाले व्यकितियो के चेको का भुगतान कर चुकाता है। ' (4 छत 
एछ 09९ जज, गा एशपरएशए ००05९ ० ध्राड फैपशार३5, ९८९४९ 7:067 छाल फछ 
ए4५$ 99 ॥070प708 एप्रश्पुएट३ 0ई ए९78008 70छ७ ७0०३ 67 ७४ 05९ ३८८०णा६ ४९ 
ए९८शए९३ 5६ ) इस परिभाषा में भी अन्य परिभाषाओं की तरह बैंक के सभी कार्यों का विवरण 
नहीं दिया गया है ॥ 
इस प्रकार बैंड को कुछ प्रमुख परिभाषाओं का वर्षन ऊपर क्या जा चुका है। इतके 
अतिरिवद बैंक की और भी वहुत-स्ली परिभाषाएँ दी गयी हैं । किस्तु इन परिभाषाओ के अध्ययन 


३ 8. 5, 83९३ * ऐै।०9थ7४ ऐश्ग्रोणंह--86फएशआ' | 8000%, 9? . 
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से स्पष्ट हो जाता है कि इनमें परिभाषा के स्थान पर वन को ही अधिक महत्त्व दिया गया 
है। प्रत्येक लेखक ने परिभाषा देते समय बैक के कार्यों को दिखलाने का ही प्रयास किया है। 
इससे इन परिभाधाओं को समझना कठिव हो जाता है । अतएव बैंक कौ एक सरल परिभाषा 
इस प्रकार से दी जा सकती है-“बैक वह सस्था है जो मुद्रा एव साख का व्यापार करती 
है ।! (839४ ॥5 था प्राउच्राए्णणा जीएली तत्वाड घ पराणारए बण्त व्प्व्वा।)क 


आधुनिक बेको के काये एवं सेवाएँ 
(एएफ८च०एड बात 5छएा०९४ ०१ १400670 8775) 


आधुनिक बैकी के कार्यो को हम निम्नाकित तीन वर्गों मे विभाजित कर सकते हैं- 


([[) प्राथमिक कार्य (?शाणवशार श्णाटपणा७) 
(2) सामान्य उपयोगिता सम्ब घी कार्य (ठ6&0०४७) ए५॥६9 #८०४८०४०॥३) , तथा 
(3) एजेंसी सम्बन्धी कार्य (॥8८०८७ #ए०८४०४३) ६ 


# बेंक की कुछ अय परिभावार" इस प्रचार ऐ-- 

बाहटर लीफ ( ४४७६7 [.९[ ) ने देंक को परिभाषा हस प्रकार से दी है--“बेंक बह व्यक्ति 
अथवा संख्या है जो इर समय जसा के रुप में द्ब्य लेने को तैयार हो, जि हें बह उनझे (०९००४१०7७) 
चेक द्वारा दापस करता हो ।? (8 एऐड्चाग४९ए 75 27 7॥5000067 67 ग्ातशवेफ्बो ज्म0 38 29895 
कश्वतए (0 76९0६ए९४ 00907९9 095 (९००४5 ६० 96 ३९(एज्ग्रलवें 88छुबाय: (6 टाश्वुए९5 ए फीशए 
5७७०5॥४० 5 ) 

इसी प्रड्भारा बिलिज एम बोगेन (४४॥॥$ 300 802०0) के अनुसार “89 एछछाटड8 30 (6 
प्रघ0# ह९प्रढः०) ६९०३९ 3$ 0९89६ (06 0057९5$ 07९०शएचह. ९०75९१४७३ बच0 पा 
भछ पिए3$ 0 ५९ ८0एफण्पप्फापए 6 379 59९९ 3 5९८घ०प्र रण | ?- या 800 808९0 
वृच्रए९०डरघाध्य। छिड्णप्गाए 9 

जान पैंगेट ( ][०४ज 9०४९४ ने अधिक विस्तृत रूप से बेंक की परिभाषा देने का प्रयोस किया है। 
शनके अनुसार कोई भी व्यक्ति अबवा घल्या दव तक वेंकर कहलाने का अधिकारी नहीं शोगा जब तक कि 
(॥) बद जमा के रूप में मुंद्र स्योकार नहों करता हो (7) चालू खाते (एएा7००९ 8८८०७४६५) वें रुपया 
नहीं प्राए करता हो ( ) चेकों के निर्ग मित करने तथा अपने ऊपर लिखे यये चेहों के मुगहान का कार्य न 
करता हो, (५) अपने आाहकों को ओर से सादे अधबा रेखाकित (070६ €6) चेकों को एकज करने ऊ कार्यो 
न काता हो और पुन कद्दा जा खकता है कि उक्त सभो कार्यो डे करने एर थो कोई डद्व्ति अधबा स्पा तव 
तह बैंक नहीं कहला सकता है जबतक कि निम्नाकित शत्ते' पूरो न करता हो (६॥) वैंडिंग उसका ज्ञात 
इ्बधाय नहीं हो, (2) बद अपने आप को बैंकर समझता हो और जनता भी छसी तरदइ से समझती हो, 
(3) हम प्रकार के न्‍्यदखाय से घनोपार्जन का इरादा हो और (4) शबद उसका सुछय ब्यवसाय दो। 
[[घि कार गाषे 70 50697, ९०7ए0०2(४ गाते 5ध्ाशक्षाइ९ स्या ऐ९ 8 केश च्रीए (0९४ ॥00 
>>) +ब८९ 0९ए०ञआ ३८८०फ्ञा७, ([फ) प्बी5६ एप्शाशा+ 3०००एच्ञड,. (30) 7557९ 320 939 शारल 
दाल्वृण्लड तंत्व्ण्ा। पफु०्फ माफ्ाइ्शा, (7) वणार्ए टासवुएट्ड टातडडश्त 38वें प्रीएटा03च९0ं छिए 8 
€एडा0चाशटड, खाते व ग्रशणष्ठॉड१ 96 837 ४७६ ९ए० या 3)] ६छ९ ड90ए६ फिला0ण7॥ द्वार फशणि'- 
गाशत 09 8 9९७07 07 3 00च9ए एणणद्क॑९, ग€ एए व॑ गरा3ए ॥00 फैट थे फैगाइेश 07 ० ॥॥ न] 
एप्मोश्डड ॥९ 6 7 णिवीड 86 ि0याणड एणावापरणघ5 --(7) एब्योप्याड्ट २४) 5 075 ४॥0७7. 
एटलए948७०७, (7 6 0 श ग्राव| 970क्‍ि58 (0 9९ 9 9370:₹7 जावे पी एपए (वास कया 
ए+ माँ घड उ5०, (7) 895 86 शशप्रपणय ए ध्वाणाइ एज १0फट्ट 5०, बच्चे 0२) फिड फ़््छा 
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डैंको को प्रकृति एवं कार्य हा 


अब इसका प्रथक-पृथक निल्‍्त विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है-- 

(+) प्रायमिक कार्य (छेकपमबरए फ्रीएण०८मभाओ-आधुनिक वैको के विम्वावित्त वो 
प्राथमिक कार्य हैं “-- 

(क) जमा ग्रहण करना (8८८९०(७॥८४ ० ९9०४७), तथा 

(ख) ऋण प्रदान करना (ै06ए87०08 ण ,०875) । 

(+) जमा ग्रहण करना (8०८९६ ६०४०८९ ० 70690४/५) -आधुनिक बैंकों का एक 
महत्त्वपूर्ण कार्य अपने ग्राहकों से जमा के रुप मे मुद्रा प्राप्त करना है । समाज के अधिवाश व्यवितत 
अथवा सस्या अपनी आय वा एवं अश बचाकर रखते हैं । इनमे से कुछ व्यक्तित अथवा सस्था तो 
अपनी वचत को स्वय उत्पादक कार्यो मे बगाते हैं, किन्ठु जिनकी बचत अत्यन्त अल्प मात्रा मे 
होती है अथवा बचाने वाले में व्यायसायिवा जादिम उठाने को क्षमता नही होती, तो ये अपनी 
बचत को चोरी हो जाने के भय से अथवा ब्याज कप्राने के लिए किसी बैक म जमा करते हैं । 
वैक में रुपया जमा करने वाले वो उचत लाभ के जतिरिक्त यह व्यवस्था भी होती है कि यह्‌ 
सुविधानुसार यण्नी रकम को वापिस ले सकते हैं। बँक के लिए भी इस प्रकार का जमा विशेष 
रूप स॑ महत्त्वपूर्ण होता है क्योकि इसी वे अघार पर क्ज जादि देकर बैंक अपने लाभ का एक 
प्रमुख भाग प्राप्त करता है । 

बैंक प्राय: तीन प्रकार से जमा आ्राप्त करते हैं- 


(0) स्थायी जमा (85०४ ए९ए०॥)-स्थायी जमा बाते में रुपया एक निश्चित अवधि 
के लिए जमा किया जाता है । इस खातें से भुद्रा इस निश्चित अवधि के अन्दर नही निकाली जा 
सकती है। अतएव इस प्रकार के जमा को राबधि जमा (70८7० ०००४४) भी कहा जाता है । 
इस प्रकार के जमा पर बैंक आकपक व्याज देते हें । वास्तव मे, अय सभी प्रकार के जमा को 
अपेक्षा इस पर ब्याज की दर भो अधिक होती है । वेक के लिए भी स्थायी जमा खाते मे रुपया 
प्राप्त करया अधिक लाभदायक होता है क्योंकि ऐसे जमा के भुगताव के जिए बह एक निश्चित 
अवधि तक निश्चि त हो जाता है ) 

(५) चालू जमा (0प/-९०४7१ 6८००प४८) -चालू जमा खाते (00क्तर्ण६ एककण्ण0) भ 
रुपया जमा फरने वाजा अपनी द्रच्छा के अनुसार रुपया जमा कर सकता है अथवा निकाल सकता 
है ! इस पर किसी अ्रक्रार का प्रतिबन्ध नही रहता । इस प्रकार का जमा व्याएरियों क्या बडी- 
बडी सस्थाओ के लिए विशेष सुविधाजनक होता है क्योंकि इस खाते से से वे दिन मे कई बार भी 
चेक द्वारा रुपया निकाल सकते हैं । इसे 70८795००१ ४०००७४६ भी कहा जाता है। साधारणत 
बैंक इस प्रकार के जमा पर नामनमात्र का ब्याज (४०:७० 7508 ० 700९79)) देते हैं, किन्तु 
कुछ विशेष परिस्थितियो मे वे चेक द्वारा स्पया निकालने को सुविधा एवं भ्रवन्ध के लिए ग्राहको 
रे कुछ भापूली रकम (एए०१९४५७] ८४०४६०७) भी व्तूल करते हैं | 

(४09) सचयी जमा (82शए्ट४ 0९9०४४) -इस श्रकार का खाता छोटी छोटी रकम 
बालो के लिए विशेष सुविधाजनक होता है। वैंक सचयी जमा खाते (83ण78ी+ ऐड्य: 2८८०७७/) 
में जमा की गधों रकम पर मामूलो ब्याज (%॥०087»0४ 789 ० 59१९7६७१) देवा डै। इस प्रकार 
के खाते में रुपया दमा करते वाला जब चाहे रुपया जमा कर सकता है, किन्तु रुपया निकालने 
का अधिकार सोमिव रहता है। रुपया प्राय हफ्ते स एक या दा दार ही निकाला जा सकता है, 
बहू भी एक निश्चित रकम स अधिक नही । इस प्रकार सचयो जमा खाता निश्चित एवं कप आय 
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वाले व्यवित्थों के लिए विशेष सुविधाजनक होता है। साथ ही, यह इस वां के लोगों मे रुपया 
बचाने की आदत को भी ग्रोत्साहित करता है । 

(ख) ऋण प्रदाव करना ( &0४७४८०८०४ ० 7,005 ) -आधुनिक बैंको का दूसरा 
महत्त्वपूर्ण प्राथमिक कार्य अपने ग्राहकों को ऋण प्रदाव करना है। बैंक अपने ग्राहको को बहुघा 
उपादक कायों वे लिए कर्ज देते हैं । कर्ज लेने वाजो से ये ब्याज भी वयूल करते हैं जो इनके 
लाभ का एक प्रमुख साधन है। वेको के ऋण देने (87४७॥८४०४ ० 043) के सम्बन्ध में एक 
प्रमुख बात यह हैं कि बेक अपने ग्राहकों को नकद रुपये मे कज नही देते। कर्ज की रवम प्राय, 
कर्ज लेने घाले के नाम उसके खाते में जगा कर दी णजातो है । ऋणी समय-समय पर आवश्यकता- 
नुस्तार बपने खाते में से रुपया निकालकर अपना कार्य करता है । वैक के इस कर्ज देने की 
प्रक्रिया से ही जमा का सृजन (07८4७०॥ ० 6९5०भरए८) होता है जिमका आधुनिक आथिक 
व्यवस्था में बहुत अधिक महत्त्व हे। बैंको के लाभ का अधिकाश भाग ऋण देने से ही प्राप्त होता 
है, अतएव वैकिंग व्यवसाय की सफलता भी बहुत कुछ ऋगो की समुचित व्यवस्था पर ही निर्भर 
करती है। 

बैक साधारणतया निम्नाकित प्रकार से कण प्रदान करते हैं. - 

(०) नकद साख (0498 0८०४0) --नक्रद साख (09४4 07९५६) व्यवस्था के अन्त 
गंत बैंक अपने ग्राहकों को ऋण-पत्र (80703), व्यापारिक माल ( 00णखशटाण्यवर 80०१5) 
अथवा अन्य स्वीकृत प्रतिभूतियो (१९८७४४४०९७) के आधार पर ऋण प्रदान करते हैं। इस प्रकार 
के ऋण में ऋण की रकम को एक बार मे निकालना आवश्यक नही है। ऋणो बपनी सुविधा- 
चुसार ऋण की रकम को निकालते रहता है । जब बेक व्यापारिक माल की जमानत पर ऋण 
देता है तो वह इस माल को अपने गोदाम में जमा कर देता है और ऋण की बमुली के पर्चाव्‌ 
छोडता है । इस प्रकार का ऋण हमारे देश के व्यापारियों मे अत्यधिक प्रचलित है । 

(४) अधिविकर्ष (0४९८०४६८) --जब कभी भी कोई बैक अपने ग्राहक को उसके खाते 
में जमा की गयी रकम से अधिक रकम निकाजने की सुविधा प्रदान करता है तो इसे अधिविकर्ष 
की सुविशा कहते हैं । इसके अन्तयंत ग्राहक के चालू खाते में जितनी रकम जमा रहती है उप्रसे 
अधिक रकम निकालने की सुविधा वेक देता है। इस अधिक रकम के लिए बैक अपने ग्राहक से 
उचित जमानत (8००० ५५) लेता है | साथ ही, इस प्रकार के ऋण पर बैक सूद बहुत अधिक 
लेता है । अधिविकर्ष की सुधिधा अल्पकाल के लिए ही दी जाती है। अधिविकर्ष एवं नकद साख- 
प्रगाली में एक महत्त्वपूर्ण अन्तर यह हैँ कि जबकि नकद साख प्रणाली के अस्तगंत कोई भी 
व्यक्त ऋण ले सवता है, अधिविकर्ष की सुविधा बैंक मे जमा रखमेवाले केवल कुछ प्रमुख 
ग्राहको को ही वह प्रदाव करता है । 

(शा) विनिमय बिलो को भुनाना ( 075००ण॥७०६ ण॑ ग्रह त॑ फलेशाइ० ) + 
बैंक द्वारा व्यापारियों को ऋण देने का यह एक अत्यधिक प्रचलित एवं भहत्त्वपूर्ण तरीका है। 
बैक विभिमय विचो (छा ण #हटा5ग8०) अथवा अन्य व्यापारिक विलो को भूना कर भी 
व्यापारियों को करें देवा है ) इस प्रहार वा ऋण अल्‍्पकालीन होता हूँ | बैंक विनिमय बिलो को 

भुनाते में बट्ठा (00०0०००५) लेता हैं । बद्दा की दर (४९ ०६ त ४८०७४+) बिलो की परि> 
पक्‍ाता की अवधि (7:ए९ ० ७०७७) तथा विल से सम्बन्धित व्यापारियों की साख पर 
मिर्भर करतो हैँ । आजकल व्यापार मे अधिकाश सौदे उबार किये जाते है परन्तु विक्रेता 


अबवा उत्तादक अनिरद्चित काल तक माल उदार नही दे सकता, अतएव वहु खरीददार के 
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भा एक विनिमय बिल जारी करता है ओर खरीददार उसे स्वीकार करता हैं। अब विक्रंता 
उस विल को अपने पास बहुत समय तक नहीं रखकर अपने बेंक से भूना लेता हैं । बैक उस बिल 
से बट! की रकम को काटकर शेष रकम भनाने वाले व्यापारी को डे देता हैं। जब वित्त कौ 
अवधि पूरी हो जाती है तव उस पर अकित रकम वैव सरीददार से प्राप्त कर छेता है। इस 
अ्रकार बैंक के कर्ज देने का यह भी प्रमुख तरीका हैं । 

(५) ऋण एव अग्निम (.ण्शाड छत बर्पेए४०८९४) -जब ऋण एक घूवे निश्चित 
अवधि के लिए दिया जाता हैँ तो इसे ऋण अथवा अग्रिम कहते हैं । जब तक इस प्रवार के ऋष 
का पूर्णतया भुगतान नही हो जाता तवतक इसका अन्त नहीं समझा जाता है। इस प्रकार के 
ऋण के लिए बैंक उचित जमानत ($९८प:७ ) लेता हैँ। इस पर ब्याज की दर भी बहुत अधिक 
रहती है क्योकि यह एक लम्बी अवधि के लिए दिया जाता है । 

(2) सामास्य उपयोगिता-सम्बन्धी कार्यो ( 8660०॥ एक एफाल्प्रत्मक ) :- 
उपरोबत दोनो प्राथमिक कार्यों के अतिरिक्त आघुनिक बैक बहुत-से अन्य कार्यों का भी सम्पादन 
करते हैं जिल्‍हे सामास्य उपयोगिता-सम्बन्धी कार्य कहा जाता हैं । इनमे निम्नलिखित विशेष रूप 
से उल्छेखनीम हैं. : - नि 

(क) बैक नोट जारी करवा --प्राचीनकाल मे बैंको का यह भी एक महत्त्वपूर्ण कार्य 
था। प्रत्येक बेक अपने निजी नोट जारी करते थे किन्तु आजकल यह अधिकार देश के केवल 
केन्द्रीय बैंक (00005 827८) को ही प्राप्त हूँ । उदाहरण के लिए, भारत मे पत्र-मुद्रा जारी 
करने का अधिकार केवल रिजवं येक ऑफ इण्डिया (९४९७७ 98908 ० 909) तया इगलछेड 
में बेक ऑफ इगलेंड (85090: ० &08900) को हो ब्राप्त है । 

(ख) साख-प्रमाण-पत्रों तथा अन्य साख-पत्रों को जारी करना (0 ऋडएढ ९४९१३ 
० लता ब्यपे गलत दाढप६ 7:5४७:०९६०७७) *-आधघुनिक वैकर अपने ग्राहको की सुविधा के 
लिए बहुत प्रकार के साख पत्रों को भी जारी करते हैं। ये अपने ग्राहको के लिए साल-प्रमाण- 
पत्र ([,6४४ ० छाश्वा0 एवं यात्रियों के चेक ([723एला 873 ८४९५०९) जारी करते हैं जिनकी 

सहायता से ये व्यापारी विदेशों से भी सुदमतापूवक माल उधार खरीदते हैं । इस प्रकार विभिन्न 
प्रकार के साख-पन्नो को जारी करके जाधुतिक वँक वस्तुणों तथा सेवाबो के विनिमय एवं 
आदान-प्रदान में सहायता पहुंचाते हैं । 

(ग) विदेशी विनिमय का क्रय-विक्रय (0०8॥988 70 ए०:शट्ट५ ८७४०४९) *-- 
आधुनिक बैंक अपने ग्राहको के लिए विदेशी विनिमय के क्य-विक्रय का कार्य भी करते हैं. और 
इस्त प्रकार ये विदेशी व्यापार मे चहुत अधिक एद्वायक होते हैं। विदेशी विनिमय-सम्वन्धी का्ये 
साधारणत॑या एक विश्येप भ्रकार के बेंक जिन्हें विदेशी विनिमय बेक़ कहा जाता हुं, करते हैं। 
किन्तु हमारे देश मे छुछ प्रमुख व्यापारिक बैक भी इन कार्यों को सम्पत्त करते हैं। इस प्रकार 
आधुनिक बैंक अपने ग्राहकों की विदेशी विनिमय सम्बन्धी आवद्य्रताओ को पूंत मे भी सहायक 
होते हैं ॥ 

(घ) मूल्यवान वस्तुओ तथा आभूषणो की सुरक्षा (ह6 ००४००ए त॑ फश्टणए 
ग्रा#ाशटीग$ बयापे छाए घा६१७) -बेक ग्राहरों के बाशूषण एवं अन्य मूल्यवान बस्तुएं तथा 
कागज जादि सुरक्षित रखने की भो सुविवा प्रदाव करता है। वैक इस कार्य के लिए एक तिजोरी 
(3४६ ९९८९०५४ ए७ए०ो।९) रघते हैं जिनकी ताली ग्राहकों के ही पास होती है। ग्राहक इस 
तिजोरी में अपने बहुमूल्य सामानो को रखते हैं | 
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(च) व्यापारिक सूचना तथा आँकड़े आदि एकत्र करना (00णज्ाग्पंव ता 
$(20588८४) :--कु प्रयुल्ल बैंक व्यापारिक सूचनो तथा आँकडे आदि एकत्र करने का कार्य भी 
करते हैं। इन बाँकड़ों को बे>पने ग्राहको को प्रदान करते हैं जिसप्ते उन्हें व्यापार में सुविधा 
होती है। 

उपरोवत कार्यों के अतिरिक्त आधुनिक बैक सामान्य उपयोगिता सम्बन्धी कई अन्य कार्य 
भी सम्पन्न करते हैं । ये अपने ग्राहुको का रुपया एक स्थान से दूसरे स्थान में भेजने [(२८फा- 
॥73706) को सुविधा कमर ही खरे भे प्रदान करते हैं । सरत्वार तया अन्य प्रस्याओं के ऋणों का 
अभियोपन (70६7७४/ ७) भी करते हैं तथा अपने ग्राहको को घन-सम्बन्धी आवेश्यक परामर्य 
भी प्रदान करते हैं । 

(१3) एजेन्सी सम्बन्धी कार्य (48९४5८४ एपा०५००5) -उपरोक्‍त कार्यों के अतिरिबत 
आधुनिक बैक अपने ग्राहकों के एजेन्ट के रूप भी कुद कार्य सम्पन्त करते हैं। इन कार्यों को 
एजेन्सी-सम्वन्धी कार्य कहा जाता है। एजेन्सी-मम्ब्त्धी कार्यों के अम्तगंत वेंक के निम्नाकित 
कार्य प्रमुख हैं *-- 

(क) चेक तथा अन्य साख-पत्नो के भुगताव को एकत्र करना *-बक अपने ग्राहकों 
के चेक तथा अभय साख-पत्नो का भुगतान एकत्र करते हैं। ये अपने ग्राहको के हिस्सों (8॥27०9) 
आदि पर हुए लाभ को भी एकत्र करते हैं । 

(ख) प्रतिभूहियों का ऋय-विक्रय (886 400. ?ए7ए।३४४ ० 5९८णाए९). >बैंक 
अपने ग्राहकों के आदेशानुसार उनके लिए प्रतिभतियों का कय-विक्रय भी करते हैं । इससे प्राहको 
को बहुत अधिक सुविधा हरेती है । 

(ग) बैक अपने ग्राहकों को ओर से बीमा कम्पनियों के प्रीश्यिम (१;०स्7ंए०७) भी 
चुकाते हैं । इसमे अतिरिक्त बेक अपने ग्राहकों के बादेशानुस्तार किराये, ऋण की किरस्तें, भाय« 
बर (70006 ६8%) तथा ब्याज आदि भी चुकाते हैं । 

(घ) प्रतिनिधि की तरह कार्यो करना (0 3०६ ४४ (00776) '--वैंक अपने 
ग्राहकों की ओर से मुख्तार-आम अथवा प्रतिनिधि (8५०४४०१) की ।रह भी कार्य करते हैं। 

इस प्रकार आधुनिक बेकर उपरोक्त सारे कार्यो एवं सेवाओं को सम्पस्व करते हैं । आधु- 
निक बैंको के कार्यों के विवरण जायुनिक आर्थिक व्यवस्था मे इनका महत्त्व बित्कुल स्पष्ट हो 
जाता हैं। बैक अपने ग्राहको के लिए व्यापार तथा व्यवसाय-सम्बन्धी प्राय सभी कार्य करते हैं। 
मे जतसाधारण में घन-सचय की आदत उत्पन्त करते है, सदित धव को उत्पादन के काय में 
लगाते हैं, व्यापारियों को ऋण प्रदान कर व्यवसाय की अभिवृद्धि में सहायता प्रदान करते हैं तथा 
अपने ग्राहकों की अनेक प्रकार को सेवाएं करते है । वेक के इन कार्यों को देखते हुए यह कहा 
जा सकता है कि आधुनिक आधिक व्यवस्था के विकास के लिए बैको का समुचित विकास नितात 


आवश्यक है । 
विज्ञेष अध्ययन सूची 
]. दण्एफ्राश' हब 0ए96 ता करव०7०७, एआबए/९7 2« 
2, ड2फएश९5 फएपशा ऊैबपएग्ट, एकब्रमिटा | 
3, २. 7. एुट्ता १[0०0९ए ढ0ते छ8छ8&078, (॥०एटः 9 


बक-त लक 


अध्याय : 6 


बेक जमा का सूजन 
[प्र एह८मपण्त ०६ छेब्रण४ 06फ०5ा) 


बैक जम्रा अथवा साख का महृत्त्व[गए0ए०7॥७7८९ एव 8499 70९9090) -जाघुतिक 
समय में विसी देश की मुद्रा की कुल पूर्ति के दो तिमयिक तत्त्व हैं--(क) चलन की मुद्रा (ए७:८- 
४०५ ०० 7०८६५६ 9००६ 7०००९ )) एवं (ख) बैक जमा (82 पे९.छ0४६ ० 08०१०९ छ0०८ 
72०९9 ) । चलन की मुद्रा में भी दो प्रकार को मुद्रा सम्मिलित रहती है--(0) सिक्के (००७७) 
जो सरकारी टकसालो म ढाले जाते हैं । उदाहरण के लिए, हमारे देश में एक रुपया, पचाप्त पैसे, 
पचौस पँसे, दस पैसे, पाँच पंसे आदि के सिक्‍के प्रचलन में हैं। (0) पत्रनमुद्रा (एकल 
7०१९४) - जो आगकल प्राय सभो देशो मे केन्द्रीय वक द्वारा जारी को जाती है। हमारे देश में 
भी एक रुपये के नोटो के अतिरिक्त, जो कि भारत सरकार के वित्त विभाग द्वारा जारी की 
जाती हैं, अन्य सभी प्रकार की पन-मुद्रा जारी करने का कारें देश के केन्द्रीय बैक, रिजबं बैंक 
ऑफ इण्डिया (0९8०२९ 837 ०६ 0078) द्वारा ही किया जाता है । 
ब्यावसाधिक बैंको का एक प्रमुख कार्य वेक-जमा बथवा साख का मृजन (दल्कधघणा ० 
प्००८ १९०९४६ ०7 (९त ) भी हैं। इसीलिए सुप्रसिद्ध अर्य शास्त्री प्रोढ सेय्स (७०)०७) न 
कहा कि “बैंक केवल मुद्रा जमा करने वाली सस्ण्य ही नही है, वरन्‌ एक बथे में मुद्दा का निर्माण 
करनेवाली स्स्था भी हे ॥" (83053 ३४९ घ०४ घला€ैए फणए-९०,०३ ० ग्रणा९9, 9७१ 7० गए 
3प0079॥0 *९१३९ 80 7780ए/३८८ए९१४ 0 7707९ ) किन्तु आखिर बेंक जमा है क्या २? 
बंक जसा बैंक के पास किसी व्यक्ति अथवा सस्‍्या का ऋण है। (छ8ण: त९कृश 
आए ए!५ पेढ०५ ० 8 820/ (० ७७ 700ए099] ०० ०००००7०७४०४ ) आज के थुग में बेंक-जमा 
का अत्यन्त महत्त्वपूर्ण स्थान है। औद्योगिक दुष्टि से विकसित राष्ट्रो की मुद्रा की कुल पूर्ति में 
बैक-जमा, जिगे कभो-कभी बैंक मुद्रा (8470८ 7/07९७) भी कहते हैं, की अध्यधिक प्रधानता 
रहती है। निम्वावित तालिका से सितम्बर, 966 ई० मे ग्रेट ब्रिटेत की कुल मुद्रा को पू्ति में 
बेक जमा के महत्त्व का अन्दाजा' लगता है -- 


ह (दस लाख पोड पे 

(।) सिक्के तथा नोट जो प्रचलन में थे (ए005 ) 
270 ०४5४ ॥॥ टा०ण[ब०9) 2,75 

(9) बेक-जमा (8०0६ 0९००॥४) 9,97 


कुल (7०४१) 3,490 
उपरोक्त तालिका से ग्रेट ब्रिटेन को मोद्दिक व्यवस्था में बैंक-जमा का महत्त्व विल्कुल 
स्पष्ठ हो जाता है। संयुक्त राज्य अमेरिका तथा अन्य विकप्तित राष्ट्रो मे भी वेक-जमा का इसी 
प्रकार से अत्यधिक महत्त्व है । इन देशो मे दैनिक भुगतान के काये में बैंक जमा का बहुत बड़े 
पैमाने पर प्रयोग किया जाता हे । जब तो भारत-जैसे अद्धं-विकसित देशो मे भो इसका महत्त्व 
दिन-प्रतिद्दिन बढते हो जा रहा है ॥ 


१. 5 जनबरी 973 को भारत में प्रचचन में सिक्के तथा पत्र-मुद्रा को माजा 4957 8 करोड़ दवा 
रैद-जमा (ए0चएफार ००००९ जाए: फ्रेंड ?घ७॥०) 3697-3 ढरोड़ रुपये वो, यानो बैंक जमा डल मुद्रा 
है 
को पूर्ति का प्राय 4 प्रतिशत भाग या। 


५ कक रे 
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बेंक-जमा सृजन के तरीके 
(6७४४००४ ७ 07९०४०० ०६ फ़ेबण६ ए69०घ॥) 
व्यावसाप्रिक वैक जमा अबवा साख का सृजन विम्नाकित तरीकों से करता है :- 
() अपने ग्राहकों से नकद रुपया जमा के रूप मे प्राप्त कर; 
(?) अपने ग्राहकों को ऋण देकर; तथा 
(3) प्रतिभूतियों, कम्पनी के हिस्सो एवं ऋण-पत्रो अबब्रा अन्य प्रकार की सम्पत्तियों को 


खरीद कर । ५ 
(।) नकद मुद्रा जमा के रूप मे स्वीकार केर ---अपने ग्राहको से नकद मुद्रा जमा के 


रूप में प्राप्त कर व्यावसायिक बैक वैक-जमा का कृजन करते हैं । ग्ररहक बैंक में नकद मुद्रा अधिक 
सुरक्षित रहने या चेक के द्वारा भुगतान की सुविधा के उहूं एय से जम्रा करते हैं॥ जब कोई भी 
» व्यक्ति बैक के यहाँ मकद मुद्रा के रूप मे जमा करता है तो वह बैक का साघन (»35९४) हो जाता 
है। इसके बदले बँक अपने ग्राहक के खाते मे उतनो ही रकम जम। कर लेता है. जिससे उमके 
दापित्व में भी वृद्धि हो जातो है । इस प्रकार के जमा को ग्रायमिक जमा (शिधशवा9 वे'प्य0े 
कहा जाता है। यहाँ घ्यान देने योग्य बात यह है कि इसमे समाज की कुल मुद्रा की पूत्ति में कोई 
वद्धि नही होदी, केवल मुद्रा ग्राहक के हाथ से विकल कर बैक के हाथ में चली जाती है। किन्तु 
द्र्स प्रकार के जमा का महर्व इस बात में हैं कि इसी नकद जमा के आधार पर बैक ऋण 


देकर अथवा प्रतिभूतियों एवं अन्य प्रकार की सम्पत्ति को खरीद कर भौर अधिक जमा का मृजन 
के 


| 

। हा अपने ग्राहको को ऋण देकर :-वैक अपने ग्राहकों को ऋण देकर भी साख 
अथवा जमा का सृजन करते हैं। उदाहरण के लिए, यदि बैक किसी व्यक्ति को 00) रुपये का 
ऋण देता है तो वह अपनी तिजोरी खोलकर उसे 00 रुपये नकद मुद्रा के रूप में नही देता । 
बह ऋण की रकम ऋणी के खाते में जमा कर लेता है। ऋणी उस रकम को अपनी सुविधानुसार 
चेक द्वारा खर्च करता है । बैंको द्वारा ऋण देने का यही तरीका सर्वोधिक प्रचलित है । इस श्रकार 
से ऋण देने के परिणामस्वरूप वैक जमा (840॥ 70८00») मे वृद्धि होती है। अत. यह कहा 
जाता है हि बैंक का “ प्रत्येक ऋण जमा का सुजन करता है ।” (एश्धए़ [04 दप्ट्वाक् 8 
५७४०») यहां पर ध्याव देने योग्य वात यह है कि बंक का जमा बैक दायित्व (7.4०॥79) 
होता है! बैंक का यह दायित्व मुद्रा का कार्य करता है, अतएवं 00) रुपये के ऋण से मुद्रा की 
कुल पूत्ति में /00) झपये की वृद्धि होती है। इस प्रकार वेक अपने दायित्व को बढाकर ही अपने 
ग्राहकों को ऋण देता है | इसके बदले मे ऋणी का ऋण चुकाने का फायदा बैक के पास रहता 
है तथा उसे उस ऋण पर ब्याज मी मिलता है। साथ ही, बैक ऋणी से ऋण की जमातत के 
रूप में कुछ साधन भी लेता है। जो भी हो, ऋण देने के परिणामस्वरूप बेंक जमा का सृजत 
होता है एवं वैक का दायित्व भी बढ जाता है। इस प्रकार एक ओर वो बैक अण्ने 2 
(००४) का सृजन करता है, तो. दूसरी थोर दैक का दावा उन व्यक्तियों पर हो जाता है जि 
बह ऋण देता है । और, इन दावो के विनिमय से ही बैक मुद्रा का सूजन होता है। ( [86 970- 
९३३ 0 टा९भ०१ ० 97: चेशएणआंध्‌ प8 ९5३थशागा[ए भा >ूणाबत8० ० लगाए ) इन दावों 
के विनिमय का आधिक महत्त्व इस बात में है कि बैक के ऊपर का दावा, यानी बेक का दाविल्, 
मुद्र की तरह है. जिसका योग सामान्य ऋय-शक्ति [उश्ाह्न ऊषप्प्रणा8शंगड 708५) के हप 
मे किया जा सकता है, किन्तु वह ऋण, जिससे इसका विनिमय होता है, मुद्रा नही है । 
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(3) सरकार प्रतिभूतियों किसी कम्पनी के हिस्से एवं ऋण-पत्नों अथवा अग्य 
सम्पत्ति खरोद कर :-किन्तु केवल ऋण देकर ही वेक जमा को सृजन नहीं करते । जब कभी 
कोई बैंक किसी व्यक्ति स 00) रुपये की प्रतिश्रूतियाँ (६$०८०पंतं०६) अथवा कसी कम्पनी के 
हिस्से एवं ऋण-पत्र आदि खरीदता है तो वह वेचनेठाले को 00 रुपये की रकम नकद मुद्रा के 
रूप मे भहीं देकर उत्तनी रकम बेचने वाले के साते मे जमा कर लेता है। इससे भी बैक के जमा 
में ।00 रुपये की वृद्धि होती है । इसके लिए यह कोई आवश्यक नही कि विक्रेता उसी बैंक का 
ग्राहक हो क्‍योंकि यदि वह व्यक्ति उप्त बेक विशेष का ग्राहक नही भी है तो बह अपने 00 रुपये 
के चेक को विसी बैंक मे ही जसा करेगा | इससे भी देको के कुल जमा में वृद्धि होगी | 

इससे बक के तलपट (8]87०० 5४०८४) के दोनो ओर में निम्न प्रकार से परिवर्तत हो 


जाता है-- 
दायित्व ([/00 ९४) रु० साधन (883८७४) रु० 
जमा (069०8४५) - ॥00 | विनियोग ([58ए८९४ए९८१०.. 00 


प्रतिभूतियों अथवा किसो कम्पनी के हिस्सों की खरीद के सम्बन्ध में जो बात पायी जाती 
है, बैंक द्वारा किप्ती भी अन्य प्रकार की सम्पत्ति बगथवा जायदाद के क्रय के सम्बन्ध में भी ठीक 
वही है। जब वैक कोई मकान, जमीन या विसी अन्य प्रकार की सम्पत्ति को खरीदता हैं तो वह 
चेक द्वारा ही उसका भुगतान करता है। इससे वक के जमा की रकम बढ जाती है । वास्तव मे, 
बैंक ऐसी स्थिति मे है कि वह अपने ज्राई० ओ० यू० (7. 0 0 ) को देकर मपनी आवश्यकता 
को कोई भी वस्तु प्राप्त कर सकता है क्योकि वेंको के आई० भो० यू ० (7. 0 छा.) मुद्रा की 
दरह मान्य होते हैं । 
यहाँ ध्यान देने योग्य बाद यह है कि वेब जिस जमा अथवा सास का सृजन करता है 
वह उसका दायित्व (395907709) होता है घयोकि उतनी रकम उसे अपने जमा करने वाले को 
चयानी पडती है । इस प्रकार वैक जमा बैको का दायित्व है किन्तु बैक अपने दाशित्व को इस 
प्रकार क्यों बढ़ाना चाहता हूँ ? इसका कारण यह हैँ कि बंक एक लाभ कमानेवाली सस्था है । 
(8505 ॥8 ७ 97060-3१८६४०छ 70500५५०७) इसका सचालवय अधिकतम लाभ कमाने के उद्देश्य 
से ही किया जाता है और वेंक अपने ग्राहको को कर्ज देकर ही अपने लाभ का अधिकतम आग 
प्राप्त करता है। बैंक अपने दायित्व को बढाने में इस बात पर ध्याव रखता है कि उसके दायित्व 
उसके साधतो (956१8) से पूर्णत पूर्ति हो ॥ जमा अयवा झाख-सृजन के पूर्व बंक अपने ग्राहकों 
से जमानत के रूप में कुछ साघन (935०७) से लेता है। इस प्रकार बैंक साधनों को वृद्धि कर 
ही साख का सृजन करते हैं ओर इन साधनो से ही वैक अपने मुनाफे करा अधिकतर भाग प्राप्त 
करते हैं । 
इस प्रकार बैंक साधनों (3५०९5) के आघार पर ही जमा अथवा साख का सृजन करता 
है । बैंक के साधन (385९४४) कई प्रकार के होते हैं जिनमे निम्नलिखित विशेष रूप से प्रमुख हैं -- 
(क) नकद मुद्रा (055७9), 
(ख) ऋण एवं अप्रिम [7.9205 उठ बतेए४7०९३) 
(ग) बद्दा की गयी बिले (छा3 707१500(८०), तथा 
(घ) विवियोग ([87०४४क०णे 
नकद मुद्रा जमा के रूप में प्राप्त कर सी वेक-जमा का सृजन करता है। जब कोई 


€ मुद्दा एवं मौद्रिक सस्याएँ 


ग 
ग्राहक बैंक के यहाँ नकद मुद्रा के रूप मं जमा करता है तो वह बैक का साधव (०0 हो 
जाना है। इसके बदले बैक अपने ग्राहक वे खाते मे उतनी रकम जमा कर लेता है जिससे उसके 
दायित्व मे भी वृद्धि हो जाती है। निम्नाकित उदाहरण से इसे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है- 


दावित्व ([॥50706).. २० साधन (855९७) रू० 
बैक के पास नकद मुद्रा 
जमा (0०७०५घ) 800 (0: 7७ ॥ग0) 00 


बैक जमा का सृजन देंक दारा ऋण एवं अग्रिय (7,60३ बाप 8प्रेशडा८८5) देकर भी 
किया जाता है । ऋण देने करे लिए बेंक छूणी से कुछ एफ्तेशध्णांतण्ड लेता है तथा जमानत के 
रूप म प्रतिभृतियों को भी रखता है । इसके बदले ऋण को रकम ऋणी के खाते मे जमा कर दी 
जाती है जिसे वह अपनो सुविधानु ॥7 चेक द्वारा निकाल कर प्रयोग वर सकता है इप्के फ़ल- 
स्वष्टप बैंक का दायित्व बढ जाता है और चूवि बैक का दायित्व मुद्रा के रूप म प्रयोग किया 
नाता है, थतएव इससे मुद्रा की पूर्ति भी बढ जाती हैं। साय ही, इससे बैक के साधनों में भी 
वृद्धि होती है। मिम्नाकित उदाहरण से यह अधिक स्पष्ट हो जाता है -- 


दायित्व (20९) रु० | साधन (886॥3) रू० 
जमा (77००6 7 8 दाश्वाए- ऋण 
एज्ालषड ए ८॥९०७) ]00 | ([[.0०॥0३ १० दाल्ा४). 00 


बैक ऋण के ऊपर अपने ग्राहंको से एक निश्चित दर पर ब्याज भी लेता है जो उसके 
लाभ का एक प्रधान होता है । 

अधिविकर्पष (0२०:१४४६) के आधार पर ऋण देने तथा बेक-मुद्रा के सृजन का तरीका 
बहुत ही सरल है। इसमे बैंक अपने ग्राहक को उसकी जमा की गयी रकम से अधिक रकम 
निकालने की सुविधा प्रदान करता है। इस सुविधा के लिए वह अपने ग्राहको से जमानत के रूप 
में प्रतिभूतियों (3९०४०१४०४) को लता है ताकि ग्राहक द्वारा समय पर रुपया नहीं चुकाये जाते 
पर वह इन प्रतिभृूतिया को बेचकर अपनी रकम प्राप्त कर सके । बैंक अपने ग्राहक के खाते में 
अधिविकप की रकम को जमा कर देता है और ग्राहक अपने सुविधानुसार चेक हारा निकाल 
कर इसे खर्च करता है। इस सुविधा के लिए बैक अपनी ग्राहकों से सूद भी वसूल करता है। इस 
प्रकार अधिविकप से भी वैक-जमा का सृजन होता है। इस रकम का प्रयोग वस्तुओ तथा सेवाओं 
के क्रय में किया जा सकता है अतएव इससपे मुद्रा की पूर्ति में भी वृद्धि होती है। एक निश्चित 
समय के बाद जब ग्राहक अधिविकप की रकम चुका देशा है तो उत्तका ऋण समाप्त हो जादा है 
और बैक-जमा की रकम में भी कमी हो जाती है । 

विनिमय बिलो (870 ० &5०७४०४०) को बट्टा कर भी बैक जमा का सृजन करता 
है ) जब कोई बैंक अपने ग्राहकों के बिलो का बट्दा करता है तो वह बिल को साधन के रूप में 
प्राप्त करता है जिसके बदले में वह अपने ग्राहक के खाते में बट की रकम जमा करता हैं। इस 
प्रकार इससे बैक के साधन एवं दायित्व (शैक८७ बाण्वे ए4070७) दोनों मे वृद्धि होती है! 
जिम्नाकित उदाहरण से यह अधिक स्पष्ट द्वोता है -- 

दायित्व (भ्णाा65) रू साधन (85४७) रण 
बट्टा की गयी बिले 
जमा (0०% णे ]00 | (ऐ्राड वाइ०००ए(धत ) [00 

(विविमिय ज्ञिल्लो को बद्टा कुरने से वैक को कमीशन के>ूप प्ले लाभ प्राप्त होता है। इसी 

प्रकार बैंक जब कभी सरकारी प्रतिभूतियो अथवा किसी कम्पनी के हिस्से एव. ऋण प्रो 
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(80876 20वें 6००९॥५००८४) को सरीदता: है तो वह उरूका भुगतान ठ५ने 5१९ चेक के हारा 
करता है, यानी सरकारी प्रतिभूतियों एवं हिस्सो के बदले मे उतनी रकम बेचने: वाले के नाम जमा 
कर देता है। इसके फलस्व्रत्प भी बेंक के साथन एवं दायित्व में समान रूप से वृद्धि होती है। 
मकान तथा जमीन आदि खरीदने पर भी ऐसा होता ही है । हु 
इस प्रकार व्यावसाथिक बैंक विभिन्‍त तरीको से जमा अथवा साख का सृजन करते हैं। 
बेंकनजम। (880: 0९9०9॥) व्यावसायिक वेको का दायित्व (73800) है जिसका सृजन बह 
अपने साधनों (85४८४४) में वृद्धि कर ही करता है, बैक के इस कार्य का महत्व इस वात मे है 
कि समाज में इसके जमा (850८ त०७०आं४) का प्रयोग मुद्रा की तरह होता है, अतएवं इरावे 
फात्रस्वरूप देझ्व की मुद्रा की कुल पूर्ति में वृद्धि ही होती है । 
बेकों के जमा अथवा साख-सूजन की शक्ति की सीसाएँ 
(फांपछघ००३ ०9 चाल 70४९४३ ० छ805 0० 57९५५० 0:९१4१) 
अब हमे यह देखना बरावश्यक है कि बैंक किस्त सीमा तक जमा अयवा साख का सृजन कर 

सकते हैं ? हम यह जानते हैं कि वैक एक लाम कमाने वाली सस्या है। (फिक्याह 48 8 9709 
इश्टक्षेंण 8 473४0 ४००.) अतएवं अपने लाभ की मात्रा को अधिकतम बनाने के लिए थे अधिका- 
घिक मात्रा मे ऋण देकर अपने साधनों को वृद्धि का प्रयत्त करते हैं। इन्हीं साधनों से वेको के 
ज्ञाभ का अधिकाश माग प्राप्त होता है। बतएवं बैक अधिक-सै-अधिक मात्रा में जमा का सृदन 
करना चाहता है। किल्तु साख अथवा जमा को वृद्धि के परिणामस्वरूप देश की मुद्रा की पूर्ति मे 
बुद्धि होती है जिम्तका मूल्य-तल, उत्पादन एवं रोजगार आदि पर महत्वपूर्ण प्रभाव पडता है । 
फिल्तु बैंक जमीमित सारा में साख का निर्माण नही कर सकते | केन्स का इस सम्बन्ध में यह कथन 
सत्यत महत्त्वपूर्ण है : "यद्यपि बैंक साख की सृष्ठि करते हे फिर भी साख-सुजन की मात्रा असीमित 
एबं मनमानी नही होती १!! (&फ्र००४४५ (8७९ 937 ४९६४ (72806 ८६०३६, १4७ उच्छ0०0४७९ 55 
कण फरए ८९ब९8 ३8 00 ग्रगंधरवाफ़ बाते परगोग्रपढते ६ ३5 हवएशटगर0 ७७ 8 086 


कब्रणत 97 एा९ ६९९ ण्राशारा5 04 पब0७ बछए0 ०४ फर€ जा€ः ७५ फ९ 888 ण॑ फ्रेश 
१७९7५९.) वास्तव में, वेको के जमा अथवा साख-सृजन की शवित की निम्नाकित सीमाएँ हैं. 


जिससे वे मनमाने तौर पर जमा अथवा साख का सृजन नहीं कर सकते :-- 

।. नकद कोप का अनुपात (एक०्श्प्राक8९ ०६ 03४9 ०४४०६ ६० ६०४७) ॥बणी- 
83) +-साख अथवा जमा-शुजन की पहली सीमा नकद कोप का अनुपात है। प्रत्येक बैक को 
अपने कुल जमा का एक निश्चित्त प्रतिशत भाग नकद कोप (0०50 ६०४८४४८) के रूप मे रखना 
पुडठा है । एक छोटे चकद कोप के आधार पर सांख के विराद भवर का निर्माण होता है । 
(६ ४ छ_च5 06 छ ब्घ्यरग] ०७50 ई०७ए०4000, 9 २०४५ $ए७९४४४७ए८९०५० 6 ८६९०६ 8 0०३६ 
४७.) हम यह देख चुके हैँ कि वैक जिस मुद्रा का सृजन करता हे बह बैक का दावित्व भी है। 
अपने इस दायित्व को पूरा करने के लिए वैक को सदा तत्पर रहना पडता है । साख का सृजन 
इस बात पर जाधारित है कि बंक जितना जमा का सृजन करता है, उसका एक छोटा भाग ही 
भुगतान के लिए बैंक के पास किसी एक समय मे जाता है। अतिदिन बैक के कुछ ग्राहक अपनी 
दैनिक आवश्यकताओं के लिए वैक से कुछ नकद मुद्र। को माय करते हैं। इस प्रकार को माय बैक 
के कुल जमा का एक बहुत हो छोटा भाग होता है। किन्तु अपने ग्राहकों की इस माग को पूरा 
करने के लिए बैक को सदा तत्यर रहना पड़ता है। इस उद्ं इय से बैक अपने कुल जमा का एक 
निश्चित प्रतिद्त, साधारणतया 8 से ॥0 प्रतिदत भाग नकद कोष (ए4क्र ८३६:४८) के रूप 
मु० सौ० स०-5 
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में रखता है। यह बेक्गि व्यवसाय की सफलता के लिए अनिवायं है क्णेकि बैक का समूर्ण 
कारोबार ही उत्तकी साह्ल, उम्रके प्रति जनता के इस विश्वास पर निर्मर करता है कि बैक के पास 
नहद मुद्रा को माग की पुति के लिए पर्याप्त झवित एवं साधन है। जब तक बैक के पास पर्याप्त 
मात्रा मे बकद कोष रहता है तब तक' उसको अदायगी की क्षमता पर कोई ददेद्द नहीं करता। 
किन्तु जद नकद कोप को रकम एक निश्चित अजुप्रात से कम होने लगती है तो जमा करनेवाले 
आश्य कित हो जाते हैं जिससे वे भुगतान के लिए घावा बोलता प्रारम्म कर देते हैं। इससे बैंक के 
टूट जाने की नौबत भा जाती है ) इसके ऊलस्वरूप प्रत्येक बेक एक निश्चित अनुपात में नकंद कोष 
अपने पास सदा रखता है । साख-निर्माण की इस सीमा का अविकमित देशों (ए776४-0७ए९ ०९ 
स्ण्प्प्रषपथ्) मे, जहीं बेडिय अया के अधिक विकसित ने होव के कारण व्यक्ति पेजों को वेश 
में जमा करने के बजाय भुना कर नकद मुद्रा भाष्त करना चाहते हैं, अधिक महत्त्व है । 

नकद कोध का अनुपात निम्ताक्षित बातो पर विभंर करता है :-- 

(क) देश भें नकद मुद्दा की मात्रा (706 ४०७ छाझ0एण रण बच गए 00 

०००४१०२४) 

(ख) नकद मुद्रा की बह मात्रा, जो जनता अपने पास रखना चाहती है ( १6 ब्राए०७ए 

गी ८9 तऋधनी पाल 9च०॥० ध्ाड7९४ (0 ००), तथा 

(ग) जमा एवं नकद कोष का स्यूनतम अनुपात जो बेक सुरक्षित समझते हैं (7(० 

लक एचह०९००४९ ० ८०5१ (० 067०४६ भय ६९ 92995. ८0च3ए९ 
उदार 

(क) देश में नकद मुद्रा क्षी माना (7प्घढ (०६४! दाप०थ०६ ० साध ३7 (१० 
००७०७५) --साथ अथवा वेक जमा का सृजन नकद मुद्रा के आधार पर ही किया जाता है। 
डी० कॉक ने इस सम्बन्ध में ठीक ही कद्ठा हैं कि 076०75 5986४ 75 ॥080 व£6 2॥ वाएश- 
एवं ए-ग्प्रांते 993९वं व. धर गेशावेश ग्रहों ए स्वर) 707४8 ० अ्रतएव जिस देश में 
नकद मुद्रा की मात्रा जितनी ही अधिक होगी उस देश मे उतनी हो अधिक मात्रा में साख का सृजन 
दो सकेगा । नकद मुद्रा के अन्तर्गत पम-सुद्रा तथा घिक्‍्के बाते हैं, किन्तु विश्व के प्राय सभो 
देशो में आजकल पत्र-मुद्रा की ही प्रधानता है। पत्रन्मुद्ा केन्द्रीय बैंक द्वारा जारी की जाती है। 
अब केन्ध्रीय बैंक पत्र-मुद्ा अधिक माजा में जारी करता हैं तो इससे बेक के तकद कोष मे वृद्धि 
हो जाती है जिससे ये साख का प्रधार करने लगते हैं। इसके विपरीत जब केंद्रीय बैक पत्र-मुद्रा 
की सादा को कस करता है दो बैक के तकद बसा की रकम भी कम हो जाती है जिससे बेसख 
का सकुबन करने लगते हैं। इस प्रकार देश मे उपलब्ध नकद मुद्रा की कुल मात्रा भी बैंको के 
साख-सृजन की झकित को प्रभावित करती है । 

(ख) नकद मुद्रा की बहू मात्रा जो जनता अपने पास रखना चाहती है (776 
#जाणाए। मी स्वर प्रधान फ्० एप्स्‍ार ्राफरल (० ते ) नकद कोय का अनुशत नकद 
मुद्रा की उस मात्रा पर जो जनता अपने पांस रखना चाहती है, मिर्मर करता है । यह जयस॒ल्या 
एवं जनता की मौद्रिक तथा बेकिंग आदतों (३४०७९ ४५ बाते 98ण/08 प्र्बआड णी पर 
एण०॥०) पर निर्मर करता है। जनसंरूया मे कमी अथवा वृद्धि होते से नकद मुद्रा की माग मे 
भो कमी अथवा वृद्धि होती है । जनता की बैंकिंग एवं मौद्धिक आदतो का भी इस पर प्रभाव पडता 
है। जब किसी देश मे चेक तथा अम्य साख“पत्रों की अपेक्षा लोय नकद सुद्रा कू ही अधिकाविक 
प्रयोग करते हैं तो बेंक के पाद नकद मुद्रा की कमी हो जाती है जिससे वे अधिक साख का 
घूजद नहीं कर सकते ! इसके विपरीत जिस देश में छोटे-छोदे लेन-देव के कार्यों के लिए भी चेंके 
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आदि का ही अधिक प्रयोग क्या जाता है, वहां लोग अपने पास नकद मुद्रा कम रखना चाहेंगे 
। जिससे बैंको के पास नकद जमा की रकम अधिक हो जायगी जिसके आधार पर वे अधिक जमा 
का सृजन कर सकेगे। इस अकार जनता की मोद्रिक तथा दे विय-सम्बन्धी मादते भी बंकों के 
जमा-सृजन की झवित को प्रभावित करती हैं। 
(ग) जमा एवं नकद कोष का न्यूनतम अनुपात जो बैंक सुरक्षित समझते हैं 
[पक्चढ6 फ्राफपं्राप्फ एलर्शाए8९ 5 का ६० वृलृ०भंध ध्यधवी: पर ऐब्योड.. 0णार्अपेह 
४०) .-बेंक जमा एवं नकद कोप का अनुपात्त बहुत कुछ बेको पर निर्भर करता है| बेक अपने 
अनुभव के जाधार पर यह जानता है कि जमा एवं नकद कोप का एक न्यूनतम अनुपात रखना 
उसके लिए हर हालत मे सुरक्षित होगा भर प्रत्येक वैक उसी अनुपात में अपने यहां नकद मुद्रा 
रहने का प्रयत्न करता है | कुछ देशो मे इस अनुपात का निर्णय बेको की मर्जी पर छोड दिया 
जाता है, फिन्तु कुछ देशो मे इसके लिए कानूत द्वारा एक खास अनुपात निश्चित कर दिया जाता 
है । उदाहरण के लिए, बर्तमाव समय मे सयुवत राज्य अमेरिका में फेडरन रिजर्द वैक से सवधित 
सभी सदस्यों बैंको को अपने सावधि जमा (7:०० 7027०४१) का 6 अ्रतिद्यत तथा माय जमा 
(0०७०7 0०9०४५) का 3 से 75 प्रतिशत तक बैंको की स्थिति (7.0०४४००) के अनुसार 
नकद कोप के छप मे रखना पडता है ।? किन्तु अधिकांश देशो मे इस प्रकार की कोई कानूनी 
व्यवस्था नही पायी जाती है । वहाँ वैक स्वय इस सीभा को निश्चित करते हैं । उदाहरण के 
लिए, इ पेड के बेक अपने पुल जमा का प्राय 8 भतिशत भाग नकद मुद्रा के रूप मे रखते हैं। 
किन्दु, साघारणतयु! बैंक समृद्धि तया अभिवृद्धि के समचै मे कम अनुपात में मुद्रा रख कर भी 


अपना कार्य चला लेते हैं परन्तु मन्‍्दी के समय अपनी स्थिति को सुदृढ़ बनाये रखने के लिए 
झधिक अनुपात मे नकद मुद्रा रखना ही श्रेयस्कर समझते हैं । 


बेकों के नकद कोप का अनुपात उपरोक्त सारी बातो पर निर्भर करता है। इस प्रकार 
बैंक जमा अथवा साख के सृजन में नकद कोप (0358 ॥१९३७/९८) का इतना अधिक महत्त्व है कि 
कोई भी बेंक अपने नकद कोप को कुल जमा की रकम के एक निश्चित प्रतिशत भाग से कम 
नही होने देता है । बतएव पर्याप्त मात्रा मे नकद कोप रखने की आवश्यकता से बैक के स्वेच्छा- 
नुप्तार साख सृजन की शक्ति पर कुछ रोक लग जाती है। साधारणत बँक के पास आगे हुए एक 


नकद रुपये से वह प्रायः ॥0 या 2 रुपये तक जमा का सृजन कर सकता है और ! रुपया तकद 
के चले जाने से उतनो ही रकम को कम करना पडता है। 


2. जमानत की ध्रृति (पद्म ० 3८८०प्ं७) :-बैको को साख सृजन फ्री 
शवित पर दूसरा नियत्रण उस कायं-प्रणाली के द्वारा होता है जिसके द्वारा जमा का भृजन होता 
है। देक कुछ सम्पत्ति अथवा साधन प्राप्त कर ही जमा का सृजन करते हैं। भ्रत्येक सम्पत्ति एक 
प्रकार का घन है । इस भ्रकार बैंक प्राय, सभी ऋण किसी-न-क्सी प्रकार को जमानत लेकर ही 
देते हैं। किन्तु बेक सभी प्रकार के घव को जमानत के रूप मे स्त्रीकार नही करते ॥ जमानत के 
रूप मे ये कुछ खास प्रकार के साधनों (955४४) को हो लेते हैं। इस सम्बन्ध में उनके समक्ष कुछ 
सामान्य रिद्वान्त होते हैं जिनके आधार पर ही ये किसी प्रकार के साधन को जमानत के रूप मे 
स्वोछार करते हैं। जहाँ वेक बिना किसो जमानत के कर्ज देता भी है वहाँ ऋणी की व्यक्तिगत 
रूप से कमाने को क्षमता देखी जाती है जो एक प्रकार से धन ही है। इस प्रकार यह कहा जाता 

], रिजर्व सिटी बैंकों को अपने कूल माँग जमा ()2छव0० त९फ०आ' 7-5 प्रा 
ता छोटे-छोटे सगरों एवं ग्रामोण झेज के बैंकों को 23 अधि साय जड़ पका कर ने 20220 
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है कि, “बैक शून्य से जमा का सृजन नही करते, वे केवल क्िप्ती प्रकार के धन कौ 
मुद्रा के रूप में परिवर्तित कर देते है ।". (छक्छाक 00 एण ६ह९३३४ लत्थ्ठ! ००४ त॑ फांक 
माह, फिए ख्वशर्शीड फदाउचद्ाए१९ 9फर (7:5छ ती एडबोफ 4१० गाएाल; ) बंक किसी मूल्य- 
ही सम्पत्ति को भी घन के रूप मे नहीं बदल सकते ६ अतएव वे कैवल अचल सम्पत्ति को चल 
(या तरल) सम्पत्ति या धन में बदलते हैं। वेक के इस कार्य का महत्व इस बात में है कि वह 
अचल सम्पत्ति, जी बैंक जमानद के रूप में स्वीकार करता है, मुद्रा नही है, किस्तु बैंक का आई० 
ओह यू० जो बैक उसके बदले मे देता है, मुद्रा हैं। 

3. प्राथमिक जमा की मात्रा :-वेक जमा अथवा साख-पृजन को सीमा प्राथमिक 
जमा की मादा से निर्धारित होतो है क्योकि प्राथमिक जमा ही साख के ब्राघार का कार्य 
करता है ॥ प्रायमिक जमा की जाधघररश्िला पर ही बैक-जमा अथवा साख की सारी इमारत टिकी 
हुई होती है ॥ (778 93085 ८३३४ 48 ए७ ]९ए४९ए धरा जया फल जण6 हराइुबण पर 
398॥९ पा 35 घाशा9०१६९०) सुप्रसिद्ध अथ झ्वास्त्रो केस्स ([&6/४०४७) ने बैक-ज्रमा के हि्माण में 
प्राथमिक जप्ता के महत्त्व को स्पष्ट करते हुए लिखा है कि “जिस सीमा तक कोई बेक ऋण देकर 
बिना किसी कठिनाई के गौण जमा अथवा साख का सृजन कर सकता है; वह सौमा जनता से मद 
मुद्दा के रूए में प्राप्त प्राथमिक जयर की मदत्रा पर निमेर करती है ए? (पृ इ०९८ ४९ जाता 
स6 ऐकर 2०० ४१9 इ्९५ए बचराएल)ए प९३९९- तंल्ऊ॒०भं५३ फैए एफ्रफशाड 2णत 0९030 98 
[89 ६० 96 ४9 38 970७7 एशेंबएंठघ १०. पर ब्रबा& था. ऋ्तिंटी छ छ433अए्ॉफ (९078 
फ़ाश्फ बग्रं४६ ध१९ 7९०श०७६ ० ॥4७१0 ह९३5०७:८९३ ६४00 [0 वेशए०श०७) 7 

4. केर्द्रीय बैंक को साख-नीति-आधुनिक समय मे प्रत्येक देश की वेकिय व्यवस्था 
के शीर्ष पर एक केन्द्रीय बैंक रहता है जिसकी नीति सदस्य बेको के साख-सृजव की नीति एवं 
सोमा को निर्घारित करतो है। केन्द्रीय बैक साख-नियन्त्रण के विभिन्न प्रत्यक्ष (976०0) वा 
परोक्ष (776६८०४) तरीकों को अपनताता है जिनमे बैक दर (फर्श: 770९), खुले बाजार वी 
क्रियाएँ (००९० छथा6. 0एथ४५०४४), नकद कोष के अनुपात में परिवर्तन (५७४9 ०05 
उतर ॥96 ८7७४ 72507५6 72030) इत्यादि विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं । इन तरीको का स्विस्तार 
विवरण इस पुस्तक मे आगे किया गया है। अतएव बैंको के जमा अथवा साख-सृजन की शत 
केन्द्रीय बैक के साख-नियन्त्रण की नीति के द्वारा भी प्रभावित होती है । 

इस प्रकार बैको के साख अथवा जमा-सुजन की शवित उद्त लिखित बातो पर निर्भर 
करती है॥ इन सीमाओ के परिणामस्वरूप बैंक स्वच्चुत्दतापू्वक जमा का सृजन नही कर सकते । 
इस सम्बन्ध में क्राउयर ( 0:एक्र॒फाथ) का निम्नाकित कथन बत्यत सत्य जान पडता है; “बैग 
जमा जिस ढग से अस्तित्व मे आता है, इसके लिए सृजन शब्द शायद ही उपयुक्त है और 
इसका प्रयोग सम्बंधित सीमाओ को व्याव सें रखे वगेर कभी नहीं करता चाहिए 77 (ीईथ्शणा 
$$ फापड प्रवावाए बाप ८१०६ तेश्क्तांफ़प्ण्य गे धार ज्रास्फाण्त छत खिबिग: ए्रणाश 
०९8 (0 एज़ाड(९7८९ बचते ३६ 590ण१ ग्र९एथ० 9९ एड९१ ्धम०चा ध्ोढ पुष्थांविटशाएएक 
कप 22२९ #९९४ ते30प3९व फैश्लणड् 0०पघ४ 70 ग्रभं७१.) 
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अध्याय: 7 
मुद्रा का मूल्य 


(पएशण्ट ० १०७८5) 


घुद्रा के मूल्य का अर्थ (४००पं०४ ० एश०८ ०९ श००८ए)-बआअर्थ शास्त्र मे मूल्य की 
घारणा विनिमय से सम्बन्बित है । किसी वस्तु का मूल्य दूसरी वस्तु की वह मात्रा है जो उसके 
बदले मे प्राप्त की जा सकती है ।॥ (३४6 एथ्वॉपट 279 फंगटू $$ छी०६ धदा 03 07 पशंश8त 
30 €5८९१७४६४९ (07 3६.) उदाहरण के लिए, यदि एक विव० चावल के बदले में दो विव० गेहूं 
मिलता हो तो कहा जायंगा कि एक विव० चावल का मूल्य दो विव० गेहूँ है। बविन्‍्तु आजकल 
वस्तुओं तथा सेवाओ का मूल्य प्रायः मूद्रा के रूप में ही भ्यवत किया जाता है। इस प्रकार मुद्रा 
वस्तुओं तथा सेवाओ के सामार्त्र मुल्य-मापक [00090 0श0फछ7॥900/) का कार्य करती 
है । मुद्रा के रूप मे जब वस्तुओं तथा सेवाओं का विनिमय-मूल्य व्यवव किया जाता है तो उसे 
कोमत (?:८७) कहते हैं । परन्तु मुद्रा का मूल्य क्या है ?े अन्य वस्तुओ तथा सेवांत्ों का मूल्य 
मुद्रा के रुप में व्यकत किया जाता है, किन्तु मुदा के मूल्य को मुठ के रूप में व्यवत करता कुछ 
विवित्र-सा जान पड़ता है। 
अतएव मुद्रा के मूल्य को ब्यवत्त करने के लिए उन वस्तुओ तथा सेवाओं का सहारा लेना 
पडता है, जिन्हें हम मुद्रा से खरीद सकते हैं । दूरारे शब्दों मे, जिस प्रकार वस्तुओं तथा सेवाओो 
का मूल्य मुद्रा के रूप में आँका जाता है, उसी प्रकार मुद्रा का मूल्य वस्तुओ तथा सेवाओं के उस 
समूह से व्यकतत कर सकते हैं जिसे उसकी एक इकाई द्वारा खरीदा जा सकता है और घबस्तुओ 
के-उस समुदाय को विस्तृत चस्तु-सपूह् [00फएछा८७००४५९४ (0099०५०  ०००००००एराफ) बह 
सकते हैं। प्रो० रॉबर्टंसन (९००८:५४०७) के अनुसार “मुद्रा के मूल्य से हमारा अभिप्राय 
वस्तुओं की उस मात्रा से है जो सामान्य रूप से मुद्रा को एक इकाई के द्वारा विनिमय 
में प्राप्त होती है ।2 (89 स्बीप३ णी 0००७७ छ० ग्०व० फ्र० बप्ण०यण्ण 0. फिपहुड 2० 
एगाश्यबों ज्राएई॑क ब्यो] 0९ छएथ्प छ धूणबगह९७ 07 पा ० 8 गर07०ए-एि0०9०९7४0४) 
इस प्रकार मूद्रा कापमूल्य उसकी ऋय-शक्ति, यात्री मुद्रा जो खरोद सकती है, (5७ एक्षप७ ०६ 
खा0ए९ए $ड जंब एफ टो/उअेंगड 9०७8० ३3. 8 ४7७६ ३६ ४४)! ४४५७-) उदाहरण के लिए, यदि 
एक रुपया मे 3 क्लोग्राम ग्रेहे' या किलोग्राम चावल या आधा क्वि० कोयला मिलता है तो 
यह कहा जायगा कि एक रुपये भय मूल्य है ) किलोग्राम चावल या आाघा विवटल कोयला या 3 
किलोग्राम गेहूं । इस प्रकार मुद्रा का मूल्य उसकी सामान्य कय-शवित (66एट७॥ एप्लाबशंप्ट2 
ए०५८४) है । सामान्य क्रय-शवित से बस्तुओ एवं सेवाओं की उस मात्रा का बोध होता है जो 
सामान्य रूप से मुद्रा की एक इकाई से खरोदी जा सकती है 
क्ेन्स (६९५४०७) के अनुसार भी “विसी विश्येप स्थिति मे मृद्रा की क्रय-झवित वस्तुओं 
तथा सेवाओं की उस मात्रा पर निर्भर करती है जो मुद्दा वी एक इकाई से क्रय की जा सकती है ॥ 
बतएवं इसकी माप मूल्य-तलो के द्वारा ही क्या जाता है ॥7 (छपा८छ8 फर एफालाक्रगाह छछर 
ए छ076ए ईंप्र & हाप्र्म ए०्प्रोर्ड। तंतफुश्यातैंड पछ०5 पाल वृष्त्णक्त 6 9००१5 बफवदे इशकणोटटड 
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अर मुद्रा एवं मौद्िक संस्थाएं | 
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सामान्य मल्य-तल (66704) 977०6-,6५९))-हप प्रकार मुद्रा का मूल्य उसकी क्य* 
शक्ति है, यानो वे वस्तुएं तथा सेवाएं हैं, जिन्हें मुद्रा की एक इकाई खरीद सकती है। इरविग 
फिशर (77शंगह 7796:) के अनुसार, “मुद्रा की क्रय शक्ति मूल्य-स्तर के ठीक विपरीत है, अंत- 
एवं इसका अध्ययन मुल्य-स्वरों के समान ही होता है । (ए॥० एणफटवशफएह ए0७९१ 0 फल 
इ5 धार एशटाछ/0०९2 ण॑ ९ ॥९एश ते एच्रं८९३, ३० पड धा6 5(एतए ता एप्फ्टीवडापएठ 90४च 
ा प्राणा69 5 उतेल्ग्रपटब] -फ्ि प्राढ हाए्वए 0 एएं०९-००ढ ) 3 इससे स्पष्ट है कि वस्तुओं 
का मूल्य जितना हो रचा होगा मुद्रा का मुल्य उतना ही निम्न होगा । किम्तु समाज में बहुत 
प्रकार की वस्तुो तथा सेवाओं का क्रय-विक्य होता है । हन सभी वस्तुबों तथा सेवाबो के रूप 
में मुद्रा के मूल्य को व्यक्त फरने में बहुत मधिक कठिनाई होगी । अतएवं अश्न यह होता है कि 
कित-किन बस्तुओ या सेवाओ के हूए मे मुद्रा का मूल्य व्यक्त क्या जाय | इस प्रठ्न का समाधान 
सामान्य मूल्य-स्तर (6&76८४॥ ?7८०-९९०]) से प्राप्त होता है, यानी मुद्रा का मूह्य किसी एक 
वस्तु, अथवा सेवा के रूप में व्यक्त नही करके वस्तुओं एवं सेवा के सामान्य मूल्य-स्तर के रूप 
मे व्यक्त किया जाता है । मुद्रों के घूल्य तथा वस्तुओ एवं सेव,ओ के सामास्य मूल्य-तल (0606- 
गथ 77708-]०४०)) में ठोक विपरीत (7ए८४८) सम्बन्ध है | जब सामान्य मूल्य तल बढत़ा है तो 
मुद्रा का मूल्य घटता है और जब सामान्य मूल्य-तल घटता है तो मुद्रा का मूल्य बढ़ता है । 

किन्तु सामान्य मूल्य-तल की घारणा स्वत उलझेरे हुई है । अत, इसे व्यक्त करने मे बहुतत 
सारी कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है। संसार में तभी वस्तुएं विनिमय के व्यवहार में 
नही आती, अतएवं उनका मूल्य हम नहीं जान सकते । शोप वस्तुओं के बाजार भी कई प्रकार के 
होते हैं--जैसे थोक दाजार, खुदरा बाजार, इत्यादि | कुछ वस्तुए' थोक बाजार मे बेची जाती हैं, 
अतएव दरा बाजार में इनकी कीमत खुदरा बाजार से मिन्‍नत्र होती है। साथ ही, देश के भिन्‍न- 
भिन्न भावों थे भी कीमतों से विभिन्‍्तता पायी जाती है जिससे मुद्रा की क्रय-शरक्ति मे विभिन्‍्मता, 
होने लगती है । वहुत सी वस्तुओ के मूल्य के सम्बन्ध भे उचित आँकडे भी प्राप्त नही रहते । इन 
कठिनाइयों के कारण मुद्रा के मुल्य को व्यक्त करने मे भी कठिनाई होने लगती.है। न 

इस्ोलिए 'मुद्रा का मूल्य' वाक्याश का बिता विसो निश्चित मानदंड ( 3470 ) 
अथवा शमभिप्राय के फ्योग तथ्यद्वीन जान पडता है । साधारणतया इसके निम्नलिखित मानदढ 
(8657427०) होते है :-- 

 भुद्रा का थोक मूल्य (४४/ए०७३४8४९ एड2०8 ० )४०४०ए)+ 

2 मुद्रा का फूटकर मूल्य (९९४7 ए४20० ०7०००), तथा 

$ भुद्रा का श्रम मूल्य ([.800पा एश[ंप९ रण 3 ्जल्ए) । 

३ मुद्रा का थोक मूल्य ( ४एहण९इथा6 ए३ए९ एणी (कार )-पुद्दा का थोक मूल्य 
बह मूल्य है, जो थोक दाजार मे बस्तुओ के प्रचलित घूल्यो के आधार पर तैयार किया जाता है। 
दूसरे शब्दों में, “मुद्रा के थोक मूल्य का अभिप्राय वस्तुओं तथा सेवाओ की उस मात्रा से है जो 
कि थोक बाजार में मुद्रा की एक इकाई के द्वारा आाप्व की जा सकती हैं। इस प्रकार के मूल्य को 


]. हुल्एणन्ल जन चचि 24 युफश्ट[(86 65 /०थ्च, 
2. [न्शण्ड्ठ ९४ ३ 776 क॥कलोब्रभगठ उी०७९१ श[ 29469, 


ध के 


मुद्रा का मूल्य | 


एकत्र करने में कोई कठिताई नही होती । स्ताधारणतया, मुद्रा के इसी मुल्य की अधिक चर्चा होती 
है और जब गह वावयाश बिदा किसी विद्विचत मानदण्ड के ब्रयोग के किया प्राता है तो उसका 
बभिप्राय सदा मुद्रा के योक मूल्य से होता है ॥ 

2, मुद्रा का दूसरा मूल्य फूटकर मूल्य (8०+छय एथे०० ४ 04०४०) है । मुद्रा का यह 
मूल्य साधारण परिवार के दैनिक उपयोग मे आनेवालो वस्तुओ तथा सेवाओं के क्रय से सम्बन्धित 
है । किन्तु इस प्रकार के मुल्य को एकत करने में कठिनाई होती है क्योंकि इस प्रकार की वस्तुओं 
ठथा सेवाओ के मूल्य में स्थान-स्थान और कभो-ऊभी तो दुकान-दुकान में भी विभिललता पायी 
जाती है | अतएव प्रत्येक दस्तु के मूल्य का औसत निकालने के लिए बहुत प्रकार की दर और 
मूल्यों को एकत्र करना पडता है। 

3 मुद्रा का तीसरा मूल्य श्रम मूल्य (7.50907 शढ्वा४6 67 807९५) किसी व्यक्ति या 
व्यवप्तायी के लिए श्रम की वह मान्ना है जो इसकी एक इकाई के द्वारा आप्त हो सकती है । इस 
प्रक्षार के मूल्य को मजदूरी के आधार १९ निश्चित किया जाता है। किन्तु इस प्रकार के मूह्य 
को एकत्र करने मे भी अनेक कठिनाइयाँ हैं। साधारणतया श्रम विभित प्रकार का होता है जिससे 
प्रजदूरी की दर में भी घोर विपमता पायी जाती है । 

मुद्दा के उक्त तीनों मूल्य अधिक प्रचलित मूल्य हैं। इनके अतिरिक्त भुद्रा के मूल्य और 
भी कई प्रकार के हो सकते हैं, जैसे विनियोग सम्बन्धी गूल्य (9ए९६४६०९४६ 50१87), मम्त- 

इॉप्ट्रीप माप ([70६7780०फ०] $६&०0४४प) इत्यादि। वितियोग भ्रमाप मे मुद्रा के मूल्य को 
विनियोग में आनेवालों वस्तुओं के रूप में व्यक्त किया जाता है। अन्तर्राष्ट्रीय प्रमाप के अन्तर्गत 
मुद्दा के मूल्य को उन वस्तुओ के मूल्य के रूप मे व्यक्त करते हैं जो अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे 
प्रयुक्त होती हैं 

इस प्रकार मुद्रा के मूल्य को उचित रूप मे परिभाषित करना बहुत ही कठिन कार्य है । 
मुद्रा के मूल्य को इसको सामान्य क्रय-शक्ति के रुप में व्यक्त व॒रने की कठिनाई के कारण हो इसे 
विज्ञेष प्रकार से व्यक्त किया किया जाता है। मुद्रा के इन विभिन्‍न ग्रकार के मूल्यों का मौद्िक 
नीति के निर्धारण मे भी बहुत अधिक महत्व है। इनमें आपस में वड़ा घनिष्ठ सम्बन्ध भी है, 
किस्तु इसका बर्य यह वही कि इतमे सदा समाव रूप से परिवतंन होता है। मुद्रा के भूल्य को इन 

विभिन्न ख्यो में व्यक्त करने से शुद्ध को क्य-शक्ति की घारणा में दास्तविकता आ जाती है! 

सुद्रा के मूल्य-सम्बन्धी महत्त्वपूर्ण भ्रश्त ---मरद्रा के मूल्य को विवेचना के प्रश्चात्‌ 

अगले तीन अध्यायों में हम मुद्रा के मूल्य से सम्बन्धित जिम्वाक्रित लोन महत्त्वपूर्ण प्रश्नों की 
व्याख्या कर ये :-- ते 

३, मुद्रा के सुल्य में परिवेतेन वी माप [ ल९३९ए/९ण&ा४ एम टाक्राठ्ुएड व 6 
१५०४९ ०६ ००८५), 

2 शुद्रा के मूल्य में परिवर्तन का समाज के विभिन्‍न वर्गों पर प्रभाव [ छहटाड ० 

छाए ९5 वार ध€ एड्ी०९ ण 30०7 0४ परदित्ण ८4565 ० (४९ 502७१, ); 


त्तवा 
3 मुद्रा के मूल्य का निर्धारण (00शफ्राप्रहत0 ता छा एंड)०९ ० (07९४) । 


विश्येष अध्ययन-सूची 


4. फण्जफेटए इ हैब 0009फर ण॑ कारए, एफ वा 
2 एणशाफण्म ३ ०ग्र९४/८एफबफ्प्द तू 


शध्याय . $ 
निर्देशांक 
[छवर्ड पण्स् ९) 
प्राबकथन --सुद्रा का मृल्य उसकी क्रय-शवित है। किरग इसका मूल्य स्थायी नहीं रहता, 
बरन्‌ इसमें सदा परिवतंन होते रहते हैं । भुद्रा के मूल्य मे परियतन वो परिणामस्वरूप वस्तुओं 
तथा सेवाओ के मूल्य मे सदा परिवर्तन होते रहते हैं। मुद्रा का मूल्य कम धों,जाने पर वस्तुओं 
फा मूल्य अधिक हो जाता है तथा मुद्रा का मूल्य अधिक हो जाने पर वस्तुओं एज, सेवाओं | का 
मुल्य कम हो जाता है । इस श्रवार मुद्रा एवं वच्तुओ के मूल्य में ठोक विपरीत सम्बस्ध "पर । चूवि 
मुद्रा क्के मुल्य मे परिवर्तन का अभाव वह्तुओ एद झेवाओं के मूल्य पर भी पदवा है, अत इसकी 
माप आज बहुत अधिक व्यावहारिक भद्धत््व का विषय बन गयी है। इसे एक ग्रणिः ब'धि के 
द्वारा मापा जाता है जिसे निर्देशाक (00७६ !प्रएण्ा०४४) कहते है । है 
भिर्देशाक किसे कहते हैं ? (१९३७8 ण॑ 0७८ परण्फश) +निर्देशाक (7 ते 
ध्रण्ए/थ) मुद्रा के मूल्य मे किसो दो समय के बीच हुए परिवततेनो को मापने की ए 
गणितीय विधि हैं+ ( 74७ 'एप्रफछ 38 3 शब्ाशाव्य] पलएा०९ ६0 ॥7693076 ] 
धथाएहुढ 40 ४8० ४०७० ०६ ७०१८४ ) दूसरे शब्दों मे, लिर्देशाक मूल्य-स्तर की वे सब्याएं हे 
जिनके द्वारा मुद्रा की कय-शक्ति के परिवतेनों को मापा जाता है। वास्तव में, विर्देशाक एक 
तालिका के रूप में ऋभबद्ध की गयी मूल्य स्तर की वे सस्याएँ हैं जिनके हारा दो समगो के बीच 
मुद्रा के सामान्य मूल्य-स्तर मे परिवर्तनो की तुलनात्मक माप की जाती है । सेक्रिट [8००79 
के अनुसार, “निर्देशाक अको की एक ऐसी श्ट खला है जिसके हारा किसी भी धध्य के समय-समझ 
के झथवा स्थान-स्थान के परिवर्तनो का सापन किया जाता है।” पर 
प्राय ऐसा देखा जाता है कि ए+ ही समय मे कुछ वस्तुओ का मूल्य घटता है तो कुछ का / 
बढता है एव बुछ वस्तुयों का ज्यो-का ध्यो रहना है। किन्तु बस्तुओ एवं सेवाओं के मूल्य के 
परिवर्तेम क| औत (3४०८७४९) मिकालने से इनके मूल्य में परिवर्तन की सामान्य श्रवृत्ति को 
अम्दाजी लगता है। निर्देशाक सामान्य मूल्य तल (0०70व] )7००१०४०) में हुए इत अकार 
के औसत परिवतेनों को बतलाता है। इसमे मुद्रा के मुल्य मे भी परिवर्तन का अन्दजा लगाया 
जाता है। यदि लिदेशाक मे चुद्धि हो रही है लो इयर अर्यो वह है कि तण्यपत्या आुल्यप्त्शी 
एशाह्ों ए77८९-९९०!) ऊँचा होते जा रहा है, यानी वस्तुओं एवं सेवाओ के मूल्य वो केन्द्रीय 
प्रबुत्ति बढ़ने की ओर है और मुद्रा का मूल्य बम हो रहा है, यानी मुद्रा की एक इकाई के बदत 
अब कम ही वस्तुएँ तथा सेवाएँ प्राप्त होगी । इसके विपरीत यदि निर्देशाक [घढता जा रहा ह्ठै 
तो इसका अर्थ यह है कि वस्तुओं एव सैवाओ के मूल्य में घटने की अवृत्ति है एुव मुद्रा का मुल्य 
बढ़ रहा है, यानी मुद्रा की अत्येक इकाई से अब सामान्यत अधिक बस्तुएँ आए होगी ) 
निर्देशांक का निर्माण 
ए०कएग्रैडएणए मी पगरतेश् वएफ्रश) 
मिर्देशांक के निर्माण (00छएा&४०४) में साधारणतया निम्नलिखित) बाती पर 
) ध्यान देना पड़ता है - ! 


॥ 


लनिर्देशांक हि 78 
-.. ॥. आधार वर्ष का चुनाव (80६८४०० ० फ्8 8858 ४८३:) $-विर्देशांक के निर्माण 
में सदवेप्रथम हमें एक आधार वर्ष (8956 ४६७०) का चुनाव करना पडता है। जिस प्रकार किसी 
स्थान की ऊँचाई समुद्र-तल के घरातल के रूप में व्यवत की जाती है, ठोक उच्ची प्रकार मुद्रा के 
मूल्य मे परिवर्तत को जानने के लिए भी एक आधार वर्ष की आवश्यकता पढती है। विन्तु मूल्य- 
तल के परिवर्तन को जानने के लिए समुद्र-तल की तरह कोई मान्य रेखा नही है, मतएव हरेक 
निर्देशाक तैयार वरने वाला अपना अलग-अलग आधार वर्ष चुनता है। यो तो शोई भी वर्ष 
आधार वर्ष का कार्य कर सकता है, फिर भी आधार वर्ष के चुनाव में कुछ सावधानी से कार्य 
लेना पडता है । सर्वेप्रयम तो आधार वर्ष एक सामान्य वर्ष (अणम्ख्णा 3०७४) होना चाहिए। 
सामान्य वर्ष का तात्पयं यह है कि वह वर्ष राजनीतिब एवं आथिक घटनाओं से मुक्त होना 
घाहिए ) वास्तव में, प्रत्येक युग मे कुछ विद्येप आधिक एवं राजनीतिक अ्रवृत्तियाँ कार्यधीव 
रहती हैं और जो वर्ष इन प्रवृद्धियों का प्रतिनिधित्व करता हो, वही आदर्श आधार वर्ष का कार्ये 
कर सकता है। आधार घर्ष के चुनाव में दूसरी बात यह है कि आघार वर्ष किसी युग की चरम 
सीमा होता है जहां से आर्थिक एवं राजनीतिक प्रवृत्तियो के प्रवाह दूसरी दिश्ला में मोड लेते हैं । 
अवएवं आधार वर्ष एक जलविभाजक की चरह है जो दो आधिक युगो का मध्यस्थल होता है । 
इन बातो को ध्यान में रख कर आधार वर्ष का चुनाव किया जाता है। इस प्रकार स्पष्ट है वि 
आधार वर्ष में हम आाधिक स्थिति वो स्थिर मान लेते हैं । वास्तव मे, इस कार्य के लिए कुछ 
वर्ष विशेष रूप से प्रिय हो गये हैं । उदाहरण के लिए, 94, 929, 939 इत्पादि॥ इसका 
कारण यह है कि इन वर्षों के बाद विश्व में कुछ मद्दान्‌ परिकर्तेंव हुए हैं जिनके कारण मुद्रा का 
मूल्य अन्य वर्षों से भिन्‍न हो जाता है, जैसे 794 ई० से प्रधम महायुद्ध प्रार्श्म हुआ, १929 ई० 
से भयानक आशिक मन्‍्दी प्रारम्भ हुई तथा 939 ई० मे द्वितीय महायुद्ध प्रौर मम हुआ जिसके बाद 
मुल्य-तल में भयानऊ वृद्धि हुई । भारत मे आज निर्देशांक तैयार करने के लिए साधारणतया 
95) ई० को ही आधार वर्ष माना जाता है वयोक्ति इस वर्ष को सह्दायता से योजना के धूवे तथा 
पंचवर्षीय योजनाओं के समय के मूल्यों के परिवर्तन को सुगमतापूर्वक जाना जा सकता है । 
2. वस्तुओं एवं सेवाओो का चुनाव ( 56 6८४०० 0 ०0फष्ा०ताप९४ बात इशए- 
_०७) :--आधारें वर्ष के निर्धारण के बाद वस्तुओं एवं सेवाओ का चुनाव करना पड़ता है। 
हक मुद्रा कै शी आधुनिक समाज में इटनी अधिक वस्तुओं एवं सेवाओ का क्रय-विक्र्य क्या जाहा 
है कि लदेशाक धर्याे रे में इन सारी वस्तुओ पर विचार करना केवल कठिन ही नहीं, वरन्‌ 
असम्भव-सा हो जाता है इस कठिदाई को दूर करने के लिए कुछ वस्दुओ एवं सेवाल्ो को 
चुन लिया जाता है। वस्तुर्तों के चुनाव से इस बात को ध्यान में रखना पडता है कि चुनी हुई 
वह्तु एक-एक वस्तु समृह का प्रीनिधित्व करती हो, यानी वस्तु के मूल्य में परिवर्तन के साथ 
पूरे समूह फो वस्तु का मूल्य का ॥ बढ़ता हो । वस्तुओ का चुनाव बहत कुछ निर्देशक बनाने 
के उद्देश्य पर भी निर्भर करता है । हैं।हरण के लिए, यदि हम किसी विश व वर्ग के रहन-सहम 
ना निर्देशाक (0०% ० 0०8 7ए्कैठ धण्णा छा) तैयार करना चाहते है तो |हमे उस वर्ण के 
उपयोग मे आने वाली वस्तुओ को चुनरू पडेया । वच्तुओ के चुनाव मे दूसरी महत्त्वपूर्ण बात यह 
है कि निर्देशक में हम जितनी ही अधिक[स्तुओ को सम्मिलित कर सकेंग्रे, निर्देशाक उतना ही 
अधिक यथार्थ होगा । विन्‍्तु अधिक वस्तुआँक्ी झासिल करने में कठिनाई होती है, अवएवं सुविधा 
की दुष्दि से 40-50 वस्तुओं को शामिल ही अधिक उचित होता है । फिशर ( 7४४७ ) 


का इस सम्बन्ध में यह विचार है कि “जब तकझदेशाक में 20 से अधिक वस्तुमो को सम्मिलित 
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नही किया जाता तब तक इसकी कोई विज्ञेप व्यावहारिक उपयोगिता नहीं होती। यदि यह 
सल्या 50 तक हो तो और अच्छी वात है । 50 के वाद सलख्या अधिक करने से जो लाभ प्राप्त 
होता है, वह उस परेशानी की तुलना में कम होता है जो कि अधिक संख्या के अकन करने के 
कारण उत्पन्न होती है ओर 200 के पश्चात्‌ तो सल्या में वृद्धि से कोई विश्येप लाभ भी प्राप्त 
नही होता है ।”! सोजर बैक के निर्देशाक मे 37 वस्तुओ, ब्रिटिश बोर्ड ऑफ ट्रेड के निर्देशाव' भे 
50 एवं अमेखिन ब्यूरो ऑफ लेबर के निर्देशाक मे १50 वस्तुओं को सम्मिलित क्रिया जाता है। 

(3) वस्तुओं एवं सेवाओं के मूल्यों का सकलन (0णगाछ्टव०प ण॑ी॑ फ़मेंग्ख ण 
(5्पाग्रणवादाढड गाते $ह7एा९९$ ) +-प्रतिनिधि वस्तुओं के चुनाव के बाद दोनो वर्षो 
(आधार वर्ष एवं जिस वर्ष के लिए निर्देशाक तैयार क्रिया जाता है ) मे इत वस्तुओं के प्रचलित॑ 
मूल्यो का सवलन करना पडता है। मूल्यसकलन में भी बहुत अधिक कठिनाई होती है वयोकि 
अधिकांश देशों में मूल्य-सकलम का कोई उचित राधन उप|तब्ध नही हे। साथ हो, मूल्य-सकततन 
का कार्य बहुत खर्चीला होता है, अतएवं यह सरकार के द्वारा ही समुचित रूप से किया जा 
तकता है । उचित मूल्य जानने के लिए कई स्थानों से मूल्य एकत्र करना पडता है। थोक मूल्य 
(४००]९४०४०) एवं फुटकर मूल्य (7९/थ॥।) दोनो दो प्रकार के होते हैं। थोक मूल्य को जानवा 
फुटकर मूल्य को अपेक्षा अधिक सरल होता है। किन्तु निर्देशाक तैयार करने मे किस प्रकार के 
मूल्य को काम मे लाना चाहिए यह निर्देशक के उद्दं शय पर ही निर्मर करता है। 

(4) मूल्यो को प्रतिशत में दिखलाना? (70 २८ए7९४९०६ ध४ फसंटछ ब70 एश०टए- 
६७४०) '-निर्देशाक को साधारणतया सैकडे के रूप मे हो व्यक्त क्या जाता है। प्रत्येक वस्तु 
अयवा सेवा के मूल्य को आधार दर्ष मे ।00 मान लिया जाता है तथा निर्देशाक निकालने वाले 
वर्ष का मूल्य माधार के प्रतिद्यत में दिखलाया जाता है। उदाहरण के लि९, यदि आधार वर्ष में 
चावल की कौमत 2) रुपये प्रति विव० है तो इसके लिए 00 मान लिया जाता है और यदि 
निर्देशाक तैयार करने वाने वप में 0) रुपये प्रति विंव० है तब इस वर्ष के मूल्य को/02 7९ ञ् 


503 से निरूपित किया जायगा। इमे मूल्यानुपात (?77८०-७०४४९८४)_ कहते हैं। इस प्रकार 
दोनो वर्षों के मूल्यानुपातों को अलग अलग जोड कर ओर वस्तुओ को सख्या से भागे देकर... 
इनका औषत निकाला जाता है । है ज आकर 
उदाहरण के तोर पर, नीज्ने एक साधारण निर्देशाक (577796 ? / “आह र ) 
2 
तैयार किया जाता है *-- फट ४ 
कि 6 28 2 अपर /:2927 40 अल 
. *छ९]तण7 था९ ए॥ठे९४ ग्रषए्फैटल 0(%एण एए: एप! ४ 
फबफए छशछाए ००ण्र्रपताचर$ बाते 50 2४ 3. णापद ऐलए (0९५४ ००7४90 0| प्र076 
उण्णूण/०ए९१४९०( 09(दव0९4 ॥09 एरटाध्बत्याह्. फ़ैड प्रणणों३शय प्रधफाधण: #पिश्क 50 ऐस्‍6 
बाप ॥ 3 तैंठँपपो 7 पढ़ 80 500 प्रा ९४३08 (१९ 706 ९० पगा0306$3 33 हसबपपव] 


9, 8 & पिचाएटए 95९0ए9णाव घध्ण० व्राप्रतत्ट्ठ 
महक २ क महज परणण्एी९ बगावत <़४9९०९, उ-शक 7४१४ $ 6 गतए6 


2 प्रद्यपि औश्वत निकालने की अनेक निधियाँ अचलिए तु निर्देशांक के निमाषि में दो विधियों-- 
(।) साधारण या भकगणितीय (टैगप्पेश००४८७), एव ( रेखागणितीप (प९०एलछन्‍८णे) का ही 
विशेष प्रयोग किया जाता है। #कगणितीय प्रणाली के अन्त सभी औसत सख्याओं को जोड़ कर योगफ़ल 
बह्तुओं की सठया से विभाजित किया जाता है और जे, गफन होता है, उस बई का औसत होता है। 
शेखागणितोय विधि के अनुसार औसत निद्ालने के लिए सख्याओों से गुगा करके ग्रणनफ़ल को बस्तुओं 
को मात्रा के समान मूल्य निकाल लिए जावा है। डूलल के लिए, यदि तीस संठयाए” हैं तो तीनों डे 
गुणा करके जो संडदा प्राप्त होती है उसका धनफल),७० 7000) निकाल लेते हैं। 
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साधारण निर्देशांक 


(8/णए6 व्रत पंप) 
>-+--न्‍ततत++7+++++++++++पू++++घ्++5 








बस्ठुऐँ आधार वर्य--96! निर्देशक तथार बरने का 
5 बप (776 जध्वत ७ 
(8556 $ ६87) ८०छए727०४ )--१975 
# | (छक्रकण्कधर$) 
+ - के मूल्यानुपात 
मूल्य के मूल्य (ए7८९ क€- 
ल्‍् (877८०) ॥; है एप 4 (77०९) ]20ए७5) 
3६४८३) | 
। [ चावल 4-त्रत्रि विव० 400 24/-प्रति विउ॑० | 600 रू 
2 | गेहूँ 5/-अ्रति बिव० 400 20/ प्रति विव० | 400 
3 । कपडा 2 प्रति मी० १00 6/ प्रति क्वि० | 9300 
4 (चाय 4| प्र«किव०्य्रा० 300 2/-प्र०ग्किग्ग्रा०. 50 
5 । कोयला / प्रति विव० १00 3/-प्रति किव० (__ 300 
॥ 5500 5)650 
400 330 








उपरोक्त निर्देशाक से यह स्पष्ट है कि 96] ई० मे सामान्य मूल्य स्तर (पशाछावों 
एलकल-न०९९) का निर्देशक 200 था, तो 2975 ई० में यह 390 है। इस प्रकार निर्देशाक 
भाधार वर्ष को बपेक्षा ऊंचा है । इसका अर्थ यह है कि सामात्य मूल्य-तल (0७9०७ शएघ८९- 
7०0७) में झाधार वर्ष को तुलना मे 975 ई० में 230 प्रतिद्यत्त की वृद्धि हुईं है, यानी मुद्रा के 
मूल्य में 230 प्रतिशत की कमी हुई । इसी प्रकार से साधारण निर्देशाक (89फ्ञॉ९ छत: 
पष्य्मा०००) तैयार किये जाते हैं। 

भारशील निर्देशाक 

(शह४६०७ 720७६ 7रण्काट-) 


ऊपरोवत निर्देशाक साधारण निर्देशाक ($70906 [80७5 ०००९४) का एक उदाहरण 
है । साधारण निर्देशाक इस मान्यता पर तैथ्यर कियः जाता है कि इसमे रमाविष्ट सभी वस्तुएं 
एक समान मह्व को होती हैं । किन्तु वास्तविक जीवन में किसी उपभोक्ता के लिए सभी वस्तुओं 
का महत्त्व एक समान नही होता । उदाहरण के लिए चावल के मूल्य मे वृद्धि स चाय के मूल्य मे 
वृद्धि की अपेक्षा उपभोक्ता अधिक प्रभावित होगा क्योकि उसको आय का एक बहुत बडा भाग 
चावल पर खच होता है। यदि चावल के मूल्य म 00 श्रतिज्षत की बृद्धि हो जाय और चाय के 
मूल्य मे 400 प्रतिशत की कमी हो बाय तो साधारण निर्देशाक ज्या-का-स्यो रहेगा, क्षितु वास्तविक 
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बिक रूप में उपभोक्ता इस्ततते बहुत अधिक प्रभावित होगा । इस प्रकार चू'कि साधारग निर्देशांक 
में सभी वस्तुओं को एक समान महत्त्व दिया जाता है, अतएवं इससे मूल्य-तल मे परियतेन का 
ठीक ठौर क्षुमान घही लगता । साधारण निर्देशांक (॥एएछ/6 वेगर॑०ढ पिष्फण९:) के इस दोप 
को भारपीज्न निर्देशांक (०8३९५ 04७६४ 2्रएण४७7) के निर्माण के द्वारा दुर किया जाता है ! 

भारशील निर्देशाक ((९६8४६४०व 770०5 उप्रणणा०९7) भे सभी वस्तुओ एवं सेवाओ को 
उसके , महत्त्व के अनुमार सम्मिप्तित किया जाता है । उपभोग की वह्तुओं का महत्त्व या भार 
(५/०४॥१९) उतके उपर खर्च की गयी राष्ट्रीय जाय के अनुपात से निश्चित किया जाता है। उदा 
हरण के लिए, यदि किसो देश को राष्ट्रीय जाय 00 रुपये है, जिसे पाँच वस्तुओ पर निम्न 
प्रकार से खर्च झिया जाता है-चादल पर 95 रुपये, गेहूं पर 30 रुपये, कपड़े पर 20 रुपये, चाय 
पर 0, रुपये एवं कोयला पर 5 रुपये । अब इनका महत्त्व इसी अनुपात में होगा ॥ यानी कोयले 
का ), चाय का 2, कपड़े फा 4, गेहूं का 6 तथा चावल का 7 | इसी दाघार पर भारशोत्न निर्दे- 
शाक बनाया जाता है । 


उपरोक्त उदाहरण के आधार पर भारशील निर्देशाक तैयार किया जाता है -- 





आधार वर्ष--967 


लि वकए पकाकणा* 5 
निर्देशाक तैयार करने वे 


वस्तुएं. | भार 
(068४: (जश- (8956 9९३४) वर्ष (४६७२० ०६ ८०णएॉ]9- 
303९3) | 8॥5) | 32009 )>--975 
मूल्य मूल्यानुपात मूल्य पर रत 
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“खुठ'  20/2008 2078290 
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इस उदाहरण में भारशील निर्देशाक्ष ( ४क३१२८वे 70 अफ्ययं८० ) 40 है जबकि 
आए्गएण ल्प्रेंशाएम जे गल, 3%0 ही था ५ इसने, सपप्द है. कि साधारण निदेशक दी, कप्रेश भार: 
शील निर्देशाक मुल्य-तल के परिवर्तन को अधिक सहो तरीके से व्यक्त करता है। 


निर्देशाक बनाने की कठिनाइयाँ 
[एग्रिट्णैप्तरछ 70 (एण३फफ्०एए्फ वु०३०७ 'श्य्िज्रो27) 
जिर्देशाक (00०४ पपिणणं/) के निर्माण में हमे सामा य रूप से तिम्नलिखिंत कृद्वि 


माइपो वा सामवा करना पडवा है -८ 
3 आधार वर्ष के चुनाव ( 5०९०७०७ ० फ96 एस्थ ) सम्बन्धी कठिनाई “ 
लिर्देशाक ( प्रिवेल्क टेप ) के तिर्माण में आघार वर्ष का चुनाव वहा ही महत्त्वपूर्ण है । 


आपार चर्ष की तुलना से ही हम किसी अपेक्षित वब में मूल्य तल मे हुए परिवर्तनों का अध्यमंत ; 


है 
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करते हैं ॥ आधार वर्ष के चुनाव के सम्बन्ध मे पहले भी व्याश्या की जा चूकोी है। इस सम्पन्ध 
नं पहली कठिनाई यह है कि एक ही वर्ष सदा आधार वर्ष (8356 अध्व7) का कार्य नहीं करता। 
समय-समय पर आथिक तथा राजनीथिक घटनाओ में परिवर्तन के कारण आधार वर्ष भी बदलते 
रहता है। आधार वर्षे का चुनाव निर्देशाक बनाने के उद्दश्य पर भी बहुत कुछ निर्मर करता है । 
साघार बर्ष के चुनाव मे इस बात पर ध्यान देना पडता है कि इसे एक साधारण एवं सामान्य 
(धणम्व») वर्ष होना चाहिए, यानी असाघारण घटनाओ से सर्वया रहित होना चाहिए। ऐसे 
वर्ष के चुनाव में निस्सदेह कठिनाई होती है । इस कठिनाई को दूर करने के लिए कुछ देशो म 
पाँच दर्षों के मूल्य स्तर वा औरत लेकर आधार वर्ष माना जात्ा है। उदाहरणा्थ, इक्ोनोमिए्ट 
के निर्देशाक १945-50 ई० के मूल्यों के औसत को आधार मानकर तंयार किये जाते हैं । 
2, प्रतिविधि वस्तुओं के चुनाव ( 50९८७ण रण छ६एा०5४९४४॥ए९ ए०फ्रा्म००५ 
(७ ) सम्बन्धी कठिनाई :-निर्देशाक के निर्माण में वस्तुओ का चुनाव भी भहत्ठपूर्ण है। 
वस्तुओं का चुनाव निर्देशाक के उद्देश्य के अनुसार ही करना पब्ता है। उदाहरण वे लिए, यदि 
निर्देशाक श्रमिको के रहन-सहन के स्तर को जानने के लिए बनाया जाता हो तो इसमे श्रमिकों 
के प्रयोग मे आनेवाली वस्तुओ को रखा जायगा । इसके विपरीत यदि निर्देशाक का उद्देश्य जन- 
सांघारण के रहन-सहन का स्तर मालूम करना ट्वोता है, तो इसके लिए जन-प्ताघारण के उपभोग 
में आनिवालो वस्तुओं का चुनाव करना पडता है वास्तव में वस्छुओं का चुनाव इस अकार से 
होना चाहिए जिससे कि निर्देशाक के उद्दृश्य की पूर्ति मे सहायता मिले । वस्तुओं के चुनाव से इस 
बात पर भी घ्यान देना चाहिए हि आधार तथा अपेक्षित दर्ष मे इनके जञाकार-प्रकार, गुण एव 
स्वभाव मे कोई परिवर्तन नही हो । वस्तुओं के मूल्यो की तुलना करते समय यह सदा ध्यान मे 
रखना चाहिए कि आधार वर्ष के समान भुण एवं स्वभाववाल्री वस्तुओं की तुत्नना अपेक्षित वर्ष 
के समान गुम एवं स्वभाव वाली बस्तुओ से ही की जाय, क्योकि समय से अन्तर के साथ साथ 
बस्तुओ के गुण एवं स्वभाव में भी अन्तर पडने लगता है । साथ ही, किसी एक वर्ये द्वारा उपभोग 
की जानेवाली चस्तुओं मे मो समय एवं परिस्थितियों के राथ-साथ विभिन्‍नता आठी रहती है । 
उदाहरण के लिए, आज से 0 वर्ष पूर्द भारत मर लोग बिजली का बहुत कम प्रमोग करते थे, 
किन्तु ब्ाजे इसका प्रयोग बहुत अधिक लोकेश्रिय हो ग्रया है। वस्तुओ के चुनाव में इन सारी 
बातो को घ्यान से रखना होता है । 


3. मूल्य-संकलन ((०॥९८४०॥ ० ए77०८5) सम्बन्धी कठिनाई ---बस्तुओ के मूल्यों 
के संकलन में भी कठिनाइयो का सामना करना पडता हे । वस्तुओं के मूल्य मुस्यत- दो प्रकार 


के होते हैं--घोव मुल्य (५४४०९४४६ फ़ा८९5) एवं फूटकर मूल्य (ए८४०ा एाा०८) । निर्देशाक 
के निर्माण मे क्सि मूल्य को लिया जाय यह निर्देशाक दनाने के उद्दं इय पर मिर्भेर करता है ।थोक 
मूल्य प्राप्त करने मे कोई विशेष कठिनाई नही होती, किस्तु यदि निर्देशाक रहन-सहन के स्तर में 
अन्तर को जानने के लिए है, यानी 005॥ ० [59798 ॥706७5 'एघ्र/श है तो फूटकर मूल्यो को 
हो लेना होगा । किन्तु फुठकर मूल्यों को जानने मे बहुत अधिक कठिनाई होती है। विभिन्‍न 
स्थानों मे एक ही वस्तु का फुटकर मूल्य अलग-अलग होता है | दो समय के बीच तो इसके मूल्य 


को जानना बौर भी कठिन होता है। इसलिए इस प्रकार के निर्देशाक बहुघा अघ्रे रह जाते हैं 
तथा आधिक स्थिति के परिवतनो को पूरा-पूरा वर्णन करमे में असमर्थ सिद्ध होते है । ध 


4. वस्तुओ के भार (४०६४७ को निश्चित करने मे कठिनाई *--निर्देशांक बनादे 
में एक प्रमुख कृठिताई विभिन्‍न वस्तुओं के भार (७०४0 को मिश्चित करने की है । निर्देशाक 
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में हम जितनी वस्ठुओो का समावेश करते हैं उच्च तभी वस्तुआ का महृत्त्त एक समान नहीं रहती | 
कुछ वस्तुएँ उपभोक्ता के लिए अधिक महत्त्वपूर्ण होतों हैं तो कुछ कम । अतएव वस्तुओ को हमे 
उनके महत्त्व के अनुसार भार देवा पडता है । किन्तु इनका सापेक्षिक महत्त्व निश्चित करना एक 
झठिन कार्य है। विभिन्न व्यक्तियों के लिए एक ही वस्तु का महत्व भी भिन्न-भिन्न होता है। 
इतना ही नही, एक वस्तु का एक व्यक्ति के लिए भी विभिन्‍न समयो पर विभिन्‍न महत्त्व होता 
है । साथ ही, ममुष्य की रुचियो मे परिवर्तत के अनुस्तार वस्तुओ का महस्व भी बदलते रहता 
है । अतएव बस्तुओ के महृत्त्व्अथवा भार (ऋणड्टा॥) का निर्धारण बहुत पत्यनों के बावजूद 
अधिकाशत' काल्पनिक ही होता है । 

5 क्षौत्रत निकालने की कठिनाई --निर्देशाब तैयार करने में एक प्रमुख कठिनाई 
औसत निकासने की कठिनाई भी है। विस तरीके से औसत निकाला जाय-अकगणितीय पद्धति 
स या रेशागणितीय पद्धति से । औसत निकालने की रीति में परिवत्न करने से एक हो मूल्य से 
अलग-अलग सूचक अ के श्राप्त होते है । भतएवं यह कार्य भी एक कठिन कार्य है । 

7 समय में अन्तर के साथ साथ वस्तुओं का सम्रह भी बदलते रहता है -- 
निर्देशाक के निर्माण में एक भ्रमुक्ष कठिनाई बह हे कि जब हम दो ऐसे वर्षों की तुलना करते हैं 
जिनके बीच का अन्तर बहुत बडा है, तो बहुत्त-पी नयी राग्मी वस्तुए' उपभोग में आती हैं तथा 
बुरानी वस्तुएं उपभोग से उठ जाती हैं। उदाहरण के लिए, यदि 939 ई० एवं 975 ई० वे 
द्ोच जनप्ताधारण के रहन सहन के स्तर की तुलना क॑ लिए निर्देशाक बनाया जाये, तो समव 
है कि 979 ई० में जन-साधारण के उपभोग में किंतनो वस्तुएँ इस प्रकार की मिलेंगी जितका 
2939 ई० में बिलकुल पता नहीं था । उदाहरण के लिए वायलॉन (2४३००) की साडी और मोजे 
का प्रयोग आजकल जन साधारण के द्वारा किया जाता है, किन्तु 939 ई० मे इनका प्रयोग 
बिलकुल नही हौता था । आदत, अभिष्चि, आविष्कार एवं आय में परिवर्तन के परिणामस्वरूप 
कोई नहीं वस्तु प्रयोग में आती है तो कोई वह्तु प्रयोग से उठ जाती है । मुल्य में कमी के कारण 
भी उपभोक्ता किसो वस्तु का उपभोग बढ़ाता है तो क्िसो का घटावा है जसे-मूल्य अधिक होते 
के कारण घी के स्थान १९ डालडा का प्रयोग । इस कठिवाई को दूर करने के लिए मार्शल 
(दाह) ने स्व खलाकारी निर्देशाको (0080 0व७८ पा ०७४७) निर्माण करने की युक्ति 
बतलायी है जिसके द्वारा दी वर्षों के मूल्यों को चुलना बीच के वर्षों के मूल्यों के साथ कर सकते 
हूँ ( किन्तु यह पद्धति भी सुगम नही है । इसमे भी अनेक कठिनाइयी हैं ! 

निष्कष --उक्त विदचन से यह स्पथ्ड है कि मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन का ढीव॑न्ठीक 
मांष कठित है ' सा्शल (र्थक्ाआंण)) में इस सम्ब घ मे ठीक ही कहा है कि “मुद्रा की क्रयः 
शक्ति का ठौक-ठीक भाप ने वो केवल असम्भव है अपितु अविचारणीय हा है । 
(8 ९९ पल सऋबए ग7685प76 ता धार एपःटस्‍बडरगट् ए०० 6 स्व्णाण 25 7707 099 गाल 

७६ ४७६ रए०० पणफा्णपब0० -हे॑ अर ) किन्तु पुत्ु॒जेंचा कि रावेटसन (१४० 
लक कहना है, “मुद्रा के मूल्य के परिवर्तन की उचित माप न तो सैद्धांतिक दुष्टि 
40७००) का इक दृष्टि से ही । फिर भी, इसमे कोई सनदेह नही कि मुदा के मूल्य 
रे धन रीता है और यदि पर्याप्त सावधानी से काय लिया जाय तो कुछ व्यावहारिक 
उद्देश्य के लिए इसकी माप बहुत हद तक ठीक हो सकती हैं ।* (70 वा गा 


9१6 40 फ्श्कशा।8 
घडलपएड 7०६ एथ्गॉउएड व फिस्फतए, 7९ 75 ए0587| 
फ 87 जला 7 ९ जरबाए2 एी णाग्राब्ए- वेरटशसएफरथुस5, ईंडशा8 890 
पछ ढागएड९४ १0 फल के! 
हव्ब्शः्प्थेज़ 


निर्देशांक 79 


हि भ्रा॥ एडोएड णऋाणालए दा३०8९5, थाते गए डा्मिलध्या एशाहनंड छडेटा, प्रएव- 
इचा९३ 3८८०७०३६७ ९ए०ए९ऐ ईग <0घार फएाबट्पटवो एपाए0828 दबए 98 0फएए0 08. ४४९४५ है 
अतएव उपरोक्त दोषों के रहते हुए भी व्यावहारिक उद्देश्यों की पू्ति के लिए निर्देशाक का 
भिर्माण बहुत हु॒द तक ठीक है ॥ 
अधिकाश्न प्रमुख देश आजकल फुटकर पृल्यो के निर्देशाक प्रकाशित करते हैं जो मुद्रा के 
ऊपभोग मुल्य के मापक माने जाते हैं । किन्‍्तु भुद्रा के विनिमय मूल्यों मे परिवर्तन की जानकारी 
- भ्राप्त करने के लिए हमे मुख्यत वस्तुओं के थोक मूल्यो के निर्देशाक पर ही निर्भर रहना पडेगा । 
आजकल प्राय अधिकाश देशो मे भारशील निर्देशाक ( ७छह४।९१ ]9१९5 फट ) तुँयार 
किये जाते हैं। इनमे विभिन वस्सुओं को उनके सापेक्षिक महत्त्व के अनुसार भार दिया जाता 
है। साधारणत", एक निर्दिष्ट समय में विभिन्न वस्तुओ पर जिस अनुपात में खर्च विया जाता है 
उसी के अनुवार इनका भार भी निश्चित किया जाता है । समय-समय पर इस भार में परिवतंव 
भो होता है । 
निर्देशाक के विभिन्न प्रकार 
(अगहम्ब्पप 7१एज णी वण0६र ऐप) 
मुद्रा का मूल्य विभिन प्रकार से व्यक्त किया जाता है। इनमे प्रत्येक के अनुसार मुद्रा के 
मुल्य में परिवर्तन को जानने के लिए एक विश्येष प्रकार का निर्देशाक तेयार किया जात। है। 
इस तरह, साधारणतया निर्देशाक निम्नलिखित प्रकार के होते हैं :- 
. चोक मूल्यों के निर्देशाक (५४४०-७० एच०९ 90०5 फिएण९९) 


2 उपभोग या जीवन-निर्वाह निर्देशाक (00795प४9७७॥ ०४ 005। ० /#ए78 [70९5 
उरणता०००) + 


3, श्रमिक ।नर्देशाक (५४०४०ाड्ट 00355 पघते० पपपफऑ७०) , 

4 बिनियोग लिर्देशाक (॥धए९४५७०९४६ उत९% )एणए०७०९०), तथा 

5. अन्तर्राष्ट्रीय निर्देशाक ([7६६778090०४9॥ ग्रते०६ ऐप ७०८०) । 

अब इनका निम्त विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है- 

॥ थोक मूल्यो के निर्देशाक ( भा०९४३१४ 790०5 ण०णणछश/ ) :-इस प्रकार के 
निर्देशाक वस्तुओं के थोक मूल्यो के आघार पर तैयार किये जाते हैं । ये बहुत ही लोकप्रिय होते हैं 
वयोकि वस्तुओ के थोक मूल्य को म्राप्त करने में विशेष कठिनाई नही होती । अतएव मुद्रो कौ 
क्रय-र्शक्ति में परिवर्ततों को मापने के लिए साधारणतया इन्ही निर्देशाको को तेयार किया जाता 
है| अमेरिका भे इस प्रकार के निर्देशाक तैयार करने मे 550 वस्तुओ को सम्मिलित किया जाता 
है तथा इनके मूल्यों का भार भी वैज्ञानिक ढम से निश्चित किया जाता है। भारत सरकार के 
आधिक सलाहकार द्वारा बनाये गये निर्देशाक् म भी बस्तुओ के थोक मूल्यों को ही सम्मिलित 
किया जाता है तथा इसमे सम्मिलित वस्तुओ को निम्नाकित चार वर्यों मे विभाजित किया जात्ता 
है--(क) खाद्यान्न तथा अन्य कृषि-पदार्थ, (ख) औद्योगिक कच्चे-पदार्थ, (ग) अद्ध-निर्मित वस्तुएं, 
सथा (प) निर्मित वस्तुएं । 

2, उपभोग या जीवन-निर्वाह निर्देशाक ( 00फण्फकफथण्य 00 009 ती गसचटट 
0पेहछ पपेधप्थों०००) --इस प्रकार के निर्देशाक उपभोग में जाने वाली वस्तुलो के मूल्य-तल के 
आधार पर तेयार किये जाते हैं । इस प्रकार के निर्देशाक बनाने मे उपभोग मे आनेवाली सभी 
प्रमुख वस्तुओ त्तया सेवाओ को सम्मिलित किया जाता है मोर वैज्ञानिक तरीकों से इनका भार 


३६ 5 कै 
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भी निश्चित किया जाता है। किस्तु विभिन्‍न वस्लुओ के खुदरा मुल्य में देश के भिल्ल-मिल भागी 
में विभिन्‍नता के कारण इस प्रकार के निर्देशक बनाने मे कठिनाइयाँ होती हैं । हि 

3. अमिक वर्य का जीवन-निर्व हज्यय निर्देशांक (एल ठावछ एक ण॑ 
१,ंएट्स्‍ 70७६ 'प्रष्णण०७४):-- इस श्रकार के निर्देशाक श्रमिकों के उपभोग में आनेवाली 
वस्तुझो के खुदरा मूल्यों के आधार पर तंयार किये प्वाते हैं । इगलैड मे बोर्ड ऑफ ट्रोंड द्वारा 
अमिको के जीवन-निर्वाह व्यय को जानने के लिए इसे अकार का निर्देशाक तैयार किया जाता 
है । हिन्दुस्तान में भी श्रम मंतालय (0७5५9 ण॑ [0७०७४) द्वारा प्रमुख औद्योगिक केस्ो मे 
रहनेवाले श्रमिकों के लिए इसी ग्रकार के निर्देशाक वैयार क्ये जाते हैं । + 

4. विनियोग निर्देशांक (79४९७०९४६ 7१6९७ [ध्त७९०) :--इस प्रकार के विर्देशांक 
पूजीगत्त वस्तुबो (0/ज9 8००७) क॑ मूल्य में होनेवाले परिवत्तेंनो को जानते के लिए तैमार 

_ किये जाते हैं । इस प्रकार विनियोग निर्देशक विनियोग-सम्बन्धी चस्तुओ के क्रय करने में मुद्रा 
को केयन्थारित मे हुए पारिवत्ततो करे व्यवत्त करते हैं। 

5. अन्तर्राष्ट्रीय निर्देशंक ( संपस्‍टाफब( ००७2 पत0९5. प्पगरटट ) +-भअन्‍्तररीष्ट्री य 
निर्देशाक अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में आनेवाली वस्तुओ के मूल्य-वल के झाघार पर तैयार किया 
जाता है। अंतर्राष्ट्रीय व्यापार में आने वाली विभिन्‍न वस्तुओे को इनमे सम्मिलित किया णाता है 
तथा देश के व्यापार में इनके महत्व के अनुसार इनके। मार निश्चित किया जाता है। इस प्रकार 
के निर्देशक बहुत ही उपयोगी सिद्ध होते हैं॥ इनके द्वारा किसी देश के व्यापार की शर्तों [7ढाफा$ 
0० (४८ ६७५०) की अनुकूलता अथवा अतिकूज्ता का अन्दाजा लगता है ; साथ ही, विदेशी 
विनिमय के सिद्धात मे भो इनका महत्त्वपूर्ण स्थान है | 

उपरोक्त निर्देशाको के अतिरिक्‍त कुछ अन्य प्रकार के निर्देशाक भी होते हैं, जंसे--आय- 
सम्बन्धी निर्देशाक (॥70070० प7965 3४७:०७९:०), आथिक स्थिति सम्बन्धी निर्देशाक, इत्मादि । 


निर्देशांकों की उपयोगिता 

॥। (५४२०१०६९६३ 06 25965 रत) 
“, निर्देशांकों का व्यावहारिक जीवन मे बहुत अधिक महत्त्व है। इनसे सामान्यतया 
मिम्मलिखित लाभ प्राप्त होते हैं :--- नि 

५ 3. मुद्रा की क्रय-शक्ति मे परिवत्तेंव का शान (छ0०४००४० ण॑ काका ऐे धार 
एण८्पकभंगष्टठ 7०७८८) :--निर्देशाको का सर्वाधिक प्रमुख लाभ यह है कि इनके द्वारा समय- 
समय पर सुद्रा की कय-शक्षित में हुए परिवर्ततो को जामा जा सकता है। हमारे समाज में मुंडा 
का स्थान प्रधान है, अतएवं इस प्रकार की जानकारी आथिक दृष्टि स्ले बहुत ही महत्त्वपूर्ण 
होती है। 
2. जीवन-स्तर का तुलनात्मक नध्ययत्र ( 60फऋएभ्रछपंर8७ इज ण॑ ॥/छंप्रह 
डंज90570) २--श्रमिको तथा साघारण नागरिको के जीवन-घ्तर से समय-समय में हुए परिवत्तंनो 
को जानते के लिए भी यह एक मुख साधन है । इस पद इय से एक विज्ञेप अकार का विर्देशांक 
जीवन-निर्वाह सम्बन्धो-निर्देशाक (005 ० [अए7ण्ड 7फ्प०ः गपण्ण्प्र०छ) तैयार कियां जाता है 
जिसके द्वारा विभिन्‍न वर्य के व्यवितयों के जीवन-स्वर ये हुए परिवर्तनों का ज्ञाच प्राध्त 2५ 


बे 


दाता है। 


जि्देशांक हा 


49. व्यापारियों के लिए उपयोगी ( 80९999860७७ ६० फ्शे।डश८क) :-- 
निर्देशाक उत्पादक तथा व्यापारी वर्ग के लिए भी विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण होते हैं वयोकि इनकी 
सहायता से उन्हे भुद्रा के मूल्य मे वरिवत्तन तथा सामान्य आधिक स्थिति का अन्दाजा लगता है। 
उत्पादक तथा प्यापारी मूल्य मे परिवत्तेन के बनुसार ही अपने उत्पादन तथा व्यापार की योजना 
सैयार करते हैं । 

4, सरकार की मौद्रिक नीति के निर्धारण में सहायता (एडशव] 90 १९व्तजाबांणा 
ग॑ चाल जाला एणा०्ण +-सरकारो मोदिक नीति के निर्घारण में भी इससे सहायता 
मिलती है। जब वस्तुओ के मूल्य-तल मे छास से उत्पादन कम होने लगता है तथा व्यापारिक 

नदी की शुरुआत हो जाती है तो इसका प्रभाव समाज के विभिन्‍न वर्गो के लोगो पर विभिन्‍न 
प्रकार से पड़ता है। सरकार इन्हे दूर करने के लिए उचित मौति अपनाती है। इस प्रकार 
सूचनांक कौमत में परिवत्तंनो का संकेत कर सरकार को अपनी आधिक नीति निर्धारित करने 
में सहायता पहुँचाते हैं ॥ 

5. मजदूरी के निर्धारण मे उपयोगिता (एप्राप ई० फा९ १९एशफ्ंपतणा 
४०६९४) :--जीवन-तिर्वाह व्यय के सूचनाक (009 ०६ ॥ज78 790७ प्यार) से मजदूरों 
फो मजदूरी के निर्धारण मे पर्याप्त सहायता मिलतो है। इनके द्वारा मजदूरों के मजदूरी-सम्बन्धी 
झगडो का तिपटारा होता है। सामान्यतः, मजदूरी, पारिश्रम्िक या बेतत के निर्धारण मे नीभे 
लिखी बातो को ध्याव मे रखना आवश्यक है *-- 

(४) वस्तुओं के मूल्य में परिवर्तत के कारण मजदूरों के रहन-सहन के व्यय में परिवतन; 

(7) समय-परिवतंत के परिणामस्वरूप रहन-तहन के स्तर में परिवर्तन; जेसे--फ्रैशन, 
रीति-रिवाज, आदत, वैज्ञानिक वरतुओ के आविष्कार, स्थानापन्न वस्तुओं के आविष्ण्गर इत्यादि 
के कारण लोगो के रहन-पहन के स्तर से परिवतेन, और 

(7) एक न्यूनतम रहन-सहन का स्तर बनाये रखना। उपरोवत बातो का ज्ञान जीवन- 
निर्वाह के व्यय के सूचनाक तैयार करने से ही प्राप्त ही सकता है । 

इस प्रकार निर्देशाको का व्यावहारिक जीवन मे बडा ही महत्त्वपूर्ण रथान है ॥ प्रो० 
फिशर (7700०7) का इस सम्बन्ध में तिम्ताकित कथन विशेष रूप से महत्वपूर्ण है, “वस्तुओं के 
मूल्य-स्तर को स्थायी रखने तथा व्यापार में स्थिरता एवं स्थापित्व लाने के लिए 
निर्देशांक बहुठ ही उपयोगी सिद्ध होते है। इनकी सहायता से आ्िक, व्यापारिक तथा 
वित्त-सम्बन्धी सभी समस्याओ को समझने मे चुगमता होती है।” 


विशेष अध्ययन-सूची 
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अ्रष्याय : 9 


मुद्रा के मूल्य में परिवर्तत 
(एकण्ण्ड्टल्ड 35 फाह पन्नाप्र& जे ॥०य6७) 
प्रावककथत -- मुद्दा वी एक प्रधान विश्येषता यह है कि इसका मूल्य कभी स्थायी नहीं 
रहता, इसमे सदा परिवर्तन होते रहते है । हम जावते हैं कि भुद्दा का मूल्य इसकी क्रय-शक्ति है। 
इसके मूल्य में परिवर्ततद को हम सामान्य मूल्य-वच (5ल्मछात् ?त८०-४फ८) में परिवर्तव के द्वारा 
व्यवत करते हैं । मुद्रा के मूल्य एवं सामान्य मूल्य-तल से ठोक्‌ विपरीत सम्बन्ध है। जब सामान्य 
मूल्य-्तल (009९:थे ?९५०6 ०४थ) मे वृद्धि होतो है ठो मुद्रा का मूल्य कम हो जाता है, याती 
मुद्र। की प्रत्येक इकाई अब पहले की अपेक्षा कम ही वस्तुएं तथा सेवाएं खरीद सकती है । इसके 
विपरीत जब सांमास्य मूल्य-तल मे कमर होती है, तो मुद्रा का मूल्य बढ जाता है, यानी मुद्रा की 
प्रत्येक इकाई अब पहले की अपेक्षा अधिक बस्तुएँ तथा सेवाएं खरीद सकती है । आधुनिक आधिक 
व्यवत्या मे मुद्रा के मूल्य में एक चक्र (09००) की तरह सदा परिवतंन होते रहता है । खुदरा 
स्फीति ([0090०४७) एव मुद्रा-अपस्फोत्ति ( 70008009 ) इस चक के दो पक्ष हैं। भ्राउथर 
के अनुसार “मुद्रा-हफीति ([9(8४००) वह स्थिति है जिसमे मुद्रा का मूल्य घटता है. तथा 
वस्तुओं का मूल्य वढता ह्दै ॥7 ([ए07 35६ 8 8६86 ॥8 छगारी ६06 एशऑप: 04 ग्घ00९७ 
के शिफरह 7, & फाट९ 2० 7778 ) इसके विपरीत “मुद्रा अवस्फीति (06880००) बहू 
स्थिति है जिसमे मुद्रा का मूल्य बब्ता है तथा वस्तुओ का मूल्य घटवा है।” (0७7800 
38 8 डॉबऐ९ वा शोगल। पार एशुपर 0 फ्र००९ए 38 घद्मणछ 3 6 पर 906९४ बा ईगे]ए9 ) 
मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तेत का समाज पर बहुत अधिक प्रभाव पडता है। 
मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तन के प्रभाव के अध्ययन के पूर्व मूल्य-तल (7:00-]०ए७) के 
भाषरण के सम्बन्ध में घोढी बहुत जानकारी अमिवाय है ! मूल्य-तल में परिवर्तत को निर्वेशाक 
(00०६ 'पधाए/९०) के द्वारा आँकते हैं। किन्तु थदि एक ही साथ विभिन्न वस्तुओं के मूल्य 
भिग्न-भिन्‍्न दिशाओं में जाते हो, यानी एक साथ कुछ घटते एवं कुछ बढते हो तो निर्देशाक से 
हम किसी निदिचित निष्कर्ष पर धही पहुंच सकते । ऐसी स्थिति मे, निर्देशाक केवल एक गणित 
की सख्या मात्र ही रह जाता है । जब केवल अधिकाथ पदार्थों के मूल्य एक साथ एवं एक ही 
दिल्या मे परिवर्तित होते हो, तभी निर्देशाक से हम किसी निश्चित निष्कष पर पहु“च सकते हैं, 
यानी हम यह कह सकते हैं कि भुद्रा के मूल्य में वृद्धि हुई है या कमी । वास्तविक जौवन में 
अधिकांश वस्तुओ के मूल्य एक सीमा तक एक ही साथ बढते यश घटते हैं किन्तु इधका अर्थ यद्‌ 
नही डि अ्त्येक वस्तु का मूल्य सदा एक ही दिशा में घटता या बढ़ता है । कुछ वस्तुओ के मुल्य 
विपरीत दिल्ला में भी जाते हैं, किन्तु इसे अपवादस्वरूप ही समझना चाहिए । ऐसा किसी विशेष 
कारण से ही होता है, जैसे किसी आविष्कार या किसी फसल का कम या अधिक होना इत्यादि । 
अतएव अधिकांश पदार्थों के मुल्य मे एक साथ तथा एक ही दिशा में परिवर्तत होता है । इसपे 
स्पष्ट है कि सभी पदार्थों के मूल्य में कोई दक्ति समभाव रूप से व्याप्त है जिसके फलस्वरूप इतमे 
एक साथ तथ! एक ही दिल्ला में परिवर्तन होता है । यह दावित स्वय गुदा है, किन्तु यह निष्कष 


] मुद्रानस्फोति (774907) एब मुद्रा-अवस्फोति (0९6900०) का सबिस्तार विनरण इस पुस्तक 
में क्षति चल कर एक यूयक्‌ अध्याय में किया गया है 
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मुद्रा की प्रकृति कौ तया रूप देता है । हम देख चुके हैं कि मुद्रा का प्रमुख उद्देश्य विनिमय के 
माध्यम के कप में कार्य करना है। इस रूप मे मुद्रा को मध्यस्थ तथा निष्किय रह कर मनुष्य के 
इशारे पर कार्य करना चाहिए था, विल्तु ऐसा नही होता । मुद्रा निष्किय नहीं रह कर स्वय 
सत्रिय हो जाती है, जिससे मुद्रा का मुल्य केवल एक गणिव-मात्र ही नही रहकर वास्तविक रूप 
घारण कर लेता है| मुद्रा वी केवल इस निष्पक्ष रहने को विफलता के कारण ही आधुनिक समाज 
में अनेक मौद्धिक समस्याएं उत्पस्न होती है | 
किन्तु मद्यपि अधिकाश वस्तुओ के मुल्य एक समय एक ही दिश्या से परिवर्तित होने की 
प्रवृत्ति रखते हैं, तथापि इससे यह नहीं सोचना चाहिए कि इनमें सदा एक समान परिवर्तन होता 
है । इसके विपरीत विभिन्‍न पदार्थो के मूल्यों के परिवर्तव मे बहुत अन्तर पाया जाता है। उदा+ 
हरण के लिए, कच्चे पदार्थ (२७४७४ 7४3:८८ा»$४), जिनमे सट्टे वाजी अधिक होती है, के मुल्य बहुत 
अधिक परिवत्तनशील होते है । इसका कारण यह है कि इनके उत्पादन की मात्रा से सुगमता से 
तथा श्ञीघ्रतापूर्वक परिवर्तन करना कठिन है| इसके अन्तगेंत विभिन्‍न प्रकार के खनिज एवं कृषि 
पदार्थ बाते हैं । कच्चे मालो की अपेक्षा निधित वस्तुओं (0890०48८(ए:९० ०००४) की कीमत 
में कम एवं धीरे-घीरे परिवतन होता है। इसका कारण यह है कि इनकी मात्रा एव कोमत का 
निर्धारण व्यापारियों तथा व्यापारिक सस्‍्याजो के हाथ मे रहता है4 साथ ही, इसके निर्माण- 
सम्बन्धी वहुत-से खचं लगभग स्थायी रहते हैं, अतएवं व्यापारीगण बपनी वस्तुओ को घाटे पर 
बेचना पसन्द नही करते | इन सब कारणों से निर्मित वस्तुओ के मुल्य में अपेक्षाकृत कम परिवर्तेन 
होता है । मजदूरी (४०४९४) मे तो इनसे भी कम परिवर्तन होता है। मजदूरी घटाना साधघारणत 
बहुत कठिन और अग्रिय कार्य है। आजकल प्राय सभी देशो मे श्रमिक सघो (५७806 एऐंमां००७) 
“ के सगठव के कारण मजदूरी मे किसी प्रकार को कटोती बहुत कठिन हो गयी है। मजदूरी की 
अपेक्षा वेतन मे त्तो और भो घीरे-घीरे परिवर्तन होता है ॥ इसके साथ-साथ प्रत्येक समाज में कुछ 
एसे मूल्य भी होते हैं जो ठके पर निश्चित होते हैं, जैसे मकान का भाडा, दीर्धकालीन ऋण पर 
ब्याज, जीवन बीमा का प्रीमियम इत्यादि। अतएव मूल्य तल मे परिवर्तन के फलस्वरूप इस 
प्रकार के भूल्य मे प्राय/ कोई परिवर्तत नही होता । 
इससे यह स्पष्ट है कि मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन के परिणामस्वरूप सभी वस्तुओं एवं 
सेवाओ के मूल्य में एक सम्रान परिवत्तेन नही होता ) फलस्वरूप भुदा के सूल्य से परिवरतेत का 
समाज के विभिन्‍न वर्गों पर विभिन्‍न प्रकार से प्रभाव पढता हैं। 


मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तत का समाज के विभिन्‍न वर्गो' पर प्रभाव 
( छतिरए७5 एणी (फ्रग्गए<5 गा पल एग्रीपएरट णी घाण्परज ठय 
व)मऑछ्रए६ (35588 6 ९ 8006१) 

भुद्ठा के मूल्य में परिवर्तेन के फ्लस्वरूप सभी वस्तुओ अथवा सेवाओ के मूल्य में एक 
समान परिवर्तन नही होता । यदि मुद्रा के मूल्य में परिवर्तत से सभी लेन-देन समान रूप से प्रभा- 
बित होते तो इसका समाज पर कोई प्रभाव नही पडता | उदाहरणायं, थदि मूल्य में परिवर्तन के 
परिणामस्वरूप समाज के सभी व्यक्तियों को वास्तविक आय दुगुनी हो जाय तो इससे समाज का 
कोई भी व्यक्ति प्रभावित नहीं होगा । क्न्‍तु वास्तविक जीवन में ऐसा कभी नही होता। मुद्रा 
के मूल्य मे परिवर्तेन से सभी वस्तुओ तथा सेवाओ के मूल्य मे समान रूप से परिवर्तन नही होता, 
अतएुव समाज के विभिन्‍त वर्गों पर इसका प्रभाव भिन्न-भिन्न रूप से पड़ता है। 
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मुद्रा के मूल्य मे परिवततेत का समाझ् को आधिक व्यवस्था पर प्रभाव प्रवानतः दो प्रकार 
सै पडता है :-- 
()) घद के वित्तरण (7780700७४80४ ७! फध्थंफ) के हारा, तथा 
(2) घन के उत्पादन (7०0ए८००० ० #०शक्म) एवं साधनों की रोजयारी (८०० 
ए०77०९०॥४ ०॥ ६०४००४८६७) के द्वारा-] 


भुद्रा के मूल्य में परिवतेन का घन के वितरण पर प्रभाव 
(पिग्गहु९३ बत्र पा एशएर 0 हाणालए 8४ 2०५ 
उ8घं््रपंएण. ते ज़ल्गपा) 
सुप्रसिद्ध अयंशास्त्री केन्‍्स (7:९/४९८४) ने अपनी पुस्तक *& ४३८९४ 0०४ हश0घर०७ा१ 
ला09" में सुद्रा के मूल्य मे परिवर्तन के प्रभाव के अध्ययव के लिए समाज को निम्नलिखित 
तीन वर्गों मे विभाजित किया है .--(४) विनियोगी वर्ग (70ए०४०8 0]455), (/) व्यापारी 
बर्ग (8पभेग258 0095), तथा (४) श्रमिक वर्ग (8बताएड्ट 00858) । परन्तु अध्ययन की 
सुविधा के लिए हम एक चतुर्थ वर्ग के अध्ययन पर जोर दे सकते हैं ओर वह है (7४) कृषक वरगें 
(887 ८ध्य!णएरा७। ()303) । किन्तु यह स्मरण रहे कि समाज के इत विभिन्‍न वर्गों को पूर्णदया 
एक दूसरे से पृथक नहीं किया जा सकता है । फ़िर भी, अध्ययन की घुविधा के लिए मुद्रा के 
मूल्य में परिवर्तत के अभाव का अध्यम्रन हम इन चार वर्गों के लिए पृथक्‌-प_ृथक्‌ रूप से करेंगे । 
(3) विनियोगी वर्ग (9५४४४ए8 0995) --बआधुनिक पूजीवादी व्यवस्था के विकास 
में विभियोगी वर्ग ने निस्सन्देह महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदान किया है । विनियोगी बये बह है जो 
उद्योग एवं व्यवसाय में अपने घन ७7 विनिग्रोजन (77५९5॥70677) कर उससे प्राप्त आय के 
हारा अपना जीवन बसर करता है । उन्‍नीसवी शताब्दी मे पश्चिम के राष्ट्रो से इस प्रकार के एक 
घुदृढ़ बर्गे का उदय हुआ जो अपनी वचत के विनियोग से ही आय प्राप्त करता था| इस वर्ग की 
सर्वप्रमुख विज्येपता यह है कि इसकी बाय दीर्घकाल तक प्राय स्थायी रहती है । व्यवत्ताय के 
लाभ एवं हानि तथा मूल्य मे वृद्धि एव कभी से इनका कोई सम्बन्ध नहीं होता । 
विनियोगी वर्ग ([092३४०४ 0/985) की मुद्रा-स्फीति (१0॥9७००), यानी मुद्रा के मूल्य 
में कभी से घाटा होता है, क्योकि मुद्रा-स्फीति के परिणामस्वरूप इनके विनिधोग की रकम का 
बास्तविंक मूल्य (९९८७ एथए०) कम हो जाता है । उदाहरण के लिए यदि ऋण देने के संपय 
३00 सपये से 00 किहल्टल भावल छरीशा जाए सकता था, मुद्रा-स्फीकि के कारण कुछ समय दाद 
उसी 00 रुपये से केवल 25 विवदल अथवा इससे भी कम चावल ही खरीदा माता हो, तो 
इससे स्पष्ट है कि सुद्रर के मूल्य मे कमो के कारण विवियोग को गयो रकम का बात्तविक मूल्य 
घट कर केवल एक-चौथाई या इससे भी कम हो यया है । साथ ही, इस वर्ग की आय स्थायी 
द्ोती है, अतएव मुद्रा-स्फीति के परिणामध्वरूप इतकी वास्तविक आय (पेट) उ#०००९) भी 
बहुत कम हो जाती है ! इस प्रकार मुद्रा-स्फीति ([ए"407) विनियोगी वर्ग अथवा महाजन के 
लिए हानिकारक तथा ऋणी (7050०:७) वर्ग के लिए लाभदायक सिद्ध होती हैं। ठीक इसके 
विपरीत मुद्रा-भवस्फीति ( [0644४0० ) अथवा मुद्रा के मुल्य में बुद्धि विनियोगी बर्ग के लिए 
लाभदायक होती है क्योकि मुद्रा के मुल्य मे दुद्धि से इसके विनियोग की रकम का चॉस्तविकी 
मूल्य बढ जाता है, अतः इनकी वास्तविक आय (२९७! 7770077०) भी बढ़ जाती है। इस अकार 
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अवस्फीति विनियोगी वर्ग के लिए लाभदायक तथा ऋणी (70:0(073) धर्ग के लिए हानिकारक 
सिद्ध होती है। यही कारण है कि अवस्फीति के समय ऋण का बोझ इतना अधिक हो जाता है 
कि इसका भुगतान करना ऋणियो के लिए कठिन हो जाता हैं। 

() व्यापारी एवं उत्पादक वर्ग (एझ॥्रा०७ 0[85) “>ब्यापारी एवं उत्पादक बवर्य॑ 
के अभ्तगंत्त खान एवं कारखानो के मालिक, व्यापारी तथा अन्य प्रकार के उत्पादक सम्मिलित 
हैं । मुद्रा-स्फोति ([75007) अथवा मूल्य-तल में वृद्धि से व्यापारियों को साभ होता है। (45 
एश्डां00 ता ज्ाभण्ड् छ्ाएश्ड बट घड . इपग्ाप्रीपए 0. स्वॉसफशस्‍उ९ शावें 35 फैशाशीलंग 
(0 #ैप्डप्र९डचा९्ा-र८५१४३) मुद्रा-स्फोति (०7667) अथवा मुद्रा के मूल्य में करोगे 
व्यापारीगण कई कारणो से लाभान्वित होते हैं॥ सर्व प्रवम, तो मुद्रा-एफीति के समय जिस यत्ति से 
मूल्य-तल में वृद्धि होती है उस ग्रति से उत्पादेन व्यय मे वृद्धि नही होती । इनके कुछ खर्च, जैसे- 
किराया, सूद या ब्याज आदि तो प्राय स्थायो ही रहते हैं ' मजदूरी मे भी बहुत घीरे-घौरे वृद्धि 
होती है । अतएब व्यापारी एवं उत्पादको के लिए मुद्रा-स्फ ति (॥9655००) लाभदायक सिद्ध 
होती है । ऐसी स्थिति में व्यापारियो के लाभ का एक नोस् प्रमुख कारण है। वर्तेमान समय मे 
उत्पादन के काये में सदा छुछ समय लगता है । व्याणरो प्राय चार-पाँच महीने पहले ही कच्चा 
माल तथा यस्व्रादि खरीदते हैं और चू"कि मुदा-स्फीति के सभ्य मूल्य मे निरन्तर दृद्धि होने वी 
प्रवृत्ति पाणी जाती है, अतएव जबतक वस्तुएँ ल्रन्तिम रूप से तैयार होकर निकलतो हैं, तबतक 
इसके मूल्य में बहुत थधिक वृद्धि हो गयी रहती है ॥ इस प्रकार मुद्रा-स्फीति से व्यापारियों को 
अप्रत्याशित लाभ (५४00/8॥ इक७४) होता है। मूल्य-तल मे वृद्धि के परिणामस्वरूप इनके ऋण 
का वास्तविक मूल्य (8९७| ४०४०९) भी बहुत घट जाता है । इसके चलते भी इन्हें वहुत अधिक 


लाभ होता है । 
किस्तु, यद्यपि मुद्रा स्फी ति (9]40700) से व्यापारियों एवं उद्योगपरतियों को अप्रत्याशित 


लाभ होता है, फिर भी इस अप्रत्याधित लाभ के परिणामस्वरूप ये अत्यधिक बदनाम भी हो 
जाते हैं । वेन्स (0,०५४ ) के शब्दों मे “यदि मुद्दा के मूल्य मे कमी विनियोग को हतो- 
त्साहित करती हैं तो यह व्यापारियों को बदनाम भी करती है ।” (॥॥ फ़रल ि। ईए एल 
"गोचर एी ग्रा०ए8ए त300प788९8 470९5घाशा१, 70_ 3]$0 त5८7९१7७ €०७।ष८३७०१४९,) इसका 
कारण स्पष्ट है । उपभोकताओ के दृष्टिकोण से मूल्य में अतिदय वृद्धि का मुख्य कारण व्यापा- 
रियो एवं उद्योगपतियों का अत्यधिक मुनापा ही होता है । व्यागरी भी सदा अपने इस अप्रत्या- 
झित लाभ को ववाये रखने वो बात सोचते रहते हैं ॥ इन सब कारणों से मुद्रा-स्फीति, योनी सुद्धा 
के मूल्य में कमी से ये पूर्णस्पेण मुनाफाखोर (?7078९9) बन जाते हैं । 
इसके विपरीत मुद्रा-मवस्फीति (0९90०7), यानी मुद्रा के मूल्य में वृद्धि का ब्यापा- 
रियो एवं उद्योगप्रतियों पर ठीक इसके विपरीत प्रभाव पडता है-अप्रत्याशित लाभ को जगह 
इन्ह जत्यधिक हानि द्वोने लगती है। इसका कारण यह है कि अवस्फोति के समय वस्तुओं की 
माग कम हो जातो है जिससे इनके पास विना बिके हुए माल का भडार बढने लगता है। इनके 
बहुत सारे खर्च प्राय स्थायी ही रहते हैं। मजदूरी मे भी बहुत बम कमी होती है । अतएव इन्हें 
मुद्रा के मूल्य में वृद्धि से अत्यधिक हानि होती है । इस अत्यप्रिक हानि से छुटकारा पाने के लिए 
व्यापारीयष अपने पाध क+-से-क्स साल का सडार रखता चाहते हैं। इससे व्यावसायिक क्रिया- 
चीघता मद होने लगती है जिससे बहुत अधिक साथद वेहझार हो जाते हैं । इस्त अकार वित्फीति 
में मुनाफाखोरी (705७ 0ा7ण्ट) की जगह बेकारी की समस्या प्रमुख हो जाती है । 
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(8) श्रमिक वर्ग [एंड 099७) :-अ्मिक वर्गे पर मुद्रा के मल्य में परिव्देत 
के प्रभाव कौ व्याख्या करने के पूर्व इस बात पर ध्याव देना आवश्यक है कि "मजदुरी मे महय- 
तत्र की क्प्रेक्षा कम परिग्तेन होगा है यानी मजदरी सदा कीमतो से पीछे रहतो है ।” 
('एग्ट्० बॉजव9ड (९घते (0 6 फिल्प्रांत्रत भौद फुृरशं८९ड ) अतएव भद्रा-स्फीत्ति ([णाश४ंक्ो, 
यानी मुद्दा के मुल्य मे कमी के समय जिस गति में मल्य-तल भें दद्धि होतो है उस गति से मजहूरो 
में बद्धि नहीं होती । परिणामस्व॒त्प भद्वा-स्फीति के ममय मजदूरों वी वास्तविक मजदूरों छिल्ग॑- 
आर्ट ०४) कंम हो जाती है । इसके विपरीत विस्फोति (]0203000), यानो झद्गा के मूल्य में वद्धि 
के समय मजदूरी की दर में बहत कम कमी होती है । ज्ञाजक्ल तो श्रमित्-सघो (८७०६ एक 
605) के प्रभाव से मजदूरी की दर में कमी करना लौर भी काठेन हो गया है। बठएवं विस्फीति 
के समय श्रमिकों को वास्तविक मजररी (76९४ ७४५७६८५) में वद्धि हो जातो है। इससे स्पध्द है 
कि श्रमिक वर्ष के लिए मुद्रा के मूल्य में कमी, यातो मुद्रा-स्फीनि (099000) हानिहारक तथा 
अवस्फोति [02०3005) लाभदायक घिद्ध होती है 

किन्तु, इस प्रकार का निष्कर्ष वास्तविकता से बहत दूर हैं ॥ झुद्रा-अवस्फीति श्रमिकों वे 
लिए लामदायक अवदय जान पड़ती है, क्स्तु जवस्फोति के समय मौद्योग्रिक क्रियाशीलता मन्द 

पड जाती है जिसमे रोजगार के साधनों में कैमो होने लगतो है । अतएवं भद्वानअवस्फीति के समय 
बेकारी को समस्या उग्र रूप घारण कर लेतो है जिसका श्रमिक बरय पर बहुत हो ब्ररा प्रमाव 
पड़ता है। अतएव बहा जादा है कि अवस्फीति से रेवल वे ही श्रमिक लानान्वित होते हैं जो 
अपनी रोजी को बनाये रखते हैं ॥ इसके दिपरीत मुद्रा-स्फोति के समय झोद्योगि क्रियाशोलता 
बहुत बड़ जाती है जिससे रोजगार के साथनों में बहुत अधिक वद्धि होतो है। बतएवं इन सभी 
बातो को ध्यान मे रखते हुए णह कहा जा सकता है कवि श्रमिक वां के लिए मुद्रा स्फोति का 
समय ही उत्तम होता है। 

इस प्रकार यह स्पष्ट रुप से कहा जा सकता है कि श्रमिक वर्य सामृहिक रूप से मुद्रा 
स्फीति से लाभान्वित होते हैं वयोक्ि औद्योगिक क़ियाशोलता में वद्धि के कार इस ममम्र रोज 
गार के अवसरो में बद्गधिक वृद्धि होती हे । इसमे धमिकों को वेकारी का सामना नहीं करता 
पढता ! इसके विषयेत मुद्ा-म्रवस्फीति (700/09॥ 00) का समय इनके किए हानिकएरब' होता है 
क्योकि ऐसी स्थिति में औद्योगिक क्रियामीलता मे कमी के वारण रोजगार के सावनों का अनाव 
हो जाठा है जिससे बहुत-से श्रमिक योहि देकार हो डाते हैं । 

40") कृषक वर्ये ( 2डगसण्णापकाआऊ ) >क्िस्ानों पर मुद्दा के मूल्य में पवितंध का 
प्रभाव ढीक व्यापारियों की ही तरह पडता है॥ अन्य चस्तुभो की अपेज्ञा दृधि-पदा्थों के गरल्य में 
बहुत झीघ तथा अधिक मात्रा मे परिवर्तेत होता है ! अतएव मुद्दा-स्फीति ([990०7), यग्ोगी 
मुद्रा के मूल्य मे कमी से किसान अत्ययिक साभ्यन्विन होते हैं, क्योकि इतती दस्तुओ क्य मूल्य 
बडी तेजी के साथ बढता है, क्स्लु लगान, मजदूरी दवा कब्य जौद्योगिक पदार्थ जिन पर ये 
अपनी जाय खर्च करते हैं, के मूल्य मे अपेक्षाकृत कम वृद्धि होती है। बत्तएवं मुद्रा स्पीते से 
किसानो को लाभ होता है। इसके विपरीत मुद्रा विस्फीति ( एलीब्ततव्म) का क्सिनों पर बहुत 
हो थुरा प्रभाव पडता है । विस्फीति के समय जित्तानों की वस्तुओ के मूल्य में इनके अस्य खर्चों 

बी अयेज्ञा बहुव तेजी से कमी होची है । इस प्रकार न मुद्रा के मूल्य में हाल, यावो मुद्ठ स्पोति 
(णीश्ाशा) का समय किसानों के लिए लामहायक तथा खुद के मूल्य म वृद्धि याती मुद्दा 
बिस्तीवि [004909) का समय क्षसानो के लिए हानिक्षारक सिद्ध होता है । 
न्‍ 
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इस प्रकार यक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि “पुद्रा-स्फीति समाज में घन के वितरण 
को इस प्रकार से प्रभावित करती है जिससे कि विनियोगी वग्मे को हानि दा हे 
व्यापारी एवं कृषक वर्ग को लाभ होता है और जो वर्देमान औद्योगिक युग में [मजदूरों 
के लिए भी लाभदायक होता हैं।” (9/]2509 ९० ं5७फपारड अध्यीत 49 3. एब्राएर- 
९९७ वणुप्रांगप्रड (0 ऐ€ [प्रए४४०००, एटएए ऐ९०९इटंग 0 ९ 9एड्रंडडएकल0,. 426 छ/0- 
एक 40 ग्रठवेशण ग्रवेफापंग ८०ारतुंप्ं००5, >लणथीलंब) णा 6 ज्ोीणं&ड (०0 प8 
#अग्र5-) * मुद्रा-विस्फोति (00]4907) का समाज में घन के वितरण पर ठौक इसके विपरीत 
प्रभाव पड़ता है । 


मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन का उत्पादन पर प्रभाव 
(एफब०8९४ 9 0९ एञ०९ ० 8०5९५ 88 भ्ीटपंमछ ?7009८४००) 
मुद्रा के मूल्य में परिवतेन का घन के उत्पादन धर भी महत्वपूर्ण प्रभाव पडता है। बर्ते- 
मान पू जीवादी व्यवस्था से घत का उत्पादन पूजीपतियी द्वारा व्यक्तिगत लाभ के प्रयोजन से 
किया जाता है। ये अधिकतम लाभ के उद्देश्य से ही उत्पादन करते हैं । मुद्रा-स्फीति (0[]8807), 
यानी मूल्य-तल मे वृद्धि व्यापारियों एवं उद्योगपतियो के लिए लाभदायक सिद्ध होती है। इस्से 
उद्योग-घन्धो को प्रोत्साहद मिलता है । अतएवं मूल्य-तल में वृद्धि के समय औद्योगिक क्रियाशी- 
लत में वृद्धि होती है-उत्पादन अधिक होता है तथा व्थापारियो एवं उद्योगपत्तियो को अप्रत्यामित 
लाभ (ध)पथा 8०5) प्राप्व होता है। मोधोगिक क्रियाशीलता में वृद्धि के परिणामस्वरूप 
रोजेगार के भाघनों में भी वृद्धि होती है तथा श्रमिको को अधिकाधिक मात्रा में रोजगार मिलता 
है। इस प्रतार मूल्य तल में बृद्धि के फलस्वरूप उत्पादन में वृद्धि होती है । दुसरे शब्दों में, देश 
के आधिक पिवास एवं उत्पादन में वृद्धि के दृष्टिकोण ते मूल्य-तल में वृद्धि एक अच्छी चीज है। 
मुद्र-अपस्फी ति (/0०0800७), यानी मूल्य-तल से हास का उत्पादन पर ठोक इसके 
विपरीत अभाव पडता है। मूल्य-तल में हास की सम्भावना को देखकर नुऊसान से बचने के लिए 
व्यापारी तथा उद्योगपति उत्पादन की मात्रा को घढाना प्रारम्भ कर देते हैं। इससे औद्योगिक 
किया धीलता मन्द पड़ने लगती है, रोजगार के अवसरो में कमी होने लगती है, और इस प्रकार 
बहुव अधिक श्रमिक योही वेकार हो जाते हैं ) इसप्ते वर्तुओ एवं सेवाओं की भाग में कमी होठी 
है, फलतः मूल्य-तल में मोर अधिक कमी होने लगती है ॥ इस कमी का पुत्र: उत्पादन एवं रोज- 
गार के साधनी पर प्रभाव पडता है। इस प्रकार मुद्रा-अवश्फीति एक विपला कुचक्र (एाटा005 
07्रण) का रूप घारण कर लेती है जिसमें मूल्य, उत्पादन एवं रोजगार में निरन्तर कमी 
होती जाती है। इस भ्रकार मूल्य-वल में कमी से उत्पादन हतोत्साहित होता है ॥ 
इस भ्रजार मुद्रा-स्फीति समाज के कुछ वर्गों के लिए लाभदायक तथा कुछ वर्गों के लिए 
हानिकारक सिद्ध होती है। उदाहरण के लिए, स्थायी आय वाले वर्ग पर इपका बुरा प्रभाव पडता 
है । मुद्रा स्करीति के कारण इस वर्ग की वास्तविक बाय बहुत ही कम हो जाती है। मध्यम वर्ग 
भी इससे बहुत अधिक प्रभावित होता है; के मरर (ऋ०णश्यथा) के अनुसार “मध्यम वर्ग जो 
अपने कडे परिश्रम एवं बचाने की आदत द्वारा अपने वचुपो की शिक्षा एवं बीमारी तथा वृद्धावस्था 
का सापतना करने के उद्देश्य से बचत का सचय करता है, थ्रुद्ा स्फीति के दिनो में अपने को 
गम्भीर स्थिति में पाता है ॥ आय वो सुलना में रहन-सहन का स्तर बहुत बढ जाता है, सारी 
बचत समाप्त हो जाती है । कठिन परिश्रम, स्दतन्दरता पृथ बचाने को आदत झूठ देवता के समाव 
3. छू ७३४९४--है प४३०४ 0म फरन०्प्रव्प्काड़ पुरतिपप, 
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हो णाते हैं । ऐसो स्थिति में मध्यम वर्ग पर निराशा एवं असफुसता के झूठे बादल छा जाते हैं।” 
[77586 क्रांपेस्‍]8 ९३७३, 909९ए७४, भोगेटे ;ज फैक्‍्य्टे छ्यों; 2परें एरति धर88 एच चए 4 
पिशणव॑ ता इबएए25 १० 45 र्ग्रॉकशा क्‍0 फ़ा०्शंवेर 8 [फशसा००त 0. 9७४5 0 अं 
ग€३$ बाएं ठि ते उछल गाते वश वा प९डएश2(९ आधा गंगा प्रचार एी इशा008 
उनीबधंतत, पिफद 005६ 00 ॥कइ चंडटड वींड|जा०्ए0तपंग्रावरशैज (0. गीरए०्घाव, इ्वसोगहु बार 
अम्श्पे ००, 27 फन्‍प0 छण, गगए९फकारऐेशटल बमते फिसे( 5शशकए /0 7४6 8 बिंड8 
04, एफ़तक इप्टा। 2०)तांप0०5, पीढ गाउतद]९ टॉ5ड 45 ०एथ्शीशुकल्ते 97 8 8शा$5० 
000५ 27ते तेः्फ़लवधं०9७.) वास्तव में, भुद्रा-स्फीति के भवसे बडे शिकार मध्यम वर्ग के 
वे लोग होते हैं जो हर समाज बी आधारशिला होने हैं। मुद्रा-स्फीति के कारण हो प्रथम महायुद्ध 
के बाद वाले समय में जमंनो आादि देशी से मय्यम वर्ग प्राय समाप्त हो हो गया था । 

आधिक कठिनाइयों के अतिरिक्त मुद्रा-स्फीति से व्यक्तियों का नंविक पतन भी होता है । 
समाज में घंत एवं आय के अन्यायपूर्ण तरीके से पुनवितरण के द्वारा मुद्रा-स्फीति जनता में सरकार 
तथा नैतिकता के प्रति अविश्वास उत्पन्न कर देती है । समाज में जिन लोगो की आय दया 
सम्पत्ति मुद्रा-स्फीति के कारण समाप्त हो जातो है वे सरकार के कट्टर विरोधी बन जाते हैं। 
मुद्रा-स्फीति से लोगो का नैतिक पतन भी हो जाता है। इसी कारण प्रथम महायुद्ध के बाद 
जमंनी मे गम्भीर मेतिक पतन' की स्थिति उत्पन्त हो गयी थी । जमंनी में उत दिनो लोगों में 
इतना अधिक नैतिक पतन हो गया था कि पुरुष स्त्रियों के वस्त्र पहतकर वलिन के नाच-घरों मे 
पुलिस अफसरों से आल बचाहर नाथा करते थे। बलित की नवयुवतियां अपने दोषों की धमे- 
शयस्भीय ढग से व्याख्या करती थी / सोलह वर्ष की उम्र तक विश कुमारी रहना उस दिनों 
बलित मे लज्जाजनक समझा जाता था। अतएव प्रत्येक लडकी अपने दूषित अनुभवों को बताने 
में गये का अनुभव करता था। (एठण्णड हांगं3 छाअ886१ फ़ा०एवेए ० पढ्क एशएशमं0)8 
(६० 96 इंफ(लटव बचत पण्वेशल. चार इपड्फ़ांटांगा ती प्रपह्डांवापए घरठणेवे मकए० फेल्टा 
(०0367९१ तें#272०७ 47 १9 50७००) एॉ. ऐशशंए ३६ फि4॥ पर, 29७9 ढ700॥ - क्रद्वण॑र0 
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इस प्रकार सुद्रा-स्फोति से यद्यपि ऋणी, उत्पादक तथा ध्यापारी वर्ग लाभान्वित हीता है, 
फिर भी विनियोगी एवं साहुकार वर्ग को इससे बहुत अधिक हानि होती है। मुद्रानसफीति के 
कारण इनके विनियोग का वास्तविक मुल्य कम हो जाता है ) साथ ही, श्रमिक तथा नौकरी पेशे- 
बालों को मुद्री-स्फीति के झारण अधिक कठिनाइयों का सामन। करना पडा है। इसमें सन्देह्द नहीं 
कि सुद्रा-स्फीति के कारण रोजगार के साधनों में वृद्धि होती है जिससे अभिक-से-अधिक गात्रा में 
श्रमिकों को रोजगार स्त्ला है, जिस्तु फिर भी मुद्रा के मूल्य मे अत्यधिक वृद्धि के कारण इमकी 
वास्तविक आय बहुत कमर हो जाती है जिससे इन्हें कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है । 

मुद्रा-अवस्फीति के प्रभाव ठीक इसके विपरीत होते हैं । सुद्रा-अवस्फोति मानव समाज 
के लिए कितना कष्डदायण हो सकता है, यह 930 ई० एवं बाद को मयामक आदि मन्दी से 
स्पष्ट हो जाता है । मुद्रा-अवस्फीति के समय आदधिक क्रियाशोलता मन्‍्द पड जातो है और 
आधिक कियाशीलता में मन्दी के कारण बहुत-से लोग बेकार पड जाते हैं। तीसा को भयानक 
मत्दी के निम्ततम छोर पर संयुक्त राज्य अमेरिका में प्रायः ३ 5 करोड व्यक्ति बेकार ये । करोड़ो 
अमेरिका निवासी किसी भी मजदूरी पर काम करने के लिए मारे-मारे फिरते ये जबकि प्रायः सभी 
व्यावसायिक भावनों में गए० पा १५०४१८व* का बोडड देगा पाते थे। संतार कै सभी देशों में 
प्राय यह बाव थी बौर, जैसा कि हम जानते हैं वेकारी मानव समुदाय का सबसे बडा दुद्मत है! 
बेकारी के समय उत्पादन कभ हो जाता है. जिससे लोगो की कांय॑-क्षमता घट नातीं है। इतना 
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शही। बेकार ध्यवित देश-द्रोही बनफर देश एवं समाज की शास्ति भंग कर सकता है। वेकारी के 
इस आधिक परिणाम के अतिरिवत मुद्रा-अवस्द्रीति के भयानक राजनीतिक, नैतिक एवं सामाजिक 
परिणाम भी होते हैं ।॥ इसीलिए वेन्स (०५७८४) ने तो यहां तक कहा था कि देकार ब्यकितियो 
कौ यदि समाज उत्पादक कार्य नही प्रदान कर सकता है तो जनुतादक कार्य में लगाना भी बेकारो 
क्री अपेक्षा अधिक अच्छा होता है । इसलिए उनके विचार में दिन भर गड्ढे खोदना तथा साम॑ 
फाल उप्ते भर देना, यद्यपि बिल्कुल अनुत्पादक कार्य है, फिर भी बेकारी की तुलना में कही 
अधिक जच्दा है ) प ड़ पि 
मुद्दा-अबरफीति का सबसे बुरा परिणाम व्यापारियों तथा क्सानों पर पडता है। भुल्य- 
हल में निरतर हास के कारण सदा व्यापारियों को हानि की सम्भावना बनी रहती है। इसलिए 
दे उत्पादद कम अथवा वन्द कर देते हैं । किसान तो इसमे बहुत अधिक प्रभावित होते हैं । कृपि- 
पदार्थों के मूल्य मे सबसे अधिक एवं शीघ्रता के साथ कमी होती है। इसगे क्सिानो को सबसे 
अधिक हानि होती है| श्रमिकों को मी उत्पादन में कमी से वेकारी का सामना करना प्रड़ता है । 
इस प्रकार मुद्रा-अवस्फीति का समाज के विभिन्‍न वर्गों पर बहुत ही बुरा प्रभाव पडता है । 
मुद्रा-अवस्फीति के समय देश की राष्ट्रीय जाय कम होने छूगती है जिससे लोगो की झाधिक कहि- 
नाइयाँ बहुत बढ जाती हैं । 
निष्कर्ष : मुद्रा-स्फीति अन्यायपूर्ण (70900 8 एशुंण्क) और मुद्रान्भवस्फीति 
अयुक्तिसगत (0०8०० 45 06%9०११८०४) :--उपशोक्त विवरण से यह स्पष्ट है कि मुदा- 
स्फीति एवं अवश्फोति दोनों के अपने-अपने पृथक्‌-पृथक्‌ मुग एवं दोष है। मुद्रा म्फीति, थानी 
भूल्य-तल मे वृद्धि कुछ व्यक्तियों तथा वर्गों के लिए अन्यायपूर्ण होती है। विनियोगी वर्ग पर इसका 
विशेष रूप से बुरा प्रभाव पडता है, अतएव यह बचत की भाजना को समाप्त कर देती है। इन्ही 
कारणों से प्रो० वकौल (५. 7प. ४०७४) ने सुद्ग-स्फीति की तुलना एक ऐसे डाकू से की है जो 
अदृइप ([7शंथ००) होते हुए भी, एक ही समय सम्पूर्ण राष्ट्र को छूटता है।? इसके विपरीत 
भुद्रा-अवस्फीति, यानी मूह्य-्तल में कमी से वृत्तिहीनता (ए०९८०७४०७०९७०४) में वृद्धि होती है 
तथा औद्योगिक क्रियाशीलता मद पड जाती है। अतण्व मस्दी श्रमिको, व्यापारियों एवं उद्योगप- 
हियो तथा किसानो के लिए अनुपयुक्त सिद्ध होतो है। इस प्रकार मुद्रा-स्फीति तथा अवस्फीति दोनो 
देश को आर्थिक फियाओ के लिए हानिकारक सिद्ध होते हैं । २ प्रततिद्ध अथ झास्त्री केन्स (०४४९5) 
के अनुस्तार “यदि मुद्रा-स्फीति अन्यायपूर्ण (०णुं०७0) है तो मुद्रा-भवस्फीति अग्ुुक्तिसगत 
(30650०0०0५), किन्तु इन दोनों मे मुद्दा-अवस्फोति (0/॥30०) ही अधिक बरी है 
वधोकि इसमें वृतिहीनता _(००९८७ए।०एफ्ा७0) में वुष्ध होती है। और आज के युग 
में वृतिहीनता को प्रथय देना विनियोगो वर्ग को नाखुश रखने के बजाय कही अधिक 
बूरा है ४" (एप्ष०७ 9]3909 35 एज|०5६ ये 0 शीउ७०07 48 गशछ॒ए९त0'0त7 0॥ ४९ छ७ 
फएलॉज9$ रशीबावा ॥8 ९ ऋणाइ९; ए९ए2052 70 35. प्रठाइ8 30 20 ॥790: ९ कल्ते 
चणगव [0 छडाएए०९ प्शत्पाफाणुणाध्णा. फडा ० ताइछ्एणे०६. फल गश्शपंढः ) 
किस्तु, इसका अर्थे यह नहीं कि हम इन दोनों से से किसी एक को अच्छा समझते हैं । 


वास्तव मे, दोनो ही वर्तमान आधिक व्यवस्था के लिए हानिकास्क हैं, अतएवं इन्हे हर करना हो 
अति उपयुक्त होगा । 


4. /]क्री8पेण5 773५ ।.९€ ९0:09४7९९ (० कए5९७ए. 80फ उ९७7०५ ७ प९  उन्‍्पंकड ता 
प्ले ०32३४०० छा (४९ 2ंगिटा<०८९ घैगा धार उण्ऐछचत इड अंज्र0०, फ्रीव०ज 8 वपएप5 
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अध्याय : 0 
मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 
(786 एएब७सं।छ प्रकाशक ०४ धा०अव७) 


प्रावककन “पिछले अध्याय मे मुद्रा के मूल्य कौ परिभाषा दी गयी है। यह मो 
बतलाया गया है कि मुदा के मूल्य में समय-समय पर परिवतेन होते रहते हैं जिन्हें हर निर्देशा 
(776७७ 'पिप०्फंटए) की सहायता से बाँकते हैं। स्राव ही, इस बात की भी व्यास्या की गयी 
है कि मुद्रा के मुल्य मे परिवर्तेत का समाज के विभिन्‍त वर्यो प्र क्या प्रभाव पडवा है ) बतएव 
मब यहाँ मुद्रा के मुल्य में परिवत्तंन के कारणो का विदलेषण करना चाहिए ६ 

परिमाण मिद्धास्त का प्राचीन रूप! -मुद्रा के मूल्य निर्धारण के प्िद्धान्तों मे सबसे 
महत्त्वपूर्ण सिद्धान्त मुद्रा का परिमाण सिद्धांत (0049५४७ 'पर४९०7४ ण॑ ४०7९४) रहा है। इस 
विद्धान्त की व्याख्या हम प्राचीन समय में भी पाते हैं। लॉक (7.0०:०)२, हम (छण्७०) तथा 
कीन्टिलियन ( 030धा॥०7॥ ) आदि वणिक्षवादी ( ॥4९7८०४७॥॥७६ ) लेखकों ने स्व प्रथम इसकी 
स्पृष्ट रूप से व्याख्या की है। परिपाण सिद्धात के प्रादीन रूप के अनुसार भुद्रा का मूल्य मुद्रा 
के परिमाष पर आधारित था। (॥%6 एश०७ ० प्रा०7९५ त6एशाते९व एफ व पृपन्राधाए 
०४ 80999 ) दूसरे शब्दों में, इत सिद्धान्त के अनुदार भुद्रा के मूल्य में परिवर्तन का एक-मात्र 
कारण मुद्रा के परिमाण मे परिवर्तन था ; ह्मूम के अनुमार यदि मुद्रा की माग की स्थिति में 
कोई परिवर्तेव नहीं हो तो घुद्रा की मात्रा में वरिवर्तेन के अनुसार मुद्रा के मुल्य में परिवर्तत होता 
है। किस्तु इन अथंश्ात्वियों के अनुसार मुद्रा की मात्रा से परिवतेन के अनुसार मूल्य-तल में 
सदा आनुप्रातिक्‌ परिवर्तन होता है। यह परिमाण सिद्धात का कठोर (/80830) रूप है । 

सुप्रस्िद्ध श्रतिष्ठित अथंश्यास्त्री जॉम स्दुअदे मिल (प 9 9777) ने इस सिद्धान्त की 
व्यास्या इस प्रकार से की है. “अन्य बातों के समान रहने पर, मुद्रा का मूल्य उसकी 
मात्रा के विपरीत दिशा में परिवतित होता हैं। मुद्रा की मात्रा मे प्रत्येक वृद्धि मुद्दा के 
मूल्य को उसी अनुपात मे घटाती है और मुद्रा को माता की प्रत्येक कप्ती उसे उसी 


, मुद्रा के मूह्य निर्धारण के सम्बन्ध में निम्माकित तीज सिद्धास्त दिये गये है .+- 
(क) मुद्रा का बस्तु सिद्धान्त (00फरग्मा०970५ ६४८०7४ ०६ ४॥0069), 
(ख) मुद्रा का परिमाण छिद्धान्व ((2एशाध३ फ९्छाए ० ०४९०), 
(ग। आय अगजा बचद शव जिनिशोेग का सिद्या द (सफधशप्यश३ छा 4427006 2एघ 72५25 
#ग्रग९०१ 7१९००४) । 
मुद्रा के वस्तु सिदान्व (097:००००४४४७ 9६०7४) मे अनुधार, मुद्दा का मुल्य उस पदार्थ, जिसकी 
मुद्रा बनी हुई होती हैं, के मुल्य के अलुतार निश्चित होता है। बास्दव में, वस्तु सिद्धान्त कौ यह मान्यता है 
तक मुद्रा किसी पदार्थ की बनी हुईं दोतो है और महा की प्रत्येक इत्ाई का मुल्य उसमें निदहवित बस्तू के मूल्य 
पर ही निर्भर करता है। किन्तु जब मुद्रा सोने तथा चौदी का बनी हुई होतो थी तो यह बात निरचय ही 
सत्य थी, किद्यु आज के पत्र मुद्रा के घुग में यह बिलकुल अन्यावहा रिक जान पडतों है । 
2 कुछ लेखकों के अनुसार जान लाक (_०ः० 7.०० ४:० ) ने सर्वप्रथम स्पष्ट रूए से इस सिद्धान्त ही 
। किस्तु अन्य अर्वैशास्थी, हिनमें जैज्ब वाइनर ( [8००४ ए।०८० ) का नाम उल्लेखनीय 


व्याख्या की थी 
सं ब्याझ्पा कई अर स्त्रियों ने की थी। 


है, के अनुकषार लॉक के पूर्व भी इस सिद्धान्त की 


मुद्रा का परियाण सिद्धांत थे 


पनुपात में बढठाती है ।” (%९ एथ्गेएड ्ी चाण्म०ए गाल फपह$ छलाह पा ध्यधाल 
अधा९३ शएटाइशए. बेड गा पृष्डापए, धश्टाए उएएा९358 ी॑ वुण्यध्रधवए 20ए878 पिश एक)08 
क्गप ९एशए) वीणा इब्ाआग[ड्र 7 या उ्भाव0 छाए €्वुपाएथ००६ ) है 
किन्तु परिष्कृत रूप में अर्शास्त्रियों ने परिमाण सिद्धान्त? की व्याख्या दो महत्त्वपूर्ण 
दृष्टिकोण से की है -- दर 
.... (।) आदान-प्रदान दृष्टिकोण ( 7४8058०४०० 8ए.7००४०८॥ ), जिसके प्रतिपादव' 
प्रो० “इरविंग फिद्चर! (कर्ण ए्शण््ट ४९) हैं, तथा 
(१) मुद्रा सचयन दृष्टिकोण (08ञ॥ छ]9776 4#फ्ए7०्ब०ा) जिसको व्यास्या इगलैड 
के कुछ सुप्रसिद्ध अ्शास्त्रियों--माशल, पीगू, केन्स तथा रॉवर्टसन आदि ने की 
है। इसे परिमाण सिद्धान्त का 'कैम्न्नरिज वरसना ( 0808० ए०फा०७ ) 
भी कहते हैं । 
सर्वे प्रथम परिमाण सिद्धान्त के आदान-प्रदान दृष्टिकोण ( प789४8९४०४ शण7०4४ ) 
की व्यास्या की जायगी। 


परिमाण सिद्धान्त का आदान-प्रदान रूप 
(प्फ6 प४5088९०५३०० 7'7ए९ 0० (9980 0७(५ पआशकर) 

विसी वस्तु या मूल्य उस वस्तु को माग (70०ए7५700) एवं पूर्ति (5प्फूणश) पर निर्भर 
करता है| अग्य वस्तुओ की तरह मुद्रा का मल्य भी मुद्रा की माँग एव पूत्ति पर निर्भर करता है । 
किन्तु इस सम्बन्ध में मुद्रा एवं अन्य वस्तुओं में एक विशेष अन्तर यह है कि मुद्रा के मूल्य मे 
परिवतन सभो बस्तुओ के मूल्य को प्रभावित करता है। यदि भुद्रा कौ माग मे पूर्ति की अपेक्षा 
अधिक वृद्धि हो, तो मुद्रा का मूल्य बढ जायगा, यानी सामाय मूल्य-तल (5छछछ्व श;िपर९- 
7.९ए९) कम हो जायगा । कितु इस सिद्धान्त की विस्तारपुवछ विवेचना के पूर्व मुद्रा की पूर्ति 
एवं माग के सम्बन्ध मं जानकारी आवश्यक है + 

मुद्रा की पृति (50797 ० 900९५) -अब प्रश्न यह है कि मुद्रा की पूर्ति क्‍या है २ 
किसी विशेष समय म मुद्रा की पूति का ताव्पय समाज में प्रचलित मुद्दा (840789 उन छष्ट्णुब- 
४००) की कुल मात्रा से है। मुद्दा की परिभाषा से यह स्पष्ट है कि सिक्के एवं कागजी नोट को 
हो हम मुद्रा नही कहते, वरन्‌ इसवे' अन्तयत उन सभी पदार्थों को भी रखा जाता हे जो लेन देन 
के भुगतान के रूप में स्वीकार किये जाते हो। बतएवं वत्तमान समय मे मुद्दा की पूर्ति 
(80फए 9 ०६ )४०४०५१) या मुद्रा के परिमाण ((2०७०४७५७ ०६ 700९५) के अन्तगत निम्नलिखित 
तीन प्रकार की मुद्राओं का समावेश रहता है--(५ रिवके (0०म5), (४) काग्रजी नोट (87९७ 
200४5), एवं (9) बैंक जमा (80८ 0090०90) केवल चालू जमा (एछल्खबावे तह्कुण्मा) 
जिप्के आधार पर चेक जारी किये जाते है ] ) किठु यहाँ ध्यान देने योग्य वात यह है कि मुद्रा 

] शाह्िंग के झनुसार-- 7०१४6 फ_छ वछणए (9 ० ्०ए९ बाठे ०पीलत फेफ़हुड 9 ल०्फछ 
६१७००, ए77९९5 शत)3 06 (७३९९ 35 पा80 35 ७६४7९ बाते +फ९ ६७ ए९ 070079९9ए 076 फ्या 


पछुए९ पार वृष ०709९ बात ठफ्रछ् फफाएन फऐैशज? न्वाओ, 9770६8 ७॥) 98 608 
#ैश्( छ ७0३६ पाए सार 9९08 38प फ: एथेए: 0 फ0०९ए १0०णेँ९2?॒. >यवश्हान[ 


इसी प्रझयर बिश्सेल के अनुसार--"77९ एथोॉए2 ्णी फण्पलीब्डापह एफ्लरए ता घाणारए 
अध्यार३ गा ॥ए९:5७ फएाएएएणए:घ0ए १० गांड धृष्वपपाए, 8७० धा3९ 2 गराध्त235९ 07 ए९८7९७४९ 7 
फछ वृषक्ाधााए 9 उ072७, ० फडएड काट स्वूपश #ऋगो टवचइ९ 8 छ97070700एग4 62 
पश्टा24४६ 07 घाटा ९३5७ १5 3 एप्षटाबश्ाएड छ0७9+7 79 पटए ०4 ता ०'वल्क छु००१$, बयपे फपड 
8 ९0एएक[०7378 ग्पदर2१5४ 07 चेध्टारवड९ वा बोर <०ा्ष्त०्वा(ए छत्ा०९४ नो +6886 


8 मुद्रा एवं मौद्धिक इंल्थाएं 


की._पूर्ति के अन्तर्गत किसो विशेष समय में केवल प्रचलन में मुद्दा (००६७ व लॉःटप्रॉकवा००) 
की मात्रा की ही गणना होती है। 
यह तो किसी नियत तिथि या समय मे मुद्रा की पूतति हुई। किन्तु यदि हम किसी दिये 
हुए समय में, जैसे एक वर्ष में भद्रा की पूत्ति कौ जानना कहते हैं, तो हेमे एक तयी वात पर 
ध्यान देना होगा । हम जानते हैं कि मुद्रा की प्रत्येक इ"ई किसी दिये हुए समय में एव से 
अधिक वार व्यवहत होती है । सिक्के बैक सोट एवं बैंक जमा, सभी किसी एक हूं! वाय॑ वो 
करके एक व्यवित के प्रास ठहर नहीं जाते वरन तौद्ता से एक व्यक्त के हाथ से दुसरे तया 
दूसरे से तौसरे के हाथ में आते-जाते रहते हैं । उदाहरण के लिए यदि एक रुपये के नोट से कर 
ने चावल सरीदा, उसी का प्रणेग चावल वाले ने गेहें खरोदने मे किया, गेट वाला उससे साबुन 
तथा सादुनवाला उससे तेल सरीदता है । इस प्रकार यदि एक रुपये का नोट 20 बार प्रयोग किया 
जाय, तो वह बीस रुपये का सामान खरीदता है । म॒द्रा की एक इकाई औसत रूप से एक दिये 
हुए समय में जितनी बार ब्यवद्वत होतो हे उसे म॒द्रा का भ्रमण प्रवाह-(शलण्लए ० वं।लपन 
[20७००) कहते हैं ॥ अतएव यदि हम मह जानना चाहे विः कुल अदायगियों में कितनी मुद्रा का 
प्रयोग हुआ तो उसका जवाब होगा ८ कुल मुद्रा का योग » मुद्रा का अमण-अ्रवाह | दूसरे छाब्दो 
में, एक दिये समय मे, जमे एक वर्ष मे, मुद्रा वी कुल पूत्ति वरावर होती है 'कुल मुद्रा के योग २ 
मुद्रा के अ्म्ण-प्रगह के! । मुद्रा के कृत योग को हम 2! तया इसके अ्रमण-अवाह को “४” के 
द्वारा व्यक्त करते हैं । इस प्रकार किसी दिये गये समय, जैसे एक वर्ष के अन्तर्गत मुद्रा की कुल 
पूत्ति बरावर है "७ए” के । प्रो० रॉवर्टसन (00007/500) ने पहले प्रकार की मुद्रा *ो पूर्ति को 
निष्क्रिय मुद्दा या बैठी हुई मुद्रा” (१80००४ $प्धाण्ट) तथा दूसरे प्रकार की मुद्रा वी पूि को 
सक्रिय मुद्रा! या “उडती हुई मुद्रा! (8०४९ए ०४ फ& ०85) कहा है। 
मुद्रा की माग (0९020 (०४ ७०४७9) '--परिमाण सिद्धान्त के आदानन्प्रदान 
दृष्टिकोण के झनुसार मुद्रा वी माग इसलिए की जातो है कि मुद्रा विनिमय के माध्यम (00९000 
0६ 5८5० ४४९) का कार्य करती है। मुद्रा की कोई स्वीकीय उपयोगिता नही है, अत मुद्रा की 
माय खास मुद्रा के लिए नहीं की जाती | मुद्ठा की माग इसलिए को जाती है कि इसमें आम 
क्रय-धक्ति (हशाढावा ए77गीउशतह 99४८:) निहित रहती है, इमका आयोग हम दूसरी वस्तुओं 
हंथा सेवाओं को खरीदने के डिए करने हैं ॥ अतएव किसी देश में एक निश्चित्र अअधि के अन्तगंत 
मुद्रा थी भाग वहाँ क्षय वी जानेवाली बस्तुत तथा पेवाओ की कुच् मात्रा पर दिभेर करती है । 
इसे क्रय वित्रय की कुल सात्रा (70 ए०एश९८ ० 77375४८०७००) वहा जा सकता है गश्सि 
० के द्वारा हम व्यक्त करेंगे। डिल्तु प्रत्येत्न वस्तु अबवा सेवा का क्रग्र-विक्रय एके निश्वित 
मूल्य पर होता है। अनएव मुद्रा की कुल माय को जानने के लिए वस्तओं एवं मेबाओ की 
बुल मात्रा के साथनसाथ इसके मूल्यों को भी जातरा होगा । वस्तुतीं तथा सेवाओं के औत्त 
मूल्य को /2' के द्वारा व्यक्त किया जाता है । इस प्रकार 'ए77 मुद्रा को कुल साग हुई । 
कौशर का समीकरण '-माग एव पूत्ति के इस सम्बन्ध को फ़िश्वर (77508) ने एक 
समीकरण (व्यूएशा/००) के रेप में रखा है ॥ जब कोई वस्तु बिक्तो है, तो उसका विनिमय 
मुद्रा वी कुछ इफाइयो से होता है । बद् ग्रद्दि एक वर्ष के ब्न्दर द्विन्‍नेवाती सभी वस्तुओं 
की एक ग्लूचो तैयार की जाय तो यह कहा जा सद॒ता है कि कुल बित्री को हुई वरतुओ का मूल्य 


बरावर है उसके बदले मे दी गयी कुल मुद्रा के योग के । दूसरे शब्दों मे, 


ध 


३५ 
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दी गयी मुद्रा का कुल योग रू बिछी को गयी वस्तुओ या सेवाओ के मूल्य के योग के । 
दी गयी सुद्रा का कुल योग 08४7 है, तथा विक्री को ययी वस्तुओं के मुल्य का योग 
पु” है। इस अकार हम कह सकते है कि-- 
एच्शः 
2 ॥ १8% 
यानी, एक्ट का ५ 
यह प्रो० इरविंग फिशर (छंमह 77००) द्वारा दिया गया समीकरण है जो भुद्रा मे 
मृल्य-निर्धारण के सम्बन्ध मे प्रमुख रहा है | उपरोक्त समीकरण मे :-- 
४ « समाज मे प्रचलित मुद्रा को सम्पूर्ण राशि (प०छा पण्णाप्ताए ण फण्मलए ण था 
ग्राहक वा साव्णाब्पं००); है 
ए०> मुद्रा का अ्रमण-प्रवाह (एलेणलंक ण॑ लाल्णंब्ंणा ० 700769), यानी एक 
दिये हुए समय मे औसत रूप से मुद्रा की शत्येक इकाई जितनी बार व्यवहृत होती 
है वह; 
9 » वस्तुओं एवं सेवाओ का ओसत मूह्य (हेएथ्प्न४० एश०० ए० घंध ० प), तथा 
व « क्र्य-विक्रय की कुल मात्रा (०७ ए%एचंट्नी एणेण्७ ए पएफ््ा३8९४०१७) ॥7 
इस प्रकार इस समीकरण के दो अग हुए। एक अ ग सम्पूर्ण मौद्रिक व्यय फो चतलाया 
है जिसे मुद्रा की सम्पूर्ण राशि (7008) (2५४०७४/५ ०६ ८7०7०५) में उगके ओसत अ्रमण-प्रबाह 
(एडं०्लंक थी ल८णें१0०१) से ग्रुणा करने पर प्राप्त किया जाता है। इसे १४५ के द्वारा 
व्यक्त किया जाता है। समीकरण का दूसरा नग कुल कय-विक्रय की गयी वस्तुओ एवं सेवाओं 
का मोद्रिक मूल्य है जिसे 7', यानी बस्ठुओ की कुल मात्रा (7०४ ्रोज़शप्ण एणण्माल ० 
पपशाइथ८घ००) -को ऐ, यानी इनके औसत मूल्य (8र९ण्छ७ एछाट९ एक पा 





]. इसे इस प्रकार से भी व्यक्त क्या जा सकता है-- 
मूव्य-स्तर (०) « प्रचलित मुद्रा की कुल राशि ()५) ०<मुद्रा का भ्रमण-प्रवाह (४) 
हर क्रय-विकय की मात्रा (7) 


ओ० फ़िशर (39067) के इस समीकरण का एक दूसरा समवर्द्धित रूप भो दिया जाता है जो इस 
प्रकार से है :-- 





५० +%7/ए७' -- एए' 


_काए-+धए 


श नम 
यानी न 





इसमें ). ८ नकद मुद्रा (सिक्के तथा पत्र मुद्रा) को कुल मात्रा, 
ए> नकद मुद्रा (खिक्के तथा पत-मुद्रा) का अप्रण-प्रबाड, 
(*- बैंक जमा (890४ १६9०»ए जा स्राख-मुद्रा, 
ए9*> इस श्रकार को मुद्रा के अमण-प्रबाह को ब्यज्त करता है; 
9 > वस्तुओं एव सेवाओं का औसत मुल्य, तथा 
धए'> क्रप-विक्रय को कुल मात्रा को दिखलाते हैं| ; 


किन्तु छुविधा को दष्टि से इम )/ के अन्तर्गत नकद॒-मुद्रा एव बेंक जमा दोनों प्रकार की सुद्रा के यौय 
(0४ ५-2/", को रख सकते हैं जिसके औसत अमपन्यबाद को ५ के द्वारा व्यक्त किया जा सकता है । 


५ मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएं 


पर श्राप्त किया जाता है । इसे ९? 7” के द्वारा व्यक्त किया जाता है। यचपि "७५ ] 97" 
यानी क्रय-विक्रय की जानेवाली वस्तुओ एव सेवाओ का मोद्धिक मूल्य सम्पूर्ण मौद्धिक व्यय के 
बराबर है, एक स्वयसिद्ध (77० ४०) है, फिर भी इसी समीकरण की सद्दायता से कुछ सहत्त्वपूर्ग 
लिष्कर्ष तिकाले जा सकते हैं । 
सानलिया कि किसी समय में पहले की अपेक्षा मूल्य-तल (7) दुग्रवा हो गया है तो इस 
समीकरण के अनुसार इसके तीन मे से कोई एक या सयुक्‍त रूप स तौनो वारण अवश्य होगे .-- 
(क) या तो मुद्रा का परिमाण मवश्य ही दुगुना हो गया होगा (॥%९ तुष्डापफुः 
7०729 फ्राप5६ 3५९ त०००७।००) , 
[ ख) या अमण-प्रवाह दुगुना हो गया होगा (7फ6 सथश०्साए ण॑ पःल्एीबाा00. खत 
॥8५७ ४००७७०१८०) , 
(ग) या लेव-देत का परिसाण आबा हो गया होया ( (शर एक़्ाप्व ए० प्यार 
(:27530007 7736 ॥396९ 0९९७ ॥4[ए०९०॥) । 
इस प्रकार यह समीकरण यह बतलाता है कि मूल्य-तल (7) एव मुद्रा का परिमाण (/५४) 
तथा इसके अमण-प्रवाह (५) एक ही दिशा मं बदलते है । अन्य बातो के यथावत्‌ रहने पर, यदि 
0४ अथवा ए में बुद्धि होगी तो ? में भी वृद्धि होगी । इसके विपरीत म्ल्य-तल (?) एवं लेब-देन 
के परिमाण (7) विपरीत दिशा मे बदलत है। अन्य बातो के ययावतू रहने पर यदि 7" बढ 
जाता है तो ए अवश्य कम हो जायगा । दूसरे दब्दो मे, “यह कहा जा सकता! है कि मूल्य- 
तल (?, मे मुद्रा (४) एवं इसके प्रमण-प्रवाह (४) से सीधा तथा लेन-दन के कुल 
प्रदिमाग (7) के विपरीत सम्बन्ध है ।/ [706 हल्णथर ॥९एशे णी फ़ा०७ (7) फ्ण्ाक् 
हाए€९४५ जा फ्& पुप४०५५७ ० प्रघ00९ए (08) 8०१ 48 एट0ट८07 ० <फएटप्रॉँड00 (५)००१ 
बप्फ्राइशेए १५४४ फल एणेंपएणढ 0 800प5 0 5६४7९९३ (7') ५० 96 ऊ्प्तद्5९८०१ ७7 ॥-] 


फिशर के समीक रण की मान्यताएँ 
(453009४००४5 ) 

किन्तु, प्रो० फिशर का यह सिद्धान्त कुछ मान्यताओं पर आधारित है जिनमें 
निम्नाकित उल्लेखनोय हैं -- 

(१) अल्पकाल में “7” एवं 'ए” स्थासी रहते हैं -सर्वश्रथम मान्यता वा यह है कि 
प्रो० फिशर (7५४म७:) के अनुसार “[" एवं 'ए अल्पकाल से प्राय स्थायी (0075४७०५) रहते 
हैं। '' मुस्यत) उत्पददन के परिमाण पर निर्भर करता है।॥ किन्तु उत्पादव के परिभाण मे अल्प- 
काल में बहुत कम परिवर्तन होता है। इसका कारण यह है कि उत्पादन के परिमाण मे वृद्धि 
उत्पादन के तरीकों में सुधार, तये-वये आविष्कार एवं उत्पादन के साधनों की कार्य-कुशलता मे 
बद्धि आदि पर निर्भर करती है शिनमे अल्पकाल में आय कोई प्ररिवर्तत नही होता। अतएव 
प्रो० इरविंग किसर (77४४० 7४०००) ने यह मान लिया है कि अत्वकाल में 7” प्राय स्थायी 


००४५४६७०५) रहता है । है 
( व प्रहार ७०, यानी मुद्रा का अमण-अवाह भो अल्पकाल मे ब्राय, स्थायो रहता है। 
मुद्रा का अमग-प्रवाह कुछ सस्यायत कारणों (050॥79०००७] 44८0७), जेम्ते लोगो की व्याव- 
सायिक एवं मौद्विक आदतों (80897653 बजे ग्राण्णरंभाड़ 93096) देश, का आधिक विकास, 


जनसख्या, लोगो को अभिरचियों तथा बैंकिय की सुविधा आदि पर निर्भर करता है! अल्पकानज 
॥ 


४ 
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मैं इन सभी बातों में प्राथ कोई परिवर्तन महो होता । अतएवं किश्वर के इसी आधार यह मान 
लिया है कि 'ए! अल्पकाल में प्राय स्थायो (०००७४६७०६) रहता है। 

इस प्रकार प्रो फिशर (75७) के अनुसार 'ए” एवं '[” अल्पकाल में प्राय स्थायी 
रहते हैं। 

(०) "४, 'ए एवं "ए” स्व॒तस्त्र इकाइर्या हैं --साथ ही, फिशर ने यह भी मानल्लिया 
है कि एश, 'ए" एवं “[” स्वतन्त्र इकाइयाँ ( ॥90०ए९०१९०६ एछ720]९5 ) हैं यानी एक का 
दूसरे पर प्राय कोई प्रभाव नहीं पडता । किशर वे अनुसार 3४ भी एक स्वतन्त् इकाई है॥ इस 
धर दूसरे में परिवर्तन का कोई प्रभाव नही पढ़ता | 

(0ए) मुल्य-स्तर, यानी '?! एक निष्किय शक्ति ( ?95॥ए९ ९]९ए७शा ) है इस 
सिद्धांत की एक अन्य मान्यता यह भी है कि मूल्य-स्तर ? एक निष्किय शवित है-अर्थात्‌ मुद्रा 
की मात्रा एवं अन्य तत्वों वी माजा में परिवर्तेत का मूल्य स्तर पर तो प्रभाव पडता है, किन्तु 
मूल्यस्तर में परिवर्तन का मुद्रा की मात्रा एवं अन्‍य तत्वों पर प्राय कोई प्रमाव नहीं पडता । 
फिशर इस बात को स्पष्ट करेते हुए लिखने हैं कि “समीकरण मे भूल्य-स्तर सामान्यत 
एक ब्रिरपेक्ष तथा निष्क्रिय तत्व है. यह स्वयं समीकरण के दूसरे तत्त्वों से निर्धारित 


होता है किन्तु दूसरे तत्वो पर अपना कोई प्रभाव नहीं डालता ॥' (96 ए़7९०७-]९एश ३5 
7907 फथए पा& 0च९ बड5णैप९ ५ फुकडचए९ शेश्णह€्या ॥0 प्रा€ ध्वुप४ध00 रण छप्फेग्जए०, 


३ ००चााणीश्तइणल) एज पाढ 0फ्रा टोब्थरप्छ बचे 2805९5 49९८९९९॥($ 0 ९७, एप 
€ऋषा७ 80 ए0०ग्रपणे 0२९० पीषण )7 


(४५) बैंक जमा (५ ) तथा मुद्य की मात्रा (४) में एक निश्चित सम्बन्ध होता 
है -फिशर के अनुसार उद्योग धन्धो के विकास को दी हुई स्थिति में बैंक जमा, यानी )७ तथा 
प्रचलन में मुद्रा को मात्रा, यानी 0६ का सदा एक निश्चित अनुपात होता है । 

इस प्रकार ७ एवं "' को अल्पकाल में अपरिवर्तनशील, निश्चित एवं समान मानकर 
किक्षर मुद्दा को मात (१५) एवं मूल्य तल (9) के बीच एक प्रकार का सीघा एवं आनुपातिक 
सम्दन्ध स्थापित करते हैं ॥ अत फिशर (07४07) का यह निष्कर्ष है कि '?” यानी मूल्य तल मे 
परिवर्तन मुद्रा के परिमाण (१४) के परिवर्तत का परिणाम है। दूसरे शब्दों मे, १४” में परिवर्तन 
गए” को प्रभावित करते हैं । इससे स्पष्ट है कि मुद्र7 के परिमाण (0) में परिवर्तन के परिणाम- 
स्वरूप मूल्य-तल (९:४८०-०४९) में सीघा आनुपातिक (0फ०ला॥३ ए7०9०४००४।) तथा मुद्रा 
के मत्य (ए2०९ ०१ एा०प्) में प्रतिअनुपाती ([7एटाइशेए 29709०7४०7०]) परिवतेंन होता 
है । मूल्य-तल (?) एव मुद्रा की मात्रा ()/) के सम्बन्ध की व्याब्या करते हुए स्वय प्रो० फिशर 
लिखते हैं कि 'मुद्रा को मात्रा मे वृद्धि होने का एक सामान्य प्रभ्नाव यह होता है कि 
सामान्य मूल्य स्तर मे भी ठीक उसी अनुपात मे वृद्धि हो जाती है। परिमाण सिद्धात के 
इस सब्य में कि मुद्रा को मात्रा मे परिवतन समान परिस्थितियों में, मूल्यो मे आनुपातिक 
परिवतेंन उत्पन कर देते हैं, किसी प्रकार रुकावट व वाघ्ा नहीं उत्पन्त होती है । 
[05७ ० फ़ढ झण्प्छ ने शींसटड रण 89 फ्रटा8३४९ गा 6 वृष्यरपाए ० गा0च्र९ए ॥8 था 
(>%३०भेए एशणए०१पण्णो ग्रादा९8३९6 70 (७९ १९४९] 0 एच०६४ ४९ ०९ ज0फराएट्ट ९० जपटर 
ईगछ शाफे छल पी पीर चुण्गापात फिल्छए फिश इब्या४ंध003 5 जा0ता९ए (्थ) 
फुशण१ेप८९ 9०:णाबाए 9709000998] ८057888 शा छाप: 5 ]3 
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चित्र द्वारा स्पष्टौकरण *-सुद्रा के परिमाण सिद्धास्त, जो कि मुद्र।/ की मात्रा ऐवं 


सामान्य मूल्य-तल में प्रत्यक्ष व आनुपातिक सम्बन्ध स्थापित करने का प्रयास करता है, को 
निर्म्याकित रेखा-चित्र से अधिक स्पष्ट किया जा सकता है -- 


3. 3. # 


मूल्यस्तर (9) 
] 





सरे मढ़ 
सुद्रा की सान्रा(१/) 
निम्वाकित चित्र में मुद्रा को मात्रा, जो समाज मे प्रचलन मे है (४) को ञ म रेखा पर 
तथा सामान्य मूल्य-तल (?) की ञअ प रेखा पर दिखलाया गया है। जब चलन मे मुद्रा की मात्रा 
अमर रहती है तो मूल्य-तल अ पः हो जाता है। जय मुद्रा की मात्रा क्ष म! से बढकर अ माँ हो 
जाती है, तो मूल्य-तल अ १! से बढकर भ ११ हो जाता है। यहां पर अ प? एवं अर प*ै में ठीक 
वही सम्बन्ध है जो तर मा! एवं भ मे? में है, यानी यदि भ मर, भ मा! का ढुगना है, तो में प* भी 
ञ प! का दुगुना होगा । इसी प्रकार यदि मुद्रा की मात्रा अ म! से घट कर अ म* हो जाती है, 
तो मूल्य-तल भी घटकर अ परे से अ प* ही जाता है, अर्थात्‌ जब मुद्रा की मात्रा पहले से घट 
कर आधी हो जाती है तो मूल्य-तल भी आघा हो जाता है । चित्र मे क, ख एवं ग॑ विन्दुओ को 
मिला देने से ? ४ रेखा प्राप्त होती है जो कि मुद्रा की मात्रा एव मूल्य तल में सोधा एवं आनु 
पातिक सम्बन्ध को व्यक्त करती है। 
इस प्रकार फिशर का समीकरण विश्लेषण का एक अस्त्र है। इस समीकरण के धनुसार 
मूल्य-तल (०) के तीन प्रत्यक्ष अथवा तात्कालिक निर्धारक तत्त्व हैं--0, ए एवं 7"। मूल्य-ततल 
(?) ४ एवं ४ के साथ एक दिशा में तथा 7' के साथ विपरोत दिल्ञा मे बदलता है । किन्तु मूह्य॑* 
तल के ये तीनो मिघरिक तत्त्व स्वय बहुत-सी शक्तियों द्वारा निर्धारित होते हैं ॥ वास्तव मे, ये ही 
शक्तियाँ मुद्रा के मूल्य के निर्धारद में भी कार्य करती हैं । भवएवं कहा जाता है कि “मुद्रा के मूल्य 
के वास्तविक निर्धारक तत्व इस समीकरण मे नही वरन्‌ इसके पीछे पाये जाते हैं।" 
(एफ ऐोपफ्नब४ पेरहफाएश्राड ० पर एथु०९ ण॑ 90769 28 40. 98 गठिप्लते शत 
पाल €्वुप्थाएफ णी व"णीबाहु९ 80पे प्र 79 3६ ) किन्तु यदि हम इ सभी शक्तियों अथवा तत्त्वो 
५ का पृथक्‌ पृथक्‌ रूप से विवेचन करने लगें तो विश्लेषण अत्यन्त ही जटिल हो जाथगा। अतएुव, 
फिशर के समीकरण का महत्त्व इस बात में है कि यह मुद्रा के मूल्य को पिर्धारित करने वाली 
शक्तियों को हमारे समक्ष कुछ इकाइयो के रूप में व्यक्त करता है। किन्तु, फिर भी इन इकाइयों 
के पीछे कार्य करनेवाली शक्तियों अथवा तत्वों का सक्षिप्त विवेचन अधिक लाभदायक सिद्ध 


मरे 


ह्षेगा । 
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७॥, यानी मुद्रा की पूर्ति के निर्धारक तत्व 
(एलक्षक्राप्रा७ ० ९, फ १व००७४ 5घफछ9) 
आधुनिक समय मे "७४९, यानी मुद्रा की कुल मात्रा के दो निर्मायक तत्व हैं--(।) 
राजकीय मुद्रा, यानी सिक्के तथा पत्र मुद्रा जो प्रचलन में रहते हैं, और (2) बैक जमा (केवल 
चालू जमा जिम पर चेक जारी किये जा सकते हैं)। इन दोनो की सयुवत राशि ही किसी समय 
मे किसी देक्ष की सुद्रा की कुल पूर्ति कहलाती है । है 
अब इस मुद्रा की पूर्ति (१४) के निम्नलिखित प्रमुख निर्धारक तत्त्व हैं - 
(४) मौद्रिफ आधार का आकार (प्रश्ष० झ<० ०6 ० परा०ावध्वःफ 798०), 
(४) नकद मुद्रा एवं चालू जमा जो समाज अपने पास रखना चाहता है, तथा 
(४४) बेक के जमा एवं नकद कोष का अनुपात । 
मुद्रा की पूत्ति के निर्धारक तत्वों में मौद्धिक ब्राधार का आकार बत्यन्त महत््वपूर्ण है । हम 
देख चुके हैं कि किय्री देश का मौद्धिक सगठन एक उलट कर रखे हुए पिरामिड (श५९:॥९प एज्ाब- 
90) के जाकार का होता है जो बहुत ही नाजुक मौद्रिक आधार पर जवलम्बित रहता है। इस 
मौद्रिक आधार का निर्माण बहुमूल्य घातुओ से होता है तिसमे स्वर्ण का स्थान प्रधान होता है। 
स्वर्ण की मात्रा में वृद्धि होने से रुम्पूर्ण मुद्रा की मात्रा स वृद्धि होती है) बाघुनिक समय में 
राजकीय मुद्रा के अस्तगंत पत्र-सुद्रा की हो प्रधानता रहती है और यत्र-गुद्रा को मात्रा स्वर्ण 
आदि बहुमूल्य घातुओ से घनिष्ठ रूप मे सम्बन्धित रहतो है। इस प्रकार स्वर्ण की मात्रा बढने 
से पत-मुद्रा की मात्रा बढ जाती है और पत्र-मुद्रा को मात्रा मे बुद्धि से व्यावसायिक बैंको के नकद 
कोप में भी वृद्धि होती है जिससे बेब मुद्रा को मात्रा मे वृद्धि होठी है ) 


किन्तु मुद्रा की पूर्ति तथा मौद्विक आधार में कोई निदिचत आनुप्रातिक सम्बन्ध नहीं स्थापित 
किया जा सकती । वास्तव मे, इतका सम्बन्ध इस बात पर मिभेर ३ रता है कि समाज अपनी आय 
का कौन सा भाग नकद मुद्रा के रूप में तथा कौन-सा भाग चालू जमा के रूप में रखना चाहता 
है तथा बंक जमा एवं नकद कोच का अनुपात क्‍या है * जिस समाज में नकद भुगतान की अपेक्षा 
चेक के द्वारा भुगतान की प्रधानता रहती है, वहाँ पर एक दिये हुए मोद्विक आधार पर मुद्रा की 
पूर्ति अधिक होती है । इसका कारण स्पष्ट है। यदि नकद मुद्रा के रूप में एक रुपये का प्रयोग 
किया जाता है तो बह एक रुपये का कार्य बरता है, किन्तु यदि एक रुपये को बैंक म जमा कर 
दिया जाता है तो बैंक इसके आघार पर कई रुपये का, साधारणतया 8 से 30 गुना तक, बैंक- 
मुद्रा का सृजन करता है। अतएव यदि लोग अपनी मुद्रा का अधिकाश भांग वैंक-जमा के रूप में 
रखना चाहते हैं तो इससे दैको के नकद कोप के परिमाण म भी वृद्धि होती है जिससे वे अधिक 
मात्रा में जमा का सृजन कर सकते हैं। इसके विपसीत यदि लोग अपनी सुद्दा का अधिकाश भाग 
अपने पास नकद मुद्रा के रूप ही धारण करना चाहते हैं तो इससे बैको के पास्र नकद मुद्रा को 
मात्रा कम हो जाती है जिससे वे कम ही परिमाण मे जमा का सूजन कर सकते हैं । 
भुद्रा के परिमाण वा एक प्रवान निर्वारक तत्त बैंको के जमा तथा नकद कोष का बनुपात 
(॥शहोीह ० पा इथाा० 97९७२७९८७ 9975 ;९४९०४९४ 30वें 6०००७५७) भी है । यदि यह अनुपात 
अधिक है तो बैक एक दिये नकद कोप के आधार पर कम ही मात्रा में जमा का सृजन कर सकते 
हैं। उदाहरण के लिए, थदि यह अनुपात 0 प्रतिशत है तो एक रुपया 0 झपये के चैंक जमा 
के आधार का कार्य कर सकता है ! बैंक मुद्रा एव नकद कोष का यह अनुपात भारत तथा सयुवत 
सु० मौ० स०्-य 
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राज्य अमेरिका में विधान के द्वारा निश्चित होता है, किन्तु इंगलंड जैसे अन्य देशों में यह रिवाज 
द्वारा निश्चित होता है। 

इस प्रकार भुद्या की पूत्ति उपरोक्त सभी तथ्यों हारा निर्धारित होती है किस्तु इनके अति- 
रिक्त आधुनिक समय मे मुद्रा को पूर्ति के निर्धारक तत्त्वो मे सरकार की मौद्रिक तथा राजस्व नीति 
का भी गहृत्त्वपूर्ण स्थान है । उदाहरण के लिए, मदी के समय मे देश की आधिक व्यवस्था मे 
विश्वास की सृष्टि के लिए सस्ती मुद्रा नीति (८४९७० ग707९७ 7०४८५) को अपनाया जाता है। 
साथ ही, सरकार ऐसे समम मे स्वय अपने खर्च को वढा देती है और इस बढे हुए खच की पूर्ति बेक 
तथा अन्य संस्थाओं से ऋण लेकर को जाती है | इसके विपरीत, मुद्रा-स्फीति मे जब भुद्रा का 
प्रसार बहुत अधिक हो जाता है तो मौद्विक एव राजस्व नीति के सम्मिलित प्रयोग हारा इसे 
रोकने का प्रयास किया जाता है। ऐसे समय मे मोद्रिक वीति के आधार पर ह््याज की दर को 
बढाकर मुद्रा की माँग को कम करने का प्रयास किया जाता है तथा राजस्व के नीति के द्वारा 
नये-मये करों को लगाकर अतिरिक्त क्ष्य-श्क्ति को बाजार में पहुंचने के पू्दं ही आधिक व्यवस्था 
है खीच लिया जाता है । इससे स्पष्ट है कि मुद्रा के परिमाण पर मौद्विक नीति एवं राजस्व नोति 
का भी प्रभाव पड़ता है । 


मुद्रा के भ्रमण-प्रवाह (५) के निर्धारक तत्त्व 
(06शपाप्र4708 06 पर ए९श००७ ण॑ 07०एणे३४०ा ०0 ३40०९) 
किसी दिये हुए समय मे मुद्रा की कुल पूर्ति को जानने के लिए चलन में मुद्रा की कुल 
भात्रा, यानी 2४ में उसके भ्रमण-प्रवाह, यानी ७ से गुणा करना प्रड़ता है। ४, यानी मुद्रा का 
भ्रमण-प्रवाह तिम्न बातो पर निर्भर करता है :-- 
3. देश में साख एवं वित्तीय व्यवस्था का विकास, 
2. समाज में बचत तथा उपभोग की स्थिति, 
3. समाज में भृगतान की भ्रणाली; 
4. आय पाने तथा व्यय करने के समय के बीच का अन्तर, तथा + 
6, भविष्य की आय एव मूल्य के सम्बन्ध मे क्षनुमान । 
मुद्रा का अमण-प्रवाह मुख्य रूप से समाज में साख एवं वित्तीय व्यवस्था के विकांस तथा 
जनता द्वारा इनके प्रयोग पर निर्भर करता है। जिन देशो मे पर्याप्त मात्रा मे साख एवं वित्तीय 
व्यवस्था का विकास नही हुआ रहता है, वहाँ लोग अपनी धचत को बैक अथवा अन्य साधनो मे 
विनियोग करने के बजाय मुख्यतः अपने पास नकद मुद्रा के रूप मे ही रखते हैं। साथ ही, इम 
प्रयार के समाज मे ऋण आदि प्राप्त करमे की कठिताइयो के कारण भविष्य की अतिशिचितताओ 
को दूर करने के लिए लोग अधिक मात्रा मे संचित करके रखना चाहते हैं ॥ इन कारणी से इस 
प्रकार के समाज मे मुद्रा का भ्रमण-श्रवाह बहुत कम होता है॥ इसके विपरीत अत्यधिक विकसित 
साख एवं वित्तीय व्यवस्थावाले देशो मे मुद्रा का अमण-प्रवाह अत्यधिक होता है क्योकि विकसित 
सांख एवं वित्तीय-ष्यवस्था के कारण लोग अपनी अतिरिक्त मुद्रा को अपने पास सचित कर रखने 
के बजाय विभियोग करता ही अधिक लाभप्रद समझते हैं। 
समाज में लोगो की बचत तथा उपभोग की स्थिति भी मुद्रा के भ्रमण-प्रवाह को श्रभावित 
करती है। एक अविकसित झ्ाल एवं वित्तीय व्यवस्था वाले देश मे लोग यदि अधिक मात्रा में 
इचति हैं तो मुद्दा को संचित करके रखते हैं जिससे इसका भ्रमण-प्रवाह कम होता है। इसके 
घ 
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विपरीत यदि लोग अपनी जाय का अधिकाश भाग उपभोग पर व्यय करते हैं, तो इससे_मुद्रा का 
अपण-प्रवाह अपेक्षाकृत अधिक होता है 
मुद्रा का भ्रमण-प्रवाह समाज में भुगतान की प्रणाली पर-भी निर्भर करता है । यदि 
लोगो को उनके कार्य के लिए देनिक मजदूरी दी जाती है, तो वे इसका उपयोग प्रतिदिन अपनी 
आवश्यकता को वस्तुओ को खरीदने में करते हैं जिससे मुद्रा का श्रमण-प्रवाह अधिक होता है। 
किन्तु जब भुगतान साप्ताहिक होता है, तो भ्रमण-प्रवाह पहले की अपेक्षा कम होता है ओर इसके 
विपरीत यदि भुगतान मासिक अथवा वारपिक होता है, तो मुद्रा का भ्रमण प्रवाह और भी कम 
होता है क्योकि आय पाने तथा उसे व्यय करन के समय में बहुत अधिक अन्तर होता है जिससे 
क्रय शक्ति के रूप में लोगो को अपने पास अधिक मात्रा में मुद्रा का सचय करना पडता है । 
मुद्रा का भ्रमण-प्रवाह भविष्य की आय तथा गरूल्य के सम्बन्ध में लोगो के अनुमान पर भी 
निर्भर करता है । उदाहरण के लिए, यदि लोग कुछ कारणों से ऐसा अनुभव करते हैं कि भविष्य 
में उनकी जाय मे घृद्धि होगी तथा मूल्य-वल भी वढोंगा, तो मुद्रा का श्रमण-प्रवाह अधिक होगा 
चयीकि ऐसे आशावाद के समय मे लोग अपनी आय को नकद मुद्रा के रूप में सचित करने के 
बजाय उसे शीघ्रातिशीघ्र खच करना ही अधिक उपयुवत समझते हैं। इसके विपरीत यदि लोग 
किसी कारणवश ऐसा समझते हैं कि भविष्य में उनकी आय से कमी होगी अयवा मूल्य-तल से 
हास होगा, तो मुद्रा का अमण-प्रवाह कम हो जायगा क्योंकि ऐसी स्थिति में लोग अपनी सम्पूर्ण 
आय को खचे करने के बगाय उसका अधिकाश भाग नकद मुद्रा के रूप में सचित करना ही अधिक 
उचित समझते हैं। इस प्रकार भविष्य के सम्बन्ध में लोगो के अनुमान भी मुद्रा के अमण-प्रवाह 
फो अधिक प्रवाहित करते हैं । 
क्रय-विक्रय (५) के परिमाण के निर्धारक तत्त्व 
(060७:7002708 ० ॥', ए& ए॥५ड०३] ४०]एफ€ ० "४४१५) 
इस प्रकार किसी विशेष समय मे किसी देश का कुल मौंद्रिक व्यय /४ एवं ए के अनुसार 
बदलता है ॥ किन्तु मूल्य-वल (9) केवल निरपेक्ष रूप से कु व्यय द्वारा ही प्रभावित नही होता, 
बरनू सम्पूर्ण मोद्धिक व्यय तथा कुछ क्रय-विक्रय के परिसाण के सम्बन्ध पर निर्मर करता है । 
अतएव मुद्रा के मूल्य को प्रभावित करने वाला तोसरा प्रधान तत्त्व ऋुय-विक्रम का परिभाण 
न" है। 
8 अब स्वय क्रय-विक्रय का परिमाण निम्नलिखित बातो पर निर्भर करता है -- 
3. बस्तुमों तथा सेवान्रों के सभावित उत्पादक को निश्चित करने वाले तत्त्व :-- 
(क) जनसल्या का आकार, उसका स्वास्थ्य एव उसकी उत्जादन क्षमता, 
(ख) देश का क्षेत्रफल तथा प्राकृतिक साधनों की स्थिति, 
(पर) पूंजीयठ वस्तुओ को पूर्ति, तथा 
(घ) वैज्ञानिक अनुभव एवं ज्ञान। 
2 उत्पादन के साधनों के रोजगार की स्थिति, 
3, चालू वस्तुओ तथा सेवाओ के हस्तान्तरित होने की सख्या-- 
(क) विशिष्टीकरण को मात्रा ! 
(ख) व्यदसाय का ढाँचा । 
4 वस्तु-विनिमय की स्थिति ॥ 
किसी दैश में वस्तुओं के उत्पादन कौ सारा उसे देश की उत्पादन-क्षमता पर निर्भर करती 


डे रे: ...] 
00 भुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ * 
हा है 
है और उत्पादन क्षमता वहां पर उत्पादव के साधनों, यानी श्रम, प्राकृतिक साधन, पूजी तथा 
व्यवस्था की मात्रा एवं गुण आदि पर सिर करती है । जहाँ पर ये साधन अधिव भात्रा में उप- 
लब्ध होगे, वहाँ पर वस्तुओ के उत्पादन की मात्रा भी अधिक होगो । जिस देश की जनसख्या, 
विशेषतः कार्यशील जनस्या, जितनी ही अधिक होगी तथा उसका स्वास्थ्य जितना ही अच्छा 
होगा उच्च देश वी उत्पादन-शक्ति उतनी हो अधिक होगी । इसी प्रकार उत्पादन क्षमता देश 


* के भौगोलिक क्षेत्रफल तथा प्राइतिक साधनों की श्रचुरता पर भी निर्भर करती है। साथ ही, 


जा 


पूरी तथा वैज्ञानिक श्ञान आदि भी उत्पादन-क्षमता को प्रभावित करते हैं। 

किन्तु किसी देश में उत्पादन की मात्रा केबल उत्पादन के साधतो के परिमाण पर ही 
निर्भर नही करती; वरन्‌ इन साधनों के उचित उपयोग पर भी निर्भर करती है । यदि क्सी देश 
के पास भ्राकृतिक साधनों तथा जनसस्या की प्रचुरता हो, फिर भी यदि इन्हे उचित कार्य मे नही 
जगाया जाप तो वहाँ पर बड़े पैमाने पर उत्पादन नहीं हो सकता । अतएवं उत्पादन के परिमाण 
को निश्चित करने में साधनों के श्रयोग अथवा रोजगार की स्थित्ति अत्यन्त भह॒त््वपूर्ण है। उदाहरण 
के लिए, किसी देश में मन्दी में बहुत से साधन वेकार हो जाते हैं जिससे उत्पादव कम हो जाता 
है। इसके विपरीत तेजी के समय से साधनों के रोजयार की स्थिति में बहुत कुछ सुधार हो जाता 
है जिपसे उत्पादन की मात्रा भो बढ जाती है ! 

परन्तु किसी देश में क्रय-विक्रय का परिम्राण केवल उत्पादन के परिमाण प्र ही नही; 
चरनू इस बात पर भी तिर्मर करता है कि उत्पादित वस्तु की इकाई बन्तिम उपभोग के पूर्व 
कितनी बार हस्तास्तररित होती है ) वास्तव मे, यह दो बातो पर निर्भर करता है--विशिष्टी- 
करण को स्थिति सथा व्यावसायिक संगठन का ढाँचा । विशिष्टीकरण अधिक होने से प्रत्येक 
व्यक्ति किसी सम्पूर्ण वस्तु का उत्पादन नहीं करके उस वस्तु की केवल एक छोटी इकाई का ही 
उत्पादन करता है, जिससे वस्तुओ का विनिमय अधिक होता है और विशिष्टीकरण की प्रचुरता 
उसी स्थिति मे होती है जबकि देश की आयिक व्यवस्था प्रतियोगिता के आधार पर संगठित हो 
प्योकि ऐसी स्थिति मे अत्यधिक सख्या में फर्म उत्पादन तथा व्यापार करते हैं। इससे क्य-विक्रय 
यानी व्यापार का परिमाण भी किक होता है | इसके विपरीत, एकाधिकार के अस्तरगंत फर्मो की 
सख्या कम रहती है जिससे व्यापार का परिमाण भी कम होता है। 

ऋपष-विक्रय अथवा व्यापार के परिमाण को प्रभावित करनेवाला अन्तिम तथ्य वस्तु-विवि* 
मय की श्थिति है। आधुनिक समाज में भी, विशेषतः प्रामोण क्षेत्रों मे एक निश्चित सीमा के 
अन्तर्गत वस्तु-विनिमय का प्रचलन पाया जाता है। जिस समाज में वस्तु-विनिमय को जितनी ही 
अधिक प्रधानता होगी, वहां मुद्रा के हारा क्रय-विक्रम का परिमाण उतना ही कम होगा । 


'फिशर के सिद्धान्त की आलोचनाएँ 

(एमआपपलक्रा$ ० छल पफ०००३) 
किन्तु आधुनिक अर्थश्ास्त्री न तो मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त दी सत्यवा मे विश्वास करते 
हैं, न उसकी व्यावहारिक उपयोगिता में ही। वास्तव मे, आजकल इस सिद्धान्त की विभिन्‍न 

आलोचनाएं दी जाती हैं जिनमें निम्नलिखित विज्येष रूप से उल्लेखनीय है +- 

. अवास्तविक मान्यताएं +-सर्वेश्रथम फिश्वर (7576०) का सिद्धान्त कई अवास्ववि्क 
मास्यताओ पर आधारित है । इतसें पहली मान्यता यह है कि अल्पकाल में *४7 एवं “7” में कोई 
परिवत्तेंद नहीं होता, यानी अल्पकाल में ये प्रायः स्थायी रहते 'है । किन्तु ऐसा कहना युक्ति* 


मुद्रा का परिषराण सिद्धात "१0 


सगत नही है । भालोचको के अनुसार 'एु एवं में केवल दीघेकाल में ही नहीं, वरत्‌ अत्प- 
काल में भी परिवरतेन होता है तथा इनमे परिवर्तेन का प्रभाव मूल्य-तल (९) पर भी पडता है। 
हेजी के समय मुद्रा का भमण-प्रवाह [ "रशण्लाए ण एएव्णेै३0०० ) बहुत बढ जाता है तथा 
मन्दी के समय घट जाता है। उदाहरण के लिए, 92324 ई० में जर्मनी की मुद्रा मार्क का 
अमण-प्रवाह साधारण काल की अपेक्षा कई गुना अधिक हो गया था | जमंवी में उस सश्य मुल्य- 
स्वर ग्रुद्ध के पूर्व फी अपेक्षा कई लाख गुना बट गया था । यछपि पृल्य-तल मे इस अतिश्य वृद्ध 
का झारण भुद्रा की मात्रा मे वृद्धि था, विन्तु इससे भी बडा कारण मुद्रा के भ्रमण-प्रवाह में अत्य- 
घिक वृद्धि थी । जमेंन मुद्रा मार्क का मूल्य तेजी के साथ कम हो रहा था, अतएवं अत्पेक व्यवित 
भा को यथाशक्ति छीज़ खब्वे वर उससे मुक्ति प्राप्त वरना चाहता था । इसी प्रकार साधारणत 

अधिकाश मन्दी का कारण मुद्रा की मात्रा मे कमी नहीं हाकर भ्रमण-प्रवाह भ ही कमी होती हूँ । 
"पृ! भें भी इस तरह परिवर्तेत होते रहता है। महँगी 7 त्रमय औद्योगिक क्रियाशीलता बढ जाती 
हैँ जिससे लेन देन के परिणाण (४०७०६ ०६ ध३७१३०७००७) मे भी दृद्धि होतो तथा भनन्‍दी के 
सम्य औद्योग्कि क्रियाशील्ता मे कमी होने के कारण इसमे कमी आा जाती हैं । 

परिमाण सिद्धान्त की दूसरी मास्वता यह दे कि ७६, ए, एवं 7, तीनो स्वतन्त्र 
इका इयाँ (70९ए९ए0०४६ ए»7300]53) हैं, यावी एक का दूसरे पर कोई प्रभाव नही पडता । 
परन्तु यह मास्यता भो भुटिवृर्णे है। वास्तव मे, ये विल्‍्कुल स्वतात इकाइयों हें। इनमे से एक में 
परिवत्तन का प्रभाव दूसरे पर पडता है । उदाहरणायं, यदि 24 को बढा दिया जाय तो इससे ए 
एवं 7' मवश्य ही प्रभावित होगे । इस प्रकार यह कहना कि 34, ४ एवं ?' एक दुसरे से स्वतन्त्र 
इकाइयाँ (99९9०४१९४७॥ ए०7790]63) हैं, युक्तिचयत नही हैँ । 

2 परिमाण सिद्धांत यह नही स्परष्ठ करता कि )/ में परिवर्तत का ? पर क्रिस 
प्रकार से प्रभाव पछता है >परिमाण सिद्धान्त की एक प्रमुख आलोचना यह है कि यह मूल्य- 
तल में परिवतंत की प्रत्रिया यो स्पष्ट रूप में नही बतलाता है। यह केवल मुद्रा के परिमाण एव 
मूल्य एल के पारस्परिक सम्बन्ध का उल्लेख करता है, किन्तु यह नहीं बतलाता कि सुद्रा के परि 
माण में परिवर्तन का मूल्य-तल पर किस प्रकार से प्रभाव पडता है। केन्स (8०9९३) आदि 
अर्थश्ास्त्रियो ने इसके चलते इस सिद्धान्त की कडी आलोचना की है। केन्स के मनुसार “मौद्धिऋ 


सिद्धान्तो की स्वाभाविक समस्‍या द्रव्य की कुल भात्रा एव इसके बंदले में मिलनेवाली वस्तुओं मे 
केवल स्थायी समीकरण स्थापित करना हो नही हे, वरव इस प्रकार के घिद्धान्त का मुख्य कपये 
तो इस समस्या के विभिन्‍न तत्यो की 8 प्रकार से व्याल्या शरना हैँ जिससे कि मूल्य-तल के 
निर्धारण के सम्पूर्ण कारण स्पष्ट हो जाये ।” इस सम्बन्ध में एक अस्य विद्यानू का यह कथन 
निश्चय ही सत्य है कि 'प६ 0०९४ 50६ क्राएएछ पह्ठागा 00 फह 70७८6 छ? एल खाट 
€078९8 (0 ग्रपद्वाएड घा& ए706 [€एट] 7? 


हि 3 मुद्र। का परिमाण सिद्धांत व्यवसाय चक्र ऊे कारणो की सम्यक्‌ रूप से व्याख्या 
नहीं करता ( 7४6 0४४०७ "परफलता) ॥$ 399 एणुल्ल्टां हएतें8 ६०. 96 व्यएडलड 6 
प्८०१७ ८9०९) --मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त को सबसे बडी ग्ालोचना यह है कि यह व्यवसाय 
चक्र के कारणो की सम्यक्त्‌ रूप से व्याख्या वहीं करवा । कुछ अर्थश्ञास्त्रियों के अनुसार, जिसमे 
हाट (पछब्शा&9) आदि प्रझुख हैं, व्यवप्यय चल एक विशुद्ध मोद्िक तत्त्व है। (पज्चत० व्ज़्लर 
78 8 एफशज फ०चटाबाए छाल्य्रण्रध्य०7 ) इनके अनुसार मुद्रा के परिमाण मे चद्धि के परिणाम- 
स्वस्प तैजी (80०/9) तथा कर्मी के परिणामस्वरूप मदी (3]पछ9) का सृजन होता है। कितु 
आधुनिक समय में व्यवत्य-चक्त को केवल सौद्धिक तत्व ही नही समझा जा सकता । मन्‍्दी एव 
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तैजी के कारणो के विडलेषण से यह स्पष्ट हो ज्यता है कि केवल मुद्रा प्रसार से ही तेजों एव 
भुद्रा-सकुचन से ही मदी का सजन नही होता। 

हैणी एवं मन्‍्दी के कारणों के विश्लेषण से यह स्पष्ट होता है कि तेजी आरम्भ होने के 
पहले समाज में लोगो के भविष्य के सम्बन्ध मे अनुमान ((ए१९ ९४०००७४०४४) हो ब*ल जाते हैं। 
उदाहरण के जिए तेजी के समय भविष्य अधिक आाशावादी जान पडने लगता है जिससे उत्पादक 
अत्यधिक लाभ की आज्ना करने लगते हैं । फपस्टग्हप उत्पादन, रोजी एद आय में वृद्धि होती है । 
इन सबके सम्मिलित प्रभाव के फलस्वरूप मल्य मे भी वद्धि होने की प्रवृत्ति उत्पन्न होती है। इससे 
समाज में औद्योगिक ज्रियाशीलता बढ जाती है जिसे कायम रखने के लिए बँक अतिरिक्त मुद्रा का 
सजन करते हैं । अतएवं इससे स्पष्ट है कि भुद्रा के परिभ्ाण में वृद्धि तेजी का क"रण नही, वरन्‌ 
इसका परिणाम है। इसलिए फ्राउथर ने मुद्रा की तुलना ग्रामोफोन वे गवर्नर से वी है। गवर्र 
का कार्य ग्रामोफोन की चाल को बढ़ाना या घटाना है, चाल की सप्टि कश्ना नहीं। चाल की 
सच्टि करना र्िंप्रण का कार्य है । (॥ १६ 70६ ९ 8०ए९ह४०+ ० शा€ इगक्ाशण्गी008 पे ० 
इज़ााह्‌ (90 टडए3९४ शै।6 37घ७॥ ए०ए2ए्या ) यदि गवर्नर को 78 प्रति मिनट के सवैत 
वाले स्थान पर रख दें तो ग्रामोफोन का प्लेट इससे अधिक नहीं घूम सकता । किस्तु प्लेड को 
चलानेवाला गवर्नर नही वरन *्प्रग है। यदि स्प्रिग को लवेटा न जाय तो गवरनर को चाहे 80 
पर भी क्यो न रखें परत प्लेट नहीं घमेगा । आधिक व्यवस्था में मुद्रा का भी ठोक वही स्थान 
है । भद्ठा तेजी (8009) की सब्टि नहीं कर सकती यद्यपि यह इसकी गति को नियन्त्रत करती 
है । थदि बैक अतिरिक्त भुद्रा का सजन करना बाद कर दें तो तेजी समाप्त हो सकती है, किन्तु 
इसका तात्पर्य यह नही कि अधिक मुद्रा को सृष्टि वे हारा ये तेजी आरम्म कर सकते हैं । तेजी 
(80०४) वास्तव में आय एवं शोजगारी में वद्धि के परिणामस्वरूप ही हीतो है । 

इसी प्रकार भदी की सब्दि भी म॒द्रा के परिमाण को घटा कर नही की जा सकती है । पदि 
इस प्रकार की बात होती तो मदी (8ए70) का निराकरण भी मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि करके 
सुगमताधृरवेंक किया जा सकता था । किन्तु प्राय ऐसा नही होता । 929 38 ई० की भयामक 
आंधिक मदी से अधिकाश देशो की-सरकारो मे सुद्रा की पूर्ति को बढाने के लिए सस्ती मुद्रा नीति 
(ए०॥9 700०7९४ 707८9) को अपनाया किन्‍त इसका तत्कालीन परिणाम कुछ भी नही हुआ । 
अमेरिका की सरकार ने मदी के निराकरण के लिए बैंको के नकद कोष के आधार को बहुत 
अधिक वढा दिया था, विन्तु इसका मल्य स्तर पर कोई प्रभाव मही पडा । पुनश्त्यान वास्तव में 
बहुत समय बाद मे ध्रारम्भ हुआ जिसमे पु सशस्त्रीवरण का सर्वोधिक प्रमुख हाथ था! इससे 
मुद्दा के परिभाण सिद्धांत की सीमा स्पष्ट हो जाती है| उक्त मन्‍्दी मे अमेरिका की सरकार ने 
भुद्रा की पूर्ति को बहुत बढाया । किल्‍्तु जिस अनुपात में मुद्रा का परिमाण (१४) बढाया जाता 
था इसका भ्रमण-प्रभाव (एल०्लाए ० लः००]०४००), यानी “५! उतना ही कम होते जाता 
था | इसका कारण यह था कि समाज में अतिरिक्त मद्दा की साय का सर्वेथ्य अभाव था । अतएब 
मंद्रा योहों बैशो के पारा बेकार पटी रहती थी । ज्नता इस बढी हुई मुद्रा को श्रयोग मे 
काना मही चाहती थी | वास्तव मे/ सरकार अथवा मौद्रिक अधिकारी केवल झुद्रा की पूर्ति को बढ 
मकते हैं किस्तु उस बढी हुई मुद्रा का प्रयोग जनता के हाथ में ही है। क्राउथर (07०७ फ़रैश) 
नें इसे एक धन्दर उदाहरण द्वारा स्पष्ट किया है । किसी धोडे को पानी पीने हक जा सकता 
है किन्तु उसे पानी के पारा ले जाकर भी, यदिं प्यासा न हो तो पानी पीने के लिए बाध्य नह्टी 
किया जा सकता । (76 ०३४७ «था ल्यठेशात्रज 96 आण्फ॒एव्वे गा परपॉप्फड,. शिएँ 7० 
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झतएव, परिमाण सिद्धान्त व्यवसाय चक्र के कारणों का एक-मभात्र परिपूर्ण सिद्धान्त 


नहीं है। (77९ एख्क्कांफ बुफ७०79 ३5, शिश्रशगत९, व ्ाएथराीव०६ हपांऐे8 ६० ॥98. एन 
365 ०॥ ध्ायवे७ ०) ०४०.) शुद्रा की कमी के कारण पुनरुत्याव (7०००४९7७) की स्थिति मन्‍्दी की 
स्थिति में बदल जा सकती है । किस्तु यही इसका सम्पूर्ण कारण नही है तथा मुद्रा की मात्रा मे 
हाप्त के बगैर भी मन्दी की घुरुआत हो सकतो है। वास्तव में, यह समाज मे मुद्रा को भांग पर 
ति्भर करता है। 

किन्तु मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त मूल्य-तल में दीघंकालीन परिवत्तंनों को व्याख्या वर 
सकता है। फ्राउथर ने इसे स्प्रष्ट करने के लिए 820 से | )4 ई० के बीच 96 वर्षों में मूह्य- 
तल मे हुए परिवतनों का पहारा लिया है। उक्त ९६ वर्ष घी अवधि में मूल्य-तल भे कुल चार 
बार परिवतेन हुए थे। उस समय मुद्रा स्वर्ण पर जाधारित थी | अतएव मूल्य-द्ष मे परिवत्तेंन 
भी स्वर्ण की पूत्ति मे कमी एवं वृद्धि पर जबलम्दित रहता था। सोने की नयी खाम्ो के पता 
लगने के कारण स्वर्ण का उत्पादन जब बढ जाता तो मूल्य-तल (ए८७-४४८) भी बढ़ने लगता 
धा। इससे स्पष्ट है कि मुद्रा के परिमाण में परिवतेत से ही इसके मूल्य में परिवर्तत होता था । 
इस प्रकार मूल्य-तल में दीघंकालीन परिदततनो की व्याय्या इसके आधार पर की जा सकती है, 
किन्तु अल्पकालीन परिवतंनो की व्याख्या में यह बहुधा सहायक नही सिद्ध होता । निस्सदेह कुछ 
अल्पकालीन परिवतंतों की व्याख्या मी इसके द्वारा की जा सकती है-जैसे दोतो विद्व-युद्धों के 
समय में मूल्य-तल में वृद्धि का भुख्य वारण मुद्रा का अत्यधिक प्रसार हो था | फिर भी, अन्तिम 
रूप से कहा जा सकता है क्रि मुद्रा का परिप्ताण सिद्धान्त व्यवसाय-चक्र को सम्यक्‌ रूप से व्यास्या 
नही कर सकता । 

4. परिमाण सिद्धान्त में मुद्मा को पूत्ति पर बहुत अधिक जोर दिया गया है 
((प्रथ्णपं५ परच९णए प्र्षड गिंपे 0७ शणफञाब्शंड 00 पा इफुडञरो) ० एछ०्०९) ) कुछ 
भआालोचको की राय में परिमाण सिद्धान्त माग एवं पूत्ति के सामाग्य सिद्धान्त का ही एक संशो- 
घिठ रूप है, किन्तु, इन लोगो के मतानुसतार इसमें मुद्रा की पूति पर अधिक जोर दिया गया है, 
मानो यही भूल्य में परिवर्तन का प्रधान एवं एकम्राच कारण हो। इसी कमी को दूर करने के 
लिए केन्स ने अपनी पुस्तक /0९0९582 7९०79 में खुदा की यांग का वास्तविक झप बतला कर 
मूल्य और मुद्रा के छिद्धा्तो का सामंजस्य किया है और इस प्रकार परिमाण पस्िद्धान्त के दोपो 


को दूर करने का प्रयास किया है। 
5. मृल्य-स्तर (9) की घारणा स्पष्ट नही है :--परिभाण सिद्धान्त के जादान-प्रदाव 


हप (प787580प०० ६४७७) की भ्रमुद्ध आलोचना यह है कि जिस *?” की ओर यह संकेत करता 
है उसकी घारणा सुलझो नहीं है । '9#” की धारणा इतनी जटिल हे कि इससे कुछ भो निरचयात्मक 
ज्ञान नहीं हो सकता। “४ सभी वस्तुओं एवं सेवाओ के मूल्य का औसत है, अतएवं यह एक 
गोलनमठोल चोज है। फिर भी '?” को कई भागों मे विभाजित कर इस कमी को दूर किया जा 
सकता है| उदाहरणार्थ, यदि 77 में दो प्रकार की वस्तुएँ सम्मिलित हैं तो दोनो तरह की बस्तुओ 
पर पृृथक्‌-पुथकू रूप में विचार किया जाथगा । ऐसा करने से पूरा प्रमोकरण इस प्रकार बा 


हो जायगा + 
ाएन्एाः 


बषवा वए 5 एप, +9,7', +.............. 
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इस प्रक्वार सामास्य मूल्यन्तल को विभिन्‍न भागो में विभाजित करके प्रत्येक तरह कौ 
बस्तु के मूल्य को निश्चित किया जा सकता है। 

6. यह सिद्धास्त सुद्रा के दीघेंक्गलीन मूल्य का विश्लेषण करता है -मूत्य के 
झास्त्रीय सिद्धान्त की ही तरह मुद्दा का परिमाण सिद्धात मुद्रा के दीपेवालीन मूल्य का व्श्तेवंग 
करता है। मूल्य का द्ास्त्ीय मिद्धान्त भी इसी मान्यता पर आधारित था कि दीर्घकाल में मांग 
तथा पूर्ति की अवस्थाएँ अपरिवतंनशील हैं, अतएव दी्घेकाल में प्रत्येक वस्तु के मूल्य की गति 
उसकी भाग तथा पूर्ति के सचुकन की ओर रहती है। झुद्रा के मूल्य रे विश्लेषण में इस घारणा के 
प्रयोग करने पर इवका रूप इस प्रकार होता है -यदि मुद्रा के परिमाण मे परिवतेन हो, किन्तु ए 
एवं ' पुवंवत रहे तो दी्घकाल से '? में समानुवातिक परिवर्तन होगा । इसी प्रकार यदि किसी 
कारणवश्ञ [४ यानी मुद्रा के परिमाण भे वल्धि हो जाय, तो इस्त बढी हुईं मुद्रा को सम्पूर्ण ब्राधिक 
स्यवस्था से फैलने में पर्याप्व समय लगता है अतरव दोधषफाल के बाद ही इस बढ़ी हुई मृद्रा से 
सभी मूल्य-तल प्रभावित होगे ! इस पर व्यग करते हुए वेन्स ने ठौफ ही कहा है कि 'किन्तु दौष॑ 
काल में हम सभी मर जाते हैं ।। ([0 धाल ॥0णा8 एणा ज्ञ० ४76 2! १००७१)? और मृत्यु के 
बाद कोई भी एसी समस्या नही रहतो जिसके अध्ययन के लिए हमे सुद्या के परिमाण पिद्यात 
को सहायता की आवश्यकता पडे । बाहने का ततत्यर्य यह है कि जीवन की सभी समस्थाएं अल्प" 
कालीन होती है कौर इस प्रकार को समस्याओं को इस सिद्धान्त की सहायता से सुलझाया नही 
जा सकता । काउथर (0/०७४४४८३) ने इस समीकरण के वास्तविक महत्त्व वे सम्बन्ध में अपना 
विचार इस प्रकार से व्यक्त किया है “मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त के पक्ष मे अधिफ-से-्अ्रविक हम 
यह कह सकते हैं कि दीर्घकाल मे मुद्रा के परिमाण वा मूल्य तल पर गहरा प्रभाव पडता है। 
किन्‍्त्‌ व्यवसाय-चक्र के अल्पकाल में यह मूल्य-तल को प्रभावित कर सकता है अथवा नही भी और 
यह इस बात पर निर्मेर करता है कि इसकी मात्रा मे परिवतन इसके अमण-अ्वाह के द्वारा नष्ट 
हो जाते हैं अथवा तही ।? कोलबनं (2००४७००४) ने भी इस सिद्धान्त की आलोचना बरतें हुए 
कहा है लि “मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त केवल एक दीधघेकालीन घटना का विचार है । (776 
बृण्ग्णपाए फए०0ए ७ 8 ०000९७६ ए ॥078-7007० फगट70ग८०७ ) 

7. मूल्य-तल (9) केवल समीकरण में सम्मिलित तस्वों से ही प्रभावित नहीं 
होता (परफ्र6 एशारढ [९एछ! त0९5 7॥0६ €&प्रघ7९(9 तंश्फृल्ण्त फुणा बिएा0फड 70 प्त९पँ ॥0 0४९ 
€पुप्थ्ध०० 0६ ९>व्शाए्ृ०) “वास्तव मे, कुछ गेर-मौद्रिक तत्त्वो का भी मूल्य-तल पर प्रभाव 
पडता है । फिशर भी सम्भवत इस सम्बन्ध में यह सोचते थे कि ४, ५ एवं त' के अतिरिक्त कु 
हेपे गैर-मौद्रिक तत्त्व भी हैं जो मूल्य-तल को भ्रभावित करते हैं । इन गे र-मौद्रिक तत्नों के भ 

2. 4१4 7739 98 रए0 ब्य€ ]078 79० छिपा छह ॥0608& रघरे 78 से एगराश्य078 &एाए९ 
40 शाएा९भ डीजिड [9 06 998 एप, छ९ छतछ जी] तर्ते 0०0090780 8९६ ए/९ए5९ए९५ 
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भ्रत्त फिशर ने भानवोय आवश्यकताओं, उद्योगों का विकैन्द्रीकरण, यातायात की सुविधाओं में 
बिरतार आदि को चर्चा की है। (...फ९ एणेण्छल णी घब्पे८ छत 96 गरतर5९व०, खाते 
प्रीधरएच०, पाल. ज्ाप्थ्नस्एश. <0:7९5900077स्‍8ए 59छए ्र७ परक्रिक्शत०प्ं(०, ० 
मएएडएछ चर्0; ऐड पएशअंगल्था00.-. ण॑ गतेएएए) ते 97 बिशेदियांता ० फ्ल्मान: 

+इछठ7₹₹, पफल एशक्लंपंस्ड त॑ दंफटणेंडाउठत ध्यों 82 वदरबारते, डघ्त शारतटगएट, ४४0 धार 
छगए6-]९एथें ॥707९७5९९ 99 4एए/०एविं९१६ 84०5, धा6 ए5९४ ७ 500४६ ढश्सध बरण्प #ए 
डणएपे प्ा००:प4घं००,)) 

8. फिशर का सप्तीकरण मुद्र। के केवल एक ही काय॑-विनिमय के माध्यम 
(3१९काप ० ०८८००८४८०) पर जोर देता है :--यह सत्य है कि समाज में लोग मुद्रा वी चाह 
सुद्यत: इसलिए करते हैं कि इसके द्वारा अन्य वस्तुओ तथा सेवाओ का क्रय किया जा सकता है, 
किन्तु विनिमय के माध्यम के अतिरिवत्र मुद्र। समाज मे एक और महत्वपूर्ण कार्य का भी संप्रादन 
करती है ओर बह है मूल्य का संचय (5१076 ० ४था७७) 4 मानव अपनी आर्थिक विद्याओ का 
संपादन फैचल अपनी वर्तमान आवश्यकताओं को प्रृत्ति के लिए ही नहीं करता, चरन्‌ वह अपने 
भविष्य की सुरक्षा पर जोर देता है और भविष्य को सुरक्षा के लिए घत्र का संचय आवश्यक 
है) मुद्रा ने घन के संच्य के कार्ये को अधिक सुगम बना दिया है । वर्तमान समय में तो मुद्रा 
के इस काय' का महत्व वहूत बढ़ गया है। इम सम्बन्ध में केन्स ने भी यह कहा हैं कि मुद्रा वा 
महत्त्व इस बात में है कि यह वर्तमान तया भविध्य के बीच एक झूज्बुला का कार्य करती है । 
क्स्तु फिशर के समीकरण मे मुद्र। के इस आवश्यक कार्य पर ध्यान नहीं दिया गया है | 
ध 9 मूल्य-स्तर पर ड़ छु अमोद्दिक घटनाओं का भी श्रमाव पड़ता है :-मूल्य-स्तर 
केदल मुद्रा की मात्रा पर ही निर्मर नही करता, वरन्‌ यह स्वयं बहुत सारे अमौद्विक तत्वों पर भी 
निर्भर करठा है जिवकी व्यारथा परिसाण सिद्धान्त के अंतर्गठ नही की गयी है। 

इस प्रकार परिमाण सिद्धाव की बहुत सारो आलोचनाएं दो जाती हैं। वास्तव में, 

यह सिद्धांत अपूर्ण, कल्पित एवं दोपपूर्ण हे ) यह व्याप्ार-चक्र के कारणों को सम्यक स्प से 
व्याख्या नही करता । दीघंकाल मे मुद्रा की मात्रा एवं मूल्य स्तर में कार्य-कारण छा सम्बन्ध हो 
सकता है, बिन्दु अल्पकाल में तो व्यापार की स्थिति में परिवर्तन मुद्रा के मृत्य तथा मात्रा में 
परिवर्तत का कारण है, उसका परिणाम नही । इसलिए आधथिक विचार घारा की आधुनिक 
प्रवृत्ति मुद्राके परिमाण को इसके मूल्य के निध्वारिक तत्त्व के रूप में ठही मातमे का रही 
है । (7४७ उतएव67॥ ६शाप॑९००ए 40 €००प्र०0णांट फरांग्रध्एड. ३45 प्रेत, (0. तडटबतत पाए 
0 गरण्प्रणए री पुपणप 7 ते ग्यण्यण) ब5 8. प्रेशशफ्ंफबण. छीं घिह धऋच्रोषल छी प्वण्पल्ज ) 
भुद्रा को मात्रा व्यापार के स्तर का कारण नहीं दरन्‌ परिणाम हैं और जैसा कि अगले कुछ 
अध्यायों मे हम देखेंगे मुद्रा का मूल्य मुद्रा की मात्रा के बजाय कुच व्यय प॒ तिभंर करता है। 

-परिमाण सिद्धान्त में सत्यता का अंश :--उपसेक्त-आलोचनाओो ई स्पष्ट है कि फिश्चर 

का छिद्धात अपूर्षे, छत्पिच एवं च्ुटिपूर्ण है। किन्तु इद सारी आलोचनाज के बावजूद मुद्रा के 
परिमाण सिद्धात मे दुछ सत्यता का अन अवश्य है। प्रो० फिशर (55८7) ने अपने सिद्धात की 
सत्यता को सिद्ध करने के लिए बहुत-सारे उदाहरण भी दिये हैं । 29 दो मे जबकि विदव के 
अधिवाश देशो मे सोने एवं चांदी को प्रचलन था, मूल्य में परिवतंन सोने अथव्य चाँदी में होनेवातते 
परिवतंनो रू पूर्यद सम्बन्बित ये | उदाहरणायं, 3849 ई० मे बास्ट्रं लिया तथा 3895 ई० से 


]. रतलेल 9 705 ८६ ९. 749-50. 
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दक्षिणी अफरोका में सोने की खानो के पता चलने से सोने के उरपादन में बहुत अधिक वृद्धि हुई 
जिसके फलस्वरूप सम्पूर्ण विश्व मे मूल्य-स्तर में वृद्धि हुई। फिशर के अनुसार ही जत्र स्पेनिश 
६ छोज करने वालो को अमेरिका में चाँदी की खानो का पता चला तो उन्होने यूरोप को चांदी 
भ्रेजना आरम्भ कर दिया जिसछे यूरोप महाद्वोए वे प्राय सभी देशो हे मूल्य-तल बढ गया । 
इसी प्रकार प्रथम महायुद्ध एव युदोत्तर काल मे जमंनी मे पत्र-भुद्रा के अत्यधिक प्रसार से यहाँ 
मूह्य-तल में बहुत अधिक वृद्धि (8/9९ए-०॥७५०४) हुई | इसी प्रत्वर कैमरर ने अपनी पुस्तक 
373[00९७ वात दल्या। #डप्रणल्ापड वा प्राधए ३२९]३५०ा 0 उश्ारावं 920९. में 879 
से 898 के अध्ययत के आधार प्र परिमाण सिद्धान्त को व्यावहारिक दृष्टि से महत्त्वपूर्ण सिद्ध 
किया है तथा कैसेल ने (४०४९४ बाणचे ए07९ह7 डिप्ला3086 धष्शि 4947 में थोक एवं फुट- 
कर मूल्यों के निर्देशाकों वी 9१4-920 के बोच पत्र मुद्रा की मात्रा से तुलना करके यह 
सिद्ध किया है कि मूल्य-तल में बृद्धि एद चलन में मुद्रा की मादा में वृद्धि मे एक स्पष्ट 
सम्बन्ध है । 
इन उदाहरणो से स्पष्ट है कि भुद्रा के परिमाण में परिवतंन से इसके मूल्य में परिवर्तन 
होता है, कितु किर भी इनमें कोई सल्यात्मक सम्बन्ध ( 00476(88ए2 ८०-+०४४०४ ) नही 
स्थापित क्या जा सकता | सभवत , फ्शिर का विचार भी इस प्रकार का कोई सम्बन्ध स्थापित 
करने का नही था समीकरण का प्रयोग तो उन्हाने केवल इस सामान्य प्रवृत्ति को व्यक्त करने 
के लिए किया था । वास्तव में, मुद्रा के परिमाण एवं मृल्य तल पर इतनी अधिक दाक्तियों का 
प्रभाव पडता है कि इनमे निश्चित रूप से किसी प्रकार का परिमाणात्मक सम्बन्ध_स्थापित करना 
सम्भव नही है । 
विशेष अध्ययन-सूची 
* प्रफढ एफ्टीम्श्रायपु ए०श९क ० 2400९ 
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अध्याय : 4] 
परिमाण सिद्धान्त का कैम्द्निज रूप 


( फज्परोतड6 प्रदत्त ४ फल 9प्४नापरेप प्रश९००ए ०१ कतार ) 
अथवा 
मुद्रा-संचयन दृष्टिकोण 
(08598 फ्द्ांग््भट० 4छएल्‍०4<क) 
प्रावकथन '-परिमाण सिद्धान्त का आदान-प्रदान लूप (पक्‍9ष७९०७०० (एए९ ण॑ 0एघ४- 
7009 '/४९०:७) सयुक्त राज्य अमेरिका में अमी भी बहुत अधिक लोकप्रिय है। किन्तु यूरोप, 
विजशैषत इंज्धूलैड मे अर्थशास्त्रियो ने इस सिद्धांत के एक दूसरे रूप-मुद्रा-स चयत दृष्टिकोण 
(0858 8987८७ 8997०३५८9) का प्रतिपादन किया । इसे परिमाण सिद्धान्त का कैम्द्रिज रूप 
(0808० एछञज०० ० ४४६ (0०2 7म्०७ ) भी कहते हैं। इसका प्रतिपादन 
माशल (४०४४०॥), पीगू (08००) तथा रावटंसन (९०७९०४४४००) जैसे दज़्र्णड के कुछ 
प्रमुख अर्थ शास्त्रियों ने किया था । किन्तु परिमाण सिद्धान्त के इन दोनों रूपो मे कोई मौलिक 
विरोध नहा है । वास्तव मे, इनके प्रतिपादकों के अनुसार ये दोनो सिद्धान्त तथा इनके समीकरण 
आंपस में परस्परानुवर्ती (77४८: ८४४०४९८३४७१९) हैं ! 


विन्तु कम्द्रिज विचारधारा के अथंशास्नियो के अनुमार इनकी व्याल्या आंदान-प्रदान रूप 
(पप्थ्ा58९४०१०७ 4797०७९॥) से कई दृष्टिकोण मे श्रेष्ठ है। सर्वप्रथम तो इसका विश्लेषण मांग 
एव पूर्ति के प्रसिद्ध सिद्धात के रुप भे विया गया है। अतएव इससे मौद्विक सिद्धात को मूल्य के 
सामान्य सिद्धान्त से सम्बन्धित करने मे सुविधा होती है । द्वितीयत', यह सिद्धान्त मूल्य के निर्धारण 
में उपभोक्ताओ की व्यक्तिगत माग को बहुत अधिक महत्व देता है और आधुनिक समय में मूल्य- 
लिर्घारण की समस्या से भी उपभोक्‍ताओ की साथ पर बहुत अधिक घ्यान दिया जाता है। इस 
लिए यह सिद्धान्त आधुनिक मूल्य सिद्धान्त के बहुत समीप है । इन कारणो से यह सिद्धान्त अधिक 
सवोपजनक बतलाया जाता है । 

मुद्रा सचयन दृष्टिकोण (09४५ छेअ॥0८०० 0 96०५८७) के अनुसार मुद्रा का मूल्य मुद्रा 
को माग एवं मुद्रा की पूवि दो बातो पर निमर करता है। किसी विज्येप समय मे मुद्रा का मल्य 
उसों बिन्दु पर निश्चित होता है जहां पर उसको माय एवं पूर्ति दोनों बरावर होंते हैं। भुद्रा के 
मूल्य में एरिवर्तत का कारण भुद्रा की पूर्ति या उसकी माग मे परिवर्तन है। यदि सुद्रा की माय 
पुरबंबत्‌ रहे, किन्तु उसवी पूर्ति मे वृद्धि हो जाय तो मुद्रा के मूल्य मे कमी होगी तथा मूल्य-स्तर 
मे चृद्धि होगी । इसी प्रकार यदि मुद्रा की पूर्ति पूर्वंबत्‌ रहे, किन्तु माग में वृद्धि हो जाय ठो मुद्रा 
के मूल्य मे वृद्धि होगी, यानी मूल्य स्तर मे कभी होगी । इस प्रकार इस सिद्धान्त के अनुसार मुद्रा 
वा मूल्य उसको माग एवं पूर्ति द्वारा निर्धारित होता है, अतएवं यहाँ पर मूल्य के इने दोनो 
निर्घारक तत्त्वों का बिस्लेषण अनिवार्य हे | 

मुद्रा की पूर्ति (8० 5०एएछ9 ० )००९,) --जहाँ तक मुद्रा की पूर्ति का सम्बन्ध है, 
इसकी सविस्तार व्याख्या परिमाण घिद्धान्त के आादान-प्रदान रूप के अन्तगत की गयी है । यहाँ 
केवत इतना ही कहना पर्याप्त होगा कि भुद्रा को पू्ि के अन्त सिक्के, पत्र-मुद्दा एवं बैंक-जमा 
सभी सम्मिलित हैं | 


08 मुद्रा एवं मौद्विक संत्याएं 


मुद्दा की भांग (786 0060954 607 2०००9) :--किसो दिये हुए समय में किद्यो 
समाज में मुद्रा की मांग वहाँ के व्यक्तियों को कुल माँग के योग के बराबर होतो है । मुद्रा की 
मांग का तात्पयें सुद्रा को उस मात्रा से है जो प्रत्येक व्यक्ति अथवा फर्म क्रय-शक्ति के रुप में 
अपने पास अथवा अपने बैक में संचित करके रखना चाहता है ॥ प्रत्येक व्यक्ति मपने सावन एव 
अपनी वर्तेमाव तथा भावी आवश्यकता मो एवं सलन्‍्य बातो को घ्यान में रखते हुए इतवी पात्रा 
में मुद्दा का संचय करता है जिससे कि उसे मधिक्तम लाभ प्राप्त हो सके | वास्तव में, जैसा कि 
हमलोग जानते हैं, मुद्रा का तीन तरीके से प्रयोग हो सकता है :--(क) उपभोग की वस्तुओं 
((075०८० ४०० 8०००७) के तय में प्रयोग, (ख) पूजी-विनियोग (77ए८5४४९०५) के रूप में 
प्रयोग, तथा (गम) त्रय-शक्ति के रूप मे सचय । त्रय-शश्त के रूप में अधिक मुद्रा का संचय 
सुविधाजनक अवश्य होता है किन्तु इससे व्यवित अथवा फर्म को कुछ जसुविधा भी होती है 
क्योकि इस प्रकार से संचित भुद्रा के ढारा वह या तो उपभोग की वस्तुएं खरीद सकता है. डिससे 
उस्ते संतुष्टि आप्त होती या विनियोग कर सकता है जितसे उसे अधिक आय आप्त हो सकती 
है ) बतएवं इन बातो- को ध्यात मे रखते हुए, प्रत्येक व्यक्ति अथवा फर्म मुद्रा के खंचय की मात्रा 
निदिचत करता है । अपनी आय का कौन-सा भाग नकद मुद्रा के रूप मे रखा जाय, इस बात 
का निर्णय करने मे प्रत्येक व्यवित अथवा फर्म उस सुविधा अथवा लाभ जो भुद्रा को मकद रूप 
में रखने के कारण प्राप्त होता है उसकी तुलना उस हावि से करता है जो उसके विनियोग नहीं 
करने से होती है ॥ 
माहंल (१४०:४9०॥) ने इसको व्याख्या निम्म प्रकार से की है :--/(४ €ए्शाए 800 
7 3३०2८९(४७, धाल्ट९ इंड 8208९ 42८पंएप 06 (धर+ 4१०0९ धॉर्जटय छश०टगोंर #00 40 ऋण 
अल 40 ४९९७ 9 ए_.छ एफ 0 ८णाःशार। 0 फबए एछ० 8 #0 07 8 शा), 0 9, 
#ऋल्यप्ररफे , ह [१६९ ए०फाग्र॥0ते 04 जर३०पा७९३ कचछ पीट णिफ्र रण व्ाइशए८ए 7९३ 
फरशा ए9प्रश्चेए९53 ९७59५ 300 ड000 2:१९ (पा फरशछ 39 4१99938९ 39 ?वाहटभंएंड 
ए७०६, ०७ फाढ ण]ररत छग्पते, 3६ [0८८४3 एए७ 39 8 ए३::९॥ लिए (6 #९४50घा6९5 एज गंडीग 
ज्ंटत ४० इए०006 07 छश/बपरि०४0०7 वर 40ए९४९१ 559, गे राफ्वन फिप्यॉपर; 00 
ग्ञा०ा९ए-ं०००००९, मैं. 40४९5४९५ उप एक प्रोग्दयांएणशए 05 ०20९, ॥ 708० एि९$ 0 
39970 एफ डिब्िएप00 बरिष्त 973]47टंप8.. 096 मछुआए5ड६ ब0पालत प6 अपेर३४णग६७ 
्ीं ७ शिरीाशा बध्यपेए ए0०फ्रकन्मणवें ग्रपे 8 27580ए5१६३8९३ ० क्षण 0४ ॥ 
;र९४०चा८९३ जश0 3 00 ॥गर पाली परारए एंशव ग्राफ्त 90. त॑ह९९६ वंघ्रटष्काड 08 0फश 
फ़ल्नाथीा ४० हे 
यहाँ ध्याव देने योग्य वात यह है कि म्र॒द्रा के रूप में क्रय-शकित का सँचय किया जाता 
है । प्रत्येक व्यवित एक निश्चित अवधि में वस्तुओ तथा सेवाओ को क्रय कदते के लिये 
फ्य-शक्ति का संचय करता है । अतएव मुद्रा की माग को निर्धारित करने में मृल्य-तल का श्रगुख 
स्थान है । मूल्य-तल ऊँवा रहने पर मुद्रा की माय अधिक होयो तथा मीचा रहने पर समुद्री की 
भाग कम होगी । हे 
समाज को कुल मुद्रा की माग निर्धारित करने में व्यापार के परिमाण का भी महत्त्वपूर्ण 
स्थान है । जिस समाज मे व्यापार का परिमाण (3/98व्प/फ्टेट वी दबवे० रंच ह००९५ स्धपात७ 
30तें 56८णा् ५०४) अधिक होगा वहाँ मुद्रा वी माय भी अधिक होगी । किन्तु मुद्रा वी झाग क्रेवल 
व्यापार के परिमाण पर ही निर्भर नही करती । व्यापार के परिमाण वे साथ-साथ मुद्रा की मांग 
के निर्धारण में समय को उस अवधि का मी महंच्वपूर्ण स्थान है जिसे ध्यान मे रख कर अत्येक 
व्यवित अथवा फर्म मुद्रा का संचय करता है ) यदि व्यापार का परिमाण ज्यो-कानत्यो रहे तो समय 


5 डैंगिआंबी 4 कक फर्क: ब्ख्चे 0फथ००, ४ 
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परिमाण सिद्धात का कैम्बिज रूप || 


को इस अवधि के अधिक रहने से मुद्रा वी माय अधिक होगी तथा वम रहने से मुद्रा को मांग 
भी कम होगी । समय की इस अवधि को एक वष के अनुपात के रूप में व्यकत किया जाता है। 
पदि यह अवधि एक महीने की है ठो यह 5 क॑ बराबर होगी, यदि दो महोने की है तो है होगी । 
इसे अर्थ शास्त्रियो ने .' के द्वारा व्यक्त किया है। इस प्रकार %! समय नी वह अवधि है जिसे 
ध्यान मे रखकर क्रय-शक्ति वे रूप म मुद्रा का सचय किया जाता है । 

स्पष्ट है कि (£/ एवं 'ए? में घनिष्ट सम्बन्ध है। वास्तव में !! और 'ए! में ठीक 


हि ( 
वपरीत सम्बन्ध है, यानी ६5 कर याएऊ> न हैं। एक उदाहरण दारा इस अधिक स्पष्ड 


किया जा सकता हे । मान लिया कि कोई समाज अपने दो महोने के व्यय के बराबर मुद्रा रखना 
चाहता है तो ६८ है होगा और प्रतिवर्ष कुल व्यय मुद्रा की कुल पूर्ति का 6 गुना होगा, यानो ४ 
प्रतिवष 6 होगी । चू कि ६ एवं ए में विपरीत सम्बन्ध है, अतएवं ४ के निर्धारक तत्त्व भी प्राय 
वे ही हैं जो ७ को निर्धारित करते हैं । 

इस प्रकार यह स्पष्ट है कि परिमाण पिद्धात के कैम्ब्रिज रूप (08फ्रॉँ3088 ४९४४०) 
या 02७॥ 89]97८९ ॥9770४०४ के अनुसार किसी समाज मे मुद्रा की माग व्यापारिक सौदो की 
मात्रा पर निर्मेर नहीं करती है (फिशर के अनुसार मुद्रा की भाग व्यापारिक सौदो की मात्रा पर 
निर्भर करती है), वरन्‌ यह जनता के मुद्रा-तचय की आदत पर निर्भर करती है । जनता सदा 
अपनी आय का एक भाग नकद मुद्रा के रूप में अपन पास रखना चाहती है। फिश्वर एवं कैम्ब्रिज 
विचारघार। भे यह विल्कुल मोलिक बन्‍्तर है । 

कैम्न्निज समीकरण 
(0280४॥08९ ेवु५४४७०7५) 

मुद्रा-स चयन दृष्टिकोण (083७ ऐ०[०0०४ 8एए7०००४) के समथंको में मार्शल 
(2४०फकप्था), पीमू (8००) वया राँवर्टसव (8०9७४7७०४) आदि कैम्ब्रिज विचारघारा के 
प्रमुल अर्थ शास्त्री हैं। इन लोगो से इसे स्पष्ट करने के लिये अपना-अपना अलग5झलग समीकरण 
(2५००४००) प्रस्तुत किया है। किन्तु इन सभी ने मुद्रा वी सागर को ४? से हो व्यक्त किया है। 

माशंल का समीकरण मार्शल का समाकरण इस प्रकार से है -- 

काच्त्फ्श 
इसमे (० मुद्रा की मात्रा, 
3 > मोद्विक आय, तथा 
#- वास्तविक आय का बह जश जो जवता नव्द मुद्दा के रूप में अबने पाल 
रखना चाहती है । 

अब, यदि )४ में वृद्धि हो एवं ६ पूर्ववत्‌ रहे तो श में भी वृद्धि होगी एवं मूल्य-स्तर 
उसी अनुपात में बढ गा | इसके परिणामस्वरूप ४ मे भी वृद्धि होगी तथा मूल्य-स्तर नीचे आकर 
साय एवं यूति में एक नया संतुलन स्थावित करेया 


राबटेसन का समीकरण २--राव्े,सन (१०0७०:७००)का समीकरण इस प्रकार 
कै 5 धर 


याएन्‍- | 
हल्के 


[6 , , मुद्रा एवं भौद्धिक संस्थाएं 
जिम्तमे 06 + जनता के एस सुद्रा का कुल परिमाण, 
के >समय की वह अवधि (जिसे एक वर्ष के अनुपात में व्यक्त क्या जाता है) जिले घ्याव 
से रख कर क्रय-शक्ति के रूप में मुद्रा का सचय किया जाता है। [7४० छह! 
0 फ्€ एल्ता०्व (स्ाछ5९ते बड 8 (4०00 ० 23 फऋध्य ) 0०ए९/ श056 
पि१53९७०8 9ए:०ेग्शाड 90४७7 उ5 कैशत 49 कह णिख रण फण्मर्ण]: 
प्न्ूव्यापार का कुल परिमाण (पण्ढ फ़ज्अंत्या एणण्या९ ऊ॑ फबत0९ ॥0 96 4॥60६०0 
अत ग्रणा69 १०चएष्ट प्र 7९०7), तथा 
?> व्यापार के अन्तर्गत सम्मिलित वस्तुओं का मूल्य (6 एसप््नव्ए्श त॑ क्रांण्डड 
ग्राज्ापतेथ्व 77 7) । 


मह समीकरण इस बात को बतलाता है कि मुद्रा को पूर्ति (१४) बरावर है उन वह्तुओ 
प्था सेवाओं के मूल्य के जिनके लिए भुद्रा के रूप मे त्रय-शक्ति का संचय किया जाता है 
(077) | इससे स्पप्ठ है कि '£! मुद्रा को पूर्ति (2/) तथा क्रय-शक्ति के रूप में मुद्रा की मांग 
(६) द्वारा प्रभावित होती है। यदि ४, यानी मुद्रा की पूर्ति मे वृद्धि होगी तो जनता के पास जो 
वास्तविक मुद्रा होगी वह चाछित मुदा से अधिक होगी । इस अतिरिक्त मुद्रा के फलस्वरूप वे 
अधिक मुद्रा व्यय कर सकते हैं जिसके फलस्वरूप उत्पादन, आय एवं रोजी मे वृद्धि होगी या इस 
अतिरिक्त मुद्रा का प्रयोग लोग प्रतिभूतियाँ आदि खरीदने मे कर सकते हैं जिससे प्रतिभूतियों का 
मूल्य बढ जायगा एवं सूद को दर भी घट जायगी। सूद की दर मे कमी से पूरजी के वितियोग 
में वृद्धि होगा जिससे रोजगार एवं आय मे वृद्धि होगो तथा इससे व्यापार क परिमाष में बूद्धि 
होगी । इससे मुद्रा-सचय को प्रवृत्ति भी तोब् हो जायगी । इस अकार जनता के पास झतिरिकत 
मुद्रा वाद्धित मुद्रा के बराबर द्वो जायगी तथा नये सूल्य-तल पर माँग एवं पूत्ति के बीच संतुलन 
स्थापित हो जायगा । 

इस समीकरण को फिशर के समीकरध के रूप में भी सुगमतापुर्वक परिवर्तित किया जा 


सकता है । चू'कि छू 


ज 


अतएवं ध ७ कप 
या धर _पफ 
श्, 


+ 
या शिए + एा' 

उक्त विवरण से स्पष्ट है कि फिशर एवं कैम्ब्रिज विचारघारा में मुख्य अन्तर 'मुंद्रा की 
माँग! ([0000500 0 ग्7०7०७) की धारणा की व्यास्या में ही है। फ़िशर के अजुसार मुद्रा की 
मांग शीघ्र व्यय करने के लिए (एप्प कण छा0००४ ६० ज्८०व)] की जाती है जबकि 
कैम्भ्िज विचारधारा के अनुसार सुद्रा की साय सुद्रा को घारण करने के लिए ([7थण४०वें णि 
्रा0०९ए (० ॥०१) की जाती है । प्रत्येक व्यक्ति अथवा फर्म सदा अपनों बर्य का एक भोग 
क्रय शक्ति के रूप मे सचम करके रखना चाहता है । अतएव इस प्रकार की मांग व्यक्ति तथा 
फर्मे के इसी प्रकार के निर्णय पर निर्मेद करती है । 

प्रो० पीयू (०४००) का समीकरण :--कैम्ब्रिज विचारधारा के प्रो० पौगु (कै 0 
98०७) ने अपना समीकरण निम्न प्रकार से दिया है :- 


परिमाण सिद्धान्त का कम्द्रिज रूप ॥॥ || 


9०. , जिसमें, 
फरार 


9> मुद्रा की एक इकाई का मूल्य: 

&-- वास्तविक आय का वह बनुपात जो मुद्रा के रूप मे रक्ता जाता है, 

ए& - देझ की कुल वास्तविक आय; तथा 

छह > प्रचलित मुद्रा को मात्रा । 

इसे एक उदाहरण द्वारा इस प्रकार स्पध्ट किया जा सकता है--मानलिया कि वास्त- 
विक आय (8) 25,00,000 है और वास्तविक आय का वह अनुपात है जो मुद्रा के रूप मे 


रखा जाता है (६) न है और मुद्रा को प्रचलित मात्रा ( | ) 30,00,000 रुपया है तो 


मुद्रा का मूल्य, यानी 
25,00,000 »60 


00 
मुद्रा को क्रय शक्ति न" 56,/66566 
>_. 25,00,000 
.. 30,00,000 
>जे3 अर्थात्‌ एक रुपये का मूल्य *5 इकाई है । 
मब हम जादते हैं कि मुद्रा का मूल्य सामान्य मूल्य-स्तर के ठोक विपरीत होता है ।॥ 
इसलिए यदि सामाम्य मूल्य-ल्तर के लिए ? लिखें तो :९> ज््फ 


< 2200/000 हृठ +_? एणया प्रति इकाई । 
25,00,000 »< 700 
अब यदि यह भान लें कि किसी कारणवश्ञ भुद्रा को माग कम द्वो जाती है अर्थात्‌ 


90 <. 20 
छू>-.. 8 5 ५०-7७ निरिचत 
छू गा से घुठकर गा हो जाता है तो इसका परिणाम क्या होता है ? निश्चित ष्ट 


कि ६ में अल्पकाल में कोई परिवर्तन नहीं होगा । और इस प्रकार इसका बर्थ यह होगा कि 
मूल्य-स्तर बढंगा, सुद्रा की माग कम हो जायगी अर्थात्‌ वस्तुओ एंव सेवाओ पर व्यय बद गया 
है, परन्तु वस्‍्तुओ ओर सेवा की पूत्ति स्थिर है। इसलिए मूल्य-स्तर बढ गा अर्थात्‌ मुद्रा की 
कऋय-शक्ति घटेगी जो विम्न समीकरण से स्पष्ट है :-- 
30,00,000 _ 30,00,000 


20... 5,00,.009 
25,00,000 2८ 00 





--७ रुपया प्रति इकाई । 


पोग का कहना है कि यदि ऋ एवं र को स्थिर मान लिया जाय तो समीकरण से एक 
आयवाकार हाइपरबोला (०८(३०४ण३० घस/ए०7००१०) बक प्राप्त होगा । सरल माषा में 
इसका अभिप्राय यह है कि मुद्रा की माय की मूल्य सापेक्षिता अथवा लोच (शितल्ल लकपलाओ 
9९४७०७०० 407 घ००४९१) सम्पूर्ण वक १९ इकाई अचवां एक है। दुसरे ब्दो मे, इसका वात््पयें 


5 ट 
भुद्दा एव मौद्रिक सस्‍्याएँ 


ग्डक 


| 


यह है कि मुद्रा को क्य-शक्ति घटकर आधी हो जाने पर मुद्रा को माम दुगुनी और मुद्रा की कर 
शक्ति बढ़कर दुगुनी हो जाने पर मुद्रा की माग आधी हो जाती है। अर्थात्‌ जिस अनुपात में मुद्रा 
की क्रय-शक्ति घटती है (या बढती है) उसी अनुपात में मुद्रा की मांग भी बढ़ती (या घटती) है। 
यदि मुद्रा की क्रय शक्ति मे 0 प्रतिशत को वृद्धि हो जाय तो मुद्रा की माग में 0 श्रतिश्नत की 
कमी हो जाती है। इसका अर्थ यह है कि मुद्दा को क्रय-श्वक्ति को मुद्रा की मात्रा डरा गुपा 
करने पर जो युणनफल ग्राप्त होता है वह समाव अथवा स्थिर रहता है । 

किन्तु केन्स ने कई बातो को लेकर पीग्र के ससीकरण ठी आलोचना की है। केन्‍्स के 
अनुसार सर्वप्रथम तो प्रो० पीगु ने बदत एवं बिनियोग में होने वाछे परिवर्तनो पर कोई घ्याव 
नहीं दिया है ) द्वितीयत , मुद्रा के दी प्रघान कार्यों-विनिमय वा माध्यम एवं मूट्य-प्त चय के कार्य 
मे से पीगू ने वेवल मूल्य सचय के काय का वर्णन किया है जबकि फिशर मे विविमय के माध्यम 
बाले कार्य को अधिक महत्त्व प्रदान क्या है। और अन्तत पीगु ने प्रसाधनो (१९६5००:८४३) एवं 
प्रचलित आय (0०४7९०६४ [700:०९) को एक ही समान समझ लिया है जो अनुचित हे । 

केन्स की मुद्रा की माग की घारणा [ &०)४९४५ (ए०्मव्थ्ए॥ रण ए९फगावे दि 
३/०॥९५)-मुद्रा-स चयन पृष्टिकोण (0999 क॥97०० 8977००८०४७) के समथेकों में आर्शल, 
बोगू! एवं रॉवटसन इत्यादि कैम्न्रिज विनारधारा के अर्थशास्त्र हैं जिन्होने इस पिद्धात के 
अताग-अलग समीकरणो का श्रयोग किया है । किस्तु इन सभी लोगों ने मुद्दा की माग को £ से 
ही व्यक्त किया है। 

क्ैफ्ब्रिन विचारघारा मे माग की धारणा केन्स के मुद्रा सचय की प्रबुत्ति (गनपृणवातर 
97००:7००) की धारणा से बहुन कुछ मिलती-जुलती है । केन्स (/:6776७) के अनुसार मुद्रा की 
माग का तात्यये मुद्रा-स चय की प्रवृत्ति से है । केन्‍्स के अनुसार मुद्रा सचय को अ्रवृत्ति विस्त- 
लिखित तीन उद्देश्यों पर निर्भर करती है -- 

() क्य-विक्रप का उद्ू श्य (77808800०४ 770५९) + 

(१) सुरक्षा का उद्देश्य (872८०७७४०ए७०७ ए7०४४०), तथा 

(3) परिकल्पना का उद्देश्य (596०ए३४२९ एा०धए९) । 


(१) क्रय-विक्रय का उद्देश्य (उ/का7४४८४०४ ००४२०) “-प्रत्येक व्यक्ति या फर्म अपने 
पास अपनी आय का एक अश नकद मुंद्रा के रूप में रखता है जिप्से वह अपने रोज ब-रोज की 


ऋष-विक्रय सम्बन्धी आवद्यकताओ को पूरा कर सके । अत्येव व्यक्ति को कुछ न कुछ खर्चा रोज 
ही रहता है, लेकिन आमदनी नियत तिथि पर ही भाष्त होती हैं। आय एवं व्यय की इस खाई 
को ढकने के लिए प्रत्येक व्यक्ति अथवा फर्म क्रय विकय तथा विनिमय के उद्देश्य (पपक्षाईब०धरणो 
907९४) से अपनी आय का एक भाग नकद सुद्रा के रूप में रखता है। 

(2) युरक्षा का उद्देश्य (77०८8४00०७79 70०४४) --मुद्ा सचय की इंसरा उद्देश्य 
सुरक्षा सम्बन्धी उद्देरय (#टटबफपत्पथ्ाए ग्व०धए८) का है । प्रत्येक व्यक्ति अथवा फर्म सुरक्षा 
अथवा सावधानी की दृष्टि से भी अपनी आय का एक भाग नकद मुद्रा के रूए में अपने पते 
रुवता है। इस प्रकार आकस्मिक खच की पूर्ति के लिए जो नकद मुद्रा रखी जातो है उसे 
सुरक्षा सम्बन्धी उद्देश्य से रखी गयी मुद्रा कहते हैं। इस प्रकार की सुद्दा का परिमाण व्यक्ति 
अथवा फर्म की प्रकृति तथा शेयर बाजार के विकास की ह्विति आदि बातो पर मिर्भर करता है। 

] देखें 8 0 छशाइुणप व|86 एड्वाप्रट ० क््0घ०७, एप न प्रश्रठ (स॒प्बहाव्यड उुम्णण्भे 
जज &०१४००४:०७४१ 397 7-38, ए, 38 655 मड 
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(3) परिकठ्पना का उद्देश्य (596०णे३॥४८ 7४००२८)--परिकल्पना (89०८ए|ध००) 

के उद्देश्य से मी व्यक्ति अथवा फम् सदा अपने पास कुछ नकद मुद्रा रखते हैं। इस प्रकार की 

मुद्र। भविष्य में शेयर अ्यवा प्रतिभूतियों आदि के मूल्य में होनेवाल परिवर्ततों से लाभ उठाने के 
लिए रखा जाती है।_* 


इस प्रद्वार के स के अनुसार मुद्रा की माय उक्त तोनों उद्दश्यो के लिए कौ जाती है। 
किन्तु माशर के अनुसार मुद्रा को भाग प्रघानतया आप के परिमाण से ही निधाश्ति होती है। 
इसके अनुमार मुद्रा की माग केवल क्रय विक्रप्न के उद्दे इव से की जाती है। इस प्रकार मशशंल ते 
मुद्रा को साय वो व्याख्या मे सुरक्षा एव परिकल्पना-सम्वन्धी उद्दे श्यो पर ध्यान नहीं दिया था। 
अंतएब, इनका विश्लेषण मुद्रा की माग का सही चित्र नहीं उपध्यित करता। प्रतएवं, यद्यपि 
फिशर वी अपेक्षा मार्जल ने सुद्रा की माग को अधिक पन्तोषप्रद ढग से व्याख्या की है तथापि माशल 
की व्याख्या पूर्ण तही कही जा सकती | 


फिशर एवं केम्त्रिज विचारधारा में अन्तर 
(0।89प८७०प 9९७८०८० [79९7 बाएं 03छ908९ १एछ7०8एॉ१) 


हम यह देख चुके हैं कि फिशर (£700८०) एवं रॉबर्टंसत के समीकरण जआापस में परस्परा- 
नुवर्त्ती ([०७ ८४५यट्व५३06) हैं, किन्तु इसका तात्पय यह नहीं कि ये दोनों विचारवाराएँ एक 
हैं। वाघ्तव भे, इन दोनो में कुछ मौलिक अन्तर हैं। इनमे निम्ताकित टहलेखनीय हैं. -- 


स्व प्रधम तो फ्शिर दी विचारधारा को प्रपेक्षा क॑म्त्रिज विचारघारा के प्रन्तगंत मुद्दा 
की माग पर अधिक जोर दिया गया है। फिशर के झनुसार ?, याती मूल्य तल्न मुद्रा के परिमाण 
से निश्चित होता है हिल्तु माल तथा कैम्द्रिज विचारधारा के अन्य अर्थशा स्त्रियों के झनुसार 9 
यायी भूल्थ-तल जयता को मुद्रा को माय (६) में परिवर्तव होने से प्रबिक प्रभावित होता है। इस 
प्रकार कंम्द्रिज विचा रघारा के प्रन्तगंत मुद्रा की माय को अत्यधिक महत्त्व दिया गया है। 


ह्वितीयत , फिशर का समीकरण ? का वह चित्र उपस्थित करता है जो क्रय-विक्रय के 
समाप्त होने के बाद (7४&४38०"५० ८४ 905) उत्पत होता है जबकि कैम्द्रिच समीकरण मे 
४9? का क्रय विक्रय के पूर्व का चित्र (प्रप058९५०० €ह-धया8 कप होता है। इन दोनो 
में दूसरा हो अधिक उपयोगी है क्योकि पहले से सम्पूर्ण समाप्त होते के बाद का चित्र 
मिलता है। झतएवं, यह अधिक उपयोगी नही हे कप्ोकि आय प्राप्त करनेवाला इस बात की जान- 
कारी चाहता है कि उसको मुद्रा वया और कितना खरीद राकती है । इसका चित्र हमे फंस्न्रिज 
विचारधारा से ही प्राप्त होता हैं । 


तुतीयत , फिशर के सप्रीकरण मे मुद्रा के श्रमण॒-प्रवाह (०) पर जोर दिया गया हैं 
जवकि कम्व्रिज समीकरण भें नकद शेष (0389 ७३७७०८) (8) पर जोर दिया गया है। एक से 
मुद्रा को गति का महत्व है योर दूसरे मे मुद्रा की स्थिस्ता का । दूसरे शब्दों मे, कैम्ब्िज़ समी- 
करण में स्थावर मुद्रा (88: 7007८9) पर ध्यान दिया गया है, जबकि फ़िशर के समीकरण मे 
जमम मुद्रा (छे०प्णात॑ 2४०० 9) पर ध्यान केन्द्रित किया गया है । राबटंछत ने इस दोनो समी- 
करणो के अस्तर को स्पष्ट करते हुए कहा हूँ कि कंस्ब्रिज समीकरणो का सम्बन्ध बैठी हुई घुद्र 
(९६०४९) $ ४४४घ४) से है और फिशर के समीकरण का सम्बन्ध उड़ती हुई मुद्रा (फे०्पएएछ ००७ 
५० धाण््ठ) से हैँ । सक्ष प मे फिशर के समोकरण से द्रव्य को वहाव (#00७) के रूप मे महत्त्व 
दिया गया है, किन्तु कैम्प्रिण समीकररा मे मुद्रा को कोष (5:0०६ के रूप मे महत्त्व दिया गया है । 

किन्तु इन अन्तरों के बावजूद कुछ अधेशास्नियो का यह विचार है कि फिशर एवं कैस्त्रिज 
विचारघारा में कोई मौलिक विभेद नहीं है। इनके अनुत्तार ये दोनो समीकरण एक ही मिद्धात के 
दो रूप हैं, परम्तु इस सम्बन्ध रा केन्स का यह विचार है कि फ़िशर एवं कैम्प्रिज समीकरणों में 
समानता नहीं है, क्योंकि कैम्ब्रिज समोक्रण के मूल्य-स्तर (०) का सम्बन्ध केवल उपभोग की 
बस्तुओ मे हैं किन्तु फिशिर के समीकरण में ९ सामान्य मूल्य-्तल से सम्बन्धित है। सुप्रसिद्ध भर्य 
शास्त्री हैनसन (सिं॥०५४८०) के भनुसार भी "साशत का मुद्रा-सचयन सम्ोररण (एडए 
मु०ण् मौ० स०-«8 


॥4 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ 


फ80०८ उ4००४०४) फिशर के समीकरण से पूर्णतया भिन्न है। अतएवं, मह कहना उचित 
नहीं है कि नकद सचयन समीकरण केबल परिमाण तिद्धान्त का नया बीजगणितीय रूप 
दै।?. (॥%८ #शडाआबावत एटाइग्ा ती पी (398०४ प्रढ्णाए, 3, « (४ उद्फाह- 
उल्या3 & चिवरंबधाटतरा॑बए उरटज बएएाएबटी 0 पा छः09द्ा त0/ क्ात्ाटए उ7्पे एशांटटड. (६ 
उ8 गए पर, 38 35 0969 3)282०9, 4948 6 4७ 0909926 ४एप०7७४ 53 ०87४ फट 
वृषबधरपछ फाढणाए जर 8 ग्रलछ बॉइव्फैशान ठी765. सद्वाड्य ) 


कैम्बिन समीकरणों की भआालोचनाएँ 
(स्पपंदंडपड गी (धर (ब्च्यफाति82 एटाओेण्य ) 


किन्तु यद्यपि कंम्न्रिज समीकरण फिशर के समीव रण की तुलना में अधिक उत्तम है, परन्तु 
यह भी पूर्णतया दोपमुक्त नही है । बाल्तव मे, सुद्रा-सचयन दृष्टिकोण के विरुद्ध भी बहुत सारा 
भाज्ोचनाएँ दी जाती हैं जिनमे निम्नलिखित प्रमुख हैं :-+ 

(3) सर्वप्रथम तो यह एक पूर्णो मौद्रिक ग्रिद्धात नही है. जिसके द्वारा अर्थ-व्यवस्था में 
मुल्यो की प्रावैगिक प्रवृत्ति का प्रध्ययन किया जा सके । वास्तव मे, कैम्ब्रिज समीक रण इस प्रावेगिक 
विश्व की जदिल एवं पेचीदी आ्थिक समस्याओं की व्याख्या करने मे पुर्ोंतया असमर्थ हैं। 

(2) इस सिद्धात कपिल दूसरी आलोचना यह दी जाती है कि “यह मुद्रा की माग 
के सभी निर्धारक तत्वों की व्याख्या नहीं करता ।” यह परिकल्पना के उद्दे श्य (806०ण६- 
४५८ 090॥0०) से की गयी मुद्रा की माग पर कोई ध्यान नहीं देता किम्तु इसका मुद्रा की कुल 
साग के निर्धारण मे विशेष महत्त्व है । इस प्रकार इस दृष्टिकोए ने अस्टर्गत भी मुद्दा की माय की 
घारणा अधूरी है । 

(3) तीसरी झालोचना यह है कि चूंकि परिमाश। सिद्धान्त फे जादान-अद्ान रूप 
की तरह मुद्गा-संचयन दृष्टिकोण भी » एबं 7' को दिया हुआ मानता है, श्रत. इसके 
विरुद्ध भी वे सारी झ्ालोचनाएँ दी जा सकती हैं जो परिमाण सिद्धात के आदान-अ्रदान रूप के 
विरुद्ध दी जाती हैं। 

(६) चौथी आलोचना यह है कि सुद्रा-सचयन दृष्टिकोश प्रतिष्ठित श्र्थशार्त्रियों, के 
रोजगार, सिद्धान्त (28घश८० (४००१७ ०-#एछएछा०9००८०५ पर आधारित है जो सवंया 
अमान्य है। प्रतिष्ठित भ्रशास्त्रियों ने यह सान लिया था कि जनता वी सम्पूर्रों माग सर्वदा 
इतमी रहती है जिससे कि समाज मे पुर्णा रोजयार की स्थिति कायम हो जाती है, किन्तु यह 
घारणा वास्तव मे गलत है । जब समाज मे पूर्ण रोजगार की स्थिति नही रहती है तो ऐसी स्थिति 
मे मुद्रा के परिमाश मे वृद्धि होने से मुल्य-तल पर क्‍या प्रमाव पडता हूँ यह कैवल मांग के परि- 
वर्तत पर ही नहीं, वरन्‌ इस बात पर मी निर्भर करता हैं कि माग में परिवर्तत से उत्पादन एवं 
रोजगार में किस प्रकार वृद्धि होती हैं और इनमे वृद्धि का पारिश्रमिक एवं अत्य लागतो पर व्या 
प्रभाव पड़ता है। यदि मुद्रा के परिमाण मे वृद्धि होने से उत्पादन प्रे वृद्धि हो, किन्तु इसके साथ" 
ही-साथ पारिश्रमिक एवं श्रन्य लागतो में भी वृद्धि हो, तो मुल्य-तल मे भी वृद्धि की अवृत्ति पायी 
जायगी, किस्तु कैम्न्रिज विचारधारा मे इस प्रकार के विश्लेषण वा प्रमाव है । इसका वारण यह 
है कि इन लोगो ने प्रतिष्ठित अथंशास्त्रियों के रोजगार-सम्बन्धी सिद्धात को स्वीकार जिया हैं यदि 
ध्वानपूर्वक देखा बाय तो मुद्रा का सिद्धात सुल्य एवं रोजयारी के सिद्धात का ही एक झग हूँ किन्तु 
कंम्बिज विचारधारा के अर्थशास्त्रियो ने इस दृष्टिकोण से इस प्रषत पर विचार नही किया। भ्रागे 
चलकर केन्स ने इस कमी को दूर करने का सफल प्रयास किया | 


केम्न्रिन समीकरण में क्ेन्स छ:«४००७ द्वारा संशोधन 
या 


केन्स का वास्तविक शेष समीकरण 
(दुख एड छडंडा66 एपुण्बॉ०्ा) 


कैम्ब्रिज समीकरण मे संशोषत करके केन्स ने अपनी पुस्तक ““& 'पृर७९६ ०7 खैगव््य 
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छ८१०:४४' मे परिमाण सिद्धात का एक दूसरा समीकरण प्रस्तुत किया | इस समीकरण को केन्स 
का वास्तविक शेप समीकरर् (7९८७ 938/30०० 84०४४७००) भी कहा गया है ॥ केन्स का यह 
समीकरण निम्न प्रकार से हैं :-- 
मन््शू६काएः 
१५ 
या ४ जपुक््त 
इस समीकरण मे ४5-चलन मे मुद्रा की कुल माना, 
9--उपमोग की एक इकाई वा मूल्य या उपभोक्ता वस्तुओं का मुल्य, 
॥६-उपमोग की इकाइयो की मात्रा जिनके लिए मुद्रा के रूप में क्रय- 
शक्ति का संचय किया जाता हैं, 
शन्नबेक के जमा एव नकद कोष का अनुपात, तथा 


&? +>उपभोग को इक्राइयो की वह मात्रा जिनके लिए साख-सुद्रा के रूप 
में क्रय-शक्ति का सचय किया जाता हैं । 


केन्स के समीकरण मे साख-सुद्रा को मी आवश्यक स्थान दिया गया है। यह समीकरण 
मुद्रा-सचयन की प्रवृत्ति 0वृ०००५७ 97(८४८४८९८) पर आधारित है जिसका प्रयोग केन्स ने ब्याज 
की दरो के निर्धारण के सम्बन्ध में किया है । फेन्स के अनुसार चूंकि जनता के अपये प्रस॒ नकद 
मुद्रा रखने की झादत में अल्पकाल में परिवर्तन नहीं होता, अतएव, 5, 7६१ एवं £ बस्तुत स्थिर 
रह जाते हैं। अतएव, वस्तु की कीमत (2) में परिवततेन मुद्रा की मात्रा (०) में परिवर्तत के अनु- 
सार हो होता है 

घ्यातपूर्दक विचार करने से-यह स्पष्ट होगा कि फिशर तथा केन्स के समोकरणो में कोई 
मौलिक विभेद नहों हैं। वास्‍्त्तव में, ये दोनो समीकरण एक ही वस्तु के दो भ्लग-अलग दृष्ठि- 
कोर को बतलाते हैं | केन्स का समोकरण मुद्रा को मात्रा पर ध्यान देता हैं जिसे जनता किसी 
निश्चित समय में अपने पास नकद-मुद्रा के रूए में मविष्य के लेत-देन के लिए रखना चाहती है । 
दूसरी ओर, फिशर का समोकरणश मुद्रा की उस माना पर ध्यान देता है जो किसी निश्चित समय 
में समाज के लेने देन के लिए श्रावश्यक समभी जाती है। इस शअ्रकार केन्स एक नियन समय (7०४५ 
०। धण्प०) की ओर सकेत करता है जबकि फिशर समय की एक अवधि (76००० ०६ धा7९) की 
और सकेत करता है । 


फिशर के समीकरण की तरह केन्स के समीकरण की सहायता से भी मुद्रा की क्रय-शक्ति 
का पता लगाना कठिन है। सैद्धातिक दृष्टिकोण से तो यह समीकरण फिशर की अपेक्षा श्रधिक 
सही प्रतीत होता है, किन्तु व्यावहारिक दृष्ठिकोश से यह अनुप्युक्त है। केन्स ने स्वय॑ अपने 
समीकरण के दोषो पर प्रकाश डाला है। इनके भनुसार ? केवल उपभोग की इकाइयो के मूल्य 
जल की माप करता है। इसका बर्थ यह है कि मुद्रा केवल उपभोग की वस्तुप्नो को भाप्त करने 
के लिए हो रखी जाती है, किन्तु यह विचार सत्य नहीं है क्योकि द्रव्य का सचय झन्य व्यापारिक 
एब व्यक्तिगत कार्यों के लिए भी किया जाता है । झ्तएवं, ? का सम्बन्ध केवल उपभोग की 
बस्तुप्नो से हो नही, वरन्‌ सामान्य मूल्य-दल से होता चाहिए | 
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मुद्रा का आय सिद्धांत 
(उफ्नर उझ॒टग्फ्रर प्रकरण०ए गरधतकवछ ) 


परिमाण सिद्धान्त क्के मूल दोष [ब्रज ऐटटल३ रण फोर (209270॥9 १%८०४१) .- 
भुद्रा के मूल्य-निर्धारण के सम्बन्ध में हमने पिछले अध्याय में परिमाण सिद्धांत का अध्ययत किया 
है, किन्तु परिष्द्त रूप मे भी इस घिद्धात के दो प्रमुख दोप है स्ंप्रथम तो इस सिद्धात मे मुद्रा 
के परिमाण ((2५०००५) ०६ 3०7८५) पर बहुत भ्रधिक जोर दिया गया है मानो यही आधविक 
परिंवतेनो का प्रघान एवं एक मात्र दारण हो, किन्तु इत प्रकार की धारणा बिल्कुल भ्रामक है । 
उत्पादन एवं मूल्य-तल में अल्पवालीन पैरिव्तेनो (कणा-स्था रीएटप्रथधणाड ए एव बाते 
77०47०४००) की ब्यास्या के सम्बन्ध में तो यह धारणा बिल्वुल ही आामऊ है। अतएव, पिछले 
अभ्रध्याय में हम इस निष्कर्थ पर आये है किः परिमाण सिद्धात मूल्य-तल के दोघंकालीन परिवर्तनो 
की व्यास्या करने मे सहायक भले ही हो व्यवसाय-चक्र के अल्प कालीन परिवतंनों की व्यास्या 
करने में यह बिल्कुल ही सहायक नही होता । 
परिमाण सिद्धात का दूसरा प्रमुख दोप यह है कि यह मूल्य तल पर बहुत अधिक ध्यात 
देता है; मानो भाधिक व्यवस्था का यह सर्वाधिक अमुख तत्त्व हु । निस्सनदेहु मूल्य तल में परि- 
बरतेनो का आर्थिक व्यवस्था पर बहुत प्रधिक प्रमाव पडता है. किन्तु इसका तात्पयये यह नहीं कि 
ओऔद्योगिक क्रियाशीलता मे जो कुछ भी परिवतंन होते है, वे सभी मूल्य तल में परिवर्तन के ही 
परिणाम हैं । दुसरे शब्दो भे, यह सोचता कि मूल्य-तल में परिवतेन ही व्यवसाय-चक्क ( 722० 
८9०८) का एक मान कारण है, बिल्कुल आमक है। वास्तव में मूल्य तल का व्यवसाय चक्र पर 
प्रौर व्यवमाय-चक्र का मूल्य-तल पर प्रपाव पडता है। दोनो एक-दूसरे के कारण एवं परिणाम 
हैं । इन दोनो को प्रभावित करनेवाली एक तीसरी झक्ति है जिसे थाय (70००००८) कहते हैं। 
आ्राय का प्रभाव --भाय सिद्धात वे समर्थकों के शनुसार वत्तमात आधिक एवं मौद्विक 
संगठन से झ्राय का प्रधान स्थान है, मुद्रा के परिमाण का सही । इस सिद्धात के सबसे बड़े समर्थक 
नस (7709 76$) महोदय है )! मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त का सम्बन्ध ओसत मूल्य से है, आप, 
उत्पत्ति एव रोजगार से नही । परिमाण सिद्धात के अनुसार वास्वविक प्राय उत्पादत के साधनों 
बी मात्रा एवं योग्यता (0४०0(9 बात शीदाल्क2/ 0०# (6 8005 व फ़ाएपंप्रए/ण) पर 
निर्मेर करती है। इसके समर्थकों के अनुसार प्रुजीवाद के भ्रन्दर कोई स्वत व्प्रवस्थावित शक्ति 
( 806 ४0]05 30९8 (07०९ ) काम करती है जो पुर रोजगार 7'घां ट्णए/५५४०४८) की स्थिति 
बनाये रखती है। ऐसी स्थिति मे सुद्रा के परिमाण मे वरिवर्तत का प्रभाव केवल सूल्य तल पर 
पडता है, उत्पत्ति एव रोजगार पर नही । किन्तु आधुनिक श्रा| कि व्यवस्था में मूल्य-्तल का आय 
त्रथा रोजगारी से बहुत ही घनिष्ठ सम्बन्ध है । ये कुल व्यय (7 ०] टस्कूण ताप्य८) पर आधा- 
रित हैं जिस पर परिभारप प्विद्धात मे कोई विचार नहीं किया गया है। गतेएव, वास्तव में मुद्रा 
के परिमाण की तुलना मे कुल व्यय ही अधिक महत्त्वपूर्ण है।* 

॥ केन्स के मुद्रा के मूल्य सिदात को मुद्रा का आय घिडात (॥0७ [0000० 'रफठ०/ए ण 
0/०७०७9) भी कह्दा जाता है, किन्तु केंस के बदुत पहले ही इस सिद्धात का प्रारम्भ हो चुका था | वाहतव 
में, इस सिद्धांत का जिक्र दुक (००४९), बिकसेल (४४70:68०॥), अफप्ता लियन (8/69]80). शुम्पीरर 
(80घ७7०07), हाट्रो (प्4फ॥४7७५) तथा रॉबर्ट सन (80४७7६४०० ) जैसे सुपर्तिद्ध अर्थ शास्त्रियों के ज्ेखों 


में मिलता है । 
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मुद्रा का भाय सिद्धात ॥7 


कुल व्यय के परिमाण का प्रभाव रोजगारो, उत्पादन एव कीमत सभी पर 20854 है। हम 
यह जानते हैं कि एक च्यक्ति का व्यय दूसरे व्यक्ति की आय है । विना किसी के व्यय किये दुसरे 
को आ्राय नहीं प्राप्त होती ॥ किसी समाज में कुल व्यय उत्पादन के सिलसिले में किया गया वह 
खर्चे है जो उत्पादन के साधनों को अततोगत्वां आय के रूप में प्राप्त होवा है। (उ०छ) ध्ककषप- 
वए62 बत्ट- 0प्रतहए३ खबतर 70 सिर छ/09९255 5 छाण्वेफ्टह0०,. बर पे ्रल्षठ 0प्व295 ड 
इ९च्टाएट्त ऐछ प्र बिए 55 ०ीं फएाक्केपल्पणा, पैएड प्रोट; छ९ढ०पाल, 44 पीट एथ्शठव जय 
पृप्दध0 | 7700038 8९ 8०५०7 ८०४ ) अ्तएव, मुद्रा के आय सिद्धात की व्यान्या निम्न समी- 
करण के रूप मे की जा सकती है - 


जिसमे २--मूल्य-तल (९:४०८-८ए०), 
ए>>मोद्विक आय का परिमाण [7,6५७ ०४ ४४०४८७ 77०07१९), गौर 
(0»5उत्पादन ग्रथवा वास्तविक झआरय का परिमाण (2:6एश 0/0एफए 0० ऊकेट्योउव- 
<९०४०९) का सूचक है । 


मुद्रा के श्राय सिद्धात की विवेचना के पूर्व इसके विकास का सक्षिप्त ऐतिहासिक विवरण 
अ्रनिवाये है । 


ट्रक के विचार 
(70०७९ ०5 7००घ८ एकल्णज) 


आराम सिद्धात का सवप्रथम समर्थेव दूक न अपनों पुस्तक “67 फ्रपुणएए 0 पढ़ 
एप्णत्व०छ एए्पण्यूशणी में किया था । दूक के उनुसार “मूल्य का निर्षारण मुद्रा के परिमाण 
द्वारा नही वरन आय द्वारा होता है। दूसरे शब्दों मे, वस्तुओं का मूल्य मुद्रा के परिमाश पर 
निर्मेर नहीं करता, वरन्‌ मुद्दा का परिमाण कीमतों का परिणाम होता है।”  (उफ्नठ छुएल्ह३ (६ 
6०्खापातठें(ध९३ तह क्०६ बेलुटपवे एछ97 ००2. दूधबधधत 0 क्ापप्र छ५6 0६६ 060 (€ 
(०7७4४५, (ट पा ० टकटवोबपए8. फल्याफ्ता 5 8 ०णगराउल्‍वुप्स्प्९ 0 ए93९९5 ) जिस 
प्रकार किसी वस्तु की पूर्ति उत्पादन व्यय द्वारा निश्चित होती है उसी प्रहार कुल मौद्विक श्राय, 
जो उपभोग की बस्तुओं पर खर्च की जाती है, माय को सोमा को निश्चित करती है। इससे यह 
निषक्रषं- निकलता है कि आय का स्तर ही उपभोग को वस्तुओों की माग को निर्धारित करता है। 
(॥६ ॥5 (#* [८रएश णीक्‍च्रत्ठक्ार (92६ पंटाहएपा 063 (पट रिल्टाएएट तेलक्ाब्फतें 6िए 2०षप्रक्रहाईा 
8०००७ ) इसी से कीमत भी निश्चित होती है ।/ इस प्रकार आय की मात्रा उपभोग की वस्तुओं 
पर किये जाने वाले ब्यय फो निर्धारित करती है 

दूक्क (70०४) ने अपने सिद्धान्त में घाग पर ऊंची मजदूरी के प्रभाव को भी व्यास्या की 
है। इनके अनुसार ऊँची मजदूरी का प्रभाव दी तरफा होता है। (१४०८४ 6०८ ७०0॥ ज०9०) 
दुसरे शब्दों मे मजदूरी माग तथा व्यय दोनो को प्रमाबित करती है॥ एक और तो ऊंची मजदूरी 
से मांग बढती है और दूसरी ओर ऊंची मजदूरी का अर्थ है लागत मे चूद्धि। जबतक कार्यकरुशलता 
नही होती तब तक उत्पादत-व्यय्र मं वृद्धि के फ़रस्वरूप वस्तुओं की पूर्ति बढेगी जिससे मूल्य-तल मे 
भी दृद्धि होगी । 





वु, ए8०%७8४ 00६७-8७ छिजव॒ुणएए 960 ६9 0777९७०ए एलजलणएल- 844--79 १09-94 
9 समीकाण के रूप में इसे इस प्रकार भो दिया जा सकता है म्न्न्हेँ 
0 
जिसमें ८ >उपभोग की बस्तुओं का मूल्य, 


905-उप्रभोग की वस्तुओं री कुल माँग, त्तवा 
0०-उपभोग की बस्नुओं को कूल पूछि 


3|8 मुद्रा एव मौद्रिक सस्याएँ 


विकसेल के विचार 


(प्ानजथा5 874) भड ० पार वार०्णव परम) जी चम्पचज) 


आय सिद्धान्त की व्याख्या विकसेल नामक स्वीडेन वे एक अशथेज्ञास्त्री ने भी की है। उसने 
टक के सिद्धान्त को अपने सुद्रा एव मूल्य सिद्धान्त का आधार माना, किन्तु विकसेल एवं टूक 
के सिद्धास्तो मे श्राय के निर्धारंण मे सूद के महत्त्व फो लेकर मतभेद है ॥ विक्सेल के अनुसार प्राय 
का घटना या बढ़ना प्रथवा स्थायी रहना वास्तविक ब्याज दर (सरबाएए्को 5408 णीयाटरअ/] 
एवं मौद्रिक ब्याज दर या बाजार वी दर ( (४70८६ 73(6 0 ग्मॉटाट४ ) पर निर्भर करता है। 
जब वास्तविक ब्याज की दर मौद्रिक ब्याज की दर के बराबर होती है तो ग्राय स्थायी होगी । 
यही विक्सेल के मौद्रिक सतुलन की घारणा है। जब बाजार की दर वास्तविक व्याज-दर से 
अधिक होगी तो बचत विनियोग की क्षपेक्षा अधिक होगी जिससे प्राय मे कमी होगी॥ इसक 
परिणामस्वरूप मूल्यों में उत्तरोतर हराम होते जायगा । इसके विपरीत जब बाजार दर वास्तविक 
ब्याज-दर से कम होगी तो बचत की अपेक्षा विनियोग अधिफ होगा । इससे आय मे वृद्धि होगी 
जिसके परिणामस्वरूप मूल्य-तल में भी वृद्धि होगी ।' 

किन्तु विकसेल (६५४०४५९॥|) के सिद्धान्त की सबसे बडी त्रुटि यह है कि उसने ओय के 
निर्धारण मे केवल एक ही तत्त्व विनियोग पर अत्यधिक जोर दिया है टथा उपभोग जो एबं दूसरा 
महत्त्वपूर्ण तत्त्व है, की उपेक्षा की है । साथ ही, उतने घिनियोग को ब्याज की दर पर बिल्कुल 
आश्रित समझा है। ग्रतएव विनियोग को प्रभावित करने भें वको की शक्ति को अत्यधिक्क महत्त्व 
दिया है। विकसेल ने इस बात को ध्यान मे नही रखा कि कभी कभी विनियोग को प्रमावित 
करने से ब्याज की दर बिल्कुल भ्रसफल हो जाती है। विकसेल के सिद्धान्त का दूधरा प्रधान दोप 
यह है कि इसने गुणाक (ऐ०॥४७७)८०) पर, जिसका झाय एवं मूल्य तल पर बहुत अधिक प्रभाव 
पडता है, ज़रा भी ध्यान नही दिया ॥ 


अफ्तालियन के विचार 
(6 ब्व।० 07 व760प४८ पष्नल०79) न 
]925 ई० में अफ्तालियच (2(६७॥४०) ने एक ससीकरण की सहायता से झाय सिद्धान्त 
की विद्वद विवेचना प्रस्तुत की । इनका समीकररण है-- ४ 
एज-?0 
जिसमे 7२>-मौद्धिक जय (४०००४ 7००४०), 
7+>-मूल्यन-्तल (#77०८-,०/८०), तथा 
(२--कुल उत्पादन (प०४3। ?700०८४०) है । 
उक्त समीकरण के भ्राधार पर अफ्तालियत ने यह निष्कर्प निकाला कि मूल्य-तल में परि- 
वर्तत मौद्विक आय एवं वास्तविक आय के पारस्थरिक सम्बन्ध पर अवलम्बित है। (7%06 रिए० 
एप्प तव्फुल्पर्डड पछुण्प १42 76596८(४ए९. छ0एटपरढ7(8.एण 86 07स्‍९०ए ग्राटण6॥9 
#ढीआ07 40 'धर८ 24) ग्राएण्सघ८ ) यदि भौद्रविक आय में वृद्धि हो किन्तु वास्तविक आय ज्यो 
कि ल्‍्यो रहे या कम हो जाय, तो मूल्य-तल मे वृद्धि होगी । 
अफ्तालियन (4५०॥87 ) के भ्रनुसार आय सिद्धान्त ([7८००४८ 7786०79) का सबसे 
बडा लाभ यह है कि यह आधुनिक मूल्य सिद्धान्त के बहुत समीप है । मींद्रिक प्राय मे परिवर्तन 
का वस्तुओ की माग एवं पूर्ति के परिवर्तन पर भी प्रभाव पडता है.। इस प्रकार आय का सिद्धान्त 
माग एवं मूल्य तल के निर्धारण मे परिसाण सिद्धान्त की तरह मानवीय आचरण की उपेक्षा 
नही करता ! 
किन्तु दूक (7००४८) की तरह अफ्तालियत (8४080 ) भी आय के निर्घा रक तत्त्वो की 
व्याख्या मही करता | वास्तव मे, उसका प्रधान उद्दे बय व्यवस्यय चक्र की च्यास्या करता था। 
पक ] 8 हो] पा दैं।6 ८६४8 0 470076४$ एशे०फ एण््रप्पकव श्ां] 58786 ६86 ह०ग678 870] 
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मुद्दा का आब सिद्धात !9 


आधुनिक पू'जीवादी-व्यवस्था मे इसका श्रमुख कारण उत्पादन एवं उपभोक्ता की सागर में सामजेल्य 
स्थापित करने की कठिनाई है । | 
>ः केन्स के मौद्विक सिद्धान्त 
(छुलजमच्श प6०7७ रण ०म०9) 
उक्त तीनो अर्थश्ञास्तियों की व्यस्या का सर्वाधिक प्रमुष दोष यह था कि इन्होंने आय के 
निर्धारक तत्त्वो का विश्लेषण नही किया था ! इसके विशद विवेवन का श्रेय सुप्रस्तिद्ध अर्थशास्त्री 
लाड्ड केन्स को है, किन्तु केन्स के मौद्धिक पिद्धाव को समभने के पूर्व इसके विकांप का ऐतिहासिक 
विवेचन अनिवाये है । केन्स के मौद्धिक विचारों की शुरुप्रात उत्की पुस्तक 8 7५8८६ 0फ खै०ा८- 
६47५ 7२९४०००४ ४ से होती है । परिमाए सिद्धात के दोषों की व्याल्या करते हुए केन्स ने वास्तविक 
शेष समीकरण (ऐिव्को! 8997०65 शधृ०३४००) का निर्माण किया था) इस समीकरण की 
व्याख्या पिछले ग्रध्याय में की गयी है, ' किन्तु केस्स (7६८५४०६८७) का यह दृष्टिकोण भी परिमाण 
प्िद्धात की तरह दोपपूर्णा है। अतएवं, अपनी सुप्रस्चिद्ध पुस्तक “४ ४९७5९ 00 )०४९५ में 
उन्होंने अपने मौद्धिक सिद्धावों मे मौलिक परिवर्तत का समावेश किया । केन्स के अनुसार, “'मौद्रिक 
सिद्धाद का मुल्य एद्देश्य केवल मुद्रा की मात्रा एव इसके बदले में मिलवेकाली वहतुग्रों में स्थायी 
समीकरण स्थापित करना ही नहीं है वरन्‌ इस प्रकार के सिद्धांत का भुख्य उद्देश्य तो इस समस्या 
के विभिन्न तत्त्वो की इस प्रकार से व्याख्या करना है जिससे कि मूल्य-तल के परिवतेन की प्रक्रिया 
पूर्ण रूप से स्पष्ट हो जाय 7? 
केस के मौलिक समीकरण 
(€2ए9५०४/ एच्रतेबणट्वांओं एदुए4४०७७) 
उक्त उह्दे श्यो ् ध्यान मे रखते हुए केन्स ने मूल्य के निघारक तत्त्वो की व्यास्या का 
प्रयास किया है । इन्होंने मुद्रा के मुल्य का विश्लेषण तीन भ्रक्रार की वस्तुझ्ो के रूप में किया है-- 
()) उपभोग की वस्तुएँ ((00937७-०० 8०००५); 
(2) कुल उत्पादन (7 ०शे 0णफुणरों, एव 
(3) विनियोग की वल्तुएँ ([0ए९5:ण८्णा 80005] । 
इस प्रकार केन्स ने निम्नलिखित मौलिक समीकरण (एप्पेंबशल्प्यं छपृण्थए०फ5)* 
दिया है ४-- 
() पहल्ता मौत्ञिक समीकरण -- 
&->समाज की कुल मौद्धिक ग्राय (709 'त्मलए [त0०७०९ ० ६ 0०फरष्मया।>) , 
ए(-इस आय का वह माग जो विनियोग की वस्तुओ के उत्पादन से प्राप्त होता है। 
अतएव 7” नवीन पूंजी-विनियोग की लागत का मापक है ([ :्४९७8पघ३९५ ४6 ८०5६ 6 
एए०पए८०7 0 7८७ 777९: 0८०६ 8०००५); इसी लिये 
छ---'<-वरतैमान उपभोग की वस्तुओ के उत्पादन की लागत (005 ण फ़ाण्तप्एप०म 
0 टएक्९७६ ००:०६ ण॑ (०0०फ्ए५०४ छु००4$) ; 
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0० करए78ब7ए रि३०7०४" 7फ्ीक788 70 3994, 870८0 उ७ड१४8 28887 ब््ए83 70 फे०एघ०ा88 
गुए8४६89 0० ४0४89 ६ #ए० ४०एएक्‍९३- 'फ७ फण्वरते8८2०७४ब) 20980058 ४89७ ४७७: 
ल8078883 $7 ०४४9०६७० 30 (ए०., 7) ० फ्रछ "४४६86 ” 

2. “६७ चिण्पेआाध०१६) एः00)6छ तई दै।8 ४४098४87ए 76079 स्‍8 घ०$ फा९7०।ए ६0 
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[परण[ए७त (७ ४प०७ & 705५५७० 8६ ६० 0चछा0६ ६७७७ ०85०७) ७7०0७४8 ७ए फीमठ 06. फृरा08- 
३७४७ 98 86$6%छाए७प छठे 5096 ए१४४000 6 ६ए७एशेंध00 7070 099 ए०डाण0त० 0 एप 
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8--बचत की मात्रा, इसलिए 


छ--.8७०७आय का वह भाम जो वर्तेमान उपभोग थी वस्तुग्रो पर व्यय किया गया है 
(एप्राफच्यां, €एल्फता(पढ 0 षठणर एच ९०0ण)१घग्रएाठत0 80005 0] 


पुन च-कुल उत्पादन ( [008] ०४:०६ ० ६०००४) 


&--उपमोग की वस्तुप्रो एवं सेवाओ्रो का परिमाण (४३ एणेए्स ण॑ )दुणत ००ाडण०फ 
$#05 छु००0५5 890 #श४7०६७) , 


(0>पूंजी विनियोग मे हुई शुद्ध वृद्धि (भर उाटटाग्टए६ णी 477८४ छटव!) , 
गंतएव ९० -- ९ + 0, 
पुन; रिक्त" उपभोग की वस्तुओं का मूल्य चल (?7०6 उटएलु गण ॥पुणव <०ग्रणणफ़प०7 8००05), 
ए(१--उपभोग को वस्तुओं पर किया गया व्यय (०७7९॥ टडफ़ुट्यता(पा९ 00 (005079- 
ध०्म 8०005) , 
त्बाछ *+7) नवीन पूंजी-विनियोजन के उत्पादन का व्यव (0०5 रण #704ए८४०7 


छत 96७ 70ए८डए ९घ!) । 


अब चॉकि उपभोग की वस्तुओं पर किया जाने वाला कुल व्यय समाज की कुल ग्राय एव 
इसकी बचत के ग्रन्तर के बराबर होता हैं, अतएव 


शान 356-(8+०)-85-67+7 -$ 


7-5 
या ए5-- +-+-<+ ह 
ह छ््‌ 


केन्स का यह पहला मौलिक समीकरण (४०० ६:7९० था ॥70५७०७०7) है । इससे स्पष्ट है 
कि उपभोग की वस्तुओं का मुल्य स्तर दो बातो पर निर्मेर करता है 


(क्र) ठ्णी उत्पादन की प्रत्येक इकाई की लागत । केन्स ने इसे उत्पादन के साधनों 
) 

का पारिश्रमिक (#ि्वक्तृ०७ €्थ्ा्ण08$) कहा है। 

(ख) न यानी नये पूजी-विनियोग के लागत व्यय एव बच्त मे सम्बन्ध । 
रे 


यदि ॥ +>8, थानी नयी पू जी के विनियोजन व! खर्च बचत के बराबर है, तो 
7 ५ _0(26००),, बानी; शून्य होश ऐसी: स्थिति मे. छधमोग की वस्तुओं का मूल्य 





घस्तु की एक इक्काई के उत्पादन के लागत व्यय के बराबर होगा । 

केन्स के अनुसार दीघेकाल में उपभोग की वस्तुओं का मूल्य तल ठ बस्तुप्रो बी एक 
इकाई के उत्पादन के लागत व्यय प« निर्भेर करता है, किन्तु अल्पकाल मे यह नये पूँजी विनि- 
ग्रोजन तथा बचत के सम्बन्ध के अनुसार बदलते रहता है । 

(2) दूसरा मौलिक समीक्षरशण 

यदि 9 > नयी विनियोग की वस्तुओं का मूल्य स्तर (86 एश८ल-९ए ठा गढ़ 77 ए6४5 
ड7८०६ ६००१5) 

जञ ८ सम्पूर्ण उत्पादन का मूल्य तल (6 ए#/ंटथनटएटी 0 ठप्रछपा उड़ & 29०७) 


और --7? 0 > नवीन विनियोग की बस्तुओ के मूल्य के बराबर (परपन८ शबोंपढ ्ैं ग्रटाधयलण 
० ऋलछ 7ए725ए674 8००१५), 


मुद्दा का आय सिद्धांत श 


र छशः्+एद 
इसलिए कह श्र 





(85--5)+7 
ठ 
& १-5 


48: -->००+ नर ०-० 


0 ७0 


यह केन्स का दूसरा मौलिक समीकरण [96८०४वे ए५४१४४८७थ ५४७४०) है । इस 
समीकरण से यह निष्वर्ष निकलता है कि कुल उत्पादन का मूल्य-तल निम्नाकित दो तत््वो पर 
मिमेर करता है--- पा 





(क) न्ठे > यानी उत्पादन की प्रति इकाई का लागत-व्यय तथा 


(ख) का यानी, नये पूजी-विनियोजन के मूल्य तथा बचत के सम्बन्ध पर । 


इस प्रकार कैन्म (£7९५/7०४) के अनुसा२ दोघेकाल मे कुल उत्पादन का मुल्य-तल वस्तु की 
एक इबाई के लागत-व्यय ( 5) पर निर्मर करता है, किन्तु प्रल्पकाल में यह नये पूजी- 


विनियोजन एवं बचत के सम्बन्ध के अनुसार बदलते रहता है :- 


पुन; मानलिया कि (२,७उपभोग की वस्तुओ के उत्पादन एवं विक्रय से प्राप्त लाम (776 
बचाई ०६8 एणी( 04 फन छाकतपलांफा बगपे 58)९ ० ८०७४पशफप्रेष्म 80905) ; 


(2,--विनियोग की वस्तुओं के उत्पादन एवं विक्रय से प्राप्त लाभ (2:४6 एएणव ठा. (घन 
३४6७॥००९ ६ 8०००७), की 
भऔौर (२--कुल लाम (70:9। 9700), 
पछ 
ए०.8--0- ६ 


न 0-$5-(8- 7) 
ब्भ्यि--95-छ+7ए 
स्लो -5 
मत्तएव, उपभोग की वस्तुओ के उत्पादन एवं विक्रय से प्राप्त मुनाफा 
_- वितियोग को वसच्तुओ की लागत -बचत 
पुना चूंकि 9, 5 --]? 
ओर ९७०५+०५ 
-. 0-7-$७ 
याठी सम्पूर्ण उत्पादन से प्राप्त मुवाफ़ा>विनियोग को वस्तुप्रो की कीमत -- बचत । 


सदि ] 5-७ तो सस्पुर्सा उत्पादन की कीमत स्थायी रहेगी व्योकि ऐसी स्थिति मे सम्पूर्ण 
उत्पादन पर प्राप्त मुनाफा शुन्य के बराइर होगा और सम्पू्ो उत्पादन में परिवर्तन नही होगा । 
यदि [! $ से अधिक है नो उपभोग को वस्तुओ पर लाम होगा जिससे इनके उत्पादन से 


वृद्धि होगी । उत्पादन में यह व॒द्धि मृल्य-स्तर मे वृद्धि उत्पन्न कर देगी जिससे ः / यानी उत्पा- 


दन की लागत मे वृद्धि होने लगेगी । इसके विपरीत यदि 75 से कम है तो उपभोग की वस्तुओं वे 
उत्पादन और विक्रय से हानि होगी जिससे मूल्य-तल में छास को प्रवृत्ति उत्पन्न हो जायगी ) झत- 
एवं उपभोक्ता की चस्तुओ एव सम्पूर्ण उत्पादत की वस्तुओं वे सूल्य को स्थायी बनाने के लिए यह 
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आवश्यक है कि !--5 और -& ओर इनसे प्राप्त मुनाफा शुन्य के बरावर हो जिससे इनशा 
४] 
मूल्य -5+ यानी उत्पादन की लागत के बराबर हो । 


नये पूंजी विनियोजत का मूल्य बचत से अधिक होने का प्र्थ यह है कि उत्पादको को 
आकस्मिक लाम हो रहा है । अत वे उत्पादन मे वृद्धि करेंगे जिमसे प्राय में वृद्धि होगी तथा मूल्य 
तल बढेगा। इसके विपरीत नये पूंजी-विनियोजन का मूल्य बचत से कम होने पर उत्पादको को 
हानि होगी । फलत. वे उत्पादन में कमी करेंगे, जिससे झाय घटेगी एवं मूल्य-तल मी कम होगा। 

केन्स (&८५०९$ ने श्रपने इस विश्लेषण मे विकसेल (५४८४आऋढछा) की पौद्रिक ब्याज दे 
एवं वास्तविक ब्याज-दर की घारशा को अपनाया है । इसके श्रनुमार मौद्रिक एवं वास्तविक ब्याज 
को दर को समान रख कर मौद्रिक अधिका री मूल्य-तल को स्थायी वना सकते हैं क्योंकि ऐसी 
स्थिति से पूृजी-विनियोजन एवं बचत बराबर होगे जिससे लाम शून्य होगा । लाभ शुन्य रहने से 
उत्पादन के बढ़ने या घटने की प्रेरणा का सर्वंथा अभाव रहेगा एवं दीमतें मी स्थायी होगी । 


केन्स के मौलिक समोकरणों को आलोचना 


यद्यपि केन्स के मोलिक समोकरण मुद्रा के परिमाण सिद्धात की अपेक्षा ग्धिक उत्तम हैं, 
फिर भी ये सर्वथा दोष रहित नही हैं। वास्तव म, केन्स (६०४००४) का उक्त विश्लेषण निम्ना> 
कित कारणों से दोपपूर्ण है. -इसका सबसे बड़ा दोष यह है कि इस विश्लेपण मे केन्स का मुख्य 
उद्दे एय मुल्य-तल की जाँच करना है किन्तु मुल्य-तल के प्रधान निर्धारक तत्व रोजगारी एवं ग्राय 
है जिन्हें वह कोई महत्त्व नही देवा | साथ ही, कैन्स की आय की घारणा भी बिल्कूल सही है। 
कैन्स की इस विचारधारा का सदसे बडा दोप पूजी-विनियोजन तथा बवत मे विपमता की घारणा 
को लेकर है। मौलिक समीकरण में इस वात पर अधिक जोर दिया गया है कि कीमतो में परि- 
बतंन का कारण पूजी-विनियोजन एवं बचत की विषमता है । इससे स्पष्ट है कि यदि इस विवता 
को दूर क्या जाय तो कि ३४४ बहुत ह॒द तक स्थायी रहेगा, किन्तु वाल्तव में यह धारणा 
बिल्कुल गलत है। पूंजी-विनियोग एवं बचत मे समानता होते हुए मी यदि आधिक व्यवस्था रोजगारी 
के बहुत निम्ब-स्तर पर हो, तो ऐसी स्विंति मे ग्रवस्फीति की श्रवृत्ति तीव्र रहेगी शिस्से भुल्य-्तेल में 
हास होगा | इसी प्रकार इन दोनो मे समानता होते हुए भी यदि प्राथिक व्यवस्था मे पूर्ण रोजगार 
की स्थिति हो तो इससे मूल्य तल मे वृद्धि की भ्रवृत्ति पायी जायगी | 

केन्स (7०)॥७४) स्वय अपने मौलिक समीकरणों के दोषों को नही भूले थे 4 इच दोषों को 
स्पष्ट करते हुए उन्होने अपनी पुस्तक *& ॥१०४४५८ ०७ (०7८५? मे ही लिखा है कि ये “'पपारे 
समीकरण केवल विधिवत्‌ एकरूपता एवं सिद्ध-बचन हैं जो स्वय अपने-प्राप कुध नहीं बतलाते 
और इस प्रकार मुद्रा के परिमाण सिद्धात के ही भिन्न रूपो के समान हैँ ॥” (#॥ ४४656 ८पुएक- 
0078 ब्वाट छए्टेए णि+ों, (९ए बाल ग्राटल उव5प्०065, 'एाशा$ "रैली (९! पड ए्रण्यःणड 
ग् प्वटयाउटए८३ [9 5 7699९०६, 69 7९३९एँ]९ 2 0फ्रढा रल्तशणा३ ० (76 (2प्रप५८7 
7फ्र०००४ ० ॥(०४०० )! इसी प्रकार झागे केन्स अपने समीकरण के दोपो पर प्रकाश डालते हुए 
लिखते है कि “दसवें अ्रब्याय के समीकरण स्वय एकरूपता के चिह्न होने के कारण दास्तविकता 
की दृष्टि से अन्य समीकरणो की तुलना में उत्तम नही हैं। इन समीकरणो के तत्त्वों को सुगमता- 
पूर्वक वर्तमान ज्ञान की सहायता से तिर्धारित भी किया जा सकता है ।” इस प्रकार स्पष्ट है हि 
केन्स के मौलिक समीकरणो का कोई व्यावहारिक महत्त्व नही है । ये केवल मानसिक व्यायाम 
(7767(४| 2५7०४३5४४८०) के साधन मात्र हैं । क्लेन ने मी मौलिक समीकरणो के सम्बन्ध में प्राय 
इसी प्रकार का विचार व्यक्त किया है। इनके अनुसार मौलिक समीकरण फिशर के समीकरण 
(४५ ७ 7) के साधन हैं जो किसी मौलिक झ्राथिक आचरण की विवेचना नहीं करते। (32/6 
फफ्चपक्षप्पश्मांज)] टपूछघ80005 टाठ ग्राद्मरटाए चेरीधाएर०्यमध एफ ऋटढाएठ 09 8 हट्एषा छाप 
0०छाढए लिपठफपक पृष्नाणा$ 7॥ ९८०प्रणमाठ$ उप 35 ४॥ए--ए7' छघमाटा बे? 205 ऐडी। 03 
बएए।एड बोएप चितिब्यद्यांबों <2०च०णारट फैली बश४घणार --ि।धाए--ंटटछ प्रद्छाब०0 छ८ए७- 


[पा०य ) 
१. '7७४६88 05 ऐे०घ0०9 प्रण॑, 7. ९. 939. 
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ज्ेनरल थियरी (0व्मणग प्रझ्नव्णज) मे केन्स कै विचार 


इस विश्लेषण से स्पष्ट है कि केन्स ने अपनो पुस्तक (8 प7८३४७४६ ०घ ३/०००८५' से जिस 
मौद्विक सिद्धात को प्रस्तुत किया था वह शास्त्रोय (05४घ८७) विचास्घारा के बहुत समीप था ! 
उसने आंगे चलकर अपनी पुस्तक 'ठशाल्ब्रों पश.०५ में अपने विचारों मे एक क्लान्तिकारी परि 
बतेन लाया ) स्व्य अपने मोदड्रिक सिद्धातो की श्रालोचना करते हुए केन्स ने अपनी पुस्तक (0६० 
गफ्रण 9 मे लिखा है कि-- 
*एजल्च ! ७९९४१ (0 छा गए 77/व्वाएह भा सै, 4 चवड आयी गरात्शयट्ठ बताए 
पार पछ्पंाठन व९३8.. ज १९ह३३वाणए फिट बच्ची एटए९2 ए च्राठ7टए 88 इ200शप]ित्ठ ४0 ६० 
इएच्बोड ३९एगा€ (० एशादा्ों पिल्णए ० 5पएर्फए 2्गप तस्फब्णत, भय |. गलत 
70, हैं. कबते खबतेंढ 806 ए/०87६55 (0ए७57458 फ़ष्फफाह ध्यग्यलब्त्ए पैध००7७ 9३९०६ ६० ५४९ 
€०००98 3 609 0( 00एच/ 8$ 8 57०८ छण फ़ज़ 8९४ ए॑ ९्णश्राएएशाणा (0फ 
छएफार०2म्ष्थ्रवत_ उत८७३ च०छ८वे ब७लेक 79 क्रैश 80७ 8०९८8 (0 ६06 (० ७८ 6 ठपराशब्य- 
608 बिणे६ ७ पा प्रलठाटाल्ब] फछड्वाड ण॑ फबा छणऐो, फगा 4 शिल्प 40 तेढ्श फ्रेज०णप 
प्रष्टा; ताप प्० ८रींट८७ ण॑ ८०8९५ 79 ४96 ४८! ० ०पफएण मैच) ४० €्यॉट्त * कपघत3- 
प्रट्पादो टिवृषबधठ्ग्०ी एदाढ. बता. प्राधैब्धाबघटत पक फ2(ए78 (22० 0घ हा ॥53घरपफ 0 
०७ पह्ाशए४ 0पएछ०८ पफ्रट7 १७९०:5८८व ६० आएन 7०७, 835पफ््यट ८ छाए्टप ०५ एए, 
(07०६5 ९०पॉ१ 5€ए९०७ जग 7०६ ८वे 3 एजा०व(व5९तृणोाप्रपफ, ब्यपे (पड उल्वृषः रत 
2 दावगहू८ 70 फट [८एटी ण ०9घाएएणघ फेज. पा परज॒णथ०० पेल्एडा0एफव्या, 38 05070 
गिण्छ धन वग्र॥80(थार९0०३ जाट छ३5 ९(( 000709९(९ ०्फणपे ९फ़्शयराए ०00्रणट्त 77 
इस प्रकार झपनी पुस्तक “3शाव० प्र्॑र००7५" में केन्स (#€एप्८३) मे अपने मौद्विक 
पिद्धातो में एक क्रातिकारी परिवर्तव लाया ) इसमे इन्होने मुद्रा वे स्तिद्धात एवं मुल्य फ्रे सामान्य 
सिद्धांत मे समन्वय स्थापित करने का प्रयास किया है। जिस भ्रंकार किसी घस्तु का मुल्य उसकी 
भाग, लागत व्यय एवं उत्पादन पर निर्मेर करता है, ठीक उसी प्रकार मूल्य-तल पर मुद्रा का जो 
प्रभाव पडता है वह माग, लागत व्यय एवं उत्पादन के माध्यम से होता है | इस सिद्धात के अनु- 
सार, सामा य मूल्य तल झशत उत्पादन के साधनों के पारिश्रमिक एवं उत्पादन के परिमारा पर 
निर्मेर करता है ।॥ (॥॥% ह_ृ्म 73॥ एश< ]९ए९ 06एथ्य१3 ए४४ ए 00 फ ६ 06 टायर 
इडपणा.. रण 06 (80075 ० एा०व८ध०च जय को स्याल ग0 ग्राबाह्रपरबं ८08 2७७ छाए 
00 ६४६ 508[८ 06 ०७४७७ ) अतएव, मुद्दा के परिमाण मे वृद्धि का मूल्य-तल पर जो भ्रमाव पडता 
है वह निम्नाकित त्तीन बातो से जाना जा सकता है -- 

. मुद्रा के परिमाण मे वृद्धि के फलस्वरूप सम्पूर्ण भाग किस प्रकार से अमावित होती है। 

५. डा माग में परिवतन होने से मजदूरी को इकाई में कहाँ तक परिवर्तन होता 

हे क्या 

3 सम्पूर्ण माग से परिवर्तन रोजगार (>िएाए०9प्प८॥) से किस प्रकार प्रभावित 

होता है ? 

मुद्रा के परिगाण ग वृद्धि का अर्द्ध बेकारी (02567-०८एर००००००६) की स्थिति मे जो प्रभाव 

पडता है उसका विश्लेषण केन्स ने निम्नलिखित मान्यताझों के आधार पर किया है. - 

(क) मुद्रा के परिमाण मे वृद्धि के अनुपात मे ही सम्पूर्ण माग के परिमाण में बृद्धि 
होती है । 

(ख। जब तक साधन बेकार रहते है, वे एक निश्चित एवं समान पारिश्रमिक पर कार्य 
करने के लिए तैयार हैं। अतएवं बेकारी की स्थिति मे मजदूरी मे वृद्धि नही होती 
जिससे उत्पादन का खर्चे प्राय समान रहता है तथा 

(ग) बेकार साथव एक दूसरे के बदले लगाये जा सकते (उय/-टॉपढ हलवा € बगत 
एथप्लिप 5पभा।एाब० ०) हैं, उत्पादन को वृद्धि के साथ साथ लागत में वृद्धि 


3 झु(इहश१-- 7७ दश्यशमथों 709०7 ०९ क्‍29फर०5079७६, [748/98$ कधठे ४०2०७ 22/2०/६090 


]24 मुद्रा एव मौद्रिक सस्याएँ 


नहीं होती क्योकि उत्पादन समान उत्पत्ति (0075६४7६ इटएएा ) की स्थिति में 
होता है । 
अतरणूव, बेशारो वी स्थिति मे प्रुदा के परिमाण में वृद्धि का कीमत पर कोई प्रमाव नहीं 
पडता | ऐसी स्थिति भे मुद्रा दी वृद्धि स समाज की सम्पूएं माय एवं रोजगारी मे उसी अनुपात 
में वृद्धि होती है, कि तु पू्ठ रोजगार की स्थिति मे मुद्रा के परिमाण में वृद्धि होत से मजदूरी 
एवं कीमतों में उसी अनुपात में वृद्धि यही होती ॥ वे नस के शब्दों में, ' जबतक बे रोजगारी रहती 
है रोजगारी उसी अनुपात मे बढती है जिम अनुपात में मुद्रा के परिमाण म वृद्धि होती है ग्रौर 
पूण रोजगारी की स्थिति म मूल्य मे मुद्रा की मात्रा के अनुपात में वृद्धि होती है। (59 |०ग६ 8४8 
पीध९ 38 प्रगरष्णए0फ्फण मां. €णए़रा०्प्रचल्ता: ध्य टीब्घहुड 0. प्रो डबरा छ97090007.- 88 
चाल वृष्था077 ण॑ क्राण्यलए. छत छल फिटारड5 थिा। €तए)0एफथ्ाप, 97063 यों! दागाहुए 
ग8 धैि€ इबगाठ ए7090 परम व३ पर वृष्ग्राज ॑ स्यण्णवछ, ) 


किन्तु वास्तव म ग्राथिक व्यवस्था में ये सब चोजें इतनी सुग्रमतापुर्वक नहीं हो जाती। 
पूर्णा रोजगार की स्थिति के पूर्व ही मुद्रा के परिमारा मे वृद्धि के फलस्वरूप मूल्य-तल मे मी वृद्धि हो 
सकती है । साथ ही, उत्पादन के सभी साधन एकजातीय (छल०छा०ट8०॥7१ 75) नहीं होत । प्रतएव 
उत्पादन में वृद्धि के साथ साथ कुछ साधन तो पूर्ण रोजगारी की स्थिति में पहुँच जायेंगे ओर दूसरे 
साधन बेकार ही रह जायेंगे। रोजगारी में वृद्धि के साथ साथ श्रमिक सघो की ताकत मी बढने 
लगेगी जिससे मजदूर ऊँची मजदूरी की भाग करने लगेंगे और उत्पादको को इसे स्वीवार करने 
के लिए बाध्य होना पडेया । इस ग्रकार बेकारी की स्थिति में मी या की मात्रा में वृद्धि के फल 
स्वरूप सम्पूर्ण माग तथा रोजगारी मे समान अनुपात मे वृद्धि नहीं होती । केन्स (॥7690%) के 
ही शब्दी में बेकारी की स्थिति मे मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि के परिणाम की व्याख्या निम्त प्रकार से 
की जा सकती है मुद्रा की मात्रा में वृद्धि के परिणामस्वरूप वेकारी की स्थिति में मूल्यों के 
बिल्कुल स्थायी रहने एवं रोजगार की स्थिति मे मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि के अनुपात में ही हक 
तल मे बुद्धि होन के बजाय हम वास्तव में यह पाते हैं कि वेरोजगारी में वृद्धि के साथ साथ मूल्यों मे 
घीरे धीरे वृद्धि होती है | /* ( 7005 7॥6१र्ष ण॑ ००ण्रडाक्षा। एच पा 00400 $ 0 प्राटप:- 
]0कण्घ०१७ गवे ० फष्च06॥ गाए पा छाणएणप्ता 0 पल वृषणा।ए ॑ फ्रग्प्रथ् प ण्कठा 
प्र00$ णीछि। €पाए!0एफल्वा, ४6 8ए९ 9 9800 3 ९०घवेधाणा ० छा70९४ 778 हाथपपथए 
8$ ८एफ्ञो०ए7प्6प7६ ॥च८7९३३५९5 ) 
बेकारी की स्थिति मे मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि से समाज की सम्पूर्ण साग पर ओो प्रभाव 
पड़ता है उसका विश्लेषण निम्न प्रकार से किया जाता है -- 
(क मुद्रा सचय की प्रवृत्ति पर इसका प्रभाव (छडिलड ०8 [पुष्कर शिवए6१००)» 
(ख) पू'जी की सीमान्त उत्पादकता ()धब्वाष्ठणब फ़ाठ्वैपटपशाओ ० व्ुशाभे) एव 
विनियोग पर इसका प्रमाव तथा 
(गे) विनियोग गुणक का परिमारा (क22 ० [7४८८:7९०६ ग्राषाधए्ी7८४) एव उपभोग 
वेवारी की स्थिति म॑ यदि मुद्रा की मात्रा मे व्‌ द्धि से मुद्रा सचय की अवबू,त्ति ([/वणवपा 
एप्ट८ए८१००) में कोई वृद्धि नहीं हो तो बाज की दर बहुत कम हो जायगी, किन्तु सी ि मुद्रा 
सचय की श्रवृत्ति में समानुपातिक बुद्धि हो, तो न्‍्याज की दर प्रववत ही रहेगी। मुद्रा के प्रिमाष 
में बुद्धि के फलस्वरूप यदि मुद्रा सचय को प्रवृत्ति मे कमी हो तो व्याज की दर में की होगी । 
इससे विनियोग को प्रोत्साहन मिलेगा । विनियोय म वृद्धि होने से माग मे वृद्धि होगी । नेयोग 
मर वृद्धि के परिणामस्वरूप सम्पूर्ण माय मे जिस गति मे वद्धि होगी यह विनियोग गुणक के परि 
माख (उ24 गी पट प2एल्‍अश्पश्या क्ण्यधए।ल्‍7 पर निमर करता है। यदि विनियीग गुणक हो 
परिमाण बहुत कम है तो सम्पूर्ण मराग मं बहुत कम वृद्धि होगी ॥ इसके फलस्वरूप रोजगार में 
बहुत कम वृद्धि होगी। 
मुद्रा के परिमाण मे वृद्धि विनियोग को प्रोत्साहित करती है जिससे अतिरिक्त प्राय एव 
३ ऋष्का#_ तक्ताधाकों ०००) ण॑ विणए०एप्पघ०७$ [94079 काते कण्चवज 9 299 
9 खब्झवक्ष -५०प०ाड्ो पपर6०घ३७ 9 9965 
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रोजगारी की सृष्टि होती है। इस अतिरिक्त ग्राय एवं रोजगारी मे वृद्धि के फलस्वरूप झन्य 4 
की वस्तुओं की मांग मे मी वृद्धि होती है इससे सम्पूर्ण श्राथिक व्यवस्था प्रभावित होती है। 
इस प्रकार समाज की दुल मांग में प्रारस्मिक विनियोग की प्रपेक्षा कई गुना अधिक वृद्धि होती है । 
प्रारम्मिक विनियोग के परिणामस्वरूप सम्पूर्ण आय मे वृद्धि जिसे गृणक (?ैप 9ए९३) के द्वारा 
व्यक्त किया जाता है, दो वातो पर निर्भर करती है--(क) उपभोग को सीझान प्रवृत्ति, तथा (ख। 
मुद्रा-सचय को प्रवृत्ति ' यदि आय मे वृद्धि के साथ साथ उपभोग की सी प्रवृत्ति मे भी वृद्धि 
हो, तो गुणक कय परिभाग बहुत अधि होगा । उदाहरण के लिए, यदि प्रारम्मिक विभियाग का 
परिमाण ! हो झौर उपभोग की सोमात प्रदत्ति ई (गानी अतिरिक्त आय का $ भाग उपभोग मे 
व्यय किया जाता हो) तो -- 
गुशक ८ - ८-5 


+ 5... है 


इसके विपरीत यदि प्राय में वृद्धि के साथ साथ मुद्रान्सं चय की ध्रवृत्ति मे भी वद्धि होती 
हो, यानी उपभोग की सोमात प्रवृत्ति मे कमो हो तो ग्रुशक का परिमाण भी कम होगा । यदि 
मुद्रा-सचय को प्रवृत्ति $ (यानी लोग प्रषी आय का है. माय अपन पास रखत हैं) तो गुणक पांच 
होगा और यदि मुद्रा सचय को प्रवृत्ति $ है टो गुणक 4 होगा । दूसरे शब्दों मे, मुद्रा-सचय वी 
प्रवृत्ति एव गुशक मे ठीक >परीत (0९०७४०८७(/ सम्बन्ध है ) 

इस श्रकार वेकारी की स्थिलि मे सुद्रा की नात्रा मे वृद्धि होने से राष्ट्र की चाय एवं रोज 
गारी मे वृद्धि होती है। राष्ट्र की ग्राय एवं रोजयारी में दृद्धि उस माग की वृद्धि वर निर्भर करता 
है जो भतिरिक्त मुद्रा वी सृप्दि से प्रोत्साहित होती है। साथ हो. ब्राय एवं रोजगार में वृद्धि के 
साथ-साथ कीमतो में भी वृद्धि की प्रदृत्ति उत्पन्न हो जाती है। इसके विभिन्‍न कारण है  सबं- 
प्रथम ती उत्पादन की सोमात लागत बढ़ने लगती है | साथ ही कुछ साधन सीमित होने हैं जिससे 
वे शीघ्ष हो पूर्ण रोजगार की स्थिति मे पहुँच जाते हैं। इससे उत्पादन की वृद्धि मे भौतिक 
0१ होने लगती है। कीमतो मे वृद्धि रा एुक प्रमुव कारण श्रमिको के पारिश्रमिक में भो 
वृद्धि ह। 

वैकारी दी स्थिति मे मुद्रा के परिमाण मे वृद्धि के फनस्वरूप माग मे जो चूद्धि होती है 
उसगे उत्पादन, रोजयारी, मजदूरी एवं मूल्य-तल किस प्रकार से प्रमावित होते हैं इसकी व्याल्या 
निम्नाक्ति चियो के द्वारा भी की जां सकतो है -- 
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उपरोक्त चित्र & में 00 रेखा पर ीट०मए८ 0०० 8८पे तथा 00' रेखा पर उत्पादन 
(०५५०९) दिखलाया गया है । चित्र से यह स्पप्ट है कि अनावपूर्ण माग (छरीड८मए० पट्याधग0) 
में वृद्धि होने के परिणामस्वरूप पहले उत्पादन में तेजी से वृद्धि होती है, विन्तु आगे चलकर यह 
वृद्धि घोरे-घीरे होने लगती है । है 

इसी प्रकार चित्र 8 में 00 रेखा पर ]880८४४८ तप तथा 0ऐ रेखा पर रोज- 
गारी (८००००५प०थाए) दिखलाया गया है । चित्र से स्पष्ट है कि 282८८४ए८ वेटफ़०८० मे वृद्धि के 
फलस्वरूप पहले रोजगारी (80७900/7९०0) मे बहुत तेजी से वृद्धि होतो है, किस्दु जैसे-जैसे पर्स 
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रोजगारी (7७ ८ए्यण००7४८४६) की स्थिति आती जाती है, वैसे-वस्ते रोजगार में प्रमावपूर्ण माय 
की गपेक्षा कम वृद्धि होती है। 
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(९) (0) 

इसी तरह$चित्र 0 मे 00 रेखा पर 86८०८४४४ वृशकथ्य्त तथा 07 रेखा पर मुल्य-तल 
(?सं८९ ८ए८) दिखलाया गयागहै । चित्र से स्पष्ट है कि 79८०२९ त८णात्णत में बद्धि के फलस्वरूप 
पहले तो झुल्य-तल में कम वृद्धि होती है, किन्तु जैसे-जैसे पूर्ण रोजगार की स्थिति निकट आ्राती 
जाती है, मुल्य-तल मे प्रपेक्षाकृत अधिक वृद्धि होती जाती है । 

इसी प्रकार चित्र 0 मे 00 रेखा पर 26८८४४०८ त८०४४० तथा 0 ५9 रेखा पर मजदूरी 
(५४०४०») को दिखलाया गया है। चित्र से स्पष्ट है कि ८हिंटट7ए८ 6७७०० मे वृद्धि के परिणाम- 
स्वरूप पहले मजदूरी मे कम वृद्धि होती है, किन्तु जैसे-जैसे पूर्णा रोजगार फी स्थिति निकट श्राती 
जाती है, वेसे-वैसे मजद्गरी मे भ्रपेक्षाकत अधिक वृद्धि होती जाती है । 

इसके विपरीत पूर्ण रोजगारी (#० ९ए०ए/०४०८॥/) की स्थिति मे मुद्रा की मात्रा में 
वृद्धि से अल्पकाल में उत्पादन एवं रोजागार मे वृद्धि नहीं होती तथा मजदूरी मे समानुपातिक 
बृढ्धि होने लगतो है । इन सबके परिणामस्वरूप अधिस्फोति को स्थिति उत्पन्त हो जाती है। 
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अध्याय : ]8 
बचत एवं विनियोग सिद्धान्त 


(54चच्ंगड घपते 78ए९500९४६ प86०४५) 


प्राबकथन बचत एवं विनियोग सिद्धान्त (8ढराग्ट्ट ब0वे एएएटआंग्यढ०६ पफ्र००ा७) 
मुझ्यत केन्स (८५४०७) के नाम से सम्बन्धित है । मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त (0एव्म०७७ परम 
०५ ० ४०१८५) के झलोचको के अनुसार यह सिद्धान्त मूल्य तल में परिवत्तंन के क्रम की स्पष्ट 
रूप से व्याख्या नही करता, किन्तु बचत एवं विनियोग सिद्धात के समर्थकों के भनुसार इस सिद्धांत 
की सहायता से मूल्य-तल तथा इसके परिवत्तन के कारीो की पूर्ण रूप से व्यास्या की जा 
सकती है । 
किसी देश को कुल झ्राय (70(»] 77००४ा८) वस्तुओं तथा सेवाझ्रो को खरीदने में व्यय 
की जाती है। वस्तुएँ दो प्रकार को होती हैं--एक तो क्षणिक या तत्काल उपभोग की वस्तुएं जिन्हें 
चालू वस्तुएं (0प77८४६ 8०००५) कहते हैं तथा दूसरी वे जो उत्पादन के कार्य में प्रयोग वी जाती 
हैं जिन्हे टिकाऊ वस्तुएँ (207०८ 8००१५) कहा जाता है। इन्ही दो प्रकार की वस्तुग्नो को 
खरीदने मे समाज की सम्पूर्ण आय को व्यय किया जाता है॥ जो व्यय चालू वस्तुओ के क्रय मे 
किया जाता है उसे उपमोग (0०7४०००७४०४) बहते हैं तथा जो व्यय टिकाऊ वस्तुग्रों के खरीदने 
में किण जाता है उसे बचत (59५:085) कहा जाता है। जो झाय किसी प्रकार की वस्तु पर 
व्यय नहीं की जाती है, उसे भी सचय अथवा वचत (54 शगह ई। ने हैं ॥ इस भ्रकार बचत दो 
प्रकार की हुई - (।) नकद बचत (359ए708 79 ८३७) तथा (८) वस्तु सचय ($बएशग्8 उप 
80०१5) । वस्तु-सचय (83५08 77 8०००४) को विनियोग (र८अफ्व्प:) भी कहा जा 
सकता है। 
इस प्रकार बचत (82970९8) झ्ाय (77९0700९) एंव उपमोग ((207877900४) के अन्तर 
को बतलाती है, यानी $9एण्डकन[गि०एण०--(0०४४०४७:७०॥ | क्राउथर ( 0०४फपाक ) के 
शब्दों मे ' किसी व्यक्ति को बचत उसकी श्राय का बह भाग है जो उपभोग पदार्थों" पर 
व्यय नहीं को जाती ह्दै १ (8 एप $8एए8 75 ॥390 फ़्: 0 )3 ॥700796 एप 75 मर 
$ए0गां; 09 ००४४०००७॥४०घ० 8००05 ) इसी प्रकार “विनियोग ( 79५6७॥प7९०॥ ) भाय का वह 
भाग है जो पूज्ञोगत बस्तुओं पर व्यय किया जाता है |” कसी भी देश की झ्ाथिक व्यवस्था 
के स्थायित्व तथा विक्रास के लिए सम्पूर्ण बचत ग्रववा उसके अशगत भाग का विनियोग अति 
आवश्यक है । 
बचत एवं विनियौग के पारस्परिक सम्बन्ध का ग्रध्ययन कई दृष्टिकोण से क्या गया है 
जिनमे निम्तलिखित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं -- 
(!) प्रतिष्ठित दृष्टिकोण, 
(2) स्वीडेन के अर्थशास्त्रियो का दृष्टिकोण, 
(3) रॉबरटेंसन का दृष्टिकोण, तथा 
(4) केन्स का दृष्टिकोण । 
प्रतिष्ठित दृष्टिकोरए (005९च८थ! &977००८४) --- श्रतिप्दित अ्र्थशास्नियो के अनुसार 
अर्थ व्यवस्था मे सदा पूर्ण रोजगार की स्थिति की प्रवृत्ति वत्त मान रहतो है। इस कारण प्रतिष्ठित 
अथेशास्तियो का यह मान्यता थी कि 'पूत्ति स्दयम अपने लिए माग का निर्माण करती है? 
($50एएंए ठा८४८5 75 ०५४७ 0९८००००० ) दूसरे शब्दो मे उत्पादन में वृद्धि के साथ-साथ माय 
में भी समानुपातिक वृद्धि होती है जिससे इसम कमी का कोई भ्रइन ही नहीं उठता, यानी जो कुछ 
भी समाज मे उत्पन होगा उसकी बित्री भी अवश्य ही हो जायगी । 


॥28 मुद्रा एवं सौद्धिक सस्याएं 


अृतिप्ठित भ्रथंशास्त्रियों के ग्रनुसार समाज में बचत सूद की दर से प्रमावित होती है। 
बचत बढ़ते से सूद को दर में कमी होती है । इसी प्रकार जितियोग भी व्याज को दर से अ्भावतः 
होता है । ब्याज थी दर में कमी से विनियोग को प्रोत्साहन मिलता है । अ्रतएव्र, इन अर्थंशा स्त्रियों 
के ग्रनुत्वार यदि सम्राज में आय की वृद्धि के सावन्साथ बचत मे वृद्धि होती है ता इसके परिणाव- 
स्वरूप व्याज की दर में कमी होगो ॥ व्याज की दर में कमी से विनियाग मे वृद्धि होगी तथा इस 
प्रकार बचत एवं विनियोग में समानता स्थापित हो जायगी एवं ममाज में पूर्ण रोजण्पर की स्थिति 
उत्पन्न हो जायगी । इस प्रकार प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों के अनु्तार अथ व्यवस्या में सत्तुलन की 
स्थिति पूर्ण रोजगार की स्थिति है जिसम वचत एवं विनियोग मे सूद की दर के द्वारा समानता 
स्थापित हो जाती है । 

किन्तु, प्रमिष्ठित ग्रथ॑शास्त्रियों की यद्द घारणा स्वीकार नहीं वी जा सकती । वास्तव मे, 
इस प्रकार को घारणा कई अ्रवास्तविक मान्यताप्रो पर प्राघारित है जिन्हें हम वास्तविक जीवन मं 
स्वीकार नही कर सकते । सर्वेप्रषम तो, उन लोगो ने यह समझा था कि समाज में विनियोग के 
असीम अवसर वत्तंम्रान हैं। अतएव, समाज में जो बचत होती है उम्का विनियोग निश्चित रूव 
से किया जाता है, किन्तु इस प्रकार की घारणा वस्तुत गलत है। वास्तव मे, सम्पूर्ण बबत का 
बिनियोग नहीं भा हो सकता है । जब पूंजी की सीमात उत्पादकता बहुन कम होती है, तो बचत 
बो लोग विनियोग नहीं करना चाहते । साथ ही, बचत की वृद्धि से सूद की दर में कमी हो, यह 
भी आवश्यक नही है । साधारणत यह देखा जाता है कि वचत समाज की आय पर निर्भर करती 
है । जब झाय बढती है तो बचत भी बढती है ओर ब्याज की दर में मो वृद्धि होती है। ब्याज की 
दर मे वृद्धि से विनियोग मे बचत के श्रनुपात मे बूद्धि नही होती । इससे पूर्ण रोजगार की स्थिति « 
प्राण नहीं होती तथा अर्-व्यवस्था पूर्ण रोजगार से कम ही बिन्दु पर सतुलन की व्पिति मे भरा 
जाती है । 
साथ हो, प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों की यह धारणा कि विनियोथ केवल सूद को दर पर अव- 
लम्बित है. पूर्णों कप से सही नही है। वास्तव मे, विनियोग पूंजी की सीमान्त उत्पादकता तथा 
ब्याज की दर के पारस्परिक सम्बन्ध पर निर्मर करता है, किन्तु इन अ्रयंशास्त्रियों ने इस बात 
वर ध्यात नहीं दिया था । इस लोगो के अनुसार समाज को ब्राय में वृद्धि का क्रम यह है कि पहले 
बचत मे वृद्धि होती है, बचत मे वृद्धि होने से सूद की दर में कमी होती है ओर विनियोग बढ़ता 
है एवं आय भी बढती है, किन्तु आय मे वृद्धि की यह घारणा सही नही है । बचत एवं विनियोग 
समाज की आय के निर्धारक तत्व नही हैं। झाय का निर्धारण अन्य विभिन्‍न तत्वों द्वारा होता है 
जिनमे उपभोग की प्रवृक्ति, पूंजी की सीमान्त उत्पादकता, मुद्रा-सचय की प्रवृत्ति एव मुद्रा की राशि 
इत्यादि उल्लेखनीय हैं । बचत एवं विनियोग तो स्वय समाज में उपभोग एवं विनियोग की प्रवृत्ति 
से निर्धारित होते है। प्रतिष्ठित अर्शास्त्रियो की राय थी कि यदि कोई व्यक्ति बचत करता है तो 
वह समाज के पूजी निर्माण में सहायता देता है, किन्तु इस ब्रकार की धारणा वास्तव में अत्येक 
म्थिति मे ठीक नही है । यदि समाज की बचत में व॒द्धि होती है तो वस्तुओं की माग कम हो 
जाती है और यदि बचत के परिण्यामस्वरूप विनियोग मे वृद्धि नही होती तो सम्मब है कि समाज 
की आय में बचत के फलस्वरूप कमी ही होगी । 

प्रतिष्ठित अर्थशाल्त्रियी द्वारा ब्याज की दर को अ्रनावश्यक रूप से महत्व दिया गया है । 
साथ ही, प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों का यह विचार कि केवल पूर्ण रोजगार की स्थिति 5 ही बचत 
एवं विनियोग की समानता आप्त होती है, सही नही है । वि नेयोग एवं बचत मे अर्थ व्यवस्था की 


कई अवस्थाओ में समानता हो सकती है । 


स्वोडेन के ग्र्थशा स्त्रियों का दृष्टिकोण 
ओहिलिन ने मुख्य रूप से बचत एवं विनियोग के प्रश्व प 
एुवं विनियोग आदि घारणाओ का निम्नाक्षित दो अर्थों में प्र 


9०30), तथा (2) अ्रत्याशित (फि-बत/2 ) 
इतके वास्तविक विचार (&5-7०४८ के अनुसार बचत तथा विनियो 330 की वास्तविक 
चीजें समझी जाती हैं । केन्स की तरह स्वीडेन के अर्थशास्त्री बचत एवं विनियोग को वास्तविक 


«+स्वीडेन के अर्थ शास्त्रियों में विव्तेत्त तथा 
र विचार किया है। इन्होने आय, बचत 
घोग किया है-(।) वाह्तविक (४४- 
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रूप में परिभाषित कर उन्हें सदा वराबर मानते हैं॥ इनके अनुसार बचत एवं विनियोग दोनों ही 
३-....0 के बराबर हैं। इनमे श कुल आय तथा ५ उपभोग हैं । 
प्रत्याशित दृष्टि से (55 20९८) आय, वचन एवं विनियोग वास्तविक दृष्टिकोण से बिल्कुल 
भिन हैं। प्रत्याशित दृष्टि से आय. वितियोग एवं बचत का तात्पयं यह है कि व्यक्ति या फर्म 
भविष्य में आनेवाले समय को ध्यान मे रखकर वत्तेमान में इनके सम्बन्ध मे क्‍या अनुमाल रखते 
हैं । प्रत्येक व्यक्ति भविष्य से क्रिसी विशेष आय की झाशा करता है जिसका एक भाग वह उपभोग 
पर व्यय करने की योजना बनाता है तथा दूसरा माय बचत के रूप मे रखने की योजना तैयार 
करता है। इसी प्रकार उत्पादक मी मविप्य मे वस्तुओ की कीमत के सम्बन्ध मे कुछ विशेष 
बनुमान लगाते है और ब्याज की दर उत्पादन व्यय तथा समाज की माग का अनुमान कर विनियोग 
की योजना तैयार करते हैं। इस प्रकार इव सभी व्यक्तियों एव फर्मो की अनुमानित आय, अनु- 
मानित बचत तथा अनुमानित विनियोग को प्राप्त किया जा सकता है । 
अब इस बात की कल्पना कि आयोजित बचत एवं प्रायोजित विनियोग सदा बराबर होते 
हैं उचित नही है, क्योकि आयोजित बचत एवं आयोजित विनियोग दोनो दो वर्ग के व्यक्तियों के 
हाथ मे हैं, किन्तु जब समय व्यतीत हो जाता है तो दास्तविक वचत वास्तविक विनियोग के बरा- 
बर हो जाती है। यदि आयोजित विनियोग एवं आयोजित बचत मे समानता नही है तो वास्तविक 
आय प्रत्याशित झाय से भिन्‍न होगी । इसी प्रकार वास्तविक विनियोग मी प्रत्याशित विनियोग 
एवं वास्तविक बचत प्रत्याशित बचत से भिन्न होगी । इनके अन्तर को हम अप्रत्याशित झाय, 
अप्रत्याशित विनियोग तथा अभ्रत्याशित बचत कहेगे । यदि आयोजित विभियोग आयोजित बचत 
से अ्रधिक है तो वास्तविक आय॑ झनुमानित झाय से अधिक होगी ॥ वास्तविक आय एवं ग्रनुमानित 
आय के अन्तर को हम ग्रप्रत्याशित प्राय कहेगे श्रौर झायोजित बचत तथा अध्त्याशित भाय का 
योगफ्ल वास्तविक विनियोग के बरावर होगा। इस प्रकार वास्तविक विनियोग एवं वास्तविक 
बचत बराबर होंगे, क्योकि बचत मे अप्रत्याशित भ्राय की मात्रा के बराबर वृद्धि हुई है । 
इस प्रकार इतलोयो के अनुसार प्रत्याशित (85-87/८) दृष्टिकोर से बचत तथा विनियोग 
२४08 हो सकती है, किन्तु वास्तविक (&5-००४) दृष्टिकोण से दोनों ही सदा समान 
हैं। 
स्वीडन के अर्थशास्त्रियों की बचत एवं विनियोग की घारणा की भी कई का रणो से ज्यवो- 
बता की गयी है । इनलोगों ने भी वंचत एवं विनियोग को ब्याज की दर पर भ्रवलम्बित माता है। 
किन्तु, जेसा कि हम पहले देख चुके है यह घारणा पू्यंत सही नही है। इव्ना हो नही, बचत 
एवं वितियोग में सामजस्य स्थापित करने की श्रक्रिया की भो इनकी व्याण्या सतोपजनक नहीं 
है । साथ ही, उनलोगो ने इस बात की भी कल्पना नही की है कि बचत का व्यवहार भी आय 
पर निर्भर करता है। इससे इनके विश्लेपण मे सन्निहित बचत की तालिका एवं विनिमोग की 
तालिका की धारणा भी सूद की दर पर ही निर्मित की गयी थी, आय के आधघार पर नहीं। यह 
वास्तव में सही नहीं है। इसके अतिरिक्त बचत एवं विनियोग के असमान होने से ही समाज 
को सम्पूर्ण माण भी प्रमावित होती है और समाज को सम्पूर्ण माग के प्रभावित होने से आय 
शव रोेजगारी में भी परिवतेन होते हैं ! स्वीडेन के अथंशाह्वियों मे इस प्रकार के विश्लेषण का 
भी अभाव है। ४ 
रॉबटेसन का दृष्टिकोया 
बचत एवं विनियोग के सम्दन्ध में प्रो० रॉइटेंसतर (899527359०) से भी अपना विचार 
व्यक्त किया है । इनके श्रनुसार बचत एवं विनियोग म ग्रसमानता रहती है जिसका आधिक व्यवस्था 
पर बहुत ही गम्भीर प्रमाव पडता है । ये विश्लेषण की एक विशेष विधि को अपनाते हैं जिसे 
समय बविश्लेपरप (९वपण्प डागब एड) कहते हैं॥ इस विचारधारा के अनुसार आय का प्रवाह 
झबाध नही होता। व्यक्ति को झाज की आय कल ही खर्घ की जा सकेगी । व्यक्ति की बाज की 
आय को वे उप्राजित आय कहते हैं जो कल व्यय-साध्य आय होगी । आज को व्यय-साध्य आय 
मु० मौ० स०--9 
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“एक दित पहले की उपाजित झ्राय है, या दूसरे शब्दो मे, आज की उपाजित श्राय कल ही व्यय- 
साध्य आय हो सकती है । अतएवं, किसी खास दिन की बचत उस दिन की व्यय-साध्य प्राय एव 
उसी दिन के उपभोग पर किये गये ब्यय के अन्तर के बराबर होती है ॥ किसी खास दिन वा 
विनियोग उस दिन नये विनियोग की वस्तुओ पर किया गया वास्तविक व्यय होता है । अतएव, 
विनियोग बचत से बडा भी हो सवता है, क्योकि प्राय से प्राप्त बचत के श्रतिरिक्त प्रन्य साधनों से 
भी विनियोय का होना सम्भव है । यह अ्रतिरिक्त वितियोगर बैंक सुद्रा अथवा पूर्व सचित घन से हो 
सकता है। इसके परिणामस्वरूप किसी खास दित की उपाजित आय एक दिल पूर्व की उपा्नथित 
झाय से अधिक होती है श्रोर इसलिए उस दिन को व्यय-साध्य ग्राय से भो अधिक होगी । इसलिए 
जब विनियोग बचत से अधिक होता है तो किसी विश्येष दिन की उपाित आय व्यय साध्य आय 
से झ्धिक होती है और मुदा-स्फीति को सृष्टि करती है, कि इसके विपरीत जब बचत विनियोग 
से भ्रधिक है तो आज की उपाजित आय एक दिन की उपाजित आय से कम होथी और इसलिए 
आज की व्यय-साध्य आय से भी बम होगी | इसके परिस्यमस्वरूप अपस्फोति की सृष्टि होगी । 

इस प्रकार बचत एवं विनियोग के सम्बन्ध मे प्रों० रॉबटंसन की यही घारणा है । रॉबर्ट्सन 
है भ्राय की मौद्धिक अर्थ भे लिया है जिसका अथं है सम्पूर्ण खरीद-बिक्री का मौद्रिक भुल्य, किन्तु 
कैन्स ने आय का प्रयोग दुसरे ही अर्थ मे किया हे । इनके अनुसार आय का अथ्थ है उत्पादित 
वस्तुओं का मूल्य जिसका रॉबर्ट्सन के विश्लेषण में बिल्कुल प्रभाव है। इस तरह राबर्टसन का 
बचत एवं विनियोग सम्बन्धी विश्लेषण भी सतोषजनक नहीं है। इसमे कोई सन्देह नहीं कि 
इन्होने बचत, उपभोग एवं प्राय को व्याख्या समय वी दृष्टि से की है, हा हा इसमे कार्य-कारण का 
सम्बन्ध स्थापित किया गया है। यदि ऐसा सम्बन्ध स्थापित किया गया होता, तो बचत एवं 
विनियोग को श्राय के ऊपर भ्राघारिंत समभा जाता, किन्तू इस प्रकार की बात हम रावर्टंसम के 


दृष्टिकोण में नही पाते हैं । 
केन्स का दृष्टिकोण 


फैन्स के प्रारस्मिक विचार :--बचत एवं विनियोग के सम्बन्ध मे केन्स के पहले तथा 
बाद के विचारों मे बहुत ग्न्तर है। अपनी पुस्तक 8 77९८४४5० ०घ ३/००८५” में केन्स मे विकसेल 
के विचारो को अपनाया था ॥ इनके अनुसार जब वास्तविक ब्याज की दर (६ एिब्श्पाओं रथ० ० 
ग्श/टा८४४ ) बाजार-दर ( ४७7०५ 7४0८ ) के बराबर होती है तो बचत एवं विनियोग बराबर 
होते हैं औ्नौर यह मौद्रिक सतुलन ,>४०४८४४०७ ८धुध्ध!७7777०) की स्थिति होती है जब बाजार 
दर ( 70&7:20 78/८ ) वास्तविक ब्याज की दर से कम होती है तो विनियोग बचत से अधिक 
होगा ॥ इसके परिणामस्वरूप उत्पादन, रोजयारी तथा मूल्य मे उत्तरोत्तर वृद्धि होगी । उदाहरण 
के लिए, हम मान लें कि देश की कुल आय 2000 रुपये है जिसका <& माग उपभोग किया जाता 
है तथा ३ भाग, यानी 000 रुपये बचत होती है।- भ्रब, यदि किसी करणवश विनियोग के प्रति 
लोग झधिक झकषित हो जायें और 600 रुपये विनियोग मे व्यय हो तो इसका अर्थ यह होगा कि 
विनियोन बचत से आधिक होगा ४ जिसियोरेग' की बुद्धि के दो कारण हो सफले हैं--(7) तऐए प्रदान 
सचय का 00 रुपये विनियोग मे लगायेंगे, या (2) मुद्रा या साख-पत्र की मात्रा में वृद्ध से 
अतिरिक्त विभियोग की रकम प्राप्त होगी । इसके फलस्वरूप दितीय वर्ष की प्राय में वृद्धि हो 
जायगी [ग्राय < 2500 रुपये उपसोग की वस्तु से-+900 रुपये विनियोग की वस्छुप्रो थे :200 
रुपये हो जायगी | । इससे पजीगत वस्तुओ की माग बढ गी । अतएव, इन वस्तुओं के उत्पादक 
अधिक साधनों को लगायेंगे जिससे उनकी आय मे वृद्धि होगी | इससे उपभोक्ता वस्तुभो के उत्पादक 
भरी अपना उत्पादन बढायेंगे । इस प्रकार रोजगार में वृद्धि होगी जिससे श्राय बढ़े गी, उत्पादत 
बढेगा एवं तेजी (90०४७) का सृजन होगा ॥ 

इसके ठीक' विपरीत जब बाजार दर वास्तविव ब्याज की दर ([प०४एए७ 72[8  ॥7(6- 
7८# ) से अधिक होगी तो विनियोग बचत से कम होगा ॥ विनियोग कम होने से आय कम होगी, 
आय कम होते से कस ओऔ की माय केस होगी, रोजगार कम होगा, उत्पादन कम होगा और इस 
प्रकार मुस्य-तल में कमी होगी एवं मन्‍्दी (5$।07०9) का सूजन होगा। 

कैल्स के बाद के विचार :--किन्‍्छु, बाद में केन्स मे अपनी सुप्रसिद्ध पुस्तक “(व्यूलवों 
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पर०7ए! मे अपने इन विचारो का विल्कुल परित्याग कर दिया तथा इस प्रश्न पर एक दये दृष्टि- 
कोण से विचार किया । इसमे इन्होने बचत एवं विनियोग के समान होने के विचार का समर्थन 
किया । इनके पारस्परिक सम्बन्ध के विश्लेषण से उन्होंने आय एवं रोजगार के निर्धारण के 
प्रश्न पर प्रकाश डाला एवं यह विचार व्यक्त किया कि बचत एवं विनियोग के पारस्परिक सम्वन्धो 
के प्रभाव से समाज की सम्पूर्ण मांग प्रभावित होती है जिससे आय एवं रोजगार प्रमावित होते हैं । 
इस प्रकार से केन्स ने इनके विश्लेषण के द्वारा अर्थ-व्यवस्था की कार्य-प्रणाली को स्पष्ठ करने का 
प्रयास किया । केन्स के विचारों मे बचत एवं विनियोग के विश्लेषण का सम्पूर्स अर्थ-व्यवस्या की 
कार्य-प्रणाली मे विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण स्थान है। प्रो० कुरिहारा (#&ण्सं७७) वे शब्दों मे 
"पृफाब क6एप्रट्शग्य उक्‍ब्रयड्ट जय घरएवजफरव्या उत्तेध्वए) ९5 बा 9 8ध्णदनी रवृष्रफप पक 
ब्रपए58. शी।8६ पर. (चद्वाजीा5॥57  5एएफ़ोए बाते तेश्शगापे एण्रर८5 गाढ 0 फ़ुब्घछ३। 
टवुपरफध्ाघप० ७०७५४३ /! जिस प्रकार से रसी वस्तु के खरीदने और बेचने की प्रवृत्ति मे उस 
वस्तु का संतुलन मूल्य निर्धारित होता है,-उसी प्रकार बंचत्‌ एवं विनियोग के पारस्परिक सम्बन्धो 
से सम्पूर्ण भर्थ-ब्यवस्था के लिए आय का स्तर निर्धारित होता है । 

कैन्स ने बचत एवं वितियोग को दो दृष्ठिकोण से समान माता है-- 

(१) हिसाब-कितोब के दृष्टिकोण से समानता ( 8०००ण७ााड् 07 $09परशात्या 

€पुण४॥५9 ), तथा 
(2) कार्य सम्बन्धी समानता (ए०४८४०घ७ों व्यूण्बा।09) ॥ 


जब हम किसी खास प्रवधि मे किसी राष्ट्र की आय की गंणना करते हैं तो वास्तविक 
बचत एवं विनियोग को सर्देव बरावर मानते हैं । ऐसी स्थिति में बचत एव बिनियोग की समानता 
इनकी परिमाषाओ से स्पष्ट होती है। बचत वत्तमान आय एवं उपभोग का अन्तर है। इसी 
प्रकार विनियोग आय का वह अदय है जो उपमोग के अतिरिक्त अ्रन्य कार्यों पर व्यय किया जाता 
है। अत्तएव इस दृष्टि से बचत एवं विनियोग घरावर होते हैं। 
उनके अनुसार 
*. श “कुल झाय (70७ [छ००प८्प०), 
] >विनियोग (८४०३०प८्य), 
$ «बचत (53ए0778) तथा 
06-- उपभोग (0०5०णफएध००) । 
“ ४८--०+, यानी कुल आय ८ उपभोग+विनियोग 
अथवा +-- ४-९, यानो विनियोग ** कुल आय--उपमोग 
$ल्‍-+४ -- 0, यानी बचत # कुल आय--उपभोग 
< 5, यानी विनियोग-बचत | 
अतएव, उपरोक्त समीकरण के जनुसार विनियोग एव बचत प्रत्येक स्थिति मे बराबर होते 
हैं। उक्त समीकरण के अनुसार सम्पूर्णो समाज को आय (४) उपभोग की वस्तुओं (0) तथा 
विनियोग की वस्तुओं (7) के उत्पादन से आप्त होती है । दूसरे शब्दों मे, ४-- 0+]। किन्तु, ४ 
का वह भाग जो उपभोग की वस्तुओ के उत्पादन द्वारा प्राप्त किया जाता है, आय की उस मात्रा 
के बराबर होता है जो उपभोग की बस्तुओ पर व्यय किया जाता है, क्योकि इन दोनों में वास्तव 
में कोई अन्तर नहों होता । इसी प्रकार मुद्रा की उस मात्रा को दिखलाता है नो पूंजीगत वस्तुग्रो 
पर व्यय की जाती है। इससे स्पष्ट है कि समाज की कुल बचत 5 को ४ -- 0 के बराबर होना 
चाहिए ग्रोर चूंकि त भी ४-0 के बरावर है, अतएव, 5ल्‍-०7, अर्थात्‌ बचत एवं विनियोय दोनों 
बराबर होगे । 
झत केन्स की इन परिगाषाओं से स्पष्ट है कि बचत एवं विनियोग सदा बराबर होते हैँ १ 


] ६ एछ एप्शाइतब--हैए 9 #700०0०४0०७ ६0 [०ए४०शेक्क 24८2, 
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हिसाब की दृष्टि से विनियोग एवं वचत की समानता का तात्पये यह है कि जबतक प्रर्थ व्यवस्था 
में विनियोग करने की इच्छा झोर क्षमता तथा बचत करने की इच्छा मे समता नही होगी, उत्पादको 
को उत्पादन एवं रोजगारी में परिवर्तन करना पडेगा । ऐसा करके ही वे अपने मुनाफे को अधिक 
तम बना सकते हैं, अथवा अपनो, हानि को कम से कम वर सकते है ॥ ऐसा वे तवतकः बरते रहेंगे 
जबतक क्ि झ्थे व्यवस्था सतुलन बिन्दु पर नहीं पहुँच जाती जबकि बचत एवं विनियोग मे समानता 
हो जाती है । 

बचत और विनियोग की कार्य-सम्बन्धी समानता (एएालाण ७ एपृणशए) के दृष्ठि- 
कोण से बचत की सूची (58४ 78 $८॥४००/८) और विनियोग की सूची की धारणा अपनाया जाती 
है। इसके अन्तगंत बचत एव विनियोग की सूची का निर्माण भो आय के ही प्राधार पर किया 
जाता है । समाज वी बचत समाज की आय पर निर्मर करतो है तथा विनियोग भी आय पर ही 
निर्मेर करता है । समाज की झाय मे परिवर्तन के द्वारा इसमे समानता स्थापित वी जाती है। 
इस भ्रकार यद्यपि बचत एवं विनियोग दोनो एक-दूसरे से बिल्कुल स्वतन्त्र प्रवृत्तियाँ हैं, किन्तु इन 
दोनो में आय के द्वारा ही समानता स्थापित की जाती है। दूसरे शब्दों मे, बचत ऐव विनियोग 
दोनो समाज पर निर्भर बरते हैं सथा इनमे समानता आय के द्वारा ही लायी जाती है। कुरिहारा 
के बाब्दों में “'एफ्ाड णा०0०७४। €वृष्ठी7ए णी इब्वशणह शापे गाए०ूटात 73 ॥086 409 76 णो६ 
रु 8 ए706०९9१ ०ी ते ए॥ग्राल्या एल॑एट्टा पीर 5३ए्राए5 बाते प्राएट्शपि्या एबायब)एड वा 
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बचत एवं विनियोग की निम्नाकित सूची से इसे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है-- 


बचत की सूची विनियोग की सूची 
(85978 $थ९6०7)०) (स्‍#एवआ०८०॥ $09९8०7०) 
बचत जाय बिनियोग आय 
50 500 45 500 
40 400 40 400 
20 200 20 200 


इस प्रकार बचत एवं विनियोग मे समानता आय के परिणाम से ही स्थापित की जाती 
है। यदि किसी समय समाज वी बचत समाज के तविनियोग से भ्रधिक हो, तो समाज की भाय में 
कमी की त्रवृत्ति उत्पन्न होगी । इसका कारण स्पष्ट है। बचत के भ्रधिक हो जाने से प्रमावप्रर्ण 
माँग में कमी होगी, प्रभावपुर्णा माग में कमी से उत्पादन और रोजगार मे कमी होगी जिससे श्राय 
में कमी होगी और आय में कमी होने से बचत मे भी कमी होगी श्रोर इस प्रकार बचत एवं विनि 
योग मे पुत समानता स्थापित होगी । इस श्रकार यदि विनियोग बचत से अधिक है तो इसके परि- 
खाभस्वरूप प्रभावपूर्णं माँग मे वृद्धि होगी और प्रभावपुरों माँग मे वृद्धि से उत्पादको को लाम होगा, 
उत्पादन में वृद्धि होगी और इससे रोजगार और आय में वृद्धि होगी और झाय बढने से «*चत े मे 
भी वृद्धि होगी और इस प्रकार सतुलन की एक ऐसी स्थिति कायम होगी जिससे बचत एवं विनि- 
योग पुन बराबर हो जामंगे। 

इस प्रकार कैन्स के अनुसार बचत एवं विनयोग मे समानता आय के माध्यम से उत्पन्न होती 
है । इसके पारस्परिष' सम्बन्ध में परिवर्तत होने से आय में परिवर्तन होता हैं और आय में परि- 
बर्तन का अन्तिम परिणाम यह होता है कि इन दानो मे समानता स्थापित होती है। इसलिए, केन्त 
के अनुसार बचत एव विनियोग का सिद्धान्त सम्पुर्णो मांग के सिद्धान्त कप ही एक दूसरा रूप है! 
समाज की सम्पूर्ण माग उपभोग और दिमियोग्र से बनती है। यदि विनियोग पूर्ववत्त हो और 
उपभोग में वृद्धि हो तो इसका तात्पयं है बचत से कमी और विनियोग का बचत से भ्रधिक होगा ! 
झत इससे सम्पूर्ण माग बढ़ेगी जिसके फतस्वहय भ्राय एवं रोजगार मे वृद्धि होगी, किन्तु ग्राय में 
वृद्धि होने से बचत में भी वृद्धि होगी और पुन बचत और विनियोंग मे समातता स्थापित हो 
जायगी । इसके विपरीत यदि विनियोग पुर्ववत्‌ हो और उपभोग में कम्ती श्रा जाय तो इससे बचत 
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में बुद्धि होगी और सम्पूर्ण माग मे कमी हो जायगी। इसके परिणामस्वरूप जाय में कमी होगो 
ओर आय में कमी होने से बचत कम होगी ओर पुन. बचत एवं विनियोग एक समान हो जायेगे। 

केन्स ने यह बवलाया हि रोजगारी के विभिनत र्व॒रो पर बचत एवं वितियोग में समा- 
नता हो सकती है । उदाहरण के लिए, वेकारी की स्थिति मे, पूरां रोजगारी की स्थिति में तथा 
पूर्ण रोजगारो से अधिक की स्थिति में । अतएव यह आवश्यक नहीं कि वचत एवं विनियोग' की 
समानता से समाज ये पूर्ण रोजगार की स्थिति ही स्थापित हो जाय । साथ हो, उन्होंने यह भी 
बतलायथा कि बचत एवं वितियोग में सामजस्य ब्याज की दर में परिवर्तंत से नही, वरन्‌ झ्रायथ मं 
परिवर्तेन से स्थापित होता है । 


बचत एवं विनियोग-सिद्धान्त की परिमाण-पिद्धान्त से तुलना 
(ए09प्राएब८३0प 7८९९० $3फए7ग्र8 बएपे [9ए2309८7६ ग्र०एए गाए 
फल 0फ्रथ्णाएए प्रशचणए ० 24०४५९) 


अब यहाँ बचत एवं विनियोग॑ सिद्धान्त (83९ -ह 500 [उए९४८०७४॥ 76०7१) की मुद्रा 
के परिमाण सिद्धान्त ((905०४१४ए 5०9 ०६ *07९९) से तुलना बावश्यक्र है। बचत एवं 
विनियोग का सिद्धात माँ द्विक भ्रश्न के सम्बन्ध मं कुछ ऐसी बातो को बतलाता है जिसकी व्याख्या 
परिमाण सिद्धान्त द्वारा नहीं की जा सकती है। घाहतव में, इनमें निम्नाक्षित प्रधान 
अब्तर दे 

(१) सर्वप्रथम तो, बचत एवं घिनियोग सिद्धान्त से यह ज्ञात होता है कि क्यों 

मुद्रा को कमप्तो द्वारा तेजी (8०००) रोकी जा पछनो है किन्तु अधिक मुद्रा के सभन 
के द्वारा समुत्यान नहीं प्रारम्म किया जा सकता (5०७8० ० छाण्यवए स्व डोशडप्8 
8509 ब ०0०००, 9५६ छॉट0:३ ० :07९५ ०७७५०३ ६७:६४ 7८०००८०४)--हम जानते हैं कि ऋण 
की रकम द्वारा ही विनियोग में वृद्धि को जाती है। अतएव, यदि बैक ऋण न दें म्रथवा बहुत प्रधिक 
ब्याज लें तो विनियोग मे वृद्धि कठिन हो जायगी । इससे बचत की तुलना में विनियोग कम्र होने 
लगेगा जिससे मन्‍दी ॥0८77०७७ ०७) की सृष्टि होने लगेगी । हम यह भी जासत हैं कि विनियोग 
भे केवल इसलिए वृद्धि नही की जाती कि मुद्रा उपलब्ध है अथवा सस्ती है, वरन्‌ इसमें वृद्धि लाम 
की प्रत्याणा पर विर्भर करती है। यदि भविध्य मे ल्ञाम को प्रत्याशा नही दिखायी पड़ो तो चाहे 
भुद्रा कितनी भी सस्ती क्‍यों न हो विनियोग में वृद्धि नहीं होगी । झच॒एव सन्‍्दी क॑ समय जब 
भविष्य के प्रति ब्यपारियों मे ग्राम निराशा व्याप्त रहती है, तो बढ़ी हुई मुद्रा विनियोग को नहीं 
बढां सकती । यहू॑ई पुत्र ग्रामोफोन के गवर्नर की उपमा दी जा सकती है। यह ग्रामोफोन की चाल 
को एक सीपघा से अधिक बडने नही देता, किन्तु बन्द हो जाने पर यह ग्रामोफोन को चालू नहीं 
कर सकता। इसी प्रकार मुद्रा का सृजन मन्‍्दी को रोकने मे केवल तमो कुछ हृद तक सफलीभूत 
हो सकता है जब इसके फलस्वरूप विनियोग्र में वृद्ध ही और द्विनियोग में वृद्धि भविष्य के लिए 
लाप की प्रत्याशा प्र निर्भेर करतो हे ॥ 

(२) बचत एवं विनियोग पिद्धान्त (89958 बाते [99९5४0८०६ 7]०फह) परि- 
माए सिद्धान्त की णपेक्षा मुद्रा के ऋमणजअवाहू (एट/०००७ ०६ ०यन्‍णें2०००) पर अधिक 
प्रकाश डाक्षता है --परिमाण सिद्धान्त से हम केवल इतना जान सके थे कि ७ लोगो की इस 
इच्छा पर निर्मर करतो है कि वे अपनी सम्पत्ति का कोच सा भाग नकद मुद्रा के रूप भे रखता 
चाहते हैं। जब नकद मुद्रा को इच्छा बढती है, तो ४ भी बढतो है ओर जब घटती है तो ४ जी 
घटती है । परिमाण सिद्धान्त इनमे परिवततेव के कारणो की व्याल्या नही करता, किन्तु बचत 
एवं विनियोग सिद्धान्त की सहायता से हम इसकी व्याख्या भी कर सकते हैं। जब लोग बचाते हैं 
तो वे अपनी सम्पत्ति का ग्रधिक भाग नकद मुद्रा के रूप मे रखना चाहते हैं तया जब वे विनियोग 
करते हैं तो वे अपनी सम्पत्ति को भरुद्रा के छप मे कम करके टिकाऊ (0७:७06) वस्तुओं के रूप 
में अधिक रखते हैं |! अ्तएवं, जब वचत विनियोग से अधिक होती है, तो इसका तात्पये यह है कि 
बे प्पनी सम्पत्ति का अधिकाश नकद मुदा के रूप मे रखना चाहते हैं जिससे मुद्रा के अमसा- 
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अ्रवाह (एोण्थाए ० लःतणेब्रधण्म) मे कभों होती और जब विनियोग 
होता है तो ठीक इसके विपरीत प्रभाव पडता है ध है 09040/0028४ 
किन्तु, ऐसा मान लेना कि लोग अपनी सुद्रा का प्रयोग या तो वस्तु खरीदने या 
के रूप मे रखने भे करेंगे ठीक नही है, वयोकि भ्रधिकाश व्यक्ति अ्रपनी रिक्त शुदाके आर 
प्रतिमू तियो का क्रय करते हैं ठथा मुद्रा की कमी होने पर इनका विक्रय करते हैं ॥ इस अकार की 
ध्रतिमूतियों की मात्रा उनकी ब्याज वी दर पर निर्मेर करती है, क्योकि ब्याज की दर कम होने 
पर लोग नकद मुद्रा रखना ही अधिक पसन्द करेंगे। भ्रतएव, लांगो की माग केवल तरलता अधि- 
मान (704० 0५४ एःश८८६४८८) पर ही निमंर नही करती, वरन्‌ प्रतिभूतियों वी बन्याज दर से 
भी प्रमावित होती है। जनता भ्रतिमूतियो वी ब्याज दर को ध्यान म रखते हुए अपने साधनों का 
जो भाग तरल रूप मे रखना चाहती है उसके लिए 7, तेथा कुल मुद्रा की मात्रा के लिए ॥४ का 
प्रयोग किया जायगा । पश्रव मानलिया जाय कि किसी कारणवश 2४, यानी मुद्रा का परिमाण ५ 
से कम हो गया है। ऐसा दो कारणो से हो सकता है--- ) या त्तो केन्द्रीय बैक ने साख मुद्रा की 
मात्रा को कम कर दिया होगा, या (2) लोगी का तरलता ग्रधिमान(/वृणआए एालटाशात्टो 
बढ गया होगा। दूसरे शब्दों मे, या तो '४'कम हो गया होगा या 7. बढ गया होगा । ऐसी स्थिति 
मे सभी अपती प्रतिभूतियों को बेचने का प्रयत्न करेंगे । इससे प्रातमूतियों का घुल्य कम हो जायगा 
और ब्याज बढ जायगी । ब्याज बढने से लोग पुन अपनी मुद्रा से प्रतिमूतियों को खरीदना 
प्रारम्भ कर देंगे जिससे 7, कम होकर पुत्र !४ के बराबर हो जायगा । यदि ?४ की मात्रा ।. से 
अधिक हो जाती है तो )४ की मात्रा में कमी अवदय होगो प्रन्यथा ब्याज की दर में कमी हो 
जायगी जिससे वितियोग करना लामदायक नहो रह जायगा और इस प्रकार 7, बढकर ४४ के 
बराबर हो जायगा 4 
इस प्रकार वास्तविक प्रचलन मे मुद्रा का परिमाण, जनता की मुद्रान्धारश वो प्रवृत्ति 
एव प्रतिमूतियों की सूद की दर मे एक त्रिकोशात्मक सम्बन्ध है जिसे समीकरण के रूप मे तिम्न 
प्रकार से व्यक्त किया जा सकता है-- 
६४ ०7५7 
जिसमे !४ « प्रचलन मे मुद्रा का परिमाण (छेप्प९ ती व०घटए बटाएढ![५ 79 €ग/ध्य८८०), 
7, साधन का वह भाग जिसे जनता तरल-मुद्रा के रूप मे रखना चाहती है (?7०ए०7५०७ 
0६308 7९३०७7०८३ 830 ९ एणें॥6 तल्यझाल 90 7०0 77 गवुण्व 4077०) एवं 
म न सुद की दर (7९906 ० उ्राटा८४) है) 
उपरोक्त विवरण से स्पष्ट है कि भुद्रा के परिमाण (24) में परिवतंन का मूल्य-्तत्त (7) 
से सीधा कार्य-कारण का सम्बन्ध नही है, वरन्‌ यह एक सर्लिष्ट (0०79)८5) सम्बंध है । 
यदि 7, में कोई परिवतंन नही हो तो “४? में परिवर्तन का भ्रभाव पहले सूद की दर पर पड़ता 
है। इससे बचत एवं विनियोग का सम्बन्ध प्रभावित होता है जिससे परत झ्राय रोजगारी एवं 
मल्यतल प्रमावित होते हैं। इसी प्रकार की प्रतिक्रिया '॥/ में परिवत्त न होने से (जबकि ४! 
प्राय स्थायी रहता है) होती है। अतएव, स्पष्ट है कि परिमाण सिद्धात एक बहुत सरत पिद्धात्त 
है । इससे इन सारी बातो की जानकारी नही होती, किन्तु इसका हात्पयं यह नहीं कि परिमाण 
सिद्धांत भशुद्ध है । वस्तुत यह सिद्धात बिलकुल सही है ! बचत एवं विनियोग का सम्वन्त केवल 
प्रल्पकाल में रोजगार एवं मूल्य-त्ल को प्रमावित करता है। यदि बचत विनियोग से अधिक हो 
जाय तो मुल्य संतुलन-बिन्दु (#4ण्एफ (६४८) से कम होने लगेगा ।_ इसके विपरीत यदि 
बचत विनियोग से कम हो जाय तो मूल्य सतुलन-विन्दु से अधिक होने लगेगा, किन्तु मृल्य ह7 
सतुलब बिन्दु स्वय मुद्रा के परिमाण से निर्धारित होता है। (#6 व ]8ए८| छा 
3३ 0८४४६ प७(टा्णापरथ्त एज फान चुपन्यप्ताड णी प्रण्पठत सा, धडाडाला2ल ) गेहूं का मूल्य !5 
रूपये प्रति किवि० के इर्द-गिद रहता है डिन्‍्तु यह ।5 रुपये प्रति विव० अथवा 50 रुपये प्रति 
विव० नहीं हो सकता, क्योकि सुद्रा का परिमास्स सभी वस्तुओं तथा सेवाओं की तुलता में इतना 
ही है कि मूल्य 5 रुपये श्रति विव० के आस-पास में रहे। तेजी के समय मे मुद्रा की मात्रा में 
समानुपातिक परिवतंन के बगैर भी मूल्य बढ सकता है अथवा मन्दी मे इसमे कमी हो सकती 
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है, किन्तु मुद्रा की मात्रा मे परिवर्तन के बगैर यह स्थायी रूप से अधिक या कस नहीं हो सकता । 
क्राउधर (0:०७प४८०) के शब्दों मे “मुद्रा का वरिसाण-सिद्धांत समुद्र के सामान्य तत्त 
को मापता है तथा बचत एवं विनियोग का सिद्धान्त दसके ज्वार-भाटे के देग को मापता 
द्दै 7. (खाल (एग्पप।ए प्रफेध्काड रण कण्पथए. बाएछीग्रय३, 35 78. छद्धट, 6 9एदबह० 
०एड ० ध७ 3०3, ९ 59799. 30 वचर<ापल्का पफिटठफए वकाफ़ीब्राएड एपिट सांएणेल्जलल 
णी 86 0065. ) 
विशेष झ्ध्ययन-्सू ची 

], (कज्णायटा $ कैप 00७0९ 0 00९9, (कब्फाटः ५. 

2. झुटजादक ३ क$ पफटक४ड56 093 १०४८०, भण-, एक०फुल जाए, 

3. €िटए7०४.... ६ गाल एशयक्बोीं वृफाव्णाए रण छिफाफीकगफवया, वेचाटाला बचाए 

००९५, (090९० 2. 
4« दिपााबाब : जु०एल्‍बाए प॥र००ए ब्ण0 एप४८ 7०४९५, 088७६६४ 7५. 


ह अध्याय $'॥4 
व्यापार-चक्र 
(कमल प्रल्‍ण्०० 0५गन«) 


है #६, ,,0एञ्मंग्रटड३ ढएलेट 4६ आ०फएड याठताल पीआ 28 पाजफप्पा० वीघ९८।एश्रव09 ॥ (76 
०श्श4] ९९९ ०ी ९फफ0:प्पटवं, 77०00%6 ब्पपे 67790०६ ”- 09870. 


प्रावकथन : - विश्व मे आधिक प्रगति की गति सदेव एक समान नही रहती । आधिक 
विकास की दोद में समय-समय पर विनियोग, उत्पादन तथा रोजगार के स्तर में उच्चावचन होते 
रहते हैं। विश्व के प्रगर्थिक इतिहास के श्रध्ययन से यह ज्ञात होता है कि श्रत्तीत में ऐसे काल भी 
थे जबकि लगातार कई वर्थों तक विश्व मे आाथिक क्रियाश्रो का स्तर बिलकुल मद रहा था। 
मंदी की इन श्रवस्थाप्रो के तत्काल पूर्व प्रयवा तत्काल पश्चात्‌ इन श्रथ॑-व्यवस्थाओं ने झाधिक 
समृद्धि का मी अनुभव किया था जबकि उत्पादन, रोजगार तथा कीमत सभी में वृद्धि हुई थी। 
इस प्रकार आधिक विकास के क्रम मे मदी तथा समृद्धि की अवस्थाएँ एक चक्र को तरह निरन्तर 
आती रहो हैं। 
पूजीवादी अथं-व्यवस्था को एक प्रमुख विशेषता तेजी एवं मदी, समृद्धि तथा अवनति का 
बारीनबादी से होना है। इस प्रकार की आशिक व्यवस्था के अध्ययन से यह स्पण्ट होता है कि 
इसके विकास में स्थायित्व नही रहता । इसमे सदा तेज़ी (80070) के बाद मन्दी 5007) एक 
मन्दी के बाद तेजो ज्वार-भाटा (9० 870 0७) की तरह आते रहते हैं। मूल्य तल एवं रोजी 
में ये परिवर्तन प्रस्त-व्यस्त रूप मे नही वरन्‌ नियमि७ रूप से एक चक्र की तरह आते रहते है। 
किसी विशेष प्तमय में पूंजीवादी भ्राथिक व्यवस्था की प्रवृत्ति प्रसार की प्रोर होती है जिसमे प्राय, 
उत्पादन एवं रोजगारी में वृद्धि होती है। अर्थशास्त्र मे इसी प्रवृत्ति को तेजी (छे400) कहते 
हैं किन्तु यह प्रवृत्ति सीमित होती है और एक विशेष बिदु पर तेजी (80००) के पहुंच जाने 
के बाद श्राथिक व्यवस्था की प्रवृत्ति वहाँ से पतन की ओर होती है जिसे मन्दी ($)0णफ ०० 
70०7785509 ) कहते हैं जिसमे आय, रोजगार एवं कीमतो का स्तर गिर जाता है। इसी 
अवृत्ति को श्रथंशास्त्र में व्यापार-चक्र कहते है। 
व्यापार-चक्र का श्र्थ (१4८४०ए४ / प्र:80० 0,८०८) >-व्यापार-्चक्र की विभिन्न 
पश्मिाषाएं दी गयी हैं जिनमें निम्नांकित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं --..' 
प्रसिद्ध बिद्वान हेबरत्तर (90८८०) के अनुसार “ व्यूथिक व्यवस्था में ज्वार-भाटे 
की तरह तेजी एवं मनन्‍्दी के सन्नन को ही व्यापार-चक्र कहते हैं । ? (7॥८ फपशा८०७ ०/८०, 
३9 ६॥6 हटपरदाबवं इटा१5०, प289 06 दटपघ्रल्व॑ 85 ८7 त्रोएटागघ3007 ०ी ऐ€ छ2209 ० छ970596700 
बात १९एाटडडतग्प, णी छ०0त उ०्त 934 प24९-- छि॥एटा!', ) 
इसी प्रकार केन्स (९१००५) के अनुसार, “उ्यापार-चक्र उत्तम व्यापारकाल, जिसमें 
मुल्यों में वृद्धि एवं बेरोजगारी में कमी होती रहती है तथा खराब व्यापारकाक्त, जिसमें 
कि मुझय में दास एवं बेरोजगारी बढ़तो गहुती है क्रो मिल्लाकर बनता है॥” (8 
पते 2एलेट 5 ९०००ए०९ठते. णी. एलांगवंड ० ह०णव  फडवेट लाब्ाबढांशा5०१ ६7 ए्र्यह 
छाप बचत क्‍0. एग्रढ्याफ०एप्र९१४ एलएट३9६०5 2९००2 पंण थगाय्र एट्पाग्त3 0999 
प्रबत6 टबाबटाटापंडटत. छ शिव एए०९5 #ण्वे कराह।. प्गल्याए'0)फ९४६४ फटाल्टा ह९8 / 





], 7. ४. ए6ए४०७४--४ ५:०४६४४४७ 07 फै0796594 ४०-- 7-« केन्छ मे आगे चलकर अपनी 
सुप्रस्चिद्ध पुस्तक * "४6७ 66708/[0॥४०१५ हुए छि्तए०णप70706, [280788) घगपे धत्मलव्फट में ब्या- 
पार-चक्र की व्याख्या निम्न प्रकार से को है * 'छच 8 ०एगीठछ फ्रापएशा6फक ए8 प्रा0छ8ए $086 88 8 
एज0घ9 7708788968 ॥9 6 ह ५ 06 प्रएच़ड7ऐ त76९0079, ६89 [07068 ए707थ॥98 76 एफ 8708 
&६ [06 ६७6॥067 0700 छ7दे #4ए७ 8 0पणप्रों बंधए6 ०गिं००६ 08 008 80087 9एढ हर प्र] 
]089 ईग्रशंए 5६707 887 प्रयधों &6 & 0078ॉग्र ए006 6069 ६670 ६0 96 7०708०७४0 ऐड 07088 
0658६ 8 77 ६06 ०ए77087६6 ता78०0 छ0०७ इ7 # प्रशण ६0067 40798 ०7 & 0068 छत 
8208७7608#8 ० #90#98%, ए०४। ६४869 ६४0०, 88४४98 7686%०0 (9७४7 माफ छ6४००%- 
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सुप्रसिद्ध प्रमेरिकी अथशास्त्री माइफेल (४४. 0. १४०८४था) के अनुसार, “व्यापार 
शक्र उस प्रकार के दच््चावचनो को कहते हैं जो ऐसे राष्ट्रों को समग्र आर्थिक क्रियाओं 
में पाये जाते हैं जो अपना कार्य मुख्यतः व्यावसायिक सस्यथानों के प्राधार पर सयठित 
करते हैं। व्यवसाय के अन्तर्गत एक ही समय में बहुत-सोी आध्िक क्रियाओं में विस्तार 
होता है जिसके पश्चात सामान्य सुस्ती, संकुचन तथा पुनरुत्थान की अवस्थाएँ आंती 
हैं जो झगले व्यापार-चक्र की विम्तार-अबस्था से मिक्ष जाती हैं । परिवतेनों का यह क्रम 
आवर्च्तीय होते हुए भी सामयिक नहीं होता।” (छफलड लघ० दा० व ८ 
ण॑ गिएटापपात्ा (0जाव 759 ३ बए8०687८ ९८णाए्परार बटपशाए ण ग्रबा१०णा5 वि 08३० 
घ5९ 2९९ ७0८ प्राब्रापोए व5 एप्च्ञाद$३ ट्यॉट्रफ्रटा528 - 6 एएट९ 00च्ा3$ 0 €डए बा४0ाड 
60८णायगह 8 बा 6 $8ण06 परणर गज छाए € एग्रण्णार ब्यशार$, 0णि]०छढ०त0 ४ 
अफाकिए हवा 7९०९४४०ा5, 6०ग्राबइाण बे उट्शरवॉ जरगरी गादा्ट८ छपी पढ़ 
€जछ30507 95९ 0 धा९ 765६ ८7०९ पफाड श्ट्वुण्ल्चढ ण ढी8086९8 35 7९८ 9५६ 
7०६ फच्डा०्ता८ )! 
माइकेल की उपरोक्त परिभाषा के ग्राघार पर व्यापार-चक्र की निम्नलिखित प्रधान 
विशेषताएँ स्पष्ट होती हैं-- 
(३) ब्यापार-चक्र का तात्पयं उन उतार-चढावो से है जो सम्पूर्ण अथ॑-व्यवस्था मे विद्यमान 
रहते हैं । 
(४) व्यापार चक्र का सम्बन्ध केवल उन उतार-चढाबों से है जो व्यावसायिक जगत में 
होते हैं। 
(०७) ये उतार-चढाव नियमित रूप रे तथा आवर्तीय होते हैं । 
इसो प्रकार हाएूँ ( प8४४:८७ ) के अनुसार, “व्यापार-चक़ उस विशेष प्रकार की 
क्रालि को कहते हैं जिसके प्॒न्तंगत एक दिशा में हुए परिवर्तन दूसरी दिशा से होनेवाले 
परिषतेनों को जन्म देते हर 0! (फ़ प्ा८ ९१४८० णी फ़ण्ग्राढ३ ०एट९, १४79  |टरडड ० 
प्रग0एटलर्ा का फाद वाहत्लाणा च्यत5 ९० एकाणडएु_ वण० 6फ्ुष्प॥ 00 ग्रण ण्णाए डा8 0शए 
उल्प्परत9 फैपा # अधणणोंप १0 8० ९६०९५$ 70ए४58९9६ ३7 एव 0 376६०) 


इसी प्रकार प्रो० हेन्सन (प्ल७०४६४) के अनुसार “चक्र” शब्द का तात्पर्य घटनाओ्रो के ऐसे 
निश्चित क्रम से है जिनका पुनरावर्तन होते रहता है। जब यह चक्र ब्यावसायिक क्षेत्र मे परिवर्तित 
होता है तो उसे व्यापार चक्र कहा जाता है। १ ( (च्चाढ क्ेपडाएटढ8 ०एछल ॥8- एशपबवाए 8 
प्ाब्षणालिए4प्घ09 ०९ फिर ॥रतए9' *रछुण्टा ० पद ९एण्य०्ग्राए श०छ जाता फए०्फथ्पाए 
97 वल्कूएक807 35 7टपाआज्ँप ले 40 0०फ्रथ 87005 75 फरिष $8ऐए उणालशच&)आ९८टपे क्रमपेलात 
5०ट८ा९ए ) ष् 





काश) पए७9७ घण्वे छाए एछो80७ ६6 ४9७४ 099०च्रवा० - १ए७ १० ७०५, 80७७९, ए007७ए  घ्७छछ 
फएए & 59०6५) 00०ए४०७॥६ १ पएजछ7प शाप 00एछणजब्घाते $6७9५त0७घ्रठा४ 9508 887720, 00 
४७0५ 906"89$ (07% 6४९७7 70 ४8098 8६708 पर780070म 9०४ 876 प्रोह्ना॥859]ए7 797978९0 , ए४७ ए्ाछ७ए 
880 ६090 #878 48 8096 7९€00297890]8 ऐ७87७७ 06 +898ण७घ४६ए ॥0 ६४७७ भधाशछ ह8थतुए6909 
#ण्पें त779०8605 0६ 06 पफछछ४ते 800 चे०ज़प्ज़छच्ते प्रा0ए७ए6 कर 

4 एए 0 हरा] छेच&ाध65७ 0ए०85 788 ए-०का6फ छात 758 86867 8 

9 व्यापार चक्र की कुछ अन्य परिभाषाएं इस प्रकार से हैं -- 

ग्रो० बेन्हम (कव्यरउण] के अनुसार “प्रश्च्त6 ०एलट ह्टटिड (० ब एटागकवे ण॑ फ/05फल्यए 
ईण०४थ्पे छए 8 एल्या०वें 56 तलफ॒ःटइठच) 

इसी प्रकार टिंग्जेन (प:४०७८६००) के अनुसार," छच्छं6७8 ठएगेंक 78 $86 7687-78 906- 


जा0690 8770500 8000पऐ४ 9७ते बता. 80000छा06 प्जड$8093 छ8 ६0 ए०#०४ए 6ए०5६७] घएे]080- 
प्यछ व ग्रा0च७:०8४६63 $9 धपए० ४ #हएफ्४ड8 
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इस प्रकार व्यापार-चक्र से हमारा सात्पयं प्र॑जीवादी देशो मे आधिक क्षियाश्रों के उत्तार- 
चढाव से है जो पर्याप्त निश्चित झवधि वे पश्चात्‌ बार-बार आते रहते हैं। सक्षप में, विस्तार 
हम प्रवस्या तथा संकुचन की एक भ्रवस्था को मिलाकर व्यापार-चक्र (70808-०१०८) 
का । 

श्रत्पकाज्नीन एवं दीर्घकाक्तीन परिवत्तेन (9०६ (८ गाते 7,098 (लता गीपलए- 
«0०॥$) ४-- यदि किसी एकः शताब्दो में मुल्य-तल के परिवतंतो का प्रध्ययन किया जाय तो इससे 
स्पष्ठ होगा कि ये परिवतंन दो भ्रकार के होते हैं “--१हला प्रल्पकालीन परिवर्तन ($#णनदाफ्ा 
4७८८७७/॥०४५ ) है जो सात से दस्त वर्षों तक का होता है॥ इसका जिक्र प्रमी व्यापार-घक्र के 
अन्तगंत किया जा चुका है। दुसरे भ्रकार का परिवतंन दोधंकालीन परिवत्तेन (-०ण०६७ पथए 
0८४घ७४०7७) है।यह लम्बे समय का, प्राय. चालीस से साठ वर्षों तक का होता है वथा कई 
अल्पकालीन परिवतेनों को मिलाकर बनता है। यदि उन्नीसवों शताब्दी में मुल्य स्तर के परिवर्त नी 
को देखा जाय तो जान पड़ेगा कि 3874 ई० से मूल्यन्तल में निम्त गति (00७४ उ#णड) आरम्म 
हुई जो ।849 ई० तक चली । इसे मूल्य ह्वास का काल कह सकते है। पुनः 849 ई० से मुल्य 





उन्नीसवीं शर्ताब्दी में भूल्य-तल में उच्चावचन (सन्‌ 900 ६०८ 00) 
की उष्वंगति (एए-भग्ण्ठ) प्रारम्भ हुई जो 878 ई० तक रही । इसे मूल्य-वृद्धि का काझ् कह 
सकते हैं। इसके बाद पुनः 874 ई० से निम्तगति प्रारम्भ हुई जो 896 ई० तक चली भ्ौर 
896 से उध्वंगति (09-35७77६) प्रारम्भ हुई जो 920 ई० तक रही । ऊपर के चित्र मे उन्नी_्षवीं 
शताब्दी मे भूल्य-स्तर के इन परिवतंतों को दिखलाया गया है। चित्र मे स्पष्ट है कि एक दीघ॑- 
कालीन परिवतन कई श्रल्पकालीन परिवततनों को मिलाकर बनता है।' 
मुल्य तल में एक तीसरे श्रकार का परिवर्तन भी बतलाया जा सकता है जो और भी हम्बी 
अवधि, जैसे- प्राय एक शताब्दी का होता है। श्रायः ऐसा देखा जाता है कि मुल्यो की भोसत 
अवत्ति प्र्येक शताब्दी मे वृद्धि की ही रही है। इस प्रकार सूल्य-लल पर किसी भी समय तोत 
तरह के शक्ति-समुही का दबाव पडत्ता है। प्रथमत., तो प्रत्येक शताब्दी में पुटा ले , परम्परामत 
रूप से बढते, यानी सुद्रा के मुल्य में घटने की प्रवृत्ति पायी जाती है। ह्वितीयत , दीघकालीन उच्चा- 
वचन [[.णाड् पशणा #८(प्रढ075) की प्रवृत्ति है। इस प्रकार का सम्पूर्ण दीधंकालीन चक्र 
(07 एल ०एटा6) भ्राय आधी शताब्दी तक चलता है॥ तूतीयत., व्यापर-चक्र सात-प्राढ 
वर्षों का होता है। मुल्य मे इन तीनी प्रकार के परिवतेनो से प्रत्येक का किसो-त किसी उहं श्य से 
अवश्य ही महत्त्व है, किन्तु व्यावहारिक नीति के उद्देश्य से व्यापार-चक्र की जो 238 वद्धि है वही 
सबसे भिक महत्त्वपूर्ण है। इसके दो कारण हैं--सर्वप्रथम तो, यही व्यापार-चक्र री, उत्पादन 
की बर्बादी तथा सामाजिक उयल-पुथल एव अन्यान्य बुराइयों का प्रमुख कारण है भोर दूसरा 
जय +ह अर्वशास्त्रियों' स्वापार-घक्र चौन प्रकार के होते हैं --तोन से साढ़े तीन, वर्ष का 
दो. काट ताव से ग्यारह बर्च का मध्यम-चक  (]ध60700०प&68 ०9०१७), तवा है तालोस 
है हाट बए का दोध-चक (:098 ०५७७) । 
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कारण यह है कि दीघेकालीन परिवततेन ([.००४-७४ शा०एएटफट/७) भी इसी व्यापार-चक्र 
वर आधारित रहते हैं। अतएव, व्यापार-चक्र एव मुद्रा के मुल्य मे परिवर्तन के विश्लेषण म हमारा 
ध्यान मुख्य रूप से व्यापार-चक्र की अल्पकालीन गति पर ही केन्द्रित रहेगा । 


७ 
व्यापार चक्र की विशेषताएँ 
((एआद्बाबलधाइ9० ० पा्बपेट 0एल८) 

व्यापार-चक्रों के क़्त के अष्ययन से उनकी निम्नांकित विशेषताएँ स्पष्ट होती हैं. - 

(॥) नियमितता ( ९८४णे।५५) --व्यापार-चक्र की स्ृप्रथम विशेषता यह है कि यह 
एक चक्र के समान निरतर रूप से चलते रहता है । दूसरे शब्दों मे, विस्तार एवं सकुचन एक दूसरे 
के उपरान्त नियमित रूप से आते रहते हैं। व्यापार-चक्र का एक क्रम ? से «0 वर्य तक चलता है 
और उसके पश्चात्‌ तत्काल ही दूसरा क्रम प्रारम्भ हो जाता है। इस क्रम मे भले ही इतनी स्पष्ट 
नियमितता न हो, परन्तु स्थूल रूप म॑ यह सर्वप्रा सत्य है। प्रो० टॉमस (77070) के अनुसार 
']9वी शताब्दी के अ्रन्त तथा 20वीं शताब्दी के प्रथम भाग में यह अच्छे एव बुरे व्यापार का 
समय इस नियमितता से हुआ कि लोगो ने एक व्यापार-चक्र की अवधि को 7 से लेकर 0 बर्ष 
तक मात्र लिया है ।” 


(2) समफ़मिकता (89ग०॥7०४87) .- व्यापार-चक्र वी दूसरी विशेषता यह है कि 
यह प्रायः सभी व्यवसायो तथा उद्योगो को एक साथ श्रमावित करता है। यदि तेजी का दौड़ 
आरम्भ होता है तो सभी क्षेत्रो मे प्राय तेजी-ही-तेजी दुष्टिगोचर होती है ओर मदीकाल भे सर्वत 
मदी ही-मदी व्याप्त रहती है। इस प्रकार की समक्रमिक्ता के दो प्रधान कारण हैं-सवंप्र थम तो, 
अधिकाश व्यवसाय एक-दूसरे से सस्वन्धित होते हैं, ग्रत एक ये परिवर्तन क्या प्रमाव दुसरे पर 
निश्चित रूप से पडता है। द्वितीय कारण सर्वथा मनोवैज्ञानिक है । एक उद्योग अथवा व्यवसाय में 
मदी आते ही अन्य उद्योगो अथवा व्यवसायो में लगे व्यक्ति मी सशकतित हो जाते हैं औ्लौर इस तरह- 
घीरे-घीरे सम्पूर्ण ग्राधथिक वातावरण क्रमश अविश्वास से ग्रस्त हो जाता है ओर अन्ततोगत्वा 
सकट की स्थिति उत्पन्न कर देता है। मदो तथा तेजी एक राष्ट्र तक ही सोमित नही रहते वरन्‌ 
सम्पूर्ण, व्यावसायिक जग्रत में शीघ्र ही व्याप्त हो जाते हैं ) 

(3) सर्वव्यापी प्रकृति ([7व००७०प्रढो 77 व्यक्ा्लट)--व्यापार-चक्रो को तौसरी 
महत्वपूर्ण विशेषता यह है कि एक देश से झ्रारम्भ होने पर भी शीघ्र ही ये सम्पूर्ण विश्व में 
फैल जाते हैं। इसका कारण स्पष्ट है। विदेशी व्यापार तथा विनिमय के माध्यम से सभी महत्त्व- 
पूर्ण देशों की अर्थ-व्यवस्थाएँ इस प्रकार एक-दूसरे से जुड़ी हुई हैं कि किसी एक देश में व्याप्त 
तेजी अ्रथवा मदी का प्रभाव दूसरे देशो पर पडना बिल्कुल स्वाभाविक है । 

(4) विभिन्न क्षेत्रों पर इनका प्रमाव अक्षग-अल्षग तरोके से पड़ता है-ब्यापार- 
चक्र से आथिक जीवन के सभो प्रग समान रूप से प्रभावित नहों होते । वास्तविकता यह है कि 
औद्योगिक पदार्थों की भ्रपेक्षा कृषि-पदार्थों के भूल्य में शीक्ष तथा तेजी से परिवर्तन होते है । 
आ्रोद्योगिक पदार्थों के प्रन्तगेंत भी पूंजीगत सामान बनाने बाले उद्योगों पर ब्यापार-चक्रो का 

अत्यधिक व्यापक प्रमाव पडता है। इसी प्रकार मनन्‍दी तथा तेजो का समाज के विभिन्‍न वर्गों पर 
भी समाम रूप से प्रभाव नहीं पडता । इसके परिणामस्वरूप लाम से प्राप्त आय अन्य स्रोतो से 
प्राप्त आय की ग्रपेक्षा अधिक घढतो बढती है । 

(5) शझ्ल्य विशेषताएं श्रमेरिकी ग्राथिक परिषद्‌ (5कट्सएथा टिल्‍्ण्रठाणाल 8550- 
०७५०७] ने व्यापारनचक्र की तिम्नाऊित अन्य विशेषताओ पर प्रकाश डाला है, 

(१) कुल विक्रय की अपेक्षा तैयार माल पर क्या गया व्यय अधिक घटता है ॥ 

(४ ) कुल उत्पादन और कुल रोजगार में परिवर्तेत के भ्रनुपात मे ही मुद्दा के परिमाण 

तथा उसकी चलन गति में भी परिवर्तन होता है | 
(एम) कृषि-पदार्थों की कीमत अत्यधिक लचीली होती है किन्तु निभित वस्तुओं की 
कौमतें अपेक्षाकृत अधिक सुदृढ होती हैँ ॥ 

(7५) दा पे से प्राप्त भाय की तुलना मे, लाम से प्राप्त आय अधिक परिवर्तंनशील 

॥ 


रह मुद्दा एवं मोद्रिक सस्याएँ 


व्यापारचक्र को प्रवस्थाएँ 
(शा४5९३ ण॑ प्र४०१९ 0) ००) 


तेजी ग्रौर मन्‍दी का चक्र निरन्तर रूप से चलते रहता है! मूल्य में किसी एक समय में 
बृद्धि होती है तो दुसरे समय मे कृमी | इसी प्रकार रोजगार कमी बढता है तो कमी घटता है। 
अंत , कोई एक ऐसा बिन्दु निश्चित रहीं किया जा सकता जहां से व्यापार-चक्र की शुरुमात होती 
है । फ़िर मी, व्यापार चक्र की विभिन्न प्रवस्थाओ के अध्ययन के लिए कोई एक बिन्दु निश्चित 
करना पढ़ता है । प्रो० हेवस्ल्र (छक८१४०) के अनुसार, एक प्रामाणिक व्यापार-चक्र की 
निम्नाकित चार प्रवस्थाएं होतो हैं -- 
(क, उच्वंगति (एफ इथाण--गिण्फ्ुल्याज, कफुआडा०७, 9000) , 
(ख) सकट (00५व-ए79, ८755) , 
(ग) निम्नगति ([00#7-छग्रह--पें९छ/९5ड००, 30०79, ०78८६ ००), तथा 
(घ) समुत्यान (७फ-(पा०--7९००एल १, ए्ष्णरश्डो) ॥ 
इस प्रद्वर एक प्रामाणिकर व्यापार-चक्र ( ७८3०८ं87०्० ८ए८/० ) की उपरोक्त घार 
प्रवस्थाएँ हैं । उध्वंगति (09-5५श०९) में भी तोन प्रक्रव है--समुत्यान (720०४८४१), परर्ण रोजगार 
(ण। व्कण०/फ्रव्या ) क्या महँँगी या तेजी ! गी4॥0०४ ०7 9००7४) । इसके विपरीत निम्नगति 
(0०४7 5४।प१३) मे केवल दो भ्रक्रम हैं--सकट (००४७७) तथा सस्ती या मन्दी (726एा/छडाणत 07 
ऑंध्ण्ण0 ।. किन्तु सभी व्यापार-चक्रों का इन सभी प्रक्रमो से होकर गुजरना कोई प्रावश्यक नही 
है। उदाहरण के लिए, कभी-कभी पूर्ण रोजगार की स्थिति ग्राये बगैर ही तेजी सकट की स्थिति 
में बदल सकती है या मन्दी के समय में तनिक उत्थान के बाद भी पुत मन्‍्दी आ सकती है । 
सुप्रसिद्ध ्र्थशास्त्री शुम्पीटर ( $कथाए.ए (७ ) ने व्यापार-चक्र की निम्नाकित चार 
प्रबस्थाप्रों का वर्णन किया है - 
() समृद्धि की स्थिति (;८ 7:7०%८7१७४ एछ॥३5९), 
(2) सुस्ती की स्थिति (५४८ २८८७ 5०7 ए॥85०), 
(3) मन्दी की स्थिति (४६६ [0८97९४४०० छ॥35८), तथा 
(4) समुत्यान की स्थिति (पा6 ह९एएगे 07 ए९९००ए८३ फ952) । 
वास्तव में, घ्यानपुर्वंक विचार करने पर व्यापार चक्र की निम्नाकित चार ग्रवस्थाएँ स्पष्ट 
होती हैं - (क) तेजी भ्रथवा ग्रभिवृद्धि की स्थिति (89०77 (खत) सुस्त्री था अवरोध की स्थिति 
(६६८८८5४०),, (गं/ मंदी या झवसाद की स्थिति (0०9 ०४४००) तथा (घ॥ पुनरुद्धार (रिवश+ 
छ४ 07 7रि०००५८०७) को स्थिति। ० 
निम्नाकित चित्र से ये चारो अवस्थाएँ स्पष्ट हो जाती हैं-- 
१४ 
उपरि एरावर्तन बिन्दु 
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'निम्र एगवर्तन लिन्दू 


(६०७«₹ ॥छ78/#9 #07#) 


छि 
श्रब इन चारों प्रवश्या्ो का लिम्द विवरण प्रस्तुत किया जा रहा दै-- 


व्यापार-चक्र १६) 


(क) त्तैजी अथवा अभिवद्धि (8०००७)--व्यापार चक्र की सर्वाधिक महत्त्वपूर्ण प्रवस्था 
अमिवृद्धि बथवा तेजी हे | धमृद्धि की स्थिति में बराथिक क्रियाप्रो का स्तर आदर्शतम 0 
होता है तथा उत्पादन के साधन पूर्ण रोजगार की स्थिति मे होते हैं। इस स्तर मे झरने 
बेकारी बिलकुल नही होती । हाँ, कुछ हृद तक ऐल्छिक एवं घर्यणात्मक बेकारी (एणॉप्ध(८ब7७ 
खाते च्िए्पणात्री एम्वटफए०एप्परवम! ) वर्तमान रह सकती है ॥ इस अवधि मे मुल्य, मजदूरी तथा 
आय का स्तर बहुत ही उच्च होता है तथा व्यवसाय के क्षत्र मे सर्वत्र एक प्रकार का प्राशावाद 
बत्तमात रहता है | अतएय व्यवसायो बैक से बहुत बडे पैमाने पर उधार लेते हैं, किन्तु जैसे-जैसे 
समृद्धि अपनी चरमावस्था पर पहुँचने लगती है अर्थ-व्यवस्था में कई प्रकार की कठिनाइयाँ 
(9०:7ल्‍ऋष्ल&) उत्पन होने लगती है रोजगार झपनी सीमा पर पहुंच जाता है जिससे इस्तमे 
और वृद्धि समभ्मव नही हो पाठी। व्यवसायी अतिरिक्त साधनो को प्राप्त करने के लिए आपस में 
प्रतियोगिता १ रने लगते है ! इससे साधतों के एारिश्रमिक में बहुत वृद्धि हो जाती है । मजदूरी मे 
वृद्धि तो इतनी अधिक होती है कि इसे कार्य कुशलता के आधार पर उचित नहीं ठहराया जा 
सकता । बेंक भी भ्रपने उधार की दरो में बहुत दृद्धि करने लगते हैं। 


सक्ष प मे, तेजी अथवा अभिद्धि की निम्नाकित प्रधान विशेषताएं हैं-- 

(१) विनियोग की अधिकता, 

(2) सभी वबस्तुपो के भूल्य भे वृद्धि, ऊँचा उत्पादन व्यय एवं ऊँचे लाभ, 

(3) सर्वत्र अत्यधिक आश्ादाद की विद्यमानता, 

(4) मूल्य की तुलना मे मजदूरी में कम वृद्धि के कारण वास्तविक मजदूरी मे कमी, 
अतएव, श्रम-सघो की कार्यवाहियो का विस्तार तथा अधिक हडतालें । 

(5) सट्ठे बाजी की अधिकता, तथा 

(6) बेको द्वारा दिये जानेवाले ऋणों का विस्तार । 


परिण्याम यह होता है कि उत्पादन-व्यय बहुत बढ जाता है। उत्पादन-ब्यय बढ़ने से 
मूल्य बढता है। - 

(ख) ग्रवरोध या सुस्ती (7०८८४ 7००)--किन्तु तेजी अथवा अभिवृद्धि की स्थिति मे 
ही इसके विनाश के बीज मौजूद रहन हैं जिसके परिणामस्वरूप धीरे घीरे कठिनाइयों उत्पत होने 
लगती हैं। घीरे-घीरे मूल्य भत्यधिक बढ जाते हैं जिससे उपभोक्ता इस बढ़े हुए मूल्य के फलस्वरूप 
कम क्रय करने लग्ते हैं। इससे बिक्री कम हो जाती है तथा «यापारी अपनी वस्तुओं के सम्रह 
क्यो समाप्त करने का अ्यास करने लगते हैं ! इससे भूल्य ग्रिरमे लगते हैं, मुल्य गिरने से न्या- 
पारियों को हानि होने लगती है अत वे उत्पादन कम करते हैं। उत्पादन कम होने से रोजगार 
कम होने लगता है और इस प्रह्मर सम्पूर्ण अर्थ व्यवस्था सकट की ओर भग्रसर होने लगती है 
और समृद्धि धीरे-धीरे सुस्ती मे बदल जाती है । व्यवसाय मे आशावाद की जगह स्वेत्र निराशा- 
बाद की भावना व्याप्त हो जाती है तथा व्यापारी भविष्य के सम्बन्ध में ग्रत्यधिक आ्रश कित हो 
जाते है। समृद्धि काल में स्थापित कई उद्योग बद होने लगते हैं॥ साख का सकुचन होता है 
तथा व्यवसाय म प्रचार विलकुल बइ हो जाता है। समृद्धि-काल मे वस्तुओं के लिए दिये गये 
बहुत से आर्डर रह किये जाने लगते हैं तथा मजदूर बेकार रहने लगते हैं। मुल्य म अतिश्य कमी 
नजर आने लगती है तथा अर्थे-व्यवस्था में सर्वत्र विश्वास वा मकट (( 785 ०0 ८०ण्रत०ा८6) 
नजर आने लगता है। लोग अपनो ग्राय को तरल रूप मे रखना ही अधिक पसद करते हैं । 
बेरोजगारा से ग्राय, व्यय, मूल्य, लाम तथा व्यावसायिक क्रियाशोलता में कमो आने लगती है। 
पूजी-बाजार में स्थिति और भी अव्यवस्थित हो जाती है । 


सक्षेपर में, अवरोध या सुस्ती की निम्ताकित प्रघान विज्ञेपताएँ हैं-- ' 
() व्यवस्ताय का परिमाण घटने लगता है, 
(2) परिणामस्वरूप, उत्पादन, झाय, विनियोग एवं रोजगार घटने लगते हैं, 
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(3) कीमतें, मजदूरी एवं उत्पादन-व्यय मे कमी होने लगती है, तथा 
(4) व्यावसायिक क्षेत्र मे भविष्य के प्रति सवंत्र निराशावाद पाया जाने लगता है । 


(ग) सर्दी (0०ए7८5आ००)- व्यापार चक्र की मदी की स्थिति में अर्थव्यवस्था में 
उत्पादन तथा रोजगार के स्तर में ग्रिरावट आने लगती है। इस स्तर में समृद्धि की तुलता में 
मुल्य तथा मजदूरी में भारी गिरावट आए जाती है ठथा मुल्यो का सापेक्षिश ढाँचा भी अस्त- 
व्यस्त हो जाता है। यद्यपि उपभोक्ता पदार्थों के मूल्य में मारी कम्री के कारण रोजगार प्राप्त 
श्रमिकों की वास्तत्रिक आय बढ जाती है, किस्तु बेरोजगार को समस्या के प्रबल हो जाते के कारण 
अधिकाश श्रमिकों को किसी मी कोमत पर काम नही मिल पाता । कृषि पदार्थों तथा निर्मित 
वस्तुओं बे मुल्य मे भारी ग्रिरावट के कारण किसानों तथा व्यवस्तायियों को बहुत भ्रधिक हानि 
होती है । बैक के कोधो की माग मे कमी होने लगती है जिससे ब्यजज की दर मी निम्द हो जाती 
है। सक्षप मे, समृद्धि की स्थिति के ठोक विपरीत, मदी की स्थिति मे घोर मिराशावाद सम्पूर्ण 
अर्थ व्यवस्था भे व्याप्त हो जाता है 4 


मदी की स्थिति में अ्थ॑-व्यवस्था के समी क्षेत्रों मे मौद्रिक आय बहुत कम हो जाती है। 
कृषि पदार्थों तथा कच्चे मालो की वीमत से अधिव' ह्वास के कारण किसानो की मौद्रिक आय मं 
अ्रपेक्षाकृत अधिक छात्त होता है। उद्योग-घन्वो के अन्तर्गत निर्माण उद्योभो, जैते-मोटर कार, 
रेफ्रीजरेटर, बिजली के पख्रे, सिलाई मशीन आदि के उत्पादन मे भारी गिरावट आ जाती है 
जबकि उपभोक्ता वस्तुप्रो के उद्योग अपेक्षाकृत कम प्रमावित होते हैं। 


सक्षप में, मदी अथवा अवसादकाल को निम्नाक्ति प्रमुख विशेषताएँ हैं-- 


(॥) व्यवसाय निष्क्रिय हो जाता है, जिससे विनियोग कम हो जाते हैं तथा उत्पादन 
निम्नतम स्तर पर पहुँच जाता है, 


(2) भाय एवं रोजगार तिम्ततम स्तर पर रहते हैं, 

(3) मजदूरी, कीमतें आदि सभी मे गिरावट दिखलाई पडने भगती है, 
(4) भविष्य के सम्बन्ध में श्रधिक तिराशा सवत्र व्याप्त हो जाती है, तथा 
(5, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार भी अपने न्यूनतम स्तर पर हो जाता है। 


(घ) समुत्यान की ह्थित्ति (२८शरए)--व्यापार चक्र की मदी की स्थिति के ठीक 
बाद समुत्यान (8८८०ए७५ ० ए८शण४]) की स्थिति प्राती है। इस स्थिति मे मदी की प्रपेक्षा 
अथे-श्यवस्था में सुधार की स्थिति दिखलायी पडने लगती है। आधिक जीवन में पुन. आशावाद 
के लक्षण दिखायी पडते लगत हैं तथा रोजगार एवं उत्पादन की स्थिति मे घीरे-घीरे सुधार होते 
लगता है । रोजगार एवं उत्पादन मे वृद्धि से वास्तविक प्राय में भी वृद्धि होने लगती है। समाज 
से विनियोग की मात्रा मे धीरे-धीरे वृद्धि होने लगतो है तथा व्यापारी बैक-साख का बंडे पैमाने 
पर प्रयोग करने लगते हैं / समाज मे व्यावसायिक क्रियाश्ीसता मे वृद्धि होने के कारख मुद्रा क्के 
अमण-प्रवाह मे धीरे-धीरे वृद्धि होने लगती है। प्रजीगत तथा तिर्माण-उद्योगों में भी तरक्की 
होने लगती है तथा इसका प्रमतव कृषि पर मी अच्छा पडता 3 ! 

इस प्रकार समुत्यान की स्थिति में सम्पूर्ण अर्थ व्यवस्था ऊपर की ओर बढने लगती है 
तथा झथिक जीवन में एक नयी आ्राथा सर्वत्र दिखलायी पड़ने लगती है॥ सक्षेप में, समुत्थान 
अथवा पुनरुद्धार बी स्थिति की निम्नाकित प्रमुख विशेषताएं हैं-- 

() व्यावसायिक क्षेत्र में बढ़ता हुआ उत्साह, विश्वास तथा ग्राथा» 

(2) विनियोग में लगातार वृद्धि, 


(3) उत्तादन में लगातार चृद्धि, 
(4) मजदूरी, कौमत तथा लाम में निरतर वृद्धि, 
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(5) दैंक के ऋण मे निरतर वृद्धि, तथा 

(6) रोजगार एव आय मे निरतर वृद्धि । 

इस सम्बन्ध मे शुम्पीटर के द्वारा प्रस्तुत व्यापार-चक्र को चारो प्रवस्थाओ्रो का महत्वपूर्ण 
स्थान है। इनके अनुछ्तार समृद्धि को स्थिति में रोजगार म वृद्धि होतो है, किल्तु जैसे-जैसे अर्थ॑- 
व्यवस्था शिखर बिन्दु के समीप पहुंचती है रोजगार मे वृद्धि को गति मद पडने लगती है। सुस्ती की 
स्थिति मे रोजगार के स्तर भे तीत्र गति से गिरावट होने लगतो है। जब अर्थ-व्यवस्था चरम 
बिन्दु को प्राण हो जाती है त्तो दूसरे प्रथवा निचने माग की शुरुआत होती है। इस भाग मे भी 
दो स्थितियाँ होती हैं किन्तु प्रथम स्थिति मदी को स्थिति होती है जिसमे रोजगार मे अत्यन्त 
तीब्र गति से गिरावट होती हैं, परन्तु जंसे-जैसे भ्रथे-व्यवस्था मे समुत्थान की प्रवृत्ति दृष्टियोचर होने 
लगतो है, रोजगार मे पुन वृद्धि की प्रवृत्ति प्रारम्भ हो जाती है । # 

व्यायार-चक्र की विभित्त स्थितियो की मुख्य विशेषता प्रो को पृष्ठ 6॥ की ताविका 
के द्वारा अधिक स्पृष्ट किया जा सकता है। 


व्यापार-चक्र के कारण 
(0६ए05८5 ० १४89८-(:ए८९ ) 


ब्यापार-चक्र के कारण एवं इतके सभाषान के उपायो के सम्बन्ध में भ्र्यंशास्त्रियों मे 
मौलिक विभेद हैं। कुछ भ्रथंणास्त्रियों के अनुसार व्यापार-चक्र प्राकृतिक कारणों से होता है तो 
कुछ लोगो के अनुसार व्यापार-चक्र एक मोद्िक प्रवृत्ति है। दूसरी झोर, माकसवादियों के अनुसार 
व्यापार-चक पूंजोबादी प्र्य॑-व्यवस्था के मौलिक असनन्‍्तुलद का परिणास है। इसका कारण पूंजी- 
बादी व्यवस्था के भन्तगंत उत्पादन के साधन तथा झाय का समाज के कुछ व्यक्तियों के हाथ मे केर्द्रित 
होना है। इससे श्रमिक-वर्ग के प्राप्त क्रय-शक्ति का उत्तरोत्तर हात होने लगता है. जिससे स्यून 
उपभोग (एग्रतश्न-०००४४००४०७००) की समस्या को सृष्टि होती है तथा भददी की शुरुप्रात होती 
है। इस प्ररार मावसवादियो के ग्रनुमार व्यापार-चक्क पूँजीवाद की एक आवश्यक विशेषता है । 
अतएव, पूँजीवाद को समाप्त किये व्गर इसका निराकरण नहीं हो सकतर । 

हिक्‍्स (&)८७) ने इस समस्या का एक पर दृष्टिकोण से विवेचन किया है। इनके 
अनुतार तेजी (8००००) की भ्रबृत्ति इस कारण होठी है कि विनियोग की बृद्धि से आधिक व्यवस्था 
की प्रगति अत्यधिक तीब्र हो जाती है। प्रसार की यह प्रवृत्ति विनियोग में वृद्धि के साथ-साथ 
निरन्तर बढ़ी ही जाती है ग्रोर एक विशेष उच्चतम विन्दु पर जाकर रुक जाती है, क्योंकि इसके 
बाद विनियोग एवं उपभोग में वृद्धि रूक जाती। इसके बाद मन्दी (70०25»०४) की शुरुप्रात्‌ 
होती है । मन्दी भी एक निम्ततम बिन्दु पर आकर रुक जाती है, क्योकि उपभोग तथा विनियोग 
में अपरिमित कमी नहीं हो सकती | अतएव, समुत्यान के साथ-साथ पुत्र तेजी की प्रवृत्ति की 
शुरुभ्रात होती है। इश्त प्रकार झ्रार्थिक व्यवस्था भ तेजी एवं मन्दी का सृजन ही व्यापार-चक्र है। 


व्यापार-चक्र के विभिन्न सिद्धांत 
(एपीला०प१ प्रझलणत०७ ज॑ गबतेल-0)2०) 


व्यापार-चक्र के विभिन्न कारणो के प्राघार पर इसकी व्याख्या रे लिए मित्र भिन्न अर्चे- 
शास्त्रियों द्वारा अलग अलग सिद्धात प्रस्तुत किय गये हैं। मोटे तोर पर इत सिद्धान्तो को मोहिक 
नया ग्रैर-मौद्रिक सिद्धान्तो ( १(०फ८७छत्ज़ 2फएते गरठप्रना०्प्त्वणए धष्णतल5। के रूप में विभाजित 
किया जा सकता है। इस प्रकार हॉंट्र ( लब्#प७फ ) के अनुम्ा र, व्यापा र-चक्र एक विशुद्ध मौदिक 
घटना है तो तुगन-बेरोनोस्वी (पण्ट्थम-पेदा०१०७छण८)) के झनुसार यह न्यून उपयोग ( पशवेलः 
०००5णए/०७) का परिणाम है शुम्पीटर ( 5वध्ण्ाएलल: ) के बनुसार यह पूजीवादी भर्थ- 
व्यवस्था मं समय-ममय पर होनेवाली नवीन प्रक्रियाग्रों (४७०५७७००७७) का परिणाम है तो हॉयक 
के अनुसार यह अत्यधिक मोद्विक्त विनियोग (ग०्परस्ध्वाड 0एटानवएटइपाएतः ) से उत्पन्न होता 
है। भाईकेल ( जाप्पट ) के अनुसार, ब्यापार-चक्र एक परिरन्तर जारी रहनेवाली प्रक्रिया 
है जिसकी प्रत्येक अवस्था अपने पुर्व की ग्रवस्था से उत्पन्न होती है. तो केन्स के अनुसार ब्यापर- 
चक्र पूंजो की सीमात उत्पादकता मे घक्रीय परिवत्तोनो के कारण उत्पन्न होता है। सायश यह है 
कि सिप्त-मिन्त अर्थशास्त्रियो ने ष्यापार-चक्त की व्याख्या अलगन्भलग कारणों से की दे । 
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ड्यापार-घक्क के सम्बन्ध मे भिन्न-भिन्न अयंशास्त्रिपो द्वारा विभिन्न सिद्धात प्रस्तुत 
किये गये हैं जिनमें से कुछ प्रमुख घ्विद्धान्त निम्नाकित हैं -- 


जनवायु-सम्बन्धी सिद्धान्त (776 (॥93४० प्क८ण५) हा 
हाट्रे का व्यापार-चक्र सम्बन्धी मौद्रिक सिद्धाल (फरव०्घटांबाए़ पकलण३ रण परहइवे2 
९ए०९); 

« हॉन्सन का अति-बचत सिद्धात [वफ्नी८ 0एश-इ्बण्कड पश८०ए णी सृठेचणा ), 
क्षेग्स का सिद्धात (६९ए४८४६ 7फ्र९०7७), 

.. मकडी-जाला सिद्धात (75८ 009 ««० 7००००), 
हॉयक का व्यापार-चक्र सम्बन्धी सिद्धात ९ पघिबएटाए5 77८०7), , 

» शुम्पीटर का नवीन क्रिया-सम्बन्बी सिद्धान्त ( $60एएफुशलाक वछा0०ए३७०४ 
पुंफब्णा9), तथा 

8. हिक्‍स का सिद्धात (साल5 7००१) 

अ्रव इन विभिन्न सिद्धातरों की व्याख्या प्रस्तुत की जा रही है-- 


] बलवायु सम्बन्धी मिद्धांत 
(८ 0%बा6 7#6०7५) 


व्यावार-चक्र का जचवायु-सम्वन्धी सिद्धात सबसे प्राचीन सिद्धात है॥ इस स्िद्धात के प्रति- 
पादकों में जेबन्स (१४॥॥8७5 5७769 ९४००७) का नाम उल्लेखनीय है जिसने $07590५ 
(प्रढ०/५ के नाम से इयहा प्रतिपादन हिया था । इस सिद्धात के अनुसार सूर्य भ समय-समय पर, 
प्राय, 40 या !। वर्षों के चत्र' म जो चिह्न अथवा घच्वे प्रकट होते हैं उनसे जलवायु बहुत 
प्रथिक प्रभावित होती है भर जलवायु फतल को प्रमादित करती है। खराब जलवायु से फसलें 
खराब होती हैं प्लोर ख राव फसल से व्यावसायिक क्रियाशीलता मद पड जाती है । भच्छी जलवाबु 
का झाथिक क्रियाओं पर ठीक इसके विपरीत प्रभाव पडता है। हाल ही मे, सुप्रसिद्ध अमरीकी 
प्रथ॑यास्त्री मुर (००८) ने यह सिद्ध करने का प्रयास किया है कि सयुक्त राज्य के प्रमुख कृषि- 
प्रदेशों मे वर्षा एक निश्चित चक्र के अनुसार होती है। दनके अनुसार वर्षा का यह चक्र व्यापार- 
क्र का एक प्रधान कारण है। जेवन्स के अनुसार जलवायु मे यह परिवतंन ठीक समय पर तथा 
नियमित रूप से होते हैं जिसके परिणामस्वरूप देश मे मंदी एवं तेजी की दशाएँ नियमित रूप से 
श्राती रहती हैं ॥ 

सआात्ोचना २-किन्तु, श्राजवल इस सिद्धात का कोई विशेष महत्त्व नही है । इनकी तिम्ना- 

क्ित आलोचनाएँ दी जाती हैं :-- 

() वास्तव मे, यह एंक भञश्च तक सत्य है कि कृषि का प्रभाव उद्योग एवं व्यापार पर 
पड़ता है, किन्तु इसका तात्पयें यह नहीं कि व्यापार चक्र केवल जलवायु मे परिवर्तनो 
का ही परिणाम है । 

(2) यदि इस सिद्धात को सत्य भो माता जाय तो व्यापार-चक्र को कृपि-प्रवान देशों मं 
अधिक मात्रा मे विद्यमान होना चाहिए किन्तु वास्तविकता इससे ठीक मित्र ही है ! 

(3) जलवायु-सम्बन्धी परिदर्तेतों को सहायता से व्यायार-चक्र के विभिन रुपो को ठीक 
तरह में नहीं समझाया जा सकता । 


2 हद का व्यापार-चक्र सम्बन्धी मौद्रिक सिद्धांत 
(पछड्शप९,$ कशगघाशबाए पफरटणछ ० प्रश्वते८ 09००) 
व्यापार-चक्र के विभिन सिद्धान्तो में व्यापार चक्र का मोद्विक तिद्धान्त विशेष रूप से उल्ले* 
खेनोय है। व्यापार-चक के मौद्धिक सिद्धान्त के सबसे बडे समर्थक प्रो० आर० जी० होंट्रे (छछ- 
(८१) रहे हैं। इनके झनुसारः व्यापार-चक्र एक विशुद्ध मौद्िक प्रवृत्ति है । (एशबवट ०,०९८ ७5 ७ 
एणशेए एाण्प्रश॑दाए ए्पोीट१०००९००४.) दूसरे शब्दों मे, मुद्रा के प्रवाह मे परिवर्तत ही आधिक 
मुण मो० स०--0 
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व्यवस्था में परिवर्तेतों का कारण है, यानी इसी के चलते तेजी तथा मन्दी (ऋ#००मम छए० अं) 
का सृजन होता है । (दवणहर३ पा 8 वीउच ता मरात्मरए बा पा सूलएडएड दावे हपरि- 
टाह्य॑ €ब्वपए०४ 6 एल दबाहवड वा प्रट €एणा०ा6 बजाए, ए बरा(शग्रवार एऐ45९४ व 
ए70596777ए उप्रते तेटृफ/९डडाठ्त, 96 80०वं ठश्तें छबते (47८ 2०एएतावा३ ) मुद्रा के प्रवाह में 
प्रसार से वस्तुओ्रो की माग मे वृद्धि होती है, इससे व्यापार मे वृद्धि होती है, उत्पादन एवं रोजगार 
बढ़ता है, ग्राय बढती है तथा वस्तुग्रो के मूल्य मे वृद्धि होती है। इसके ठीक विपरीत मुद्रा का 
प्रवाह जब सकुचित होता है तो वस्तुओ्रो की माग मं कमी होती है | इससे व्यापार मन्द हो जाता 
है, उत्पादन एवं रोजगार घटता है आय घटती है तथा बस्तुम का मूल्य भी कम हो जाता है । 


हाट्रे (छ३७४८५) के अनुसार, मुद्रा का प्रवाह उपभोक्ताओं के व्यय से निश्चित होता है। 
बस्तुओ की माग भी इसी के द्वारा निश्चित होती है। किन्तु, उपभोक्ता प्रपनी आय का एक भाग 
उपभोग की बस्तुओ के साथ-साथ विनियोग पर भी व्यय करते हैं । उपमोक्‍ता के सम्पूर्णा व्यय का 
सर्वाधिक प्रमुख निर्धारक तत्त्व मुद्रा की कुल मात्रा है। मुद्रा की कुल माना मे कमी होने से झप- 
स्फीति का सृजन होता है जिससे ग्राथिक व्यवस्था मे मन्दी की सृष्टि होती है । मुद्दा की मात्रा मे 
वमी होने से मांग में कमी होती है । इससे उत्पादक भ्रनुभानित मूल्य १र अपनी बस्तुओ को नहीं 
चेच पाते । इससे उनके पास वस्तुओं का स्टॉक जमा होने लगता है ॥ अतएव, ये उत्पादन कम करने 
लगते हैं जिससे वेरोजुग्ारी मे वृद्धि होती है॥ इसके परिणामस्वरूप आय मे कमी होती है। इस 
प्रकार भुद्रा की मात्रा में कमी से मन्दी की सृष्टि होती है। इसके ठोक विपरीत मुद्रा की मात्रा मे 
वृद्धि से अ्धिस्फीति का जन्म होता है जिससे तेजी (80०70) को प्रवृत्ति उत्पन होती है। मुद्रा की 
मात्रा में वृद्धि से मांग में वृद्धि होती है जिससे वस्तुप्रों की कोमत बढने लगती है ॥ फलस्वरूप, 
उत्पादन बढने लगते हैं जिससे रोजगारी बढती है एव आय मे मी बुद्धि होती है। इस प्रकार भुद्रा 
की मात्रा मे वृद्धि से तेजी का सृजन होता है, अतएव हॉट्रे (9४0८०) के प्रनुसार व्यापा र-चक्र 
अझधिस्फीति तथा अपस्फीति का प्रतिरूप है । 


आधुनिक आधिक व्यवस्था में सम्राज मे मुद्रा की कुल राशि कय एक बहुत बडा भाग बैक- 
जमा का होता है। बतएवं, अधिस्फोति एवं प्रपस्फ्रोति की सृष्टि मे बेको का मी प्रधान हाथ है । 
दूसरे शब्दों में व्यापार-चक्र का बैंकों की मृद्रा छूजन की वीति से घनिष्ठ सम्बन्ध है और बैको की 
मुद्रा घृजब को नीति पर केन्द्रीय बैको की बेक-दर नीति का भी महत्त्वपूर्ण अमाव पडता है ) 
बैको की सुद्रान्युजत की नीति पर केन्द्रीय बेंक' की बैक दर का प्रभाव किस अ्कार पड़ता 
है, इस सम्बन्ध में हमारे समक्ष दो प्रधार मत हैं--(!) हॉँद्रे का विचार, तथा (2) कैत्स का 
विचार । होंद्रे के अनुसार बैक-दर में परिवर्तत का प्रभाव पहले प्रल्पकालीन मुद्रा-बाजार की 
दर पर पडता है। जब केन्द्रीय बेक बैक दर मे वृद्धि करता है, तो वाजार-दर में भी इसके साथ- 
साथ बुद्धि होती है। बरजार-दर में वृद्धि होने से व्यापारियों (जो बैको से कर्ज लेकर वस्तुओं का 
स्टॉक जमा करते हैं) कर व्यय वढ जाता है । इससे बे उत्पादकों के यहाँ से वस्तुएँ खरीदना बन्द 
कर देते हैं । इसके फलस्वरूप ये उत्पादन कम वर देते हैं जिससे वेशोजगारी बढ़ जाती है, प्राय 
में कमी होने लगती है तथा वस्तुओ का मूल्य भी घटने लगता है ) इस प्रकार हॉंट्रे के अ्रमुसार बेंक- 
दर मे वृद्धि से मन्‍दी का सृजन होता है ठोक इसके विपरीत जब बैक-दर घट जाती है त्तो 
बाजार-दर भी घट जाती है । इससे व्यापरारियो का खर्च कम हो जाता है, उन्हें मुनाफा होने लगता 
है जिससे वे उत्पादको से अधिक वस्तुएँ खरीदने लगते हैं । इससे उत्पादक उत्पादन में बुद्धि करते 
हैं जिसमे रोजगार एवं झ्राय मे वृद्धि होती है तथा मुल्य-तल भी बढ़ने लगता है। इस प्रकार अधि- 
स्फ्रीति को सृष्टि होती है। ५ 
इस प्रकार होंट्रे ([79076)) के झनुसार बैंक-दर में परिवर्तत होने से व्यापारियों की बैंक* 
मुद्रा की मय मे परिवर्तन होता है श्रौर बैक मुद्रा को राशि में परियर्तन होने से कुल व्यय मी 
अभावित होढा है। इसीसे मन्‍्दी अथवा तेजी की सृध्ठि होती है ॥ इस प्रकार हमें के झनुसार 
व्यापार-चक्र वी समस्या पूर्णतया मौद्रिक समस्या है।_ धतएव, भुद्रा के प्रवाह को स्थायी बदाकद 
आिक व्यवस्था में स्थायित्व प्रदान क्या जा सकता है। किन्तु, मुद्रा को पूर्ति को स्थायी ९९४5 
इतना सुगम नहीं है । होंट्र ने व्यापार-चक्र के निदान के लिए कैन्द्रीय बैक एवं अल्‍्य बैंकों हि 
> उत्तरदायी ठहराया है; पयोकि ये अपने कार्यों से मुद्रा के प्रवाह को स्थायी बना सकते हैं। मुद्रा 
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प्रवाह को स्थायी बनाने का अथ॑ मुद्रा की पूर्ण राशि को नियन्त्रित करना नहीं है। मुद्रा के प्रवाह 
का तात्पयं यहाँ पूर्णों व्यय से है जिसमे उपभोग-जनित एवं उत्पादन-जवित दोनों प्रकार के व्यय 
शामिल हैं। अतएव, मौद्रिक नोति का प्रधान उद्दं इय उत्पादन के साधनों को स्थायी बनाना होना 
चाहिए, वयोकि उत्पादन के साधन ही वस्तुओ के मूल्य तल को प्रभावित करते हैं । 


आलोचनाएँ :-विस्तु, हॉट्रे के इस सिद्धान्त की बहुत अधिक आलोचना हुई है। इनमे 
निम्नावित उल्लेखनीय हैं :-- 


() आालोचको की राय मे ऐसा मान लेना कि व्यापार-चक्र एक मोद्रिक-प्रवृत्ति है तथा 
इसके कारण एवं निदान दोनो ही मौद्रिक हैं, उचित नही जान पडता। उदाहरण के लिए, 
929-30 ई० की भयावक भ्राधिक मन्दी के समय मौद्विक नीति द्वारा मन्‍्दी की समस्याश्रो के 
समाधान का प्रयास किया गया तथा इस उद्दे श्य से सस्ती मुद्रान्वीति (08989 >थ००९ए ९००9) 
झपनायी गयी थी। इस प्रकार की नीति के फ्लस्वरूप बेंक-दर में बहुत अधिक कमी की गयी 
जिससे बाजार-दर में बहुत अधिक कमी हुई, किन्तु इस नीति का कोई तात्कालिक परिणाम नही 
हुआ तथा समुत्थोन की प्रवृत्ति बहुत बाद मे प्रारम्म हुई जिसका मुख्य कारण सशस्त्रीकरण था, 
मौद्विक नीति नही । 


(2) इस सिद्धान्त से यह ज्ञात नद्दी होता कि उपभोक्ता वस्तुओ की तुलना में पूजीगत 
वस्तुओं के उत्पादन में अत्यधिक घट-बढ बयो होता है ॥ 


(3) होंद्रें के अनुसार यदि बेब अपनी धाख- 2 की नीति को इस प्रकार आयोजित करें 
कि अथ-व्यवस्था मे विनिमय-माध्यम की पूर्ति स्थिर रहे तो व्यापार-चक्र समाप्त किया जा सकता 
हे, किन्तु ऐसा सम्भव नहों है, वयोकि विनिमय माध्यम को स्थिर रखना कठिन है। यदि ऐसा हो 
मी तो कैवव ऐसा करने से व्यापार-चक्र की घटना रामाप्त नही हो सकती । 


मतएवं, जाधुनिक सभय मे व्यापार-चक्र के मौद्रिक सिद्धान्त का महत्त्व बहुत कम हो 
गया है। उपरोक्त विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है कि मुद्रा वास्तव मे किसी विशेष आर्थिक 
प्रवृत्ति का कारण नही वरन्‌ परिणाम है। तेजी की स्थिति मे अधिस्फीति बहुत बाद मे शुरू होती 
है। तेजी की प्रवृत्ति काफी बढ जाने के कारण मूल्य मे वृद्धि शुरू होती है जिससे अधिकाधिक मुद्रा 
बगे माग होती है ॥ इस प्रकार मनदी में भी अपस्फीति मांग भे कमी के कारण होती है। कतएव, 
मुद्रा मन्दी का कोई विशेष कारण नही है । इससे स्पष्ट है कि व्यापार-चक्र को एक मोद्रिक प्रवृत्ति 
समझना उचित्त नही है। किन्तु, इसका तात्पयें यह नही कि आशिक प्रवृत्तियो के पीछे मुद्रा का 
कोई भी हाथ नही है। मुद्दा एवं मौद्धिक नीति का आज भी इस सम्बन्ध में महत्त्वपूर्ण स्थान है, 
किन्तु इसे व्यापार-चक्र का एक-मात्र कारण समभना उचित नही है। (/४००९६४०ए फाल्णए 
शाणफ4भ्रए2४ 06 उए0/प्बराार एशाबगीट 50६ ९3ए९३ ६00 मापा एश९फ्ौद्मापटत ) 


3. प्रो० हॉब्सन का अ्रति-बचत सिद्धान्त 

(एफ 0एल-ड58एणएडड प्रताएणए ० छ०्867) 
व्यापार-चक्र के श्रति बचत सिद्धान्त के प्रतिपादन का श्रेय प्रो० जे० ए० हॉव्सन ( ॥. & 
०७४०४) को है। इस सिद्धान्त के ग्रनुसार ब्यापा र-चक्रो का अस्तित्व आय के विषम वितरण 
के कारण हे । हॉब्सन के तर्क का क्रम इस प्रकार है--समाज में दो वर्गों के लोग रहते हैं--धनी 
चर्ग तथा निर्घन वर्ग । समाज की कुल आय का एक विशाल भाग घनियो को प्राप्त होता है जो 
पपनी समस्त आय को उपभोग की वस्तुओं पर व्यय नहीं करते, वरन्‌ इसका एक बड़ा भाग अपने 
लिए बचा लेते हैं और इसका उद्योगो मे विनियोय करते हैं। इसके दो परिणाम होते हैं--एक 
और तो उत्पादित वस्तुओ के एक भाग का उपभोग नही हो पाता और दूसरी ओर श्रधिक विनि- 
योथ से उत्पादन की मात्रा में वृद्धि होती चली जाती है। परिणामतश, एक ऐसी स्थिति आ जाती 
है जिक्षमें समस्त उत्पादित वस्तुओं को लामपूर्ण कीमतो पर नही बेचा जा सकता । इससे लाभ 
धटता है और लाभ के घटने के कारण घनिको की आय घटती है। आय कम हो जाने पर बचत 
भी कम हो जाती है जिससे विनियोग भी कम हो जाता है। इसका प्रभाव यह होता है कि उत्पत्ति 
की मात्रा घट जाती है भ्रोर उपभोग एवं उत्त्ति वी मात्रा लगभग बराबर हो जाती है जिसके 


]48 मुद्रा एव मौद्रिक सस्याएँ 


फलस्वरूप कीमतें तथा लाम बढने लगते हैं। प्रद पुन. धनिको की आय बढती है, बचत बढ़ती है, 
विनियोग की मात्रा बढ जाती है और पूर्व वर्णित क्रम का पुनरावर्तन हो जाता है 


छत्तोचनाएँ --र्न्तु, इस सिद्धान्त की भी विभिन्न आलोचनाएंँ दी जाती हैं जिमम 
निम्नाक्ति उत्नेखनीय हैं-- 


पर (क यह सिद्धान्त अवसाद की दशाझों के उत्पन्न होने एवं फैलने के कारणों को केवल 

आशिक रूप से बतलाता है । 

(ख) इस सिद्धात से व्यापार-चढ़ की सामयिकता (ए८7००००४४) का कोई स्पष्टीकरण 
नही होता । 

ईग) इस सिद्धान्त का यह त्तकं कि बचत की उपलब्धि से विनियोग्र में वृद्धि हो जाती 
है, ठीक नही है, क्योकि विनियोग तो भविष्य में वस्तु की अधिक माग या भविष्य से एक लाभब्रद 
बाजार की आशा से किया जाता है) यदि भविष्य में लाभ प्राप्त होने की आशा नही है, तो बचत 
होने पर भी विनियोग को प्रोत्साहन नहीं मिलेगा । 


4, केन्स का सिद्धान्त 
(76 प्र्चन्‍ठ०ए ० ६८५४८४) 


चै नस (76५४८ ने व्यापार चक्र की पृथक रूप से व्याख्या नही की है, फिर भी, अपनी 
पुर्वक “(086 5८एथ्ए७। 406०७ ० 809]0795०९१६, [9८7८४६ 500 (07८9 ” में उन्होंने इस 
बात पर बहुत भ्रधिक प्रकाश डाला हूँ । केन्स ने अपनी 66॥७8) १0९०7५ में रोजगारों (एणा 
€ए/ए०५7४४८४0) के निर्घारक तत्त्वो त्तथा उसमे वृद्धि या ह्वास के कारणों की व्याख्या की है और 
जैसा कि हम जानते हैं पूर्ण रोजपारी एवं उत्पत्ति में चक्रीय हास-बृद्धि (0एलाल्ग ए)एटत७- 
४०७४3) को ही व्यापार-चक्र कहने हैं। (80॥0८5३ ०) णेट 3$ 2०07 7-0९ फरबक 4 फोर 
ऋाए (परढापबाणा गा पर 0ए९ाग] ]९ए९| 0 प्रल्णार ठपछपा 8०5 शफण्ज़ञोी०एफएरफ+ ) केन्स 
के अनुसार पूर्ण रोभगारी निम्नल्लिखित तीन तत्वों पर निर्भर करती है :-- 

(क) पू'जी वी सीमान्त उत्पादकता (१४88704 शिक्निटल्प०ए ० 0990 ५ 

(ख) तरलता अधिमान (54००७ ९:श४८४८००९८), तथा 

(ग) उपभोग वी प्रवृत्ति (27०7००थ ६७ ०००शण्ा८)। 

व्यापार-चक्र के भी उक्त तीनों प्रमुख कारण हैं, किन्तु पूंजी को सीमातठ उत्पादकता में 
ह्वास-वृद्धि ही इनमे सबसे अधिक महत्त्वपूर्ण है। केन्स के अनुसार व्यापार-चक्र की क्रियाशीलता 
का मुस्य कारण पूंजी की सीमात उत्पादकता मे होनेवाले उतार चढाव हुमा करते हैं ।! केन्स के 
शब्दों मे, ' व्यापार चक्र की आवध्यक प्रकृति, विशेषता समयान्तर की नियमितता जिसके कारण 
इसे एक चक्र कहा जाता है, की गतिशीलता का मुख्य कारणा पूजी की सीमात क्षमता में परिवर्तन 
ही हे । पू'जी की सीमात उत्पादकता मे जिस प्रकार उतार चढाव आते हैं व्यापार चक्र भी उत्ती 
प्रकार चलता है।? ( परशच6 न्‍स्यप्थे व्योबाबटाल ण पा8 (4व९ 0) ऐोढ खयपे ९प्वणशो) ५ 
फाद 7632 ६ए णी छह ध्स्वुपन्णल्र बाप छा तंफगाणा छाए |एचडगीरड एड व दाग 
7. 8 ०9०९, 78 गा गोए पैषट क्‍0 फल च्ष३ए७ गा ज्यादा फट खबाहाएन] सकीए धावए रण स्थ्रशाम 
ऑल(प्रबा९३ 8 एाक्वं८ 0एटौट प४ 9८5६ डटट्टगापेट्व 55 फटा 0:८उडड्ग्प्रल्दे छछ ब टएलाट्ड 
काइ्ण्2ट गा पं३ एजकछुतगे <किटास्ए०प एज 2बज़ांब प्रिठण्छव <णएणए/सगस्‍्त बात गीदा 
ब78873ए4:८व 99 ब5$50274(60 टब7865 22 0अिर अछयारिएवए उप07 एटा200 ६5573%]68 
0६486 ८९००१०००7० 5एडशटण ) 

क्षेन्स वी व्याख्या सकट (0:9० की स्थिति से प्रारम्भ होती है । बहुत-से अ्थेश्वास्त्ियो 
के प्नुसार सक्ट का कारण वैक मुद्दा का अति सकुचन तथा तेजो मे ब्याज दर से वृद्धि की प्रवृत्ति 
है। वैन्स इस बात को स्वीकार करता है कि ब्याज दर चढने से सकट बढ जाता है या उससे 





] * ए]ए७कए४४ ०08 70 96 66990पया6 80प्रशईप्र 826 08४ए४७0 ७५ ह00६प४80708 ॥8 20] 
इ४6 ए ।0ए६इप्रा006 बैचते शीप०ए:४व््व पंध सह इधदह ता ्राएशडईताक्ताई- 878: (ब्रपन्‍थ्वे 
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व्यापोर-चक्र 449 


कभी-कभी सकट प्रारम्म भी हो सकता है, किन्तु सकट का मुख्य कारण पूंजी की सोमात क्षमता 
में कभी, याती प्रत्याशित मुनाफे की दर मे कमी है। व्याज की दर मे बुद्धि उसके बाद होती है 
पहले नहीं ॥ केन्स के शब्दों मे “पतवुप्ावा(ए एएडशिश्यणट, ९०ल्‍्फ़ा प्री05९ फ्बायाश्षिव 075 
० ६, ज्ररा बार ब5०९०१९वतें चापी फ्दाटवनयए ए2व% 300 उएटएफोडा00, त0०६४ पर 
वरचर१5८ चच्रतों बाप पार एजणी4फ़ड बं5 ऐील फ्रगएगड €प्रिटाल्यटए ० एबफएाएओं 


किन्तु, पूजी की क्षमता (यानी अत्याशित मुनाफे की दर) केवल पूजी की वरतंमात गति 
एवं उत्पादन-व्यय पर ही निर्मर नही करतो, वरन्‌ पू जी-निर्माण से भावी जाय की वत्तेमान 
प्रत्याशा (एपणश८7६ €<9९९(ग7णा ) पर भी निर्मर करती है। जब प्रत्याशित मुनाफे की दर 
प्रचलित ब्याज की दर से अधिक होती है, तो अधिक पूंजी का निर्माण होता है और जब कम 
होती है, तो पूजी का निर्माण भी कम होने लगता है किन्तु मविध्य ग्रनिश्चित एवं श्रज्ञात होता 
है। झतएव, प्रत्याश्चित मुताफे मे आकस्मिक एव मयावह उच्चावचन (70८७७७०४$ होते रहते 
हैं। कभी-कभी व्यापारियों के लिए मविष्य जत्यधिक आशाजनक जान पडता है, तो कभी निराया- 
जनक । महँगी के अन्तिम चरण में व्यापारी भविष्य के विषय मे इतना गधिक आशावादी होते 
हैं कि उत्पादन-प्यय एवं व्याज की दर मे वृद्धि के वावजूद वे नयी पूंजी का विनियोग करते हैं। 
अतएव, शोध्र ही पू'जी की पूर्ति मे अतिशय वृद्धि होने से भविष्य के विषय मे उ हे सन्देह होने 
लगना है जिससे पूंजो-शजार में सकृट की स्थिति उत्पन्न हो जाती है! प्रत्याधित मुठ्रफे की 
दर में कमो होने से उप्रमोग की प्रवृत्ति मरे मी कमी झाने लगती है और इस प्रकार मंदी और तौब्र 
होने लगती है । 
एक बार मन्ददी आ जाने पर समु-यान भी बहुत घीरे-धीरे होता है । इसका कारण यह है 
कि एक बार जब व्यावसायियों में निराशा तथा भय का सचार हो जाता है तो उनमे शीघक्ष प्राशा 
बा सचार करना कठिन हो जाता है $ केन्स के अनुसार मन्‍्दी की ग्रवधि दो बातो पर निर्मर करती 
है - (क) स्थायी पूंजी के ओमत जीवन पर, तथा (ख) दरल पूंजी के वहन व्यय पर | जब 
स्थायी पूं जी घिस जाती है और अतिरिक्त स्टॉक की खपत हो जाती है तब नयी पूंजी की माग 
एवं निर्माण पुन शुरू होने लगता है जिससे समुत्यान की छुरुभात होती है। 
सक्षेप म, केन्स ने व्यापार-चक्र की इसी प्रकार से व्याख्या की है । इसमे बोई सन्देह नहीं 
कि केन्स हा सिद्धाल्त व्यापार चक्र के सभी पहलुप्रो की सतोपप्रद ढग से व्याल्या नही करता,क्रिर 
मी, केन्स के सिद्धान्त की, व्यापार-चक्र के अन्य सिद्धान्तों से, तुलना की जा सकती है । बेन्स यह 
नही मानता कि व्यापार-चक्र एक मौद्धिक प्रवृत्ति है या इसके लिए केवल मोद्रिक उपचार ही 
पर्याप्व है। फिर मी) वह मानता है कि सन्‍्दी के निवारण के लिए सस्ती मुद्रा-्नीति ((फट्बए 
ए/ 97८५ 90॥८७) सहायक हो सकती है या वैंक-मुद्रा के अधिक सकुचन से मेथी मम्दी के रूप 
मे बदली जा सस्ती है। इस प्रकार केन्स का स्िद्धात पीगू (0४०७) के गनोवैज्ञानिक सिद्धात से 
मिलता जुलता है। पीग़ू के अनुसार व्यापार-चक्र का कारण व्यापारियों मे बारी-बारी से ग्राशा 
एबं निराशा का सचार होना है। जब व्यवसागियों मे झ्राश्यवाद का सचार होता है, तो तेजी 
होती है भौर निराशावाद का सचार होता है तो मन्दी होती है | केन्स भी इसी प्रकार मानता 
है कि व्यापार चक्र का कारण प्राशावाद एवं निराशावाद की भरूलो का बारी-वारी से होता है. 
किन्तु व्यापार-चक्र का कारण केवल व्यापारियों की चच्ल प्रवृत्ति ही नहीं है। इस प्रकार 
केन्म के मन्‍्दी का सिद्धात व्यापा र-चऊ के न्यूज उपमोग [णएावैट/-००००एएए ०००) के सिद्धात से 
पिलता-जुलता है | इसके अनसार बेकारी का कारण न्यून-उपभोग या अति-बचत (०५८०-३4 एणष्ठ ) 
है ॥ केन्स मानता है कि मन्‍्दी का एक वारण न्यून-उपमोग है और यह भी झानता है कि बिना 
घन के समान वितरण के बेकारी को दूर करना कठिन है उिन्तु इन दोनो छिद्धान्तों मे अन्तर है। 
केन्स के अनुसार विनियोग की प्रवत्ति से बचत की प्रवृत्ति अधिक होने पर मन्दी तथा कम होने 
पर तेजो होती है। यदि बचत विनियोग के बराबर हो, तो व्यापार चक्र नही होगा। न्यून- 
उपमोग के सिद्धान्त मे बेझारी वा एक मात्र उपाय घन का समान विवरण माना गया है। केन्स 
मी धन के समान वि रण के पक्ष में है, किन्तु इसे वह भ्रमामथिक उपाय मानता है। केन्सीय 
सिद्धान्त एव न्‍्यून-उपमोग मे यही मोलिक अन्तर है। 
केन्स के अनुसार, व्यापार-्च॒क की क्रियाशीलता के कारणो को निम्त चार्टे द्वारा अधिक 
स्पष्ट किया गया है-- 


380 भुद्रा एवं मौद्रिक सस्याएँ 
व्यापार-चक्र 
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विनियोग की मात्रा में परिवर्तन 





४४% की दर पू'जी की सोमात उत्पादकता 
| | | [| 
तरलता पसन्दगी मुद्रा की मात्रा भावी आय पूजी सम्पत्ति 
5९५ «९४ (अ्रस्थिर तत्व) की पूर्ति कीमत 
प्र्पकाल में स्थिर (स्थिर तत्व) 
रहते हैं 


ग्रालोचनाएँ (0770०७००४) .--इसमे कोई सदेह नही कि केन्स का सिद्धान्त व्यापार- 
चक्र की सतोपजनक तरीके से व्याख्या करता है, किन्तु फिर भी, इसे द्ोषरहित नहीं कहा जा 
सकता । वास्तव मे, इसके विरुद्ध निम्नाक्रित प्रमुक्त आलोचनाएँ दी जाती हैं-- 


() क्वेन्स के सिद्धात के अध्ययन से यह स्पष्ट होता है कि आ्िक व्यवस्था को दो प्रमुख 
शक्तियाँ प्रभावित करती हैं--पहुली ब्याज की दर ओर दूसरी पूंजी की सीमान्त उत्पादकता ॥ 
केन्स के झवुसार ब्याज की दर मे पर्याप्त मात्रा में कमी के द्वारा अर्ध-व्यवस्था को मन्दी से मुक्त 
किया जा सकता है ( किस्तु, वास्तव मे व्यूज की दर का विनियोग पर बहुत कम प्रभाव पडता 
है । बेन्हम (865473) का इस सम्बन्ध में निम्ताकित कथन सत्य व बिल्कुल समीप है. ' साहसी 
झपने पुराने व्यवसाय में तभी वृद्धि ग्रथवा नये व्यवसाय को तमी स्थापित करने का प्रयास करते 
हैं जबकि वे भविष्य में माण से वृद्धि की ग्राशा करते हैं जिससे वे अपने अधिक उत्पादन को 
अधिक मूल्य पर बेचकर अधिक लाभ कमा सकते हैं।” (ई£गएव्फटाल्यरड छग] व्फ़्ययपे पशा 
फप्डाए63४ 07 387९ पढश 05९3 ण्याए व धालए काफ़ुटटर पेर्णाबा ते 07 ॥ल्वए. छ707060 (0 
गाढ7६७३९ 07 (06 ६०१७ ० प्राबाधपाए ब्यते बट पद (०. - तक्रााफा ध्एिशलाएए दिए 
पर (0 डी] 3 8 ९३८० ०0५(9०४ ४8० 9८७7८ ४८ ७ ए70£ ) 3 क्राउधर (क०्ण्राप्रव) क्के 
अनुसार भी ब्याज की दर का विनियोग पर कोई विशेष प्रभाव नही पडता। क्राउथर ने ब्याज 
की नीची दर: को पानी तथा साहसी को घोड़े से उपमा देते हुए लिखा है कि धोडे को पानी के 
पास ले जाया जा सकता है, किन्तु यदि वह प्यासा नहीं है तो पानी पीने के लिए बाध्य नही 
किया जा सकता । 


(2) द्विदीयत , केन्स के अनुसार प्रेजी की सीमान्त उत्पादकता का विनियोगी वर्ग पर बडा 
गहरा प्रभाव पडता है। किन्तु, केन्स इस बात की व्याख्या नहीं करते कि पूंजी की 0/008६ 
उत्पादकता किन-किन बातो पर निर्भर करती है ॥ केन्स के अनुसार यह मुख्य ₹प से विनियोजकों 
की मनोभावना (?9/०७००४५) घर तिर्भर करती है। यदि यहें सत्य है दो यह कहा जा सकता है 
कि केन्स का सिद्धान्त पीगु के व्यापार चक्र के मनोवैज्ञानिक सिद्धान्त के ही समान है? (लाए 
परणए 70 3 छ3५ 35 655९० ७७७ 3 955 वस008/८ढ ॥#रणए ब्यव कह ०फ्रद छज्ब्गे> 
0.०8) #९००७६४ ४६ 3०६६ 580६ ६€इछा409 (९ ६९७] 80007 (5५६ ९३७६९ दथ्याहुटब पा धो 
छपग्रा25४ €5962९॥80075 ) 


(3) तृतीयत , मच्दी एवं बेरोजगारी के निराकरण के लिए केस ने सरकार द्वारा नियत्ित 
विनियोग की नीति का समर्थन किया है, क्व्तु आलोचकों के अनुसार यदि इस नीति को स्वीकार 
कर लिया जाय तो सम्पूर्ण प्र्थ-व्यवस्था उद सरकारी अधिकारियों के हाथ में चलो जायग्री जा 
न तो पूर्णत विवेकशील होते हैं और व उन्हे पूर्य ज्ञान ही रहता है। वास्तव मे, ग्रेट ब्विटेन मे 
केन्स के इस उपचार को काम में लाया गया था जिसमे उसे अत्यधिक हानि उठानी पडी थी । 

(4) अंतत , केन्स का सिद्धान्त यह बतलाने में 22 असमर्थ है कि व्यापार-चक़ वॉस्वार 
एक नियत समय पर ही क्यो आते हैं तथा उनका एक नियत मार्गे बयो बना हुमा है 


व्यापांर-चक्र 5] 


किन्तु, उपरोक्त श्रालोचनाओो के बावजूद यह कहा जा सकता है क्रि व्यापार-चक के सिद्धात 
में केन्‍्स का योगदान अत्यन्त महत्त्वपूर्ण रहा है ॥ 


5, मकड़ी बाला सिद्धान्त 
(7%८ 009छ86७ 7००७) 


वर्त्तमान शताब्दी के तीसावाले दशक में विकृतित कौववेव सिद्धात चक्रोय उच्चावचनों 
को गत्यात्मक व्याख्या प्रस्तुत करता है। इसके पूर्व विकसित व्यापार-तक्न के सभी सिद्धान स्वैतिक 
प्रकृति के ये तथा ये पअर्थ-व्यवस्था को ग्तियो के भ्रष्यपत की ओर कोई ध्यान नही देत थे किन्तु, 
यह सिद्धात समायोजन भ्रक्षिया की गत्यात्मक व्याख्या का एक उत्तम उदाहरण भस्तुत करता 
है । यद्यपि कौबवेव सिद्धात शब्द का प्रयोग सर्वप्रथम ॥934 ई० में प्रो० काल्डोर ने क्रिया था 
तथावि इस सिद्धात का प्रतिपादत लगभग एक ही समय तीन प्रमुख भ्र्थशास्त्रियों--हेनरी स्लज 
(प्र०००४ $5८0७६०), डिवरजेन ( (४ए००८४९७०) तथा आयेर हनो (#ए0फएफ प्र&ा58७) ने किया 
था । यह सिद्धात समय अन्तराल की घारणा पर झ्ाघारित है। > 


इस सिद्धात के अनुसार माग की बदलती हुई परिस्थितियाँ, जो मूल्य-परिवर्तन के रूप में 
व्यक्त होती हैं, मे समायोजन शीघ्र नही होकर कुछ समय दाद होता है। पूर्ति का माग के साथ 
समायोजन होने मे जो समय लगता है उसे 0०४ कहते हैं। इस प्रकार समय क्ञी किसी अवधि 
६ भे उपलब्ध हा पूर्ति की मात्रा इसके पूर्व को अवधि ४--] मे प्रचलित मूल्य का परिणाम होती है 
जबकि माग को मात्रा इसकी ८ अवधि मे प्रचलित मूल्य का परिणाम होती है। साराश यह है कि 
भूल्य में परिवतंन का पूर्ति पर प्रमाव शीघ्ष नहीं पडकर कुछ समय बाद मे पडता है। 
इस सिद्धात के प्रयोग का प्रधान क्षेत्र कृषि-पदार्थ हैं. जिनकी पूति को घटाने या बढान मे 
थोड़ा समय लगता है । बहुत सी फसलें वर्ष से एक बार तैयार होती है । उदाहरण के लिए, 
सदि दिस्म्वर"मे कपास बी कीमन बढ जाय तो इसकी पूर्ति को दीध नही वढाया जा सकता, 
बरन्‌ इसके क्षेत्र भे अगले मौसम मे वृद्धि कर हो इसकी पूर्ति बटायी जा सकती है। ऐसी स्थिति 
में 0.9 ई० में कपास की पूत्ति उस सुल्य पर निर्मेर करेगी जो 968 ई० में प्रचलित थी। 
प्रो० टिम्व जैन ने इस सिद्धात को उन टिकाऊ वस्तुओं के उत्पादन पर प्रथुक्त किया है जिनकी 
पूर्ति जा गरम विधि क॑ कारण प्ताग के अनुसार पर्याप्त समय के बाद ही समायोजित क्रिया जा 
सकता है । 
कोववेब निम्नाकित तीन प्रकार के होते हैं-(0)) अनुबद्ध मकडी जाले (0०07ध0ए005 
0००७८०३), (7) केन्द्राभिमुख मकडो-जाले ((.०प्रश्शड्ठाण8 ००७७९७४), तथा (70) केन्द्र- 
विचलन मकडी-जाले (70:एथ ६४ ०००७४८४७५) । झनुवद्ध मकड़ी जाले में भूल्य तथा उपज के 
स्रामयिक उता र-चढाव सतुलन के चारो ओर समान स्तर पर स्वय को दुहराते हैं। केन्द्राभिमुख 
प्रयवा एक केन्द्र पर मिलनेवाने मकड़ी के जालो की स्थिति में यदि अथे व्यवस्था कभी अपने 
सतुलब की स्थिति से हट जाती है तो इसमे उच्चावचनो के क्रम के द्वारा पुन सतुलन की स्थिति 
प्राप्त करने की प्रवृत्ति पायी जाती हैं। इसमे प्रत्यकू उच्चावचन अपने पूर्व के उच्चावचन को 
अपेक्षा छोटा होता है । ऐसा तब होता है जबकि पूत्ति वक़ माग वक़ को अपेक्षा प्रधिक ढालुवाँ 
होती है । इसके विपरीत केन्द्र से विचलित होनेवाले मकडी जाले की स्थिति तब उत्पन होती है 
जबकि किसी का रणवश भअर्थ-व्यवस्था एक वार अपनी सतुलुत की स्थिति से हट जाती है तो यह 
स॒तुलन को पुन प्राप्त करने के स्थान वर अविक उतार चरढवों से फेस जाने के कारए संतुलन की 
स्थिति से ग्र(शकाधिक दूर हटती जातो है। ऐसा उत्त समप्र होता है जबकि माग-वक्ू पूति वक्र 
की अपसा अधिक ढालुवाँ होती है । 
झालोचनाएँ -किन्‍्तु, व्यापार-वक्र क अन्य सिद्धातो की तरह इस सिद्धान्त की भी कुछ 
अपनी चुद्धियाँ हैं। सवंप्रथम तो, यह सिद्धान्त केवल तभी लागू होता है जबकि () मूल्य उपलब्ध 
पूर्ति के द्वारा निर्धारित होते हैं, (0) जबकि उत्पादन केवल मूल्य के द्वारा निर्वारित होता है 
जुसा कि पूर्ण प्रतियोगिता की स्थिति पे होता है, तथा (॥0) जदक़ि उ पादन में एक निश्चित समय 
के पूर्व परिवर्तन सम्मव नही है। यह मिद्धान्त इस झव्रास्तविक मान्यता पर आधारित है कि 
959 ई में क्सिन जिस फसल की खेती करता है उसको मात्रा 968 ई० में प्रचलित वीमत 
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पर निर्मर करती है। इसमें कोई सदेह नहीं कि 969 ई० में किसी फसल की खेली के पूर्व 
किसान 968 ई० में इसके प्रचलित मूल्य को ध्यान में रखता है, किन्तु इसके अतिरिक्त वह भोर 
भी कई बातो के घ्यान में रखता है ॥ इतना ही नहीं, इस सिद्धान्त से यह भी स्पष्ट होता है कि 
एक बार सन्‍्तुलन भग हो जाने पर चक्रो का एक कमी दही समाप्त होनेवाला सिलसिला प्रारम्भ 
हो जाता है। जिन्‍्तु, वास्तव मे हम इस बात को नही पाते । अनुभव से यह स्पष्ट है कि स्थिर 
प्रकार के मकडी के जाले मे भी किसान लाम तथा हानि का अनुमव करता है। 
इस प्रकार इस सिद्धान्त के विरुद्ध भी बहुत सारी आलोचनाएँ दी जाती हैं, किन्तु इन 
झ्ालोचनाओ के बावजूद क्ृषि-पदार्थो के मूल्य मे उच्चावचनों की व्याख्या के लिए यह सिद्धान्त 
विशेष महृत्त्व का है । 
6. हैयक (०००) का व्यापार-चक्र-सम्पन्धी पिद्धान्त 
(सबजदा?5 प्रकल०ए व एर्ब१० 0727८) 
प्रो० हैयक ने व्यापार-चक्र के अधिक विनियोग सिद्धात (0एल-7ए७फाला। प्रग्रटणाए 

०6 7729० ८9०४) का प्रतिपादन क्या है । यह सिद्धान्त मी मुद्रा की ब्याज-दर पर ही श्राधारित 
है। प्रो० हैयक के अनुसार व्यापार-चक्र अर्थ व्यवस्था भे अधिक विनियोग के परिणामस्वरूप, 
जो बैंको द्वारा कम ब्याज की दर पर अभ्रधिक साख-निर्मास्य के कारण होता है, उत्पन्न होते हैं । 
उनके अनुसार जब बाजार की ब्याज-दर (74०7:९६ 78/० ० प्ा८7८४ ) वास्तविक ब्याज की दर 
( ब४एएथ 7206 ० ग्राधए८७८ ) से कम भ्रथवा अधिक होती है तो अर्थ व्यवस्था में क्रमशः तेजी 
(४9०००) अथवा मन्दी का सृजन होता है ॥ जब बाजार को ब्याज-दर वास्तविक ब्याज की दर से 
कम होती है तो प्रर्थ-ब्यवस्था मे विनियोग की मात्रा कुल उपलब्ध ऐच्छिक बचत की मात्रा 
की तुलना मे अधिक हो जाती है। कुल उपलब्ध ऐच्छिक बचत एवं विनियीग के इस ग्रन्तर 
को बैको द्वारा साख-मुद्रा के निर्माण से पूरा किया जाता है। जैसे-जैसे समाज मे कुल विनियोग 
की मात्रा समाज मे कुल ऐच्छिक बचत की मात्रा से भ्रधिक होती जाती है, बचत तथा वितियोग 
की असमानता मे वृद्धि होती जाती है और बैक बचत की कमी को ऋणो एव प्रप्रिमो के द्वारा पूरा 
करते हैं । इस प्रकार साख-निर्माण की प्रक्रिया तब॒तक चलती रहती है जबतक कि बेको के साख 

निर्माण की सीमा समाप्त नही हो जाती । इस सीमा के बाद वेक साख का निर्मास करना बन्द छर 
देते हैं जिससे विनिवोग की गति सहसा समाप्त हो जाती है तथा मन्‍्दी प्रारम्भ हो जाती है। इस 
प्रकार हैयक के अनुसार व्यापार-चक्र उत्पादन की प्रक्रियाग्रो की इस लम्बाई ( 7,८०87९४7६ ) 
अथवा स्श ( 88०7(८णणइ ) का परिणाम होता है जो स्वयं साख की मात्रा पर निर्मर 
करता है। 
किन्तु हैयक के सिद्धान्त की भी आलोचना की जाती है । इस सिद्धान्त का सर्वाधिक प्रमुख 
दोष यह बतलाया जाता है कि इसके द्वारा हम यह नही समभ पाते कि मनन्‍्दी की अ्रसाधारण 
स्थिति तथा पूर्ण रोजगार एक दूसरे से किस प्रकार सम्बन्धित है। साथ ही, हैयक के अनुसार 
ब्याज की दर आर्थिक व्यवस्था में अस्थिरता को जन्म देती है, किन्तु ऐसा कहना सदा उचित नहीं 
जेंचता । 





7. शुम्पीटर का सिद्धान्त या नवीन प्रक्रिया सिद्धान्त 
([8फरएफएटच्एंड ॥परणएए 05% प्रकद शिणएनाणए प्‌ १९७३) 
प्रो० शुम्पीटर ने नये परिवतेंनों को व्यापार-चक्र का कारण माना है।' इसके अनुसार 
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अर्थव्यवस्था में सदा कुद नवीन त्रक्रियाएँ ([0700४8प०४5 ) उत्मन्न- होठी हैं जो व्यापार-चक्र की 
जननी कही जा सकती हैं (7700ए88०95 आए चाह गपट्टफबपंण ०8५५४ 0. एलाल्गे प्राएएट- 
प्रध्यछ व 9 ०बज़ंप्थोहघ९ इ०पा८३) । ये भ्रक्रियाएं निम्नलिखित पाँच प्रकार को होती हैं :-- 


] नवीन उत्पादन का प्रारम्भ, 

2, उत्पादन की नवीन विधियो का अपनाया जाना, 
5. नये बाजार की प्राप्ति, 

4, उत्पादन के किसी नये साधन का विकास तथा 
5, व्यापार संगठन के रूप में परिवर्तन ॥ 


उपरोक्त नवीन प्रक्रियाप्रो में से प्रत्येक प्रक्रिया के कारण व्यापारिक सस्थाग्रो के आथिक 
त्तथा व्यापारिक अनुमान मी परिवर्तित हो जाते हैं जिससे व्यापार की मात्रा में परिवर्तन हो 
जाता है और इन सभी परिवत्तंनो के कारण उत्पादन-व्यय में भी परिवत्तेन होता है । इसके फल* 
स्वरूप उत्पादक तथा ष्यापारियो को उत्पादन-चक्र मे बहुत-से परिवत्तंतों का सामना करना पड़ता 
है जिससे उनकी माग चक्र की अन्तिम रूप-रेश्ला ही ग्रनिश्चित हो जाती है। इस भ्रकार शुम्पीटर 
के झनुसार प्रत्येक नवीन भक्रिया अर्य व्यवस्था में कुछ असम्तुल-त उत्पन्न कर देती है जिससे उस 
प्रणाली को पुन. जिसी नये सतुलन को स्थिति पर सामजस्य मे लाना पड़ता है। नवीन प्रक्रिया 
के प्रभावों की व्याख्या एक पूर्ण रोजभारवाली अ्रथ॑-व्यवस्था के आधार पर किया जा सत्ता है । 
अब मानलिया कि नवीन प्रक्रिया अर्थ-ब्यवस्था मे किसी नये उत्पादन के रूप मे वत्तंमान है, तब 
इन नये उद्योगो के लिए नयी-तयी सशप्तो तथा माज-मज्जा आदि की गावश्यकता होगी। यह 
उसी समय सम्भव है जबकि गन्य उद्योगो में उत्पादन की मात्रा कम की जाय, बयोकि पूर्णा प्रति- 
योगिता की मान्यता के कारण उत्पादन के साधनो की प्रत्येक इकाई को पूर्य॑ रोजगार प्राप्त है । 
अतएव, इससे उत्पादन के साधनों की माग वढ जायगी, माग बढने से इनका पारितोधिक बढ जायगा 
और पारितोषिक बडने से पुराने उद्योगो मे मी उत्पादन व्यय बढ जायगा। स्थथ ही पुरान उद्योग 
की वस्तुओं को प्रूत्ति भी कम हो जायया, क्योकि इनमे उत्पादन के साधनों की मात्रा कम हो जाने 
से इनके उत्पादन की मात्रा कम हो छायगी । दूपरी ओर. उत्पादन के साधनों के पारितोपिक में 
बृद्धि होने से लोगो की क्रय शक्ति बढ जायगी जिससे वे अधिक मात्रा मे खर्च करने के लिए तैयार 
होगे जिससे पुरानी वस्तुप्रो की माग बढ जायगी । इस प्रकार पुरानी वस्तुओ की माप मे वृद्धि तथा 
पूत्ति मे कमी होने से इनकी कीमत बढ जायगी जिससे इनका उत्पादन प्रत्याघक लामझायक हो 
जायगा ।॥ इमसे उत्पादन बडता है, रोजगार बढता है तय मुल्य मे वृद्धि होती हैं और इस प्रकार 
तेज" (००००) की स्थिति उत्पन्न हो जाती है, किन्तु कुछ समय बाद जब नयी वस्तुएँ बाजार 
में आती हैं तो वे पुरानी वस्तुओं से भ्रतियोधिता करने लग्नती हैं। उपमोक्‍ता अपनी आय का एक 
अश नयी वस्तुओ के उपभोग पर भी व्यय करने लगता है। इससे पुरानी वस्तुओं की माग घट 
जाती है जिससे इन उद्योगो मे उत्पादन के साथनो की माग भी कम हो जाती है और बाजार में 
भनन्‍दी की स्थिति उत्पन्न हो जातो है। इसका नयी वस्तुओ की माग पर भी प्रतिकूल प्रभाव 
पडता है । इस तरह कुछ हो समय बाद सम्पूर्ण अर्थे-व्यवस्या मे मन्‍्दी की स्थिति उत्पन्न हो 
जाती है । 
उपरोक्त विवेचन से शुम्पीटर के व्यापार-चक्र के सिद्धात की निम्नाद्ित विशेषताओं का 
पता चलता है :-- 
(5; नव प्रवर्तेन व्यापार चक्र का मोलिक कारण है। 
(४ ) जब उपक़मी व्यवसाय में नव-प्रवतंनो को प्रयुक्त करने के लिए विनियोग करते हैं 
तो व्यापार चक्र का श्रीगणंंश होता है । 
(४४) नव प्रवर्तेन के लिए वित्त-प्राप्ति बेफ़ द्वारा ऋए लेकर क्रिया जाता है। 
(3४) नव-प्रवर्तेन निरतर रूप मे वर्तमान नहीं रहता, वरन्‌ समय-समय पर भारी व्यय के 
रूप में होता है जिससे व्यापार-चक्र निप्तर नही होदर अनियमित रूप से आते हैं 
(४५) शुम्पीटर के सिद्धान्त मे साम्य की घारशा का ग्रत्यधिक महत्त्व है। साम्य की 
आदर्श अवस्था से ही समृद्धि का भ्रारम्म होता है । 
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( शं) प्रत्येक नया साम्य आधिक व्यवस्था को विकास की एक नयी और उच्चतर पर्वेस्था 
पर ला देता है । 
(शो) भौर, इस प्रकार व्यापार-चक्र अपने को चक्रीय प्रक्रिया के रूप मे व्यक्त करता है। 


आल्तोचनाएँ :-किन्तु, व्यापा र-चक्र के अन्य सिद्धातो की तरह शुम्पीटर का पस्िद्धात भो 
दोषपूरां है । भ्रतः इसकी निम्नाकित भ्रालोचनाएँ दी जाती हैं :-- 


(।) शुम्पीटर के अनुसार केवल नव-प्रवतंन ही व्यापार चक्र के लिए मुख्य रूप से उत्तर- 
दायी है और अन्य बातें गोण हो जाती हैं, परन्तु वास्तविकता यह नही है। वास्तव में, नव- 
अवर्तत व्यापार-चक्र के कई कारणो में से केवल एक है। 

(2) इस सिद्धात को प्रालोचना करते हुए हैयक ने ठीक ही कहा है कि व्यापार-चक्र वो 
वेचीदी घटता को केवल नवोन भ्रक्रियाप्रो के आघार पर ही नही समझाया जा सकता । वास्तव 
मे, अर्थ-व्यवस्था मे मदी केवल नवीन भ्रक्रियाग्रो द्वारा उत्पन्त अस्थिरता पर ही नही, वरन्‌ अन्य 
कारणों पर 'मी निर्भर करती है । 

(3) शुम्पीटर का सिद्धान्त दो निम्नलिखित दोषपूर्णो मान्यताओ पर प्लाधारित है--(क) 
भ्रथ-व्यवस्था में साधनों की पूर्ण रोजगारी, (ख) वेक-साख के द्वारा नवीन परिवर्तनों के लिए 
सम्पूर्ण घन-राशि की प्राप्ति, किन्तु जैसा कि हम जानते हैं समाज मे पूर्ण रोजगार कौ स्थिति 
केवल विशेष परिस्थितियों में ही पायी जाती है। साथ ही, इतिहास से यह स्पष्ट होता है कि 
सब-प्रवर्तन के लिए वित्त बेको से प्राप्त नही किया जाता, बेक तो केवल अल्पकालीन ऋण प्रदाव 
करते हैं । 

(४) शुम्पीटर के भ्रनुसार क्सो देश की आधिक प्रगति कुछ उपक्रमियों की योग्यता का 
परिणाम है, परन्तु सिद्धान्त से यह स्पष्ट नही होता कि योग्यता जैसे मानवीय तत्त्व को चक्रीय रूप 
किस प्रकार प्रदान किया जा सकता है । 

इससे स्पष्ट है कि शुम्पीटर का सिद्धान्त व्यापार-चक्र की सही रूप से व्याख्या नहीं कर 
सकता, किन्तु शुम्पीटर के सिद्धान्त में निम्नाकित दो बातें तथ्ययुक्त हैँ -(क) सर्वप्रथम तो, नव* 
परिवर्तत विकास की प्रक्षिया का एक झनिवायय अग है तथा (ख) हितीयत:, आथिक विकास मे 
व्यापारियों का योगदान भ्रत्यधिक महत्त्वपूर्ण है। 

8. हिक्स का तिद्घान्त 
(छाल5 प्रछ००५ )* 

हिक्‍्स (छ0:3) की सुप्रसिद्ध पुस्तक ९8 ००ग्रणा०ए४८४ 0 प९ ध९०एए ० पाबपे८ 2५०९४ 
सन्‌ 950 ई० में प्रकाशित हुई। इसमे उसने व्यापार-चक्र के एक नये सिद्धात का प्रतिपादन किया । 
प्रो० हिक्स के प्रनुसार व्यापार-चक्र गरुएाक ()४ण:७)८) तथा त्तीत्र गतिशीलता (8०८2 ८४०० 
के मिश्रित प्रभावी के कारण उत्पन्न होते हैं। ( 0ए2ांव्ड तीएवपर००३ था 9० बापरे/प(ल्व 
१० (6 ८णफांगर्व लीहिटड ठा प्णोत ए८० 82007 3०9 88 फ़प्राटाएॉं8 ० ४८८८९४४००) ॥ 
हिंकक्‍स के शब्दों मे विनियोग दो प्रकार के होते हैं-- (क)_ स्वतः (40(07०70००७) तथा (स) 
प्रोत्साहित ( [00८८० )॥ इनमे से पहले प्रकार का विनियोग उत्पादन मे परिवतेनों से स्वतन्त्र 
होता है ॥ 6 एॉ०००॥6ए७5 ॥7ए८५(फ&ा६ 6008503 रण ६८ (छ765 रण वए९४फटय8 जगत 

डा० 706ए९7० ८४६ ० णं०ग8०5 7० ००४७०.) हिक्‍स ने इस प्रकार के विनियोग को एक निश्चित 
दर पर बढते हुए माना है जिससे सारी प्रणाली प्रगतिशील सतुलन की स्थिति में रहती है, बशत 
कि इसके सतुलन के मार्ग में कोई रुकावट नही हो । इसके विष्रीत प्रोत्साहित विनियोग वह होता 


है जो उत्पादन की मात्रा मे परिवतंनो के फलस्वरूप होता है। ([एतंप्रटस्ते 709:507 ९०६ ०07्श#5 
०4786 (ए9८६ ०(ग्रष्€ (06० ऋषषंदा द्वाट 7ए076८त 59 ८्य8०१ 97 ०एाफुण ) वास्तव मे, 


उत्पादन की मात्रा मे वृद्धि से इस प्रकार के विनियोग को प्रोत्साहन मिलता है । यह तीत्र गति- 
शौलता का सिद्धान्त (?77९फुट ्॑ 4टव्टोधण्बाएं००) है । 
हि शि है परपा। पपत७ 
-हिक्‍्स ने 950 में प्रकाशित अपनी 00०7रपपश्च०० ६० ६99 पफ0०7फए रण गैध8 
नामक पुस्‍्तक में व्यापार-चक्र के एक नये सिद्धान्त को व्याख्या की है। 


मु 


कै 
पु ं 8 
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विमियोग का मात्रा एव द्राव्यिक आ्राय-स्‍्तर ( 7८४७] ० 77०0७9 ४7070) मे बहुत ही 
घनिष्ठ सम्बन्ध है जिससे कि विनियोग की मात्रा द्राव्यिक आय पर निर्भर करती है। झतः स्वतः 
विनियोग की मात्रा के भनुसार द्राव्यिक आय का एक निश्चित स्तर होता है और झाय तथा 
विभियोग का यह अनुणत ग्रुणक (70णैधौ८०) एवं तीब्र गतिशीलता के सिद्धान्त ( 8९८४६०४- 
छ60 एणंगरणांणो०) का निर्यायक होता है। _ इससे स्पष्ट है कि द्राव्यिक झ्राय में ठीक उसी दर से 
बृद्धि होती है जिप्त दर से स्वत विनियोग को दर में वृद्धि होती है । 


अब, सावलिया कि किसी कारणवश, जैसे किसो नये प्राविष्कार के कारण, स्वतः विनियोग 
की दर मे वृद्धि हो ययी है और थोडी देर के पश्चात्‌ इस वृद्धि के सम्पप्त हो जाने पद विवियोग 
अपनी पुरानी जगह पर आ जाता है, किन्तु प्रोत्साहित विनियोग अधिक ही वना रहेगा और उस 
पर झाधारित उत्पोदन की मात्रा भी बढती ही जायगी) ऐसा तबतक होता है जबतक कि 
यह अधिकतम सीमा तक नही पहुंच जाय । इससे अधिक इसमे वृद्धि नही हो सकती । एक बार 
अधिकतम सीमा तक पहुंचने के थोडो देर वाद हो इसे एक भठके से दूर होना पडता है और इस 
प्रकार पुनः इसकी गतिविधि नीचे को प्रोर हो जाती है। [४४४९० प्र ए3४ं ४३४ ६४००७ए९- 
€१ चाह ललीआए 4 प्णणड (४६० 3 ॥06) 900७९९ एए हि०ए 4६ 3४70 ॥68४79 ६0 प्006 /' | 
2 ऐ०७एथ्र्वात 076८४००. ] हिक्‍्से के अनुसार यह नीच की शोर की गति-विधि झनिवाय है, क्योंकि 
उत्पादव की भात्रा अधिकतम सोमा से अधिक तही बढ सकती । अतएव, प्रोत्साहित विनियोग, जो 
इस दर पर उत्पादन की मात्रा मे वृद्धि के कारण सम्मव हुआ था, उत्पादन की मात्रा भें वृद्धि 
बनाये रखने में समर्थ नही हो सकता और इस कारण उत्पादन नीचे की ओर मुडने लगता है और 
एक बार जहां उत्पादन मे कमी प्रारम्म हुई तो इमकी गतिविधि ग्रधिकाधिक बढती ही जाती है। 
हिकस के अनुसार ऐमा मौद्धिक तथ्यों के कारण ही होता है। ज्योही उत्पादन मे नीचे की और 
झाने की प्रवृत्ति प्रारम्म होती है, त्पोही वस्तुओ्रो का बेचना कडिन हो जाता है। द्षसे एक के बाद 
दूसरे फर्म शीघ्र दिवालिया होने लगते हैं, लोगो की तरलता पसन्‍्दगी वढ जाती है जिसका साख- 
विर्माण पर प्रतिकूल प्रभाव पडता है। साख-निर्माण मे कठिनाई से व्यापारिक गतिविधियाँ और 
भी कम हो जाती हैं ओर यह कमो निम्नतम सीमा तक पहुँच जाती है। इस प्रकार मन्दी 
(१८७7०४४००) को स्थिति भी बहुत ही बिग्रड जाती है । 
(क) मौद्रिक नीति (००८७) एणानो+ 
(ख्र) तठकर नीति (#8८४] 907०9) तथा 
(ग) भन्‍्तर्राप्ट्रीय उपाय (00८०४४४००४ सैत८8४०:८४) । 


आलोचना :-किन्तु, हिवस के सिद्धान्त को भी कई कारणों से आलोचना की जाती है। 
प्रौ० कालडोर (६007) के अनुसार हिकस के व्यापार-चक्र के सिद्धान्त की सबसे बडी कमजोरी 
गतिशी खता के सिद्धान्त (777०फ्रो९ णी 4८८९८०४ 60). का अ्रयोग है जो स्व्रय एक अपूर्ण 
सिद्धाग्त है । अत इससे किसी ढोस व्याख्या को आशा नही की जा सकती । 


व्यापार-चक्र के निदान 
(ए८णाल्ता€5 ० ः०्पे८ 0एट८) 

व्यापार-चक्र ध्र्षथक व्यवस्था में अस्थिरता उत्पन्न कर सकट की स्थिति ला देता है जो 
सम्ताज के हिंतो के लिए घातक सिद्ध होता है। पहले इस वात की व्याब्या की जा चुकी है कि 
तेजी 800०) की स्थिति पे व्यापारियों एव कृपको को बहुत प्रधिक लाभ होता है, किन्तु निश्चित 
आगयवालो को अत्यधिक कठि ॥इयो का सामना कण्ना पडता है। इसी प्रहार भन्‍्दी (5णाग) 
की स्थिति में व्यापारियों एवं किसानो को गत्यधिक हानि होती है तथा वेकारो के कारण श्रमिकों 
को मो भीपण कठिनाइयों का सामना करना पडता है। साराश यह है कि व्यापार-चक्र समाज 
के विभिन्न चर्यों को मिन्न-भिन रुप मे प्रभावित वरता है । इस आविक अव्यवस्था के कारणो को 
दूर करने के ई प्रयत्न किये गये हैं, किन्तु अमी इस सम्बन्ध में बहुत हो कम सफलता मिल 
पाई है । इसके कई कारण हैं-जैसे मन्‍्दी को मुसीवतों को सन्‍दी को समाध्नि के बाद व्यक्ति तथा 
सरकार पूर्ण रोजगार की भ्राप्ति के कारण भूल जाते हैं जिससे वे भनन्‍्दो के निराकरण के प्रयासों 
में ढिलाई कर देते हैँ। द्वितोयत , श्रमिको एवं उनके प्रतिनिधि तथा गाहसों इस कठित समस्या 
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को भली प्रकार समेंकने का प्रथास नही करते हैं। श्रोर अन्ततः समो प्रकार के व्यापार-चक में 
कुछ स-कुछ नवीनता अवश्य होती है जिससे समस्या का उचित निदान प्राप्त नहीं हो पाता । 


फिर भी, व्यागर चक्र को रोकने अथवा इनके प्रमावो को कम करने के लिए भिन मिन्न 
व्यक्तियो द्वारा झनेक सुऋाव दिये गये हैं जिनमें निम्नाकित उल्लेखनीय हैं-- 

() मौद्रिर नीति (/ध०४८४०४ए ए०॥८५) --इसके निदान के रूप मे सबमे अधिक 
मौद्धिक नोति (१४०घ०४७५ 9० ८५) का प्रयोग किया जाता है। मोद्विक नीति के प्रन्तर्गत 
ऋण, सुद की दर, मौद्रिक प्रमाण ()ध०पर८(थ४ए 5037 तंआते ), सार्वजनिक ऋण तथा इसके प्रवस्ध 
से सम्बन्धित बेकिंग तथा साख-नौति (छेढ्ण: आह बयव ठारता ?णा८ए) सम्मिलित हैं। यह 
साख की माना (एणए०४४ ० 07०१७ 995८] को प्रभावित करता है। साख-नीति में परिवर्तन 
करके केन्द्रीय बेक्र साख की माया तथा भुदा की पूत्ति कम था झधिक कर सकता है। इस प्रकार 
सामास्य मूल्य-स्तर ((उ९म 34] |८एटों ० 9०८४) और आधिक क्रिया (40०7०0ण7०४९०४०३१) को भी 
प्रभावित किया जा सकता है। यह कार्य बैक दर (88 ४ १०४) तथा खुले बाजार की क्रियाम्रो 
(0फ०७ %4०77:०६ ०9००७४०४७) द्वारा सम्पादित किया जाता है ॥ तेजी काल मे वैक-दर में वृद्धि 
कर दी जाती है जिससे साख-विस्पार पर रोक लग जाती है। परिणामस्वरूप, व्यापारिक क्रिया 
(8997८४५ 2८७४॥५) भी मन्द पडने लगतो है 

मन्दीकाल (0697०॥०४ में सह्ती मुद्रा नीति (ट#८ब७ ४००८७ 7०70) अपनायी 
जा सकती है ताकि वितियोग प्रोत्साहित हो सके तथा पुनर्जीवन (१९८०५-०५) को बल मिल सके । 

साख-नियन्त्रए के दो उपाय हैं-- 

(3) परिमाणामक्क नियस्नण ((27ब00(807ए7८ ८०77०) तथा 

(3) भुणात्यक नियनवण ((2७०)(800ए९ ०००४०) | 

परिमास्पात्मक नियत्रग का उद्देश्य राख की सात मे कमी और वृद्धि करना होता है। 
यह नियभरण् दैको के सुरक्षित कोप को प्रमावित फरके किया जा सकता है। गुणात्मक नियत्ररप 
में बैंक यह निर्धारित करता है कि किस कार्य के लिए ऋण प्रदान किया जाय ग्रौर किस काय के 
लिए न दिया जाय । 

बहुत दिनो तक मौद्रिक नीति को महत्त्व मिलता रहा परल्‍्तु इस नीति की कुछ सीमाएँ 
हैं । इनबी सफनता बुछ्ध मान्यताओ पर तिर्मेर करती है। यह आवश्यक नहीं होता कि बैक-दर 
कम या अधिक होने से श्रन्य बैक भी अपने सूद की दर कस या अधिक कर दें।_ आजकल बंक 

अधिश्नतर अपने ही साधनों पर निर्भर रहते हैं। इसलिए, केन्द्रीय बैंक की वैंक-दर नीति का अविक 
प्रमाव उन पर नही पड़ता । देश मे तैजीकाल के समय वेंक दर अधिक होने पर भी साई की माँग 
अधिक होने के कारण बैंक साख अधिक प्रदान करते है। इसके विपरीत मन्दीकाल मे सूद की 
दर कम होने पर भी कोई मुद्र। उधार लेने के लिए तैयार नही होता ( “706 !8078 ए१७३ ७८ 
(वश ६0 #बवटल एप 77 7089 7८७४९ (० 6:77) । अतएवं मात्र मोद्रिक नीति का तहारा 
लेना उपयुक्त नही है । 

(2) मूल्य-नियन्त्रण (१४८०० ८०7५०) - कुछ श्रथ्थशास्त्रियों के अनुसार मुल्य-नियत्रण 

(7४०५८ (००७०।) की नीति के द्वारा व्यापार-चक्र की समस्या का निदाव किया जा सकता है, 
बयोकि ऐसा करने से सलाम पर नियन्त्रण करके व्यापारियों को व्यापार के भाकार से बुद्धि करने 
से रोका जा सकता है, परन्तु यह देखने मे आया है कि मूल्यों मे किसी प्रकार की वृद्धि हुए बर्गर 
भी व्यापारी झपो व्यापार के पैमाने मे वृद्धि कर लेते हैं । 

(3) बेरोजगारी बीमा को व्यवस्था --कुछ ्र्थशास्त्रियो बे विचार में व्यापकनचक 
को रोकने के लिए बेकारी को रोकगा चाहिए। ऐसा करने के लिए झावश्यक है कि सरकार 
बेरोजगारी बीमा की एक व्यापक योजना अपनाये । इस उद्देश्य के लिए प्रत्येक देश की सरकार 
को एक बेरीजगारी कोप स्थापित करना चाहिए जिसके द्वारा मदीकाल मे श्रमिकों को वेतन 
दिया जा सके । तिस्सदेह यह योजना सैड्धातिक दृष्टि से तो ठीक दिखागी पडती है परन्तु इपे इयाव- 
दार्कि रुप देते समय झनक प्रकार की प्रशासनिक एवं वित्तीय कठिनाइयाँ उत्पन्न हो जाती हैं। 

(3) अुछ्क नीति (मव्य गाल)  झार्थर स्मियिज्ञ ( हैएफ्राए कप्पा!ए०0) है 
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अनुसार “अशुल्क नीति वह नीति है जिसमे सरकार अपने व्यय तथा आाणम के कार्यक्रमों को 
राष्ट्रीय आय, उत्पादन तश रोजग्गर पर इच्द्धित प्रभाव डालने एवं भवाद्धित प्रभावों को रोकने 
के लिए प्रयुक्त करती है ॥7 (50 ?िणालड ४ 3 एजफए एप्पंटर॑ छाए हएस्‍्लाग्रष्पच्यां पच्टड 
# ६ €इएशार्पेपचार बापे 7एथापर छात्डप०्णाएर5 [0 छ0त0६७ तत्डा/श्कोर दलिटाड उछपे क्‍0 
3ए0ते पहते्शाबर लीलल ० प्र्रपण्पबों वधर८०प्रा९ छाणपपलाणा 250 टछए7ण्ग्राव्णा ) 
तीसा वी भयानक मदी के पश्चात व्यापार-चक्रों के निदान के उद्देश्य से प्रगुल्र नीति ( हिडएड 
९०॥८५) को प्रयोग में लाया जाने लगा है। इगलैंग मे स्वर्गीय लार्ड केन्स तथा अमेरिका म प्रो० 
हैनसन इस नीति के मुख्य समर्थक रहे हैं। इस नीति के अन्तगगंत सरकार मदी की अवधि में 
अधिक मात्रा में व्यय करके बेकारी समाप्त करने की चेप्टा करती है। मदौकाल में सरकार 
सडकें, पार्क बाँघ, भ्रस्पताल इत्यादि समाज कल्याण से सम्बन्धित सार्वजनिक कार्यों पर अधिक 
ब्यय आरम्म कर देती है। इसके विपरीत तेजी वी स्थिति में सरकार अपने ब्यय में भारी मात्रा 
में कमी करके मूल्यों, उत्पादन एवं रोजगार इत्यादि में स्थिरता लाने का प्रयत्न करती हैं । इस 
प्रकार मंदी के समय में आय से आंघक व्यय एवं तेती के समय मे आय की तुलना में कम व्यय 
करके सरकार श्रथ॑ं-ब्यवस्या मे स्थिरता स्थापित करने का प्रयत्न करती है। सयुक्त राज्य भ्रमेरिका 
मे स्वर्गीय राष्ट्रपति रूजबेल्ट के प्रशासनकाल में तीसा के प्रारम्म मे अपनायी गयी न्यु डील 
(८७ 064) की नीति तथा फ्रास का ब्चभम प्रयोग (8फा7 8४०९०७॥१९४५) इस नीति के प्रयोगों 
के वास्तविक उदाहरण हैं । इन देशो मे इस प्रकार के कार्य करने के कारण व्यापार, उत्पादन एवं 
रोजगार की स्थिति में सुधार हुमा झौर जर्थ-व्यवस्था पूर्ण रोजगार वी दिशा में उन्नति करने 
लग्मी थी। 
४ 

प्रशुल्क-नीति के अन्तर्गत करो के परिवर्तन के द्वारा भी निजी व्यय को प्रभावित करके 
गष्ट्रीय ग्राय एवं रोजगार को प्रभावित क्षिया जा सकता है। जब सरकार इस उद्देश्य से कोई 
नया कर लगाती है या पुराने करो में बृद्धि करती है तो जनता के पास खर्च के लिए कम ही रकम 
बच जाती है । इससे उपभोग बव्यप्र कम होता है तथा छुब व्यय में कमी होती है जिसके परिणास- 
स्वरुप राष्ट्रीय झ्राय एवं रोजगार मे कमी आती है। यदि अधं-ब्यवस्था म पहल से ही तेजी की 
स्थिति है तो करो की वृद्धि से स्फीतिननक परिस्थितियों को कम करने में सहायता मिलती है। इसके 
विपरीत मदी गिराक्रण के उद्देश्य रो सरकार करो म कमी वर लोगो के पास खर्च करने योग्य 
आय को बढाती है। इससे इनके कुल उपभोग-आय मे वृद्धि होती है जिससे राष्ट्रीय प्राय एव 
रोजगार मे वृद्धि होती है तथा अपस्पी तिजनक परिस्थितियाँ समा्व होती हैं । 

परस्तु, प्रशुल्क नीति के प्रयोग के सम्बन्ध मे कई कठिनाइयाँ उत्पन्न हो जाती हैं। सर्व- 
प्रथम तो, यह आवश्यक है कि सरकारी ब्यय का भ्रमाव निजी उद्योग तथा अर्थ-व्यवस्था पर खराब 
नही पड़ना चाहिए । इसका व्यावहारिक अर्थ यह है कि सरकार को केवल समाज-कल्यार के कार्यों 
पर ही व्यय करता चाहिए जिससे कि सरकारी व्यय का व्यक्तिगतक्षेत्र में विनियोग पर बूरा 
प्रभाव न पड़े । द्वितीयत , भ्रधिक व्यय को सम्मव वनाने के लिए झतिरिक्त आय इस प्रकार से प्राप्त 
बी जानी चाहिये जिससे कि समाज मे व्यक्तियो को आय पर इसका कोई बुरा प्रभाव न पडे। 

(5) बविनियोजन नीति ([०६७४८प८ण: 70 ८२) ;-व्यापार-चक्रो को गति एवं तौद्रता 
को नियन्त्रित करने के लिए सरकार द्वारा देश म विनियोगों के नियन्त्रण का सुक्रोव दिया जाता 
है । विनियोग नियत्रण से उपभोन्‍्ता एवं पूंजीगत वस्तुओ वा उत्पादन एक सीमा के ग्न्तगंतत 
रहता है जिससे मूल्य भे अत्यधिक क्लास की झ्ाशका नही उत्पन्न होती और इमोलिए प्रसार की 
स्थिति नहीं बाने प्राती | शुम्पीटर का इस सम्दन्ध म॑ यह सुभष्व है कि अत्यन्त समृद्धिकाल में 
सरकार का विनियोजन नही करना चाहिये । इसक विपुरीत ग्रवसाद अ्रथवा सक्ट की स्थिति में 
सरकार को सड़कों, नहरों तथा अन्य सावंजनिक कार्यों म ब्रत्यधिक मात्रा म पूजी लगानी 
चाहिए। श्रो० हैन्सन ने भी अ्रवभाद व्य भ्न्‍्त करने के लिए दीघंकालीन निर्मास्य की योजनाएँ 
कार्यान्वित करने का सुझाव दिया है। 

उपरोक्त विवेचन से यह र॒प्ष्ट है कि व्यागर चक्र जैसी पेची री समस्या के निदान का कोई 
एक सरल <पाय नही है । वाघ्तव मे, यह बहुत ही गम्मीर समस्या है। हैनसन (8 क्र धृा5०्छ) 
के विचारनुप्तार “व्यापार-चक्र वर्तमान अर्थव्यवस्था को एक ऐसी विचित्र विशेषता 


58. मुद्रा एव मौद्रिक सस्याएँ 
है कि इस पर नियन्तरा करना कोई सरक्ष कार्य नहीं है। व्यापार-चक्र उच्नतशीक्ष एव 
प्रवैशिक समाज की ऐसी निहित विशेषता है जिसकी उपम्थिति का मुख्य कारण अ्थ- 
व्यवस्था में विनियोग क्विया के आकार में होनेवाले निरन्तर परिवतेन हैं | ये परिवर्तन 
उस समय भी विद्यमान रहेंगे जवक्ति छर्थ-व्यवस्था की स्वस्थ अवध्या हो जायगी ” 
(पकऋ९ फुफ्शग्रर$ड टएटोट 5 गए. एच्रप्णोए ऐलब्शल्पा सोबा३०टाइपट णी फीड ग्राण्पेदा 
€ट०ग्रणए9 4६ क्ा 92 90 ९३५७ 45६ ६० छाए ।0 फातेटए ०्घॉा70)., 400 वा 72 700 3 
एगएणेण्ह्ाव्गे छ4ए०५० एकधाटाए [( ॥$ 37 शॉटतदाए दाब्ाग्टालाआ6 0 पेशावणा< 
छण्हएष्ब्अए8 50ढलए करारी रण त्परोज 96 फा्वेटःआा००१ फए. छगब्रेप्रघाड्ट 8 विधाणर 
एम्रपेलॉजामड पड आ्रशशाा।९०६ उच्ट्ट०४ ० प्रएटशफवा: बटाप्याए. पवार जा! ०००७ 
वा076 07 25, टएटा (ँर008४ ऐ।€ 5०2९७ 5 कश्याएए जाए 7८57व2 ६05प० डंक्ण्टाफाए 
बाएश्राहु्प)प्रद्।5 33 (4४ #डएटापट, #ब१8९-एए<९ ऐडॉब्राल्ट, 77054] 7शैब0फ्र ८०) 
गत कुछ वर्षों मे जब-जब व्यापार-चक्र की घटना विद्यमान हुई है, तब तव मौद्रिक एवं प्रशुल्क 
नीतियो का एक साथ प्रयोग किया गया है तथा इसमे सफलता भी मिली है। कार्ल माक्स जे 
कुछ विचा रक तो पूजीवादी व्यवस्था में व्यापार-चक्रो० के उतार-चढाव को बिल्कुल झनिवाये 
मानते हैं। श्रतएवं, इतके झ्नुसार इस बुराई को दूर करने का सबसे उपयुक्त उपाय यह है कि 
पूजीवादी व्यवस्था का ही अन्त कर दिया जाय । 

बास्तव मे, घ्यानपूर्वक विचार करने से सामान्यत इस निष्कर्ष पर पहुँचा जा सकता है 
कि “विश्व को इस अमिशाप से मुक्त करते के लिए एक-मात्र सम्रभाविक उपाय समाजीकत 
उत्पादन व्यवस्था (500375८० ?709०८४००) है जिसमे निजी लाभ के स्थाद पर सामागिक ह्ति 
अथवा लाम पर भ्रधिक घ्यान दिया जाता है ।? 

विशेष अध्ययन-सूची 


. एा०भ्रफेधा 67 0प्॥ग6 5 ०४८५७, (४8०9(ढ7 वा 


2. &ू 699८5 गृछढ 0छ॥च्च्थों पृशटणए 06 डफए09 पाया 
वुजाध्ू०४६ बाते (०9४९७, (00४59६:-४७77, 
3, प्रब्कत्ता 3 ह९०ह0ण76३ 07 90०८० 890 छ40४78, 
एछाबछ००७5 जडओाए शप जजएए. 
4. स्॒75८एछ $ कगडट्ब्ा ९0969 39४ छञ्आञ7655 (एटा5. 
नि] 
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6. 


बैंकिंग सम्बन्धी कुछ स्मरणोय उद्धरण 


(ए769॥ 593५ 96 3९१४८७ "8५ 76 77870 ॥0 7टटशए2 [09?४7९०६ 97 98 ०7)84॥070 
(0० छाबान्‍ट- फुफ्रणल्या गा. प्रे्णाग्राते. 0. 5082. धिपार  प्रशरठ 07 2०८०७म्रा ० ॥06 
प्रात परक्चाइटिसन 
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लाएप५ जञाण्यगटए शीरा 70६ बस्वुणाढरत 9ए प्रथ्या छि प5८ ! नमक 
+ह6ैत एलएचार 2$ पाल [6 ० <०ण्ााणलादल, एण ट्वघत्ा, या ग्रण प्गराता। 3 ९ 
९$5९००९ तर घाण्पेलय फैग्गॉपण्ड- --+सग्हर्थैा 
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अध्याय: |8 
व्यावसायिक बेकों का संगठन 


(0ज०फांड्रध०्म ० दण्फ्रफ्ाल्ल्लंत्र छम्णॉप) 
प्राककथन -आज के झ्ौद्योगिक युग में बेको का बडा हो सहत्त्वपूर्ण स्थान है। ये 
आधुनिक समाज की कई प्रवार से सेवा करते हैं जिनकी व्याख्या हम पहले ही कर चुके हैं। बेको 
की इन सवाप्रो का हमारे झ्राथिक जीवन मे इतना अधिक महत्व है कि उन्हें आधुनिक झ्ाथिक 
व्यवस्था की घुरी कहा गया है। वास्तव मे, बेकिंग व्यवस्था समाज के झ्राथिक जीवन का एक 
प्रमुख अग है। 
कि विभिन्‍न देशो की वैरिंग प्र््याली मं बहुत अन्तर पाया जावा है, किन्तु गत्‌ कुछ वर्षों से 
प्रत्येक देश की बेकिंग प्रणाली एक खास पद्धति की ओर विकसित हो रही है । इसे केन्द्रोय-बे किंग 
प्रणाली ( 07:०2 छद्योधण8 59४८० ) कहते हैं। आजकल विश्व के प्राय सभी देशो की 
बैकिप प्रणाली का समठन इसी झोर अग्रसर हो रहा है। इस प्रणात्ती के निम्नलिखित तीन 
सुख्य भ्रग हैं * ०» 
() केन्द्रीय वेक [0080 छे72), 
(2) व्यावसायिक बैक (00एण्णथटा॥) ऐेड६), तथा 
(3) भय सहायक सस्थाएँ जो केवल किसो खास प्रकार को साख का व्यवसाय करतो हैं । 
(0फ७४ ब्णला87ए ग्राष्ध्राच॑ठप5 चंदबवाएड ग्र. "सशाए उटगरदाध्त (एछ९४ 
० ८८०७४) ॥ 


केन्द्रीय बेंक एवं व्यावसायिक बेंदों में, वार्तव में, कुछ भौक्षिक भेद हैं। सर्वप्रथम 
तो, प्रत्येक देश मे एक ही केन्द्रीय बैंक होता है, जैसे-रिजवं बैंक श्रॉफ इण्डिया (£९०३८:४८ छे3पो: 
० [707%) मारत का तथा बैंक ऑफ इगलेड (830४ ०६ ए८पह970) ग्रेट ब्रिटेन का केन्द्रीय बैंक 
है। _ इसकी कुछ शाखाएँ मी हो सलती हैं किन्तु इसकी सख्या बहुत ही कम होती है। इसके 
विपरीत व्यावपायि के बैक झनेक होते हैं। द्वितोयत , व्यावसायिक बेक एक मुनाफा कमानेवाली 
संत्या ( शाण१-०८ॉप प्ठ 77४7(0५०० ) होता है ) अतएय, इस प्रकार के बैंको का मुख्य उद्देश्य 
मुनाफा कमाना होता है. किन्तु केन्द्रोय वेक का मुख्य उह इय मुनाफा कमाना नहीं, वरन्‌ देश की 
मौद्धिक एवं आर्थिक नीति को कार्थान्वित करना होता है | ठृतीयत व्यावसायिक बैक जनता के 
साधारण बेकिग-सम्बन्धी कार्यों को करते हैं, किन्द केन्द्रीय बैक का जनता से प्रायः कोई सम्पर्क 
नही होता ! इसका कार्य देश की बैकिय व्यवस्थन को निर्यन्त्रित करना होता है । 


शाखा एवं एकक बैंकिंग प्रणाली 
(878०९७ 3७0 एफाई छबगसगड़ 895९7) 

संगठन के दृष्टिकोण से विश्व मे दो प्रकार की बेंकिंग प्रणालियाँ पायी जाती हैं .-- 

(2) शरसा अहिए अशएबी (8:७८ 290७७ 305०० रूए/, 

(2) एकक वैकिग प्रणाली ( ए०७४ छ३छोएजड 5950८०) । 

(१) शाखा बेकिंग प्रणात्ञी ( छःथ्ार 85ग्राणयड्ठ 5प्रशेशण ) ,--शाखा बैकिग-पद्धति 
में एक बैंक की,बहुतनसी शाखाएँ ( 80300४०$ ) होती हैं जो सम्पूर्ण देश मे या देश के एक बहुत 
बडे भाग में विस्तृत होती हैं। प्रो० से ($49८४४ ) के अनुसार, “झधिकाश देशों में 
व्यावसायिक बेक एक बहुत बडी स॒स्या है जिसकी बढुत सारो शाखाएँ होती हैं जो देश 
के भिन्न मिन्न भागो में विस्तृत होती हैं ।” ( पर्व पुछाप्श ००छ्ाणटालबों छगगोट जा 705 
€०प्रधप८३ 35 3 एद्धाए 98०6 ३95४0॥ए।0च फैररॉँग्र्ठ ७ 4786 ए्रणशऐटर ० छाल 5९शाश्त 
ठएवए प्रएर्क, ए 7४०६ 2व ०एढ7 (४६ ०००४५८०७, ) इस प्रकार को प्रणाली का अगुआ इगलेंड 
की बैंकिंग. णाली है । गलैडके ' च महान” (878 ?7४८)--() मिडलैड बैक ( >(0900त 
छ०्ण, )) (2) वेस्ट मिन्सटर बेंक ( ४४८४४णाम5षधय छ3ग्रो: ), ( 3) बर्कलेज वेंक ( ऐडाटॉबचड 
छ50४), (4) लॉयड बैंक ( [.0965 छ&गा८ ), तथा (5) नेशनल प्रोविसियल बेक ६ पेडछट्य्शां 
सु० मौ० स० --ा] 
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9/०शंप्रलंश 8878 ) की शाखाएँ देश भर में फैली हुई हैं॥ भारत को बैकिग प्रणाली का 
सगठन भी मुख्यतः शाखा बैक्गि प्रणाली के आधार पर ही हुआ है। भारत मे भी पाँच प्रमुख 
व्यावसायिक बैको के जन्तगंत स्टेट बैंक ऑफ इन्डिया (500४ 829: ए 7072), सेन्ट्रल बैक माफ 
इण्डिया (एट्यए७] छ5प्रा: ० [7043), पंजाब नेशनल बैक (एणशुव्व पि३घे८०० 9७0६ )+ 
एलाहाबाद बैक ( #/!व6080 फर्म: ), तथा बैंक ऑफ बड़ौदा ( छबए६ ० 89700 ) की 
शाखाए' देश मर मे विस्तृत है।।.. 7 

(2 ) एकक बेकिंग प्रशाली (05६ छ०फात+ 8 595८७) :--इसके विपरीत एकक 
वेक्षिंग प्रणाली उस प्रणाली कौ कहते है जिसमे वैको की कोई शाखा नहीं होती या यदि होती 
भी है तो एक निश्चित क्षत्र में ही सीमित रहती है। (9 पाल ण्याप फब्गोप्ंए08 उ/इ८७, 
छथ्या/'$ कफुटा३(०च३ बार ९एगीगिटते गा. इट्ाटाबों. ६७ 9 अंग््हा९_ गीरंद फाण्पहव 80796 
कबएट छा48८४८९४ प्राह्तु (0 ब इकाबो। एथआ६ ०६४८ ००००५, ) इस प्रकार की प्रणाली 
का अभ्रुआ सथुक्त राज्य अमेरिका की वेक्यि अ्रणाली है। वहाँ बैंको का कार्य सुख्यतः एक ही 
कार्यालय तक सीमित रहता है, यथपि कुछ राज्यो भे बैंको को एक सीमित क्षेत्र मे शाघाएँ खोलन 
का अधिकार भी रहता है। वहाँ को शाखाए सम्प्रण देश में नहीं रह सकती । इस पर 
कानूनी प्रतिबन्ध है। अमेरिका के विभिन्‍न राज्यों चया सघ के पृथक-पृथक बैंकिंग अधिनियम है, 
किन्तु शाखा खोलने के सम्बन्ध में र/ज्य तथा सघ दोनो के कानूनों द्वारा प्रतिबन्ध लगाये गये है। 
अमेरिका में इस प्रकार के कानूनी प्रतिबन्ध का मुख्य कारण बेकिंग के क्षेत्र मे मोद्रिक एकाधिकार 
(]४००८ए 77७४) की स्थापना का भय है। इसी भय से अमेरिका-निवासी प्रारम्भ से ही शासा- 
बैंकिंग प्रणाली की स्थापना के विरुद्ध हैं। यही कारण हैं कि वहाँ पर शाल्ला बैंकिंग का विकास 
नही हो पाया है। समुक्त राज्य अमेरिका मे एकक बैकिग प्रणाली की प्रधानता का प्रन्दाजा इस 
बात से लगाया जा सकता है कि १946 ई० में अमेरिका में कुल 24,000 व्यावसाथिक बैक थे जबकि 
इनकी शाखाओ्ो की सख्या देश मर में चार हजार से भी कुछ कम ही थी । 


शाखा एवं एकक बेछिंग प्रणाली के गुंगा एवं दोप - 
(श९ा५३ 80०0 06प८४६३ ० फत्च्ण्रो। 850 एज: ऐड्गाछं०8 59860) 


शाखा एव एकक वैकिंग प्रणाली के ग्रुण-दोषो की विवेचना के पृ इस बात की जानकारी 
आवश्यक है कि इन दोनो प्रणालियों के बीच वाद-विवद का सम्दन्ध बडे पैमाने तथा छोटे पमाने 
के व्यवसाय अथवा केन्द्रीकरण एवं विवेन्द्रीयकरण जंसे महत्त्वपूर्०णां आथिकव, राजनीतिक एवं 
सामाजिक प्रश्न से है जिसके सम्बन्ध मे तक के आघार पर किसी निष्कर्ष पर पहुँचना बहुत ही 
कठित है । वास्तव में, इन दोनो श्रणालियों के अपने-अपने पृथक्‌-पृथक्‌ गुर एवं दोप हैं । 

शाखा बेकिंग प्रणाली के गुण (2०5 ० फल छपरा फ्ब्मावगहु 899००) :-- 
सर्वप्रथम, शाखा बेकिंग प्रसाली के थुरों की विवेचना की जायगी । शाखा वे किय ग्रणाक्षी के 
निम्नत्िखित प्रधान ग्रुण हैं :-- 

!. शाखा बे किग-अखाक्तो में बड़े पेमाने के उत्पादन एवं श्रम-विभाजन के समी 
स्ताम प्राप्त होते हैं :--शाखा बैकिंग भ्रणाली वृहत्‌ प्रभाप उद्योग की तरह है । इस प्रणाली मे 
बैक का कारोबार बहुत बडे पैमाने पर होता है । अतएव, इसे बडे पैमाने के व्यवसाय से होनेवाले 
प्रायः सभी लाम प्राप्त होते हैं । बहुत बड़े पैमाने पर बैक का सगठन होने के कारण इस ब्रणाली 


2, अब ये सभो बेंक राफ्ट्रीयकृत होने के करण राजकीय क्षेत्र के अन्तर्गत आ यये हैं । 

9. “पत७ चे80806 0ए०७ए प्रणों॥ छच्ते छान्चाएए फ्ैडग्रॉयंणड 8 7९49 8 ए876 ० ६9088 
]878७ ००ग्राए078/888--फरगेंटा 87098 706 छणैशुए 800507ा6 फ़ैप 760 ए. 8 78789 । 
कणांक्षंण्गं बणपे ४००९०]0ट2ांटर्डा, ०ए७४ [१72७ 805]6 कफ़ैचर्शय 858 एछ808 हाजी] 5089 99987 0688, 
65 0987 ए6प्रषकी980079 उछाष्ठप॥ ऐेशठ807885६409 . 478ए0008ए०६8 478 007 8६४९० 8000९6- 
घेत्वे 49७. #४ंचड़ द49986 क्‍898568. छींगि02 008 ऋक्षछ 095 98 00067, %67 7०७४ ६089 806७] 
ड5ए७76099०9 ० पग्रठश्शंप्डोप वा 056 तां?9१६07_ प678 8६ 058 फ्री676 800609 88 प0 
(िहं०ए० 8 080प7ए०७१5 छा €९७000फां० 078१ णांउड008 6०छ़रैंधं०ध[ए छापे ६970ए80 7९० 
ह0प7६976 708700028 है0 फ़ष्डग0ए] 47 शंड्/8४स078, 007. पशंकिश अफरैेश०8०6- ऊतक 7० गए 
]98809 0 8डए९रॉ७799 0६४ ०७ घर ज़ी इचकठे पग्राव09 इत]7ण्यइ, 


हु 
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में श्रम-विभाजन एवं विधिध्टीकरण का उपयोग भी सम्मव हो पाता है। इसमे बैक अपने विभिन्न 
कार्यो के सम्पादन के लिए विशेषज्ञों को रख सकता है । इस प्रणाली में कोई व्यक्ति केवल जमा 
पर ध्यान देता है, तो कोई कर्मचारियों की नियुक्ति पर, कोई नकद जमा देखता है, तो कोई कर्ज 
आदि की व्यवस्था करता है । इमसे व्यवस्थापन मे विशिष्टीकरण सम्भव हो पाता है। इस प्रकार 
झाला वेकिग-प्रणाली मे कार्य-सम्पादन का व्यय वहुत कम होता है। इसके विपरीत एकक बैकिंग- 
प्रणाली लघु-प्रमाप व्यवसाय की तरह होती है । जतएवं, इसमे श्रम-विमाजन एव विशिष्टीकरण के 
लाभ सम्मव नहीं हो पाते ॥ इसलिए, इस प्रणाली में कार्य-सम्पादन का ब्यय अपेक्षाकृत अधिक 
पडता है । 

2 शाखा बेकिंग प्रशाली में अपेक्षाइत कम ही नकद कोष ([.65 (एक रि९- 
8८7४९) रखना पडता है :--आधुतिक युग मे बैंको की सफबता बहुत कुछ पर्याप्त मात्रा मे नकद 
कोष पर निर्भर करती है। शाखा वैकिंग प्रणाली में बेको की शाखाएं देश भर में विस्तृत रहवी 
हैं, अतएवं, इस प्रणाली मे कोई बैक कम मात्रा में नकद मुद्रा रखकर भी प्पना कार्य चला सकता 
है, प्योक्ति आवश्यकता पडने पर बैक की एक शाखा से रुपया दूसरी शाखा मे सुगमतापूर्वक 
हस्तान्तरित किया जा सकता है । इप्त प्रकार शाखा वेकिंग प्रणाली से नकद कोघ की मितव्ययिता 
(8९०००४४ 0 ९७$॥ 7८४८7४९३) का गुण पाया जाता है, किन्तु एकक बेकिंग पद्धति मे शाखाएँ 
नहीं होने के कारण (या कम होने के कारण) बैंको को अपने कार्य-सम्पादन के लिए झधिक मात्रा 
में नफद जमा रखना पड़ता है, हिन्तु सयुक्त राज्य भमेरिका में 005659०घवे०्या 89णेटण8 
89४(६० की प्रथा के द्वारा एक बे किंग प्रणाली को यह असुविधा मो बहुत हद तक दूर हो जाती 
है। इसके अनुसार वहां के छोटे-छोटे वेक अपने बास-पास के वडे-बडे बेको से तथा ये बड़े बडे वेक 
न्यूयार्क एवं शिकागों जैसे प्रधान व्यावसायिक केन्द्र के बैंको से अपना सम्बन्ध रखते हैं । 

3 शाखा बेकिंग प्रणाली मे मुद्रा को स्थानान्तरित ( ८ए/श०ा०6 एी छात्मलछ ) 
करने की सुविधा रहती है *- शाखा वैकिग पद्धति में एक स्थान से दूसरे स्थान मे मुद्रा का 
स्थातातरण सस्ता, शीज्न एव सरल होता है, क्योकि एक शाजा केवल दूसरी शाखा को सलाह देकर 
ही यह कार्य सुगमतापूर्वक कर सकती है । एकक वेकिंग प्रणाली को यह सुविधा उपलब्ध नही रहतो 
है, किन्तु अमेरिका के बैक पिछले कुछ वर्षो से 02077८०७०४१९५६ 84४त7६४ प्रणाली के द्वारा 
अपने ग्राहकों को यह सुविधा प्रदाव करते हैं | फिर भी, एक्रक बैंकिंग पद्धति में मुद्रा के स्थानात- 
रण का व्यय अपेक्षाकृत अधिक पडता है, क्योकि जब कोई बैंक किसी दूसरे वैक के पास अपना कोप 
इस कार्य के लिए रखता है तो उस पर कोई मुनाफा नहीं मिलता । 

4. शाखा बेकिंग प्रणान्ती में जोखिम का भौगोज्निक वितरण (86०ह7०जंट्य! 
6७४:७ए(०७ ० 7७) सम्मव हो पाता दे :--शाखा बैक्िग पद्धति का एक प्रमुख लाम जोखिम 
का भोगोलिक वितरण है । आजकल किसी देश की आशिक व्यवस्था अ्रत्यधिक मतिशील होती है तो 
जिससे तेजी तथा मन्दी (80075 76 70८97८5४०७) का सृजन होता है। साधारण भनन्‍्दी का 
शाखा एवं एकक दोनो प्रकार की बैंकिग प्रणालियों पर प्राय एक समान प्रमाव पडता है, किन्तु कभी- 
कभी यह देखा जाता है कि फैशन तथा रुचि आदि में परिवर्तन एवं कुछ अन्य कारणो से कुछ खास 

उद्योग मन्‍्दी से बहुत अधिक ग्रसित हो जाते हैं। ऐसी स्थिति मे मन्दी से प्रभावित उद्योग का स्था- 
नीयकर॒ण विशेष रुप से हुआ हो तो उस उद्योग-विशेष के क्षत्र मे स्थित समी एकक बैंको को 
बहुत ही हानि उठानी पडती है, किन्तु शाद्घा वेकिय प्रणाली के साथ ऐसी बात नही है, क्योकि इस 
प्रणाली में बैंको की शालाएँ सम्पूर्ण देश मे विस्तृत रहती हैं । अचएव, एक शाखा अथवा स्थान की 
हानि का दूसरी शाखा बथवा स्थान के लाम से समायोजन ( 8 0]0५४70९४०५) क्रिया जा सकता है । 

5. शाखा बेकिंग पणाक्षी में कर्जदारों को साख के सम्बन्ध में जानकारों सुगम 
होती दे :--शाखा वैकिंग पद्धति मे वेक की शाखाएँ सम्पूर्ण देश मे विस्तृत रहती हैं जिससे कर्जे- 
दारो को साख एवं आधथिक स्थिति के सम्बन्ध में वैको को पुरी जानकारी रहती है | साथ ही, यदि 
कोई बैक किसी ग्राहक को कजे देने से इन्कार करता चाहता है तो स्थानीय व्यवस्थापक प्रधान 
कायलिय पर इसकी जिम्मेदारी टालकर सुगमतापूर्वक यह कार्य कर सकता है। 

शाखा बेक्िय प्रणाली के दोष (0०फल्सफ ्॑ ए्मणे छग्मोप्फ्ट 8्॒ध्ण) स-- 


इस प्रकार एकक वैकिग प्रणाली की तुलना मे शाखा बैंकिंग प्रणाली के बहुत-से लाम हैं, प्रतः यह्‌ 
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निश्चय ही श्रेयस्कर है, किन्तु इसका सात्पय यह नहों कि शाखा बैंकिंग प्रणाली के केवल लाग- 
का हैं, दोष बिल्कुल नहीं है। वास्तव मे, शाखा बे किय प्रणाली के निम्नलिखित दोष 

(।) शाखा बेकिंग प्रणाक्षी में बड़े पेमाने के डत्पादन के प्राय. सभी दोष पाये जाते 
हैं :-..इस सम्बन्ध मे भी आदम स्मिथ का यह प्रमुख कथन कि ''श्रम-विभाजन बाजार के श्राकार 
से सीमित होता है (0[एंअं०छ रण 29००२ 73 ॥फ्रांसल्वे 99 ध्यद <र/8०४ ्ाी पट खब्य:०) 
बिल्कुल सही जात पडता है ॥ एक निश्चित आकार से बडा होने के बाद शाखा बैंकिंग प्रणाली में 
प्रबन्ध, निरीक्षण एवं नियन्त्रण की अनेक समस्याएँ उत्पन्न हो जाती हैं। दूसरे शब्दों मे, शाखा 
बैंकिय प्रणाली मे विशालकाय उद्योगो के प्राय सभी दोष पाये जाते हैं । 

(2) शाखा बेकिंग भ्रणाक्षी एक व्ययपूर्ण प्रर्याली है :--इस प्रकार की प्रणाली मे 
प्रत्येक छाखा की स्थापना पर भ्रलग-अलग बहुत अधिक व्यय करना पढ़ता है। साधारणत., यह 
देखा जाता है कि एक ही स्थान में सभी बेक अपनी-अपनी शाखाओ की स्थापना करना चाहते हैं। 
इससे इस प्रणाली में बैंकिंग सेवाग्नो का प्रनावश्यक रूप से दुहराव होता है । शाखाओ की सस्या 
बढने से नियस्त्रण् का कार्य कठिन हो जाता है । 

(3) शाखा बेकिंग प्रणाज्षी प्रतियोगी विकास को प्रोत्साहित करती है-प्रत्येक 
नगर तथा क्षेत्र से समी बेक प्रपनो-प्रपनी झलग-अलग शाखाएँ रखता चाहते हैं। इससे इनके बीच 
प्रतियोगिता घबीभूत (00/+-॥8704६ 0०779८४४०० ) हो जाती है ! इस प्रकार की प्रतियोगिता एक 
अ्रच्छी वे किंग प्रण्णली के विकास के लिए भुख्यतः हानिकारक सिद्ध होती है । 

(4) शाखा बेक्षिंग प्रणाक्षी से मोद्रिक क्षत्र में एकाघिकार की प्रवृत्ति को भी 
अनावश्यक प्रश्यय मिलता है :--पूजी के प्रत्यधिक केन्द्रित होने से ग्राथिक सत्ता कुछ थोडे से 
व्यक्तियों के हाथ मे केन्द्रित हो जाती है जिससे समाज की बहुत बडी हानि होती है। 

(5) शाखा बेकिंग प्रणाक्ती म॑ं ज्ञोच (०३४४०५५, एवं प्रारस्भण की प्रेरणा फा प्रभाव 
(7७०८ ०९ व्रऑं/४५४८) पाया जाता है :-शाख्रा वैकिंग प्रणाली भे बैक का प्रघान कार्यालय 
शाखाप्रो के कार्य-क्ष त्र एव ग्राहकों से भ्रधिक दूर स्थित रहता है जिससे शाखाओं पर उचित 
नियन्त्रण भही रह पाता। सगय ही, किसी शाखा का मैनेजर भी अधान कार्यालय की अनुमति के 
बगैर कोई प्रमुख निर्णय नही ले सकता । इससे झ्रावश्यक कार्यों भे मी अति विशम्ब होता है। 

(कक बेकिंग प्रणाली के गुर (४८७७३ ० प्रार एजॉ६ छथ्यो0०ह 89भव्या) ४-किस्तु, 
एकक बैकिय प्रणाली के भी कुछ ग्रुए हैं । शाखा वैकिंग प्रणाली को तुलना में एकक ब्रेकिंग प्रणाली 
के निभ्नलिसित प्रमुख लाम है :- हे 

(3) एकक बेकिंग श्रणाक्षी में बेंक व्यवस्थापक स्थानीय परिस्थितियों से पूण त' 
परिचित रहता दै :--एकक बैंकिंग प्रणाली मे एक बैक गपने काये को एक क्षेत्र-विशेष में ही 
सीमित रखता है जिससे वहाँ की स्थानीय परिस्थितियों एवं समस्याओ से वह पृूर्णों रूप से परिचित 
रहता है । अ्तएव, अपने ग्रहको की साख-प्रियक/ (0729870#०7छ४7659) के सम्बन्ध में मी उत्ते 
व्यक्तितत जानकारी रहतो है। इससे कं श्रादि देने मे वे अपने व्यक्तिगत भ्रनुम्‌व से लाभान्वित 
होते हैं। 

(2) एकक बेकिंग प्रणाली में प्रवन्ध एवं नियन्त्रण की सुविधा होती है :--एकक 
बैकिंग प्रणाली के अन्तर्गत बेक का कार्य बहुत छोटे पैमाने पर होता है॥ अतएव, लघु-प्रमाप व्यव- 
साय की तरह इसमे भी प्रबन्ध एवं नियन्तर की सुविया द्ायी जाती है । व्यवस्थापक के व्यक्तिगत 
निरीक्षण मे ही सम्पूर्ण कार्य होता है जिससे किसी मी प्रकार की बरबादी नही हो पाती, किस्ठु 
शाखा बैंकिंग प्रणाली में बैंक का कार्य बहुत बडे पैमाने पर होने के कार व्यक्तिगत निरीक्षण एवं 
सहयोग की मावता का बिल्कुल भ्रमाव पाया जाता है । 

(3) एकक बैंकिंग प्रणाली को छोटे पेसाने के व्यवसाय के प्रायः सभी लाभ आप्त 


| 
(4) एकक वैंकिंग प्रणाली बैकिय व्यवसाय के क्षेत्र मे एकाधिकार की प्रवृत्ति को रोकती 
हैं। इसका प्रधान कारण यह है कि इसमे बैंको का सगठत बहुत ही छोदे पैमाने पर होता है । 
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(5) एकक वैकिय प्रणाली क अन्तर्गत अकुशल बेक अधिक समय तक जोवित नहीं 
रह सकते हैं । 

एकक बेकिंग प्रणाली के दोष (0८णथ?७ रण फर एक छठणपाह 59-6७) +-- 
शुकफ बैंकिंग प्रणाली के निम्नलिखित प्रधान दोष भी हैं -- 


(!) एकक बैंकिंग प्रणाली मे जोखिम के भौगोलिक वितरण ( 06०एप्बफ़ाट्ब ता&- 
६779990 ० 23%) का अ्रमाव पाया जाता है । इसका परिणाम यह होता है कि स्थानीय मन्दी 
अथवा झन्य कठिनाइयो के कारण बहुत से बैको के टूट जाने की सम्भावना उत्पन्न हो जाती है । 

(2 एकक बैकिंग प्रणाली मे व्यवसाय का आकार छोटा होने के कारण बैंको के प्रबन्ध मे 
कुशलता एवं कार्ये-विधि सम्बन्धी सुधार लाने में मो कठिनाई होती है । 

(3) एकक वैक्िंग प्रणाली के अन्तगंत बेको के पास साधनो का अभष्व रहता है जिसके 
परिणामध्वरूप ये स्थानीय श्राथिक विकास मे यथोचित सहयोग नहीं प्रदान कर सकते हैं । 

(4) एबक बैंकिंग प्रणाली में नकद छुद्रा के हस्तांतरण में मी असुधिघा होती है । 

निष्कर्ष --इस प्रकार इत दोनो प्रकार की प्रणालियों के अध्ययन से यह स्पष्ट है कि 
यद्यपि इत दोनो के अपने-अपने पूथक्‌-पृथक्‌ गुण एवं दोष हैं, फिर भी, एकक बेकिंग प्रशाली की 
अपेक्षा शाला बेकिंग प्रणाली हो अधिक उत्तम है ! अतएवं आधुनिक जगत म॑ बे किंग विकास की 
प्रवत्ति शाखा बैंकिंग प्रणाली के विकास की भोर ही रही है । अमेरिका मे वहा की विशेष निजी 
परिस्थितियों के कारण शाखा पद्धति का विकास नही हो सक्तता, किन्तु इसके झतिरिक्त विश्व के 
प्राय सभी देशो में व्यावसायिक बैंको का सगठत मुख्यत इगलैड की बैंकिंग प्रणाली, यानी शाखा 
बैंकिंग पद्धति के सगठत के झ्रावार पर ही हो रहा है। इस सम्बाध मे श्रो० सेयर्ल (33) ला5) का 
निम्नाक्षित कयपन विशेष रूप से उल्लेखनीय है. प० ॥॥ प्राकृू८ ज३ए३, धार 60००7०णा6$ ० 
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भारत एवं शाखा बेकिंग प्रशाली (9608 8०१ ६6 छाब्ाल्ता 8०)07६8 5एअ०य) - 
अब प्रश्न यह है कि भारत के लिए इनमे से कौन-सी भ्रर्याली अधिक उपयुक्त होगी । एकक एव शाखा 
बेकिंग प्रणालियों के गुण एवं दोषों के विवेचन से यह स्पष्ट है कि भारत के लिए भी शाखा बैंकिंग 
प्रणाली ही थ्रे यस्कर होगी । बतएव कुछ वर्षों से हमारे देश मे भी बैंकिंग विकास की प्रवृत्ति 
शाखा वेकिंग प्रणाली की ओर ही रही है किन्तु देश के विभिन्न भागो में भाषा, रीति रिवाज 
तथा रहन सहन जादि की विभिन्‍नता के कारण बेंक शाखाग्रो की स्थापना में कठिनाइयो का अनु- 
भव करते हैं। किर भी चूत 974 ई० के अन्त में देश में कुल 73 अनुसूचित बेक (5०॥-वण९त 
छथ्य४$) थे जिनकी शाखाओ की सख्या 46,996 थी। इनमे से राजकीय क्षेत्र के बैको की 
9 74] शाखाएं थी। इनमे केवल स्टेट बेक ऑफ इण्डिया सथा इसके सहायको की कुल 4,724 
झाखाएँ थी तथा [4 राष्ट्रीयक्ृत बैकां की 907 शाखाएँ थी। इससे स्पष्ट है कि भारतीय 
बेकिंग व्यवस्था भी सुख्यत शाखा बेकिय प्रय्णालो की झोर ही उन्मुख है | 


विभिन्न देशों मे व्यावसायिक वेंकों का संगठन 


व्यावसायिक बेको के सम्बन्ध में विशेष जानकारी प्राप्त करने के पूर्व कुछ प्रमुख देशो मे 
इनके सग्रठन के विषय मे जानकारी आवश्यक है ॥ 

इंगलेड-इगलैड के व्यावसायिक बैंको के विकास का इतिहास बहुत ही प्राचीन है । 8वी 
शताब्द के प्रारम्भ में वहाँ व्यावसायिक बंको का सगठन बहुत छोटे पैसाने पर हुआ था। उस 
समय प्राय समी बैको को नोठ छापने का अधिकार प्राप्त था | बेक झ्ॉफ इगलैंड भी उस समय 
एक ज्वायट-स्टाक बैक ही था। नोट छापने के प्रधिकार के कारण बहुत सारे बैको की स्थापना 
हुई किन्तु इनकी कायें-प्रणाली पर उचित नियत्रस्य के ग्रभाव मे यदा कदा अधिस्फीति को स्थिति 
39/%: हो जातो थो जिससे बैंको को सकट का सामना करना पडता था । इनम से 825 ई० 
का बेकिंग सकट बहुत ही प्रमुख था जिसमे है -से बैंक फेल कर गये ॥ आधिक सकद के समय 
जनता का बैंको पर से विश्वास समाप्त हो जाठा था जिससे लोग अपने जमा की माय के लिए 
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बैंको के पास टूट पडते थे | अतएवं, 826 ई० में बैंक प्रॉफ इगलैंड के चार्टर में कुछ सशोघत 
हुआ। इसके बाद अनेक ज्वायट स्टॉक बँकों की स्थापना की जाने लगी जिनकी शाख्राएँ देश 
मर में खुलने लगी । इस प्रकार 834 ई० मे वेस्टमिन्सटर, 836 ई० मे लद॒न ज्वायट-स्टाक 
बैक तथा 839 ई० मे यूनियन बैक की स्थापना हुई । इन बेको की शास्ाम्रों का विस्तार सम्पूर्ण 
देश मे हो गया । झतएव, बहुत-से छोटे-छोटे बेद भी आपस में मिलन लगे । इस प्रकार उनन्‍नोसवी 
शताब्दी का समय इयगलेड के बेक्षिंग विकास के इतिहास म एक्रोक्रण एवं केन्द्रीकरण (0णा- 
#8०728907 कप ए९काशओ2870०9) का समय था । इसी प्रवृत्ति के परिणामस्वरूप इगलेडम 
पृच-महान (8:8-77९०) बेकों की रथापना हुई जिनके नाम इस प्रकार से है --() मिहलेड 
बैंक (१4० ,590 छ27:), (2) लॉयड बेक (0905 857/.), (3) बरकलेज बैक (हि 
29895 कफ ) (4) बेस्टमिन्सटर बेक (६४७४७घ४४६:४६ प्यास) तथा (5) नेशनल प्राविन्सियल 
बैक ([्रथ्राण्यथा ९7०४7८७। छेकग८) । इन वैको के प्रधान कार्यालय लद॒न में है तथा इनकी 
शाखाएँ सम्पूर्ण देश में विस्तृत हैं। साथ ही, इनकी झाखाएँ विश्व के प्राय सभी प्रमुख व्याव 
साथिक केन्द्रों मे भी पायी जातो हैं। इस प्रदार ये वेक आजकल अन्तर्राष्ट्रीय सस्था की तरह हो 
गये है। इन पच महान्‌ बंको के अतिरिक्त इगलेड मे प्रन्य प्रमुप वैक मी हैं जिनमे यूमियत बैत' 
लिमिटेड, डिस्ट्रिक्ट बेक लिमिटेड, मैनचेस्टर ब॑क लिमिटेड ध्रादि उल्लेखनीय हैं । 
सपुक्त राज्य अ्रमेरिका (0 8 & )--सयुक्त राज्य अमेरिका से व्यावसायिक बैंको का 
सगठन दूमरे भ्राधार पर ही हुभ्ना है । वहाँ व्यावसायिक बैक्ो को सदस्य बैक (]४०८७४७९० 9४5) 
कहा जाता है। अमेरिका मे सघ एवं राज्य सरकारो के अलग प्रलग वैकिंग कानून हैं ॥ जो बैफ 
सथधीय कानून के प्राधार पर सगठित किये गये हैं उन्हें राष्टीय बैक (४०००४ छे5घ६) तथा 
जो राज्यों के कानून के सरक्षण मे संगठित किये गये हैं उन्हें राज्य बैक (85806 8०05) कहते 
है। 946 ई० के अन्त मे अमेरिका में कुल प्राय) 4,000 व्यावसायिक बेक थे जिनमें से 5 00 
राष्ट्रीय वैक तथा 9000 राज्य बैक थे । सघ एव राज्य दोनो के कानूनों मे बैको हरा शाखाएँ स्थापित 
करने पर प्रतिबन्ध लगाया गया है, किन्तु इस सम्बन्ध में विभिन्न राज्यों के कानूनों में भ्रतर 
है। एक ओर तो कैलिफोनिया में राज्य की सीमा के भतगंत कही भी शाखाएँ खोली जा सकतो 
है तो दूसरी ओर विसकाउसीन ( ४४5००४०५४०७ ) आदि राज्यो मे शाख्रा खोलने वी बिल्कुल 
मनाद्दी है । तात्पयें यह है कि किसी भी हालत मे कोई बैंक अपने राज्य की सीमा के बाहर कोई 
शाखा नही स्थापित कर सकता । इस प्रकार 946 ई० भे कुल 5000 राष्ट्रीय बैको की केवल 
770 शाखाएँ तथा 9000 राज्य बैक्रो की प्राय 2200 शाखाएं थी । शांखा खोलने के सम्बन्ध में 
प्रतिबन्ध होने के कारण अमेरिका मे बैंको ने होल्डिय कम्पनी, चेन प्रथवा ग्रूप के रूप मे आपस में 
सम्बन्ध स्थापित किया है जिससे ये शाखा वैकिंग पद्धति के बहुत कुछ लाभ प्राप्त कर पाते है । 
इस प्रकार अमेरिका एवं इगलेड की बैंकिंग प्रणाली में मौलिक अन्तर बैंको के सगठन को 
लेकर ही है । इगलेड में बंको का सगठन शाखा वै किंग प्रणाली (78०८ फ्ेश्चशधगए 598८०) 
के आधार पर हुआ है जिसमे देश के वेकिग व्यवसाय का बहुत बडा भाग पचमहात्‌ बैंकों के हाथ 
में है। इसके विपरीत अमेरिका मे एकक बैक़िय प्रणाली ( एम छक्शोधगढ 5996० ) के 
श्राधार पर बैको का सगठन हुआ है जिसमे बैंकों की शाखाएँ बहुत कम एवं एक निश्चित क्षेत्र 
के अन्तगेंत ही सीमित हैं । अमेरिका मे इस श्रकार के बैको की प्रधानता का मुख्य कारर मौद्विक 
7काधिकार (/४००८) [77») के विरुद्ध प्रचलित घारणा है + 
फ्राप्त [7757८९)--फ्रास मे 7:6 ई० मरे प्रथम बैक की स्थापना हुई जो नोट जारी 
करने जमा प्राप्त करने तथा बिलो को बट्टा करने का कार्य करता था, किन्तु अत्यधिक मात्रा 
मे नोट जारी करने के कारण 720 ई० मे यह दूट गया। दूसरा बैंक 776 ई० में स्थादित 
आ जो 793 ई० में फेल कर गया । इसके वाद 800 ई० मे नेपोलियन ने बैक आफ फ्रीस 
की स्थापना को | फ्रास की बैकिय प्रसाली मे बेक ऑफ फ्रास का प्रारम्भ से ही बडा महत्त्वपूण 
स्थान रहा है । फ्रांस का स्वस प्रधान बेक क्रेडिट लियोनास (0एटवा६ ह/9०४०७४+ है जिसकी 
आय 400 शाखाएँ फ्रास तथा अन्य देशो में दिस्तृत हैं। इसके बाद सोसाइटी जेनरल (776 
0००५ 0८प्था०) है | इस बैक की भी प्राय 4५0 घाखाएँ हैं। फ्रास में दो प्रकार के बैक 
पाये जाते हैं--(क) बैक ऑफ डिसकाउ"ड (820: ण॑ 5९०७॥६) तथा (ख) बैक डि एफेयर्थ 


(फक्पा: फा हक व 
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द्वितीय महायुद्ध के बाद फ्रास की वेकिय प्रणाली मे बहुत अधिक सुवार हुआ है । बहुत-से 
छोटे-छोटे बैंक वडे-बडे बैको मे मिला दिये गये हैं। साथ ही, बैंको को पूंजी एवं जमा में बहुत 
अधिक वृद्धि हुई है। यहाँ के बैंको ने अभिनवीकरण (#8०००३॥३५३४०४) को प्रणाली को अपनो- 
कर अपनो व्यवस्था एवं हिसाव-क्ताब रखने की प्रणाली मे मी सुधार किया है। 

जमेंती (96४००) :--जर्मनो मे फ्रेडरिक द्वितीय ने वैक श्रॉफ प्रसा की स्थापना की । 
पहले यह बैक मुख्यत. नोट जारी करने का कार्य करता था, किन्तु 4847 ई० में इसने साधारण 
बैंकिग-सम्वन्धी कार्यों को करना भो प्रारम्भ किया । 4875 ई० में रीस बैंक छेल्यटं$ छेकपा:) 
की स्थापना हुई जिसका मुख्य उद्देश्य देश की वैकिय व्यवस्था का पुनर्गठन था। इसके झलावा 
जमेती मे और भी वहुत प्रकार के बैक थे । 929 ई० की मन्दी के बाद जमंनी के बैंकों में आपस 
में मिलकर सघ ( आ०आऑ४87089०7 ) कायम करने की प्रवत्ति बहुत तीत्र हो गयी जिसके फल- 
स्वरूप बहुत-से बैक झ्रापस मे मिल गये । सघ की प्रवृति केवल जर्मनी के बैंको में ही नही वरन्‌ 
वहाँ की सम्पूर्ण आधिक व्यवस्था मे ही व्याप्त है। साय ही, इससे केन्द्रीकरण की प्रवृत्ति मो 
083 होती गयी जिससे सम्पूर्ण जमंनी के बैक उत्तरोत्तर बलिन ।(8८०४) मे केन्द्रित 
होते गये । 

भारत की वेंकिंग प्रणालो का संक्षिप्त बिबरण 


भारतोय बेकिंग प्रणाली के दो मुझुय श्रग हें-"-() आधुनिक बेकिंग, सरथाएँ जिनको 
स्थापना पश्चिमी देशो की बे किंग प्रणाली के आधार पर हुई है, तथा (2) देशी बैंक ([740- 
8८7०७६ फ्रेपौ) जिनके अन्तर्गत देशी महाजन एवं साहुकार इत्यादि आते है। आधुनिक बैकिय 
सभ्यथाओ के ग्रन्तर्गत रिजव वेंक झरॉँफ इण्डिया (िट्ज्एए० 830: 0 969) मारत का 
केन्द्रीय बैक है, म्टेट बेर ऑफ इण्डिया (8:४९ 830: ०६ [9078) एवं अन्य ।4 राष्ट्रीयक्रत 
बैक, विनिमय बैंक (स#ला8पष४्ट७ 830८) तथा भारतीय ज्वायट स्टॉक बैक ([80क7 ,]0॥6 
500०८ 892१४) ' प्रमुख हैं। रिजवे बैंक ऑझऊू इण्डिया की स्थापना । अग्रैल, !935 ई० हो हुई ई 
थी। यह भारत का केन्द्रीय बेक (0००४७ 85८) है ।_ रिजर्व बैक को स्थापना के पूर्व 38 
रियल बैंक (77904] 30) केन्द्रीय वैंम के बहुतनमारे कार्यों को सम्पन्न करता था, किन्तु 
जुलाई 955 ई० मे ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति की सिफारियों के आधार पर इस्पीरियल 
बैक का राष्ट्रीयकरण हुआ तथा कुछ अन्य _ बैंको को मिलाकर एक स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया 
(8॥308 88॥|८ ०६ 9078 ) वी स्थापना को गयी । इस समय यह देश का सबसे बडा व्यावसा- 
यिक देक है तथा रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया के सहयोग में कार्य करता है। भारत की वे किंग 
व्यवस्था में स्टेट बैक ऑंरु इण्डिया का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान है । 
इसी प्रक्नार 9 जुलाई, 969 को भारत सरकार ने 50 करोड रुपये से अधिक जमावाले 
4 प्रमुख व्यावसायिक बेंको का राष्ट्रीयकरण किया ।/ इन बेको का भी देश की बेकिंग व्य- 
वस्था मे अब विशिष्ट स्थान हो गया है । 
घिनिमय बेक (25%०७७०ह० छ४5) --मुख्यत- विदेशियों के हाथ मे हैं तथा इनका कार्य 
विदेशी व्यापार को प्रोत्साहित करना है | इन बैंको की शाखाएँ प्धिकाशत बम्बई तथा कलकत्ता 
में हैं, यधपि कुछ शाजाएँ दिल्‍ली, मद्रास एव कानपुर मे मी स्थित हैं । विनिमय बैंको के अन्तर्गत 
लॉयड बेक (9905 880८), नेशनल बैक बऑँफ इण्डिया (४००४८ छ40६ ०॥ [0078 ), 
मरकेंटाइल वेक आफ इण्डिया (परम्न6 कश८८०घ८ छपी: ० [9078) तथा चार्टर बेक आफ 
इण्डिया, आस्ट्रेलिया एण्ड चाइना (96 एगामथा९0 छठ: ण [घ09, #पएफबान बगत 
(७४७०) विभेष महत्त्व के हैं । इन बैको का मुख्य कार्य विदेशी व्यापार को आधिक सहायता 
पहुंचाना है ॥ विदेशी व्यापार को ये दो दरीोको से सहायता प्रदान करते हैं--() देश के आयात 





. ज्वायट स्टॉक बेंक से भारत में ब्यावसायिक दैंकों का बोष होता है । 

&- राष्ट्रीयकृत बैंकों के नाम इस प्रकार छे हैं--() सेन्ट्रल बैंक ऑफ इन्डिया, (2) बैंड ऑफ़ इण्डिया, 
(3) पजाव नेशनल बैंक (4) बेंक ऑफ बडौदा, (5) युनाइटेड कॉमर्सियल बैंक, (6) कैनारा बैंक, (7) 
युनाइटेड बैंड ऑफ़ इण्डिया, (8) डेना बैंक (9) घिंडिकेट देंक, (0) यूनियन बैंक ऑफ झृग्ट्िया, () 
इलाइवाद बैंर, (9) इण्डिया बैंक, (3) वेंक ऑफ भद्दाराष्ट्र, तथा (4) इण्डियत ओवरसौज देंक । 


68 मुद्रा एवं मौद्रिक सस्थाएँ 


एवं निर्यात के लिए श्रय॑ प्रदान कर, तथा (2) देश के भीतर से बन्दरगाहों तक न्तया बन्दरगाहा 
से देश के अन्दर तक व्यावसायिक वस्तुओ को लाने एवं ले जाने मे आथिक सहायता प्रदान कर । 
भारत के भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर प्राय” इतका एकाधिकार है, किन्तु देश के उद्योग-पम्घो को 
भी ये वित्तीय सहायता अदान करते हैं । 
भारतीय ज्वायंट स्टॉक था व्यावसायिक बेक दो भी प्रकार के होते हैं--(क) नुसूचित 
बैक (5०7८0०!६० फठभौ७), तथा (2) असूचित बैक (१०० 85०06०ण८वें 8873) । 50 लाख 
रुपये से अधिक पूजीवाले बैंक जो रिजवं बैंक के सदस्य होते हैं अनुसूचित बैव कहलाते हैं. तथा 
जो रिजव बैक के सदस्य नही होते वे श्रय्ुचित वेक कहे जाते हैं । प्रनुतुचित बैंक (5ववए/८३ 
8872) व्यावसायिक बेक के प्राय, सभी कार्यों को करते है । ये जनता से जमा प्राप्त करते हैं तथा 
ऋा देने का कार्ये भी करते हैं। जून, !974 ई० में भनुसूचित बैंको का कुल जमा दायित्व 
(0८7०४६ ॥2)]09) 40,969 करोड रुपये था | इसमे चालू जमा 4,72 करोड रुपये तथा स्थायी 
जमा 6,248 करोड़ रुपये था। इस प्रकार कुल जमा मे, चालू जमा ([0ल्‍छ४9त 69०४0 45 
प्रतिशत तथा स्थायी जमा (776 ००७०५६) 6] प्रतिशत था । जून, 974 ई० में देश में कुल 
78 श्रनुसूचित बैक (5०0०0ए४९व 89७४5) थे जिनकी कुल शाखाओं की सख्या 6,936 थी । इसमे 
सबसे प्रधिक शालाएंँ स्टेट बैंक श्रॉफ इण्डिया तथा उसके सहायको की हैं। राष्ट्रीयकरण के पूर्व, 
8-7-69 को स्टेट बैंक तथा इसके सहायको की कुल 2,46- तथा राष्ट्रीयक्रत बैको की 4,85 
शाखाएँ थी जो बडकर जून 4974 मे क्रमश 4724 तथा 9,07 हो गयी । इस प्रकार इस प्रवधि 
में याती जून, 974 तक इनको शाखाझोो की सख्या मे बहुत भ्रधिव वृद्धि हुई । वास्तव में पाँच 
वर्षो के अन्तगत स्टेट बैक तथा 4+ राष्ट्रीयक्रत बैको की कुल 7,46 नयी शाखाओं की स्थापना 
की गयी । इनमें से श्रधिकाश शाखाएँ ग्रामीण तथा भ्रद्धे -शहरी क्षेत्रों में स्थापित की गयी हैं । 
राष्ट्रीयकरण के पूर्व तथा 97 ई० के प्रन्त तक अनुसूचित बैंकों द्वारा दिये गये ऋणो 
का वितरण निम्न प्रकार! से था .-- 


उद्दे श्य जून, 969 में ऋण को मात्रा प्रतिशत दिसम्बर, 97] प्रतिशत 

(करोड रुपये मे) (ऋण की मात्रा 

4, बड़े तथा मध्यम पैमाने करोड रु० मे) 
के उद्याग एवं थोक व्यापार 2,66! 783 3,584 709 
2. खाद्यान्न प्राप्ति के लिए 248 70 965 72 
$ कृषि 88 55 395 78 
4, श्घु उद्योग 286 84 545 40 8 
5. श्रम्य प्राथमिकता प्राप्त 3] 08 68 95 
क्षेत्र तथा खुदरा व्यापार तचाता जज-+. कण भा 
3399 00 0 5,052 460 


राष्ट्रीयकरण के बाद से राष्ट्रीयक्रत बैंको द्वारा कृषि, लघु उद्योगों तथा निर्यात व्यापार को 
अधिक साख की सुविधा प्रदान करने पर जोर दिया णा रहा हैं जो उपरोक्त तालिका से स्पष्ट है, 
किम्तु अब भी इस क्षत्र मे यथोजित प्रगति नह्ी दीख पड रहो है । 

अन्सूचित बैंको (7 ००-$८॥८१०९१ 8979) का मुख्य कार्य ऋण प्रदान करना है। मे 
अधिकाशत उपमोग-सम्बन्धी कार्यों के लिए ही ऋण देते हैं। ऋण प्रदान करते समय ये जमानत 
भी लेते हैं। 95 ई० में अ्रसुचित बेकों की कुल यख्या 474 थी जो घटकर +974 में केवल 
9 हो गयी । इनकी शाखाएँ 95] में 504 से घटकर 974 में केवल 22 रह गयी। 

भारतीय बैंकिंग व्यवस्था का दूसरा प्रमुख अग॒यहाँ के स्वदेशी बैकर (॥7फाहट००५७ 
०८०४) हैं । ज्वायट-स्टॉक बैको का सम्बन्ध शहरो से रहता है ॥ इनकी शाल्वाएँ गाँवो मे बहुत 
कम रहती हैं ! मारतीय गाँवो मे स्वपेशी बैको को सस्थाएँ पायी जातो हैं जो लेच-देन का कार्य 
करती हैं। ' ये सस्‍्थाएँ दो प्रकार की होती हैं .--() स्वदेशी बैंकर (॥7क8९7008 फथ्यापटड) 
तथा (2) महाजन अथवा साहुकार (7४४०००१०८००८७) । इन दोनो प्रकार की सस्थाओ मे मुख्य 
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प्न्तर केवल इसी बात को लेकर है कि स्वदेशो बैंकर जनता से जमा भी प्राप्त करते हैं, 
किन्तु महाजन भथवा साहुकार केवल अपनी पूंजी के वल पर ही कार्य करते हैं। स्वदेशी बकरो 
का झ्राकार भी विभिन्‍न भ्रकार का होता है। छोटो छोटी पतस्थाओ से लेकर कही कही पर ये बडी- 
बडी सस्थाओं के रूप मे कार्य करते हैं जिनकी तुजना कुछ अनुसूचित बेकों से भी की जा सकता 
है । स्वदेशी वैकर प्राय कुछ विशेष जाति अथवा सम्पदाय के लोग होते हैं, जैसे-मृल्तानी, आगा, 
चेट्टी मारवाडी इत्यादि। किन्तु इन विभिन्‍न प्रकार के बैंको के कार्यों से एकरुपता महा पायी 
ज्ती है। रिजवं बैक ऑफ इण्डिया द्वारा इनके कार्यों मे सामजस्य लाने तथा इन्हें सगठित रूप देने 
के लिए बहुत अधिक प्रयत्व किये गये, किन्तु इन्हें अरे तक संगठित रूप नहीं दिया जा सका है । 


बैंकों का समाशोधन-ग्रह 
(85ए४-ईड एश्ब्ण्प््ठ छण्प्ज्णे 


व्यावसायिक बैकी का एक प्रमुख काये एक व्यक्ति का जमा दूसरे व्यक्ति के ताम हस्ता- 
त्तरित करना होता हैं । जब इस प्रकार के हस्तात रण से सम्बन्धित विभिन्‍न व्यक्ति एक ही बैंक के 
ग्राहक रहते हैं तब तो इसमे कोई कठिनाई नही होती किन्तु, साघारणत यह देखा जाता है कि 
हस्तातरण से सम्बन्धित विभिन्‍न व्यक्ति विभिन्‍न वेंको स सम्बन्धित रहते हैं जिसके फसस्व॒रूप 
सभी बैक एक दूसरे के ऋणी हो जाते हैं। बैको के इस प्रकार के आपसी ऋण के समभौते के लिए 
इगलेंड के कृछ प्रमुख व्यावस्तायिक वेको ने मिलकर लद॒न तथा अन्य प्रमुख केख्रो मे समाशोधन» 
गृह (837८7४ 0९श्ाणह 7००८८) की स्थापना की है। लन्दन के समाशोघन-गृह के दो विभाग 
हैं--पहला (90५ 77७३०८०७। ॥)४7०) जो शहर से सम्बन्धित लेन-देन के कार्यो का ब्योरा 
रखता ईै तथा दूसरा साधारण (0८८०७!) जो भय जगही के वैको के लेन-देन का ब्योरा 
रखता है । 

बैक के आपसा लेन-देन का पूरा ब्योरा समाशोघन-गृह अपने पास्त रखता है तया इनका 
सममोता इनके बैंक ऑफ इगलैड के पास रखे हुए जमा के हस्तातरणा से क्या जाता है। प्रत्येक 
बैक का जमा वेंक झरेंफ इंगलैंड के पास रहता है । भ्तएव, जब एक बेक दूसरे बैंक का ऋणी होता 
हु तो पहले बैंक के जमा में से उतनी रकम काट कर दूसरे बैंक के नाम मे जमा कर दी जाती है। 

को के आपसी ऋणा का समभोता इसी भ्रर्वर से होता है । 
मारत के प्रभुख नगरो में भी इसी ग्राधार पर समाशोधन-गृहो का खगठन किया ग्रया है 
जिससे बैंको के भापस्ती लेन-देन के कार्य में सुगमता होती है । 


विशेष भ्रष्ययन सूची 
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., अध्याय : | 
व्यावसायिक बैंकों का स्थिति-विवरण या तल-पट 
(5ग्रा99०९ 592९६ ० &छ छण्कणव्ल्लेगा फ्रग्पाड) 


बैक के तल-पद का अर्थ (१४००गांणड ण॑ फ९ 88]8706-४॥८८६८ ०4 8 फ277) :-विसी 
व्यावसाथिक सस्‍्या ह लिए उसके तल पट का बड़ा महत्व है । वास्तव गे, “किसी सह्था का 
सल-पट उध्त पस्था की सम्पत्ति एव दायित्व का विवरण होता दे ।” (89876 भेःल्टध8 9 
हप(एाटपा 04 9352६ बगावत ! जा]&$ )इस प्रकार के विवरण से किसी संस्था की आधिक 
स्थिति का अन्दाजा लगता है। यों तो प्रत्येक व्यावसायिक संस्था के लिए तल-पट का बहुत 
अधिक महत्व है, किन्तु व्यावस्तामिक बैक के लिए इस प्रकार के विवरण का और भी अधिक 
महत्त्व है। इसका कारण यह है कि प्रत्येक बैक का कारोबार सम्पत्ति एवं दायित्व को समतुल्य 
करना होता है । दूसरे शब्दों मे बैक मुख्यत. देना परावना का ही व्यापारी होता है। अतएव, 
इसके तल-पट से ही इसकी वास्तविक स्थिति का अन्दाज लगता है ! यदि आप किसी इस्पात 
के कारखाने की जाँच करना चाहते हैं तो सडप्रथम आपको यह देखना होगा कि उस कारखाने 
में कितना इस्पात तैयार होता है। तब कारखाने वी भट्टी आदि की श्थिति की जाँच करनी 
होगी । कारसाने के तल-पट की जाँच की बात तो सबसे बाद में आयगी | किन्तु यदि आप 
किसी व्यावसायिक बैक की स्थिति के सम्बन्ध में जानना चाहते हैं तो सर्वेप्रयम यह जानना होगा 
कि बैक की सम्पत्ति (85 ८७) कितनी है और उसकी देनदारी (.80078८5) वितनी है ? इस 
प्रकार बैक के सम्पूर्ण ब्यवप्ताय का निचोड उसके तल-पट मे ही रहता है । 

प्रत्येक तल-पठ (88970०-5॥८८८) के दो पक्ष होते है--बायें पक्ष में दायित्व या देनदारी 
(7, ७0 (४०४) को दिखलाया जाता है तथा दायें पक्ष मे मम्पत्ति (885८5) को दिखलाया जाता 
है । तल-पट के दोनो वक्ष सदा बराबर होते हैं जिसे तल-पद का सन्तुलन (छेग गरल्वण्ड 0०(॥06 
छ8800०८-आ९८६ कहा जाता है । नोचे व्याव घाथिक बेक के एक तत्ल-पट (834706-#7०८) 
का नपूना दिया जाता दै ब ह 
व्यावसायिक बेंक के तल-पठ का एक नमूना 


(89८९०णला ० (6 फ्रेश्न॑ब्व०८-७॥९९६ ते 8 (000ऋटार॑ंडे ऊथ्या:) 


 दापित्व ([340 ॥0०७) रकम झम्पत्ति (88८७) 
कक 
[पूंजी (ठेका)... ४ नकद (ठेडक्रपम ग्रछण्प) या केन्द्रीय |* 

बेक के पास जमा (छ8980०8 छापे 
(धर 0०7०8॥ 8०7) 
2. भभियाचित एवं अल्पकालीन ऋूख 
( ण्परछ 2 ढढी। थाएं. आण६ 





2, संचित कोप ([१८5८/४८5) 
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श्रब तल-पट के दोतो पक्षो की विभिन्न मदो (३०८०४) का विश्लेषण किया जाया । 


४ «25 ह 
व्यावसायिक बैंको का स्थिति-विवरण या तल-पट | 


व्यावसायिक बैंकों का दायित्व 
([बबणी0५४ ण ए०फणशलंबी छ्मॉंड) 


तल-पट की बायी ओर बै 6 का दायित्व दिखलाया जाता है। बैंक के दायित्व की तरफ 
का माग अपेक्षाकृत श्रधिक सरल होता है। इसमे साधारणतया निम्नाकित मर्दे रहती हैं .-- 


', 


() पूंजी (0०9:६४) :--दायित्व पक्ष में पहली मद पूंजी की होती है। प्रत्येक वैक 
को कार्य सचालन के लिए प्रारम्भ में कुछ पूजी की आवश्यक्रता पड़ती हैं। मारतीय बेकिंग कम्पनी 
अधिनियम वप्रवाधय ऐश्यटफाह (४0०987065 8८0 के अनुसार प्रत्येक बेक को अपने कार्यं-सचालन 
के लिए एक तिश्चित मात्रा मे पूजी रखनी पडतो है। बैक की स्थापना के समय ही प्रत्येक बैक 
इस बात को स्पष्ट कर देता है कि उठ्ते क्रितनी पूंजी को आवश्यकता पड़ेगी । इसे बैक की 
अधिकृत पूं जो (॥०४४०४७५८प (2&709) कहते हैं। यह पूंजी एक निश्चित रकम के हिस्मो 
(8897८) भे विभाजित रहती है । इसमे जितनी पूजी के हिस्से बैक जारी करता है, उसे निर्गेमित 
पूंजी (55००१ (29972) कहते हैं। इस निगंमित पूंजो मे से जितनी प्रंजी के हिस्से जनता 
द्वारा खरीदे जाते हैं उसे प्राथित पू जी (5०0४८७८९ 9978) कहते हैं। प्राय. यहूं देखा जाता 
है कि वैक अपने सम्पूर्ा हिंस्सो वी तमाम रक्स छक ही समय नहीं माँग लेता । भ्रतएव, प्राधित 
पूजी का वह भाग जिसका वास्तव में भुगतान किया जाता है उसे परिदत्त पूंजी (2280-09 
(299708!) कहते हैं । बँक भ्रपने तल-पट भें इन सभी प्रकार की पु जियो को झलग-अलग दिखलाता 
है। बैंक की पूंजी उसका दायित्व ( 75०॥।७० ) इसलिए होती है कि यह पूंजी हिस्सेदारो 
की होती है। अतएव, बैक इतने के लिए भपने हिंस्सेदारों का देवदार होता है। 949 ई० के 
भारतीय बेकिंग कम्पनी क्‍्धिनियम के अनुसार प्रत्येक वैक के लिए यह झावश्यक है कि उसकी कुल 
अधिकृत पूंजी का 50 ग्रतिश्रत भाग प्राषित पूंजी होनी चाहिए झौर इसका 50 प्रतिशत माय 
परिदत्त पूजी होनी चाहिए । 


(2) प्लंचित कोष (7९८४८५०७) -प्रत्येक पैक अपने सम्पूर्ण लाभ को अपने हिस्सेदारो 
के बीच नहीं वॉटकर उसका एक भरश सचित कोप ([2८८८४४५) के रूप में झ्राकस्मिक हानि 
( 0४07९६८९७ 05565) वर्गरह्‌ के लिए रखता है १! इस कोष का उपयोग साधारणत प्रतिवर्ष 
हिस्सेदा रो को दिये जानेवाने लाभ को एक समान बनाने में किया जाता है। 949 ई० भे भारतीय 
वैकिग कम्पनीज विधान | [00789 ऐथग०28 (00०एए07०५ /०६, )949 ) के अनुसार बैंको के 
सचित कोष की रकम अनिवार्य रूप से उनकी परिदत्त यूजी के बराबर होनी चाहिए। सचित 
कोप बैंक का दायित्व होता है, क्योकि इसका निर्माण अतिरिक्त लाभ (एग्रवा8070७० 97080) 
के द्वारा किया जाता है जिसके वास्तविक हकदार बैक के हिस्सेदार हो होते हैं । 


(3) जमा (/000०४५) -व्यावस्तायिक वैद्ो का श्रमुख कार्य ग्राहकों के घन को जमा के 
रूप में स्वीकार करना होता है। इनके दायित्व पक्ष का सर्वाधिक प्रमुख मंद जमा ही है। बैक 
कई प्रकार के जमा ग्रहण करते हैं-चालू जमा (70८०७0व 70990४६), स्थायी जमा या 
साबंधि जमा (४77८ 70०7०४) तथा सचयो जमा ($84एशाणष्ठ पेटए०भ) । 4949 ई० के बैंफिंग 
कम्पनीज अधिनियम के ग्रनुसार बेको को अब विश्नित्र प्रकार के जमा को अलग-अलग दिखलाना 
पडता है। भ्राहकी द्वारा इस प्रकार जमा के रूप प्रे प्राप्त रकम के आधार पर ही बैक अपना 
कारोबार चलाते हैं। बैक अपने जमा का एक निश्चित प्रतिशत भाग नकद भुद्रा के रूप में अपने 
पास रखते हैं और शेष लाभ कमाने के लिए विनियोग करते हैं ॥ जमा बैंको का दायित्व इसलिए 
होता है कि यह ग्राहको का घन है ओर वेंक इतनी रकथ के लिए शपने ग्राहको के देनदार होते हैं । 

(4) प्राहकों की स्वीकृतियाँ (8००००६5०८८७ एि ८०४४०प्ण८ा७) :-बैक अपने ग्राहको के 
चेक तथा अन्य साख-पत्रो को एकत्र करने (०णा०८४ं००७) के लिए स्वीकार करता है। इस प्रकार 
के पत्नो की रकम सप्रहर के दाद ग्राहकों के खाते भे जमा कर दी जातो है । चू कि इव साख-पत्रो 

. इस सम्बन्ध में विशेष ध्यान देने योग्य बात यह है कि कुछ बैंक अपनो आर्थिक स्थिति को सुददह 
बनाने के लिए एक युप्त सचित-कोष (86०४७ 8९६७०७७ एप०वे) का सजन भी करते हैं। इस घकार के. 


खंचित कोष का निर्माण बेंक अपने तल पर पर नहीं दिखलाते, बरन्‌ ये अपनो €यायी सम्पत्ति, जेसे-म घान्‌ 
आदि के मूल्य को उनके दास्तविक सुस्य से कम दिखला कर करते हैं । ५ 
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की रकम ग्राहकों की होतो है, जो जब घाहँ तब इन्हे वापिस ले सकते हैं, भतएव, बैक के लिए यह 
रकम भी देय होती है । 


(5) त्ञाम-अलाभ खाता (77०8६ 807 ,05 8८८०७४() *--बैंक भ्रपने लाभ को इस 
मद मे दिखलाता है ! चू कि बैक का लाभ उसके हिस्सेदारो के बीच वितरित क्या जाता है, प्रठएव, 
यह बैक का दायित्व है। इस प्रकार बैक का लाभ भी उसका दायित्व होता है । 


व्यावतायिक बैंकों के साधन या सम्पत्ति 
( 88४८३ एी (0काप्ादाटाओं 099/5 ) 


तलपट की दायी ओर बैक वे साधन या सम्पत्ति का ब्योरा दिया जाता है। बैंक के लिए 
उसकी सम्पत्ति का बहुत अधिक महत्त्व है। बंक की सम्पत्ति या साधनों के विश्लेषण से यहू स्पष्ट 
हो जाता है कि बेक ने अपनी पूजो का विनियोग किस प्रकार से किया है, उसके पास पर्याप्त मात्रा 
में नकद मुद्रा है या नही आदि। तलपट मे विभिन्न साधनों को उनकी तरलता ( प्रपत्र ) 
के क्रम में तिम्न प्रकार से दिखलाया जाता है - 


() नकद एवं क्षेन्द्रोय बेक फे पास जमा (085४ ॥7 890 00 जात ए6 ९८० 
घर छेव्छा:) -:प्रत्येक बैंक अपनी देनदारी के मुगतान के लिए अपने पास तथा केन्द्रीय बैक के 
साथ कुछ नकद मुद्रा रखता है। नकद जमा रखने के पीछे साघारणतया दो प्रवृत्तियाँ कार्य करती 
है--(क) जमा करनेवालो के जमा की रक्षा, तथा (ख) व्यावसाथिक बैको की कायवाही पर के रद्रीय 
बैंक का तियल्तण स्थापित करना । भिन्‍न-मिन्‍्न देशो में नकद मुद्रा के अनुपात में विभिन्‍नता पायी 
जाती है। उदाहरण के लिए इगलैंड के व्यावसायिक बैक साधारणतया प्रपने कुल दायित्व का 8 
प्रतिशत भाग नकद कोष के रूप में रखते हैं जिसमे से 4 प्रतिशत ये अपने पास तथा 4 प्रतिशत बैक 
श्रॉफ इगलैड के साथ रखते हैं | प्रन्य देशों मे कानून द्वारा बेंको को अपने कुल जमा दायित्व वा एक 
निश्चित प्रतिशत भाग नकद मुद्रा के रूप मे रखना पडता है। अमेरिका मे सदस्य वैको को प्पने 
स्थायी जमा (7५076 00०50आ) का 5 प्रतिशत तथा चालू जमा 7000900 0९/9०,7) का 2, 8 
एवं 22 प्रतिशत भाग उनकी स्थिति के अनुसार फेडरल रिजवं बैक के पास जमा रखना पड़ता है। 
भारत में भी बतंमान समय में अनुसूचित बेको (5८४९त0 ८०१ 880/:8) को भ्पने सभी प्रकार के 
जमा दायित्व का औसत रूप से 3 प्रतिशत भाग रिजवं बैक प्रॉफ इडिया के पास रखना पड़ता है । 
इस प्रकार बैको को अपने कुल दायित्व का एक निश्चित प्रतिशत भाग नकद मुद्रा के रूप में रखता 
पडता है। नकद जमा से इन्हें अपने ग्राहकों के दायित्व के भुगतान मे सुधिधा होती हैं तथा बैक 
किसी भी प्रकार के खतरे का सामना कर सकता है । झ्रतएव, नकद कोष को बैक की सुरक्षा का 
प्रथम प्रसत्र (0708 2776 ०0 ऐंश०००७ ०६ ७ फछथ्य:) कहा जाता है, किन्तु यह बैंको के लिए 
लाभदायक नही सिद्ध होता । मकद कोप बैंक का सबसे अधिक तरल साधन समझा जाता है। 


(2) अभियाचित एव ग्रल्पकाज्तीन ऋण (१४०घ८०ए ४६ था| बात 07 7000८) +-- 
हैलो, के सापयज़ या सम्पसि को, दूसरी मद शभियाच्ित एव छहपकालील ऋएए (0००८ ॥६ ०णा! 
200 धा07४ 9०४०८) है । प्रत्येक बैक कुछ ऋण अति अल्पकाल के लिए तथा कुछ ऋण इस शर्त्त 
पर देता है कि उसका मुगतान सूचना पाते ही कर दिया जायगा । तरलता के दृष्टिवोण से मद 
कोष के बाद इसी प्रकार के ऋणा का स्थान झाता है ) इस प्रकार का ऋण साधारर'तया 24 घटो 
से लेकर 35 दिनों तक के लिए दिया जाता है। इस प्रकार का ऋण बैकों की सुरक्षा की दृष्टि 
से दुसरा अख्तर (9९007ते ९ ०६ 6८८००८ समझा जाता है। इस श्रकाद का ऋण साधारण- 
तया मुद्रान्वाजार की विभिन्‍न सस्थाझ्रो, जसे बद्दा-गृहो (075007०६ प्र००5८5), बिल दलालों 
( का छगःला ) तथा शेयर्स दलालो ( 5००८ #०८०४5 ) को ] प्रतिशत से ड् प्रतिशत 
ब्याज की दर पर सचित प्रतिमूतियों के आधार पर दिया जाता है। ये विभिन सस्थाए 
व्यावसायिक बैको से अल्पकालीन ऋण लेकर अपना कार्य करती हैं। इनके ऋणो के मुगतान के 
लिए ये सदा तैयार रहती हैं। लन्दन, न्यूबार्क आदि स्थानों मे सुविकसित मुद्रा-्वाजार हैं लिनसे 
वहाँ के व्यावसायिक बैंको को अल्पकालीन विनियोग में बहुत भ्रथिक सुविधा होती है, किन्तु 
भारत में सुविकत्तित मुद्मा्बाजार का अमी अमाव है, अतएव व्यावसायिक, बैंको के अल्पकालीन 
विवियोग के लिए यहां पद विस्तृत क्षेत्र का ऋमाव पाया जाता है। 
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(3) बद्दा की गयी बिलें ( 898 70:32०००:८० ) : - बैक के साधनों मे बट्टा की गयी 
बिलो (87"5 7)7820ए7/८०) का तीसरा स्थान है। बैंक विनिमय या दरें जरी बिलो ([7:९85४०7५ 
फ्रवा॥) को भुनाने का कार्य भी करते हैं। यह ढेको के वितियोग का एक श्रमुख साधन है, किन्तु 
बिलो के खरीदने मे बैंक कई बातो को ध्यान से रखते हैं। ये प्रायः दीघेकालीन हुण्डियाँ नहीं 
खरीदते, क्योकि ऐसी हुण्डियो के मूल्य मे सदा बहुत अधिक परिवतंन होने को झ्राशंका बतो रहती 
है। बैक साधारणतः उन्ही हुण्डियो को खरीदते हैं जिनकी झवधि प्राय. समाप्त होने (»॥5 
म९्बराए08 प्यक्ापाा9) को रहती है। साथ ही, ये प्रथम श्रेणी के विलो अथवा प्रतिभुतियों (सिर 
०७४५ (0०79८ 929675) में ही अपना घन लगाते हैं, क्योकि इस प्रकार के बिलो की सृष्दि 
वास्तविक व्यापार के कार्यो के सचालन से होती है। अतएव, ये स्वतः शोघनीय ($ढ5न्धावृष्परें३- 
#8) होती हैं। बैंक मिन्‍न-भिन्‍न समय पर समाप्त होनेवाले बिलो को खरीदते हैं । ये इन बिलो मे 
इस प्रकार से घन लगाते हैं कि एक के बाद दूसरे बिल का भुगतान होता रहें जिससे किसी भी 
समय बैक को नकद रुपये की कमी नही होने पाये । बैक साधा रशतया 'मुद्रा-बाजार' से ही बिलो 
को खरोदते हैं। मुद्रा बाजार प्रारम्भ मे बिलो को खरीद कर धपने पास रखता है और जब उनकी 
अवधि निकट झाने लगती है तो उन्हे व्यावसायिक बैंको के पास भुनाने के लिए ले जाता है । 
व्यावसायिक बेको के लिए बिल भी तरनता के दृष्टिकोर से एक उत्तम साधन हैं, क्योकि आाब- 
श्यकता पडते पर ये इन्ही बिलो के झ्राघार पर केन्द्रीय बैक से रुपया प्राप्त करते हैं, किन्तु 
मारत में सुसगठित बिल बाजार के झ्रमाव मे यहाँ के बैंक इस मद मे बहुत कम विनियोग करते 
हैं। इस प्रकार जबकि विदेशों में बैक अपनी कार्यशील पूंजी का 25 से 30 प्रतिशत भाग इस 
मद में लगाते हैं, मारत के बेंक इस भद में अपनी कार्यशील पूजी का केषल 2 से 3 प्रतिशत माय 
ही लगाते हैं । 


(4) श्रप्रिम एवं ऋण ( &0ए47८८३ ब्यर्ते 7.0४05 ) *--बैंक के साधनों में चौथा 
महत्त्वपूर्ण स्थान ऋण एव प्रग्रिम (,0805 8700 8(१४४०८८४) का है। ऋण साधारणत- भवि- 
विकर्ष (0४०४०7०90 के रूप मे दिया जाता है । ऋण अथवा अग्रिम साधारणतया ऊँची ब्याज की 
दर (0% से । % वापिक ब्याज) पर दिये जाते हैं। अतएव, ये बैंको की आय के प्रमुख साधन हैं । 
अतः बैंक के साधनों मे ऋणो का बहुत ही महत्त्वपूर्ण स्थान रहता है, किन्तु तरलता के दृष्टिकोण 
से ऋण का बहुत कम महत्त्व है। बेक साधारणत: व्यापारियों को व्यापार सचालन के लिए एक 
साल तक की अवधि के लिए कज देते हैं। ऋण देने के पूर्वे ये ऋणी की आर्थिक स्थिति के सम्बन्ध 
मे पूरी जानकारी प्राप्त कर लेते हैं ॥ साथ टी, ऋण के लिए उच्ति जमानत मी लेते हैं। 


(5) घिनियोग (7४९४ए०८४७ :--बैक का पांचवाँ प्रमुख साधन विनियोग ([[ग्रए९४- 
म्णषा४) है। इसका तात्ययें बैक के उस विनियोग से है जो वे शेयर बाजार में व्यापारिक या 
श्रौद्योगिक सस्यानो के हिस्सों या ऋरा-पत्रो अथवा सरकारी प्रतिमूतियों मे करते हैं। विनियोग 
बैको के लिए. विशेष आक्र्घक नही होता, क्योकि दसमे जोल्लिम की मात्रा बहुत अधिवा तथा 
तरलता (7धृष्पणप9) बहुत कम रहती है । साधारएत , बेक इन्हे ऋण एवं ग्राग्रिम (.0बच8 7 
59ए००८६४) का पूरक समभते हैं। जब ऋण एवं अप्रिम की माग कम होती है तो बैक मुनाफा 
कमाने के उ्द श्य से ऋण-पत्र या सरकारी भ्रतिभृत्तिण्ये में अपना साधन लगाते हैं, किन्तु सरकारी 
भ्रतिभूतियों के प्राघार पर व्यावसायिक बेको को केन्द्रीय बैक से-सहायता पिलने में बहुत अधिक 
सुविधा होती है । 
हू (6) ग्राइकों की घेय स्वीकृतियाँ ([॥र्ंजाततत९ड ० ॥96 ८ए४४०0६१5४ 6ि ह०८८७६ब७- 
८९८४) :-इस मद में उन विलो अथवा साख-पत्रो को दिखलाया जाता है जिन्हें वेक ने अपने ग्राहको 
की ओर से स्वीकार किया है । सम्पत्ति या साधन (855९७) के ग्न्तमंत ग्राहको की देय स्वीकृतियाँ 
(बजा: ० (४९ ९ए४०एरला३ 07 ३८०८७८४४०८५) का सतुलन दायित्व (7380 ॥706७) के 
अन्तर्गत ग्राहको वी स्वीकृतियों (8००८०६०८५४ ०६ ८४४००७८०७) से हो जाता है । च्तएवं, इसका 
कोई विशेष भहत्त्व नही है। 

(7) मकान, जमीन, फर्नोचर इत्यादि (वात, ऐज)तछह३ छाते तल ईणा- 
६प३८४ ० 6 8205 ) :--बैंक को सम्पत्ति या साघन (285८७) के अन्तर्गत अन्तिम मंद मकान, 
फर्वीचर इत्यादि का होता है । बैंक का यह साधन बिलकुल तरल नद्ी द्वोवा; क्योकि इन्हें सुयमवा- 
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पूर्वक तथा बिना किसी हाति के नकद मुद्रा के रूप मे परिवर्तित करने मे कठिनाई होती है । इस 
प्रकार के साघन बैक के मृत-साधनों (77८50 355८७) के समान होते हैं । 

इस प्रकार ब्यावसायिक वेक के दल-तट ( छे&97०८ 5#८८ ) के अव्ययन से वैंक की 
वास्तविक स्थिति का झन्दाजा चलता है | तस-पट के दोनों पक्षों मे साधन या सम्पत्ति के पक्ष का 
ही अधिक महत्त्व है, क्योकि बेक अपने ग्राहको से घन जमा के रूप मे ग्रहण करता है ओर उसो के 
विनियोग द्वारा वह भ्रपता लाम उपाजित करता है। साधत पक्ष की विभिन्‍न मदों को देखने से 
यह स्पष्ट होता है कि बैक झपने साधनों को उनको तरलता के क्रम में दिखलाता है। इस प्रकार 
सकद कोष वेक का सबसे भ्रधिक तरल साधन है, प्रतएव, इसे वह सबसे पहले दिखाता है ) इसके 
बाद प्रभियाचित या अल्पकालीन ऋण ( [,0305 #६ ८४) शाते इ8७४ 707९८ ), बहू: की गयी 
बिलें ( [09 050077/९ ), भ्रप्रिम तथा ऋण ( [,02ग्र5 ३०० &0ए47९८८५ ) एवं विभियोग 
(7९८४४ए८ए) को दिखलाता है । के 

बेको की आरथिक स्थिति का अन्दाजा उनके साधनों के इत विमिन्व सदो में वितरण से 
स्पष्ट हो जाता है | इस प्रकार बैक के तल-पट का अध्ययन बहुत अ्रधिक महत्वपूर्ण है । 

विशेष अध्ययन-सूचो 
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अध्याय] 
व्यावसायिक वेंकों के साधनों का वितरण 


(फंड्ध्तछफपं०्ण ०१ धार 85ड०४ंड ० 0०70:०९८९०+श फ्ेब्मॉस) 


बैक के साधनों के वितरण का आधिक महत्त्व (7#6 €९०४०पश८ अंहावी्या८८ 
ण॑ पद 7$9फप७०७ ए पी 88१८5 ०६ ७ ऐद्वा5, .-व्यावसायिक बैंक एक लाभ कमानेवाली 
सस्था (270656०८फह्ट 795700ध०४) है । जतए, इसका मुख्य उद्देश्य अपने हिस्सेदारो के 
लिए अधिकतम लाभ कमाना होता है । श्रपने घन को लामप्रद तरीके से विनियोग कर ही यह 
लाभ क्माता है । इन साघनो से बैंक को जितनी ही अधिक आय प्राप्त होगी, बैक को, उतना ही 
अधिक मुनाफा प्राप्त होगा, किन्तु वैंक को इस बात पर भी ध्यान रखना होता है कि वह अपने 
साधनो का विनियोग इस प्रकार से करे कि किसी भी समय अपने ग्राहकों की माग होने पर युगमता- 
पूबवेंक उसका भुगतान किया जा सके , क्पोकि व्यावसायिक वेक अपने साधनों का झधिकाश भाग 
अपने ग्राहकों से जमा के रुप मे ही प्राप्त करता है। इस प्रकार बैक ऋण का व्यवसायी है, यानी 
दूसरो के रुपये का व्यापारी होता है। परत उसे अपने ग्राहको की माग को पूरा करने के लिए 
हर समय तत्पर रहना पड़ता है। वेंक का व्यापार जनता के विश्वास (0०परप०१९८०) पर 
आधारित है । यदि क्सी मी समय बैंक अपने ग्राहको की माय का मुगतान नही कर सकेगा, तो 
उस पर से जनता का विश्वास समाप्त हो जायगा । ऐसी स्थिति में बेंक की झ्ाथिक स्थिति भ्रच्छी 
होने पर भी उसे अपना व्यापार बन्द करना पडेग्रा । अतएव, अपने ग्राहकों की माग को पूरा करने 
के लिए बैक को सदा अपने साधनों की तरलता (7/वृष्पटा9 ०6 ४55०५४) पर भी घ्यान देना 
होता है। लाभ एवं तरलता के साथ-साथ बैक को झपने साधनो की सुरक्षा (589) पर भी 
ध्यान देना पडता है। सुरक्षा पर ध्यान नहीं देने से-बैंक का जीवन हो सकट में पड सकता है । 
अतएव, बिनियोग करते समय बैक अपने ग्राघनो की सुरक्षा पर बहुत अधिक ध्यान देता है। इस 
उद्देश्य से बैक अपने सम्पूर्ण साधनो को एक ही दिल्या मे या एक ही व्यवसाय में नही लगाता 
वरन्‌ उस्हें भिन्न-भिन्न मदों मे लथा कर श्पने खतरे को फम करते का प्रयास करता है । 
इस प्रकार अपने साधनों के विनियोग भे वैंक को बहुत अधिक सावधानी एवं दूरदर्शिता 
से काम लेना पडता है। इस सम्बन्ध मे सुप्रस्तिद्ध विद्वान वेअह्योंट (858०7०५ का निम्नलिखित 
कथन विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण है “साहस व्यापार का जीवन है परन्तु सावधानी, न कि 
भीएता आधुनिक वेडिंग का सार है ।?. (60ए८०/ए०३४ फ़९ धरलि ० <०णायला०८, 9० 
एथप७07, ४ 0600 शायाता।ए, 78 (५९ <ईच्ट्यट८ ठा क्र०तेंशए फ्रेड्णॉफ४्ट । इस प्रकार व्याव- 
सायिक बैंकों को अपने साधनो के वितरण में सदा अति सावधानी से कार्य लेना पडता है । 


व्यावसायिक वेंकों के सिद्धान्त 
(छफ्रावफ़ाल ्णी॑ 0०05णजललबों पिश्यापतड् ) 


वास्तव मे, व्यावसायिक बैक अपने साथनो के वितरण मे वुछ सिद्धान्तो को ध्यान मे रखते 
हैं। इन सिद्धान्तो के आधार पर ही ये अपने घन का विनियोभ करते हैं । इन्हें व्यावसायिक बैंको 
के विनियोग के सिद्धान्त भी कहते हैं। ये सिद्धान्त निम्नलिखित हैं *“-- 

(क) साधनों की तरलता (73वृण०/9 ० 35८5) , 

(ख) लाभदायकता (7700/297779) , एव 

(ग) साधनों की सुरक्षा (5209 ० ४४5८5) ॥ 

(क) साघनो की त्तरलत्ता (>वृण्णतेः१, ० #«४०५७)-- ब्यावसायिक वैको का सर्वाधिक 
प्रघान उद्दे श्य अपने हिस्सेदारों के लिए अधिकतम लाभ का उपाजेन करना होता है । वेंक अपने 
साधनों के बिनियोग से ही साम ब्राप्त करता है, किस्तु वेक का अस्तित्व जनता के विश्वास पर 
निर्मर करता है । जनता बैंक जमा को मुद्रा को ही तरह समझती है। जनता का बैंक पर विश्वास 
इस बात पर झआघारित होता है कि बैक मे उनके जमा को नकद मुद्रा मे परिवर्तित करने कौ 
क्षमता सदा रहेगी । भ्रतएवं बेंक का मुनाफा जमा के बदले नकद मुद्रा देने की क्षमता पर निर्मर 
करता है। “जमा के बदले नकद मुद्रा देने कौ क्षमता को ही तरक्षता कहते हैँ।” 
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(7वृणवांए छ चाट बणा।ए ० 3 फ़्य: (0 इद्वाउपि त९्याबपर्ते3 07 एड व5 टीबणहुल णिए 
०८7०9७ ) इस प्रकार लाभ कमाने के लिए बेंक को जनता का विश्वास बनाये रखना आवश्यक 
है और विश्वास बनाये रखने के लिए पर्याप्त मात्रा मे साधनों की तरलता अनिवाय॑ होती है । 

बैक का सर्वाधिक तरल साधन नकद जमा (08४9 ?२८४८:४७) है। बैक के पास जितना 
ही अधिक नकद जमा होगा, उतनी ही शीध्रतापुवक वह अपने ग्राहकों की माग को पूरा कर 
सब्ता है, किन्तु नकद जमा एक निष्क्रिय साधन है, बैक को इससे कोई भी लाम नहीं होता। 
इस कारण यदि बैक अपने नकद जमा को बढा कर पग्रपनी तरलना बहुत बढा देता है तो इससे 
उम्रका लाभ बहुत कम हो जायगा । अतएव, कोई भी बक एक निश्चित मात्रा से अधिक नकद मुद्रा 
अपने पास नहीं रख सकता । मुनाफा कमाने के लिए बैंक को कुछ घन गपेशाकृत कम तरलसाधनों 
(779९४/०८७।ए [/पणाते &55९४४) के रूप में, यानी तरल होने के साथ साथ जो लाभदायक मी 
हो, लग्राना होता है | इस प्रकार वे साघतो के अन्तगंत झमियाचित ए अल्पकालीन ऋण 
(६०४5 3६ ८४ बगप ॥07४ 007०७) तथा (87!) आ्रादि महत्त्वपूर्ण हैं। 


नकद मुद्रा के बाद बैक के वे ही साधन_ सबसे अधिक तरल समझे जाते हैँ जिनमें 
निम्नक्षिखित दो गुण्यों का समावेश रदइता द्वो--(7) विनिमय साध्यता (5४०90) एक 
(2) बिना किसी क्षति के बिनिमय-साध्यता (5008))709 छाक्घ००६ ]055) । अपने ग्राहकों की माय 
को पूरा करने के लिए प्रत्येक बैक को अपने घन का कुछ माग इस प्रकार के साधनों में लगाता 
पडता है जिन्हे वह शीघ्र ही नकद सुद्रा भे परिवर्तित कर सके, किन्तु नकद मुद्रा में परिवर्तंत बिना 
किसी क्षति के होना चाहिए | तरलता के ये दो गुण हैं म्रौर जब बेंक अपने साधन को तरल रखने 
का प्रयास करता है तो वह इन बातो पर समान रूप से ध्यान देता है। इस भ्रर्थ मे नकद जमा के 
बाद अ्भिणचित एवं श्रल्पंकालीन ऋण (7,0875 8६ 2७)! 0 8४07: 2070९) हो बैक का 
सर्वाधिक तरल साधन है। अल्पकालीन सरकारी प्रतिभूतियों एव उच्च कोटि के गैर-सरकारी पत्रो 
(0०एछपाटाटाब 99८४5) में भी य दोनो गुर पर्राप्त मात्रा मे वत्तमान हैं। बैक इन्हें मुद्रा 
याजार में बेचकर नकद मुद्रा प्राप्त कर सकता है अथवा केन्द्रीय बैंक के पास ले जाकर इन्हे पुन 
बट्टा करा सकता है। दीर्घकालोन सरकारी प्रतिमूतियां विनिमय साध्य होती है, क्योकि इन्हें भी 
मुद्रा बाजार से बेचकर नकद मुद्रा प्राप्त की जा सकती है किन्तु इस प्रकार की प्रतिभूतियों में 
सदा हानि की सम्भावना बनी रही है । अत बैक के लिए यह बहुत ही कम तरल साधन हैं। 
इसी प्रकार बैंक के ऋण एव प्रग्रिम (,0878 270 80ए७7०८७) तथा विनियोग (79४९४००) 
भी तरल नहीं हैं, क्योकि इनमे तरलता के उपयुक्त दोनो ग्रणों का अभाव पाया जाता है । 
किन्तु, विनिमय साध्यता का एक दूसरा पहलू भी है ! कोई मी एक बैक व साधतों 
किसी दूसरे बैक या प्रन्य व्यक्तियो के हाथ बेचकर सुममतापूर्वक इन्हें नकद मुद्रा मे परिवर्तित कर 
सकता है, किस्तु यदि किसी देश के समी बैक अपने अपने साधनो को एक ही समय नकद मुद्रा में 
परिवर्तित झरना चाहे, तो वे ऐसा नही कर सकते, क्मोकि उतनो नकद मुद्रा देश में है ही तहीं। 
अतएव, यदि बेक जमा के बदले मुद्रा की मांग किसी एक बेक तक ही सीमित नही होकर सम्पूर्ण 
बैकिंग व्यवस्था मे विस्तृत हो जाय तो विनिमय साध्यता में निश्चय ही कठिवाई होगी । जिस देश में 
व्यावसायिक वैको का सगठन जितना ही अधिक सुदृढ़ होता है, वहाँ मुद्रा की माण उतनी ही अधिक 
व्यापक एवं विस्तृत होती है। इस प्रकार की सकट की स्थिति मे केन्द्रीय बैंक ही अन्तिम सहायक 
(९०0८० ०६ ५४८ [,98४४ (२०४०६) के रूप में न्यावसायिक बैको की सहायता करता है। अतएव, 
किसी मी साधन को विनिमय-साध्यता ( 507&0:9 ) तय करन में बेक इस बात पर घ्यात 
रखता है कि वह साधन केन्द्रीय बैक के लिए स्वीकाये है या नही । पश्रावश्यक्ता पड़ने पर व्या- 
वसायिक बैक हुडियो या प्रतिमूतियो को केन्द्रीय बैंक के पास पुन बट्टा के लिए देता है, किन्तु 
क्रेख्धीय बैक सभी तरह को हुडियो को स्वीकार नही कर सकता | यह साधारणतया सरकारी प्रति* 
अतियो (77००७४ए०:४ ऊैगेड) एवं उच्च कोटि के व्यापारिक पत्रों ((0खाष्मक्षट्व०] [9०5 ) को, 
जो केन्द्रीय बैक द्वारा निर्धारित आवश्यक शर्तों की पृत्ति करते हैं, ही स्वीकार करता है । व 
व्यावसायिक बैक सदा इस बात पर घ्यान देता है कि वह उन्ही साधनों को स्वीकार करे 
केन्द्रीय बैंक द्वारा स्वीकार्य हो । _ इस प्रकार विनिमय-साध्यता के श्रन्तर्गत इस वात 02) / 
महत्त्व है कि वह साधन केन्द्रीय बैक द्वारा स्वीकायें है अथवा नहीं! अतएव, सरकारी हुडिय 
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(7४६७६४7५ ह9) एवं उच्च कोटि के अल्पकालीन व्यापारिक पत्र, जो केन्द्रीये वेक को शर्त्तों को 
वूरा करते हैं, ग्रत्यधिक तरल होते हैं । 
इस प्रकार बेक के तरल साधनों में नकद कोष के बाद अभियाचित एवं अल्पकालीन ऋण 
तथा वट्टा किये गये बिलों का ही स्थान है, किन्तु तरलता का झर्थ यह नहीं कि बेक अपनी सम्पूर्ण * 
सम्पत्ति को नकद शुद्रा मे एक बार परिवक्षित कर सकता है। इस प्रकार तरलता एक सापेक्षिक 
तत्त्व है। इसका अमिप्राय यह है कि खतरे की स्थिति मे वेक अपनी सभी देन को शीघ्र चुका 
सकता है । 
(ख) ज्ाभवायकता (९7०॥४०॥0) :. अपने साधनों के वितरण मे व्यावसायिक बेक 
अपने ताम पर भी ध्यान देता है; क्योकि यह एक लाम कमानेवाली संस्था ( 2०-०२ ह 
9४9ए0४००७) है. झोर इसदेः लाम का अधिकतर भांग उसके वितियोग से ही प्राप्त होता है । 
अतएव, बैंक को अपने घन का विनियोग इस प्रकार से करना चाहिए कि उससे उनसे एक ग्रच्छी 
और स्थायी जाय प्राप्त हो धके, किन्तु नकद जमा से उसे कोई लाभ नहीं मिलता | भ्रभियाचित 
एवं अल्पकालीन ऋण (६ ५9गा5 8६ ००१! छग़्पे 58":0 ग्रणंएठ ) से भी नाम-मात्र की ही आय 
प्राप्त होती है। इसका कारण यह है कि इस प्रकार के ऋण लेनेवालों को इसमें सुविधा बहुत कम 
मिलती है जिससे बे अधिक ब्याज नही देते । झतएव, बैक को अपना शेप घन इस प्रकार के साधनों 
में लगाना पड़ता है. जिससे कि उस्े अच्छी श्राप प्राप्त हो सके, किन्तु इस सम्बन्ध में ध्याव देने 
योग्य बात यह है कि वेक अपने घन से जितना ही अधिक आय प्राप्त करते का प्रयास करेगा 
उतनी ही कम संभावना उप्तके रुपये के शीघ्र वापस लोटने की रहेगी। दूसरे शब्दों में, वेक लाभ 
पर जितना ही अधिक ध्यान देगा तरनता से वह उतनी ही दूर हटता जायगा । प्राय के दृष्टि- 
कोर से विनियोग ( [7०509०॥६ ) बैक का सर्वश्रेष्ठ साधन है, किन्तु इनके बाजार भावों में 
परिवतेन आदि के कारण सदा पूंजी को हामि की सम्भावना मी वन्ती रहती है। ऋण एवं अग्रिम 
([[,089$ 9ग्रएं 80०७7८८५४) के सम्बन्ध मे मी यही वात है। इन पर बैक का कोई भ्रधिकार नहीं 
होता; वयोकि इनकी वापसी ऋणी की इच्छा पर * मर वरती है। अभ्रतएव, इनको वापसी पर 
विश्वास नही किया जा सकता । इस प्रकार इन साधनो से व क को अधिक लाभ अवश्य होता है, 
किन्तु इनमें तरलता नही होती । 
इस प्रकार तरलता (7/वप्पंठगाड़े, यानी शीघ्र नदद मुद्रा वापित करने की योग्यता एवं 
लाभदायकता (97०50७७॥५५) दोनों दो विपरीत तत्त्व हैं । (/तणठाशए 954 छ70420०)9 8४७ 
(७० 09ए०ब्राड एव्ग्रश्नं0०६४००४..) वास्तव में, जो साधन जितना ही अधिक तरत्र होता है वह 
उतना ही कम लाभदायक होता है। उदाहरण के लिए, नकद जमा पूर्णतः तरल साधन है परन्तु इससे 
कोई प्राय नही प्राप्त होती । दूसरी ओर कुछ ऐसे साधन, जेसे ऋण एवं अग्रिम (7,085 शाव 
20४०70९8) हैं जिनसे आय ग्रघिक होती है, किन्तु जो बिल्वुल तरल नही होते। व्यावसायिक 
बैंक को अपने साधनों के वितरण में इन दोनो उद्द श्यो यर समान रूप से ध्यान देना पडता है। 
“अतरएव सफल बेक-वयवसाय का रहस्य इस बात में है कि बेक अपने साधनों को विभिन्न 
सदों में इस प्रकार से वितरित करे कि तरलता एवं लाभदायकता के दोनों विपरीत तत्वों 
के बीच उचित संतुक्तन स्थापित्त किया जा सके ।” ( पर6 इ०टएढ ० 5च८०८४र्ण छाए 
0फच्चंव6ड$ इं3 ६० थे $00४909(९ 7८55प7०९८४ ए9९४(श९ला पट एद्राएं०एड 0705 0 ३८३ ०. घढा 
2 छबए व ९० (९६८ 8 इण्ण्प्रते छं3०८८ फएशजल्टा भ्यरट १०8 ०णाअंतेवत्थरंंठचज ता. 
ग्रधृणंव॥ए 9०४ छ-०१(७0॥09-) दूसरे शब्दों मे, बंकको अपने साधनो का वितरण इस प्रकार से 
करना चाहिए जिससे कि उसके पास ग्राहको की माँग की पूर्ति के लिए सदा पर्याप्त मात्रा में नकद 
मुद्रा बनी रहे तथा साथ-ही-साथ लाभ मी पर्याप्त हो ॥ 

(ग) साधनों की सुरक्षा (8००५५ ०६ ४४४०५) :- तरलता एवं लाभदायकता के साथ- 
प्ाथ ब क अपने साधनों की सुरक्षा पर भी सदा घ्यान देता है | सुरक्षा को ध्यान मे नही रखने से 
चेक का व्यवसाय क्सी भी समय संकटमय हो सकता है। सुरक्षा की बलि पर ब क को लाभ के 
पीछे नही दोडना चाहिए । झपने साधनों की सुरक्षा बनाये रखने के लिए बैक को साधारणतया 
कुछ विशेष बातों पर ध्यान देना पड़ता है । सर्वप्रथम तो बैक को झपवा तमाम घन किसी एक ही 
मु० मौ० स०--2 
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व्यक्ति या व्यवसाय में नहीं लयाना चाहिए ॥ (8 छ4्वव८ डठ्वोव त्र०0 बए थी 7 2888 बता पिट 
80०७ 99४८६ ) ऐसा करने से बेक अपने अस्तित्व के लिए किसी खास व्यक्ति अथवा उद्योग विशेष 
पर विशेष रूस से आशित हो जाता है। साथ ही, ब॑ क को ऋण देने से पहले ऋणी के थाचरण 
एवं साख के सम्बन्ध में पूण जानकारो प्राप्त कर लेनी चाहिए । ऋण बिना उचित जमानत के नहीं 
देनी चाहिए। सुरक्षा के दृष्टिकोण से अल्पकालीत ऋण ही सदा उत्तम होते हैं । झतएव बँको को 
दीघंकालीन ऋण मे अपने साधनो का बडा भाग नहीं लगाना चाहिए। 

निष्कर्ष -व्यावसायथिक वेक उक्त सिद्धान्तो के भ्ाघार पर ही अपने साधनो का वितरण 
करते हैं। बैंक अपने घन को प्राय 6 साधनों मे लगाता है-नकुद म्रद्रा (03% ), प्रमियात्रित 
एवं अल्पकालीन ऋण (02 १,०७४४), बिल, सरकारी प्रतिमृतियाँ, ऋण एवं विनियोग। इनमे 
से भरकारी प्रतिमूतियों का चलन मुख्य रूप से द्विती० महायुद्ध के समय से ही प्रारम्भ हुआ दै। 
(निम्नलिखित ताजक्षिका से मिन्न भिन्न समय में इगलेण्ड के बकों फे धन का विभिन्न मदो 
में झादर्श वितरण पष्ट हो जाता है -- 

बैंक के धन का विभिन्न साधनों के बीच वितरण (प्रतिशत में) * 


मर्दे 929 का 998 मे 946 भे 
आदश वितरण? वितरण वितरण 

नकद है| $ | 4] 
अभियाचित ऋण न 7 6 
बेल 35 325 9 

ट्रेजरी डिपोजिट रसीद न न 5 
विनियोग ]2 299 26 
च्ष्ण 58 44 8 


उपरोक्त तालिका से बैक के घन का विभिन मदो भे वितरण स्पष्ट हो जाता है! इससे 
यह भी स्पष्ट हो जाता है क्लि 938 एवं 946 ई० के बीच साघनो के वितरण मे डर्थ प्रन्तर 
हुमा है। १946 ई० में वैको के कुल घन का प्राय दो तिहाई भाग किसी न किसी रूप में सरकारी 
ऋशा एव प्रतिमूतियों मे लगाया गया था ! नकद मुद्रा के अन्तगत केन्द्रीय बेक के पास जमा किया 
गया घन तथा उसी बैंक के मोटो की रकम थी | इसी प्रकार प्रभियाचित ऋण (68 04॥5) 
के प्रन्त्गंत भी मुद्रा बाजार को सरकारी प्रतिमूतियों की जमानत पर दिया गया ऋणा है। विभिन्न 
प्रकार की सम्पत्ति से प्राप्त झ्राय में भी इसी प्रकार से विभिन्नता पायी जाती है 
उक्त तालिका से इगलेड के व्यावसायिक बैंको के साधनों का वितरण स्पष्ट होता है। 
नये देशों मे भो बैंक अपने साघनो का वितरण प्राय इसी श्राघार पर करते हैं। प्रत्येक देश मे 
बैक बे साधनों मे नकद मुद्रा बिल ऋण एवं विनिधोग का महत्त्वपूर्ण स्थान रहता है। सभी बेक 
अपने प्रास सदा कुछ नकद मुद्रा रखते हैं कुछ बिल रखते हैं, क्योकि इनमे वितिमय-साध्यता 
(8707((»099) बहुत अधिक पायी जाती है, अधिक लाभ प्राप्त करने के उद्दे इय से ऋण देते हैं 
तथा विनियोग (विशेषत , सरकारी प्रततिमूतियो) मे मो अपने घन को लगात हैं। 


बैंक के ऋणों की मांग मे परिवर्तन 
(फिन्मडडक खा छा ए0लप्रबगर्द #7 फेक्‍्यो: 7,0975) 
किम्तु, शधुनिक समय में व्यादसायिक बैको की कायवाही में कुछ विशेष प्रवृत्तियाँ 
दृष्टिगोचर हो रही हैं । इनमे से एक अमुख प्रवृत्ति घत कुछ वर्षों से बैको के ऋण (390737०6») 
की माग में कमी की प्रवत्ति है। प्रो० सेयस ($39०८») के झनुसार* बैंकों के ऋण की माग 
में इस कमी के निम्नत्निखित पाँच शअ्रमुख कारण हैं -- 
न इन आंकड़ों का जोड 200 नहों है. क्योंकि इनमें बैंक के सभी प्रकार के साधन सम्मिलित नहीं हैं। 
9 उक्त विवरण 999 ई० में इपरैण्ड के किसो बडे वेंक के मैनेनिंग डाथरेवटर द्वारा बैंकों के लिए 
आदर्श वितरण के तौर पर बताया गया था। 
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(क) भोद्योगिक केस्द्रीकरण (फतापआाबों प्राट्हृए्बए००) , 


(छ) बैक-साख पर भ्राधारित उद्योगो का सापेक्षिक पतन, 


(ग) पाख-सम्बन्धी विशिष्ट सस्थाओं का विकास (97एशफ व झुल्लभेडरव स्व 
ग्रश्णा05) , 


(घ) शेयर बाजार वा विकास (छट्एश०्फपल्यां ण॑ चण्ठ: ए७द्काप्टा), तथा 


(च) फ़ुटकर व्यापार मे नकद भुगतान की वृद्धि ([ग॒८छ6 व एवछं फ़ज्ाशा व 
क्टांब्ों 20८) ॥ 
औद्योगिक केन्द्रीकरण से फर्म का आकार बहुत बडा हो जाता है। बडे फर्म के कोप में 
छोटे फर्म की अपेक्षा बहुत कम परिवतन होता है, भ्रतएव, इन्हें ऋण (50५७7८८) की कम ही 
पझावश्यकता पडती है। साथ ही, ये भ्धिविकर्ष (०४८:०:४) की सुविधा का छोटे फर्मो की 
अपेक्षा बहुत कम प्रयोग करते हैं । भ्रत्यक फर्म अप्रत्याशित खच के लिए कुछ जमा झपने पास रखता 
है। बड फर्म का कोष अपेक्षाइत अधिक होता है जिससे उसका राम उसके साधनों से ही चल 
जाता है। जिस फर्म का श्राकार जितना ही बडा होता है मुद्रा की माग मे मौसमी परिवर्तनो से 
वह उतना ही कम प्रमावित होता है। अतएवं बडे फर्म को कम ऋण को झावश्यकता पडती है। 
बैक के ऋणो (४१५७7८९७) में कमी का दूसरा प्रधान कारण ऐसे व्यवसायों का पतन है 
जो अपनी कार्यशील पूजी के लिए मुख्यत बैंको पर निर्भर करते ये। यह भ्रवृत्ति इगलैंड की 
अपेक्षा सयुक्त राज्य अमेरिका तथा कनाडा मे श्रधिक प्रबल रही है। इन देशो मे कृषि मुख्यतया 
बैक साख पर झाधारित थी, किन्तु वर्तेमात समय मे कृषि की साख-सम्बन्धी श्रावश्यकताओं की 
पूर्ति के लिए कुछ विशिष्ट सस्था्रों की स्थापना हुई है जिनमे मूमि-वन्धक बैंक (7,800 2४०४० 
898० 880०४) प्रधान हैं। साथ हो, आजकल प्रत्येक देश की भ्राथिक व्यवस्था में सावेजलिक 
उद्योगों (९०७४८ 70॥065) एवं निर्माण तथा खनिज उद्यागों का महत्त्व बढता जा रहा है 
जो बैक साख पर बहुत कम निर्मर करते हैं। ऐसे उद्योग शेयर-वाजार (80ए८नपथाप्ट)) का 
प्रयोग कर श्रपनी पूंजी का झधिकाश गाग प्राप्त कर लेते हैं। इस प्रकार"बैंक साख पर आश्रित 
उद्योगों का पतन बक के ऋण की मा में कमी का एक प्रमुख कारण है । 
शेयर बाजारो के विकास का भी उद्योगो की ऋएा की माग पर प्रमाव पड़ा है। शेयर 
बाजारो में कम्पनियाँ अपने हिस्सो को बेच कर पर्याप्त मात्रा में पूजा प्राप्त कर लेती हैं, अतएवं, 
झजइल की अच्छी कम्पतियाँ अपनी पूजी की ग्रावश्यकताश्रो के लिए बैंको पर प्राश्चित नहीं 
होकर नये शेपर भ्रथवा ऋण पत्र जारी कर ही श्रपता कार्य चला लेती हैं । 
बैंको के ऋण की मांग में कमी का सर्वाधिक प्रमुख कारण खुदरा व्यापार मे नकद मुग 
ताप की प्रथा का प्रचलन है। इससे फुटकर व्यापारियों को बहुत कम फण लेते की झावश्यक्ता 
पडती है जिससे वेकर के ऋण की माग में बहुत कमी हो गयी है । 
बैको के ऋणों की माग मे कमी के परिणामस्वरप वतंमान समय मे व्यावसायिक बैको के 
समक्ष एक समस्या उपस्थित हो गयी है। इसके फलस्वरूप इनकी जाय में बहुत कमी हो गयी है 
जिससे वैको मे ग्रापसी प्रतियोगिता बहुत बढ गयी है । साथ ही, इसका इगरलै के वेंको के सगठन 
पर भी महत्त्वपूर्ण प्रमाव पडा है । अब ये विमित भ्रकार से अपनी आय मे वृद्धि का प्रयत्त करते 
हैं, विल्तु जैसा कि हम जानते हैं इनकी झ्राय मे वृद्धि का क्षत्र बहुत ही सीमित है । 
इस प्रकार “ आजकल व्यावसायिक बेकों के समक्ष तरलता फे अमाध को समस्या 
नहीं, बरन्‌ तरत्नता के आधिक्य की समस्या है ।? ( 4फ%6 ए०फएस्‍९फ का म्रा0तटक्‍ए 20फ्ा- 
शदा् 9 शाह 758 ए्र0 ए॑ शपृणएाए 9५६ ० ७०८5५ ० ॥प००॥:ए ) पहले बैक अपने कुल 
साधनों का 50 प्रतिशत भाग ऋण ( 2१५४५७००८ ) तथा 30 प्रतिशत भाग तरल साधन के रूप में 
रखते ये, डिन्‍्तु द्वितीय विश्व-मुद्ध के वाद बौक के तरल साधव भाष 50 ब्तिशत हो गये हैं तथा 
चहुण का अवुपात नहुत ही कम हो गया है । व्यावसाथिक बैको के तरल साधनों मे इस वृद्धि का भुर्य 
कारण द्वितीय महायुद्ध के बाद सरकारी प्रतिमूतियों का आधिक्य है। सरकारी प्रतिमूतियों के 
लिए वहुत विस्तृत बाजार है। मुद्रान्दाजार मे भी इही का थ्राधिकय है ग्रत्व, व्यावसायिक बैंक 
ने भी इन्हू अंधिकाधिक मात्रा मे खरीदता प्रारम्भ कर दिया है। अतिरिक्त तरलता का प्रमाव 
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व्यावसायिक बैंको पर यह पडा है कि उनके पास ऋदा की सृष्टि ही अ्रपरिमित सम्मावनाएँ हैं, 
बयोकि ऋण की सृष्टि तरल प्रप्ताघनो के बल पर ही होतो है। यही कारण है कि इगलैंड एव 
अमेरिका में आज अधिस्फीति की स्थिति वत्त मान है । 

इस प्रकार व्यावसायिक बैको की ग्राथिक स्थिति में परिवर्तन वा प्रमाव सम्पूर्ण श्राधिक 
व्यवस्था पर पडा है । इसके फ्लस्वहप 95 ई० के नवम्वर से इगलड की सरकार ने नयी भौद्रिक 
मोति अपनायों है जिसके अनुसार समय-समय पर बैक-दर में परिवर्तन किया जाता है। साथ 
ही, व क प्रॉफ इगलैंड ने 5 अरब पौड को ट्रेजरी बिलो को खरीद कर इनके बदले मे दीर्धकालीन 
प्रतिभूतियों को जारी क्या है। इससे ब॑ के के साधन घट कर प्राय 32 प्रतिशत हो गये। साथ 


ही, इनके नकद वोषो में भी कमी हुई। इस अकार इन प्रयत्नों के परिणामस्वरूप ब्रिटिश व किग- 
प्रणाली घीरे-धीरे अपनी प्राचीन स्थिति में लोट रही है। 


विशेष अध्ययन सुचो 
, $ब॒टाई त्वलात छेल्‍पोतगए, 
7 एर ए एटा! जैवणा९ए & 82गताए 
3, ए7०चप्राहः 3 #॥ 0णाएड ता (००८०७, एए०एाल वा 


अध्याय; 0 
साख-पत्र 
(एण्ब्पंः पुफन्न(८एकछ लत) 


साख क्या है ? (४४४८४ ॥$ (४८१४६ १) :-हिन्दी शब्द साख” का पर्यायवाची प्रगरेजी 
शब्द क्रेडिट ( (४८०१६ ) है. जो लैटिन के “क्र डो” (07९०० ) शब्द से बता है जिसका अर्थ “मैं 
विश्वास करता हूँ” ( 7 92९४८ )है। अतएव, साख शब्द का पर्थे है, 'विश्वास! ( ए०7ग- 
8८४८९) । साधारणतया 'साख' शब्द का प्रयोग बहुत विस्तृत झर्य में किया जाता है, किन्तु भर्थ- 
शास्त्र भे साख शब्द का अथ है भुगतान को स्थगित करना। ( (7०१६ ए९॥85 ए998फ00९- 
प्रधधाई ०९ 9397०८०५, ) साख की झोर मी कई प्रकार से परिभाषा दी जाती है। साख वर्तेमान 
समय से दिये गये माल के बदलें माँगने पर या किसी निश्चित भावी तिथि पर भुगतान प्राप्त 
करने का प्रधिकार या मुगतान देने का दायित्व है । प्रो० जीड (576) के अनुसार, "साख एक 
ऐसा विनिमय कार्य है जो कुछ समय बाद भुगतान करने पर पुरा हो जाता है|” 
(एल्सा 559 €डल858९ भार 7$ ००फए ९. ब्यिल 76 एफ ण व <८॥ाव ए५१०१ 
0६ ४०४४ 2 93977६४६ ) प्रो० टॉमस (70705) ने साख की परिमाषा इस प्रकार से दी 
है--“साख शब्द से किसी व्यक्ति की उस शोधनक्षमता तथा देवदारी के विश्वास का 
बोध होता है. जिसके परिणामस्वहूप उस व्यक्ति पर विश्वास कर उसे मुद्रा, बस्तुएँ 
अ्रथवा प्रन्य कोई बहुमूल्य पदार्थ साँपा जाता है।”7 (प86 फशफ टाल्वा 48 20५ थ्फूज़ाल्त 
६० पा एशीर्ली 79 #५ फ्रव्राड छातेंबॉए(9 बपपे 50ए९४०ए छा द। छा छच्ए६ ० ग्राड 
छएशण्ड्ड <०:एड४८ते जाय ३०छ९फाहहए ण॑ एथवाप८ >शण्गए।ाछए [० 800९७ छीरफाद/ पिता 
इ०घाला हए ८०प्रश७3 ० ए्ाण्प्रट१, ह०००5, इलकशण्टड ०7 <एथा साल्वा ॥5टॉ 35 जद 076 
ग्र289 €प्रधए८ प।€ ७5९ ठ गाए 800व ग्रवा06 बाते ए९एपं४07 ) 


इसी प्रकार प्रो० कल (0०० ) के प्रनुसार, “पघाख उस क्रय-शक्ति को कहते हैं जो 
झ्राय के द्वारा प्राप्त नहीं होती, वरन वित्तीय सस्थाओं द्वारा उस जमा की रकम का जो 
उनके पास रखो होती है, भयोग करने के उद्द श्य से उत्पन्न को जाती है ” (07०१६7७ 
एपष्टा359ल्‍र8 छ0४८ए एक हल्पएट्पे फिग्सा 770006, एप ९०7८३१९० 9ए शिवा थी गाशत(प्राणा३ 
लशाप्रटल 3$ 27 0756६ ६0 706 479९०ए८ गैलेत एज 3९४७०५/८० उप पीर एडव:5 07 ब5 8 पट: 
बत600०7 ६0 धाल (7 8ण0्पां ण॑ एपरणग्शाड़ ए०छटा-)?2 


प्रो० किनले (८7००४) के अनुसार, “साख से हमारा तात्पय क्विसी व्यक्ति की उस 

क्षमता से है जिससे वह किसी अन्य व्यक्ति को भविष्य में भुगतान की प्रतिज्ञा पर 
अपनी झ्रायिक घस्तुएँ समपित करने के लिए प्र रित करता है। इस प्रकार साख ऋशत्यी 
का एक गुण पझ्रथवा शक्ति हैं। "(87 ढाध्वां, छ९ माहशा फल फणफ्रत् शत तार 
छएबएड00 98 0 एार्पए८2 डा0#67 (० छ0६ €०णाव्या।र 80005 3६ 97$ ठ5छ05व कि 8 
चाल णा पागा5$९ 0( पिाष्य९ ए4फ्णथा (सल्दां 38 $05 व ४्फैएल 07 90ए6७ ० 
पट 79ठ6770ण€०,) 

इस प्रकार “साख एक भश्रकार का विनिमय-कार्य हैं जिसमे कोई ऋणदाता (0०- 
१:०० ) किसी ऋणी ६ 06०/०० ) को वर्तमान समय में कुछ बध्तुएं अथवा सुद्रा इस 
विश्वास पर प्रदान करता है कि फुछ समय बाद वह उसे बापिस कर देगा ।” 

साख के आवश्यक तत्त्व (5८०७४ ढॉल्ए०८ए७छ ०, 07०5/६) -साख के कुछ आव- 
श्यक तत्त्व हैं, यानी किसी व्यक्ति को साख कुछ विशेष बातो पर निर्भर करती है॥ इनमे तिम्न- 
लिबित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं *- 

(!) विश्वास (ए०॥5०८४००) *--साख का आघार विश्वास है। जबतक किसी व्यक्ति 
को इस बात का विश्वास नहीं हो जाय कि वर्तमान मे जो वह वस्तु अथवा मुद्रा देता है वह झाये 

] 8 | प्र/क्ाक ३ डिडकशाए री ऊमापककात, 2. 398 

2, 0,72, मे 000---2806-नहः टाक्द्य के क््यधाद 2. 208, 
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चलकर लौटा दिया जायगट तबंतक वह उधार देने का विचार मी नही करेगा । इस प्रकार विश्वास 
साख का परमावश्यक तत्त्व है । 


(2) चरित्र .- साधारणतया ऋणी ( ०८०।०० ) का चरित्र भी उसकी साख का एक 
महत्त्वपुर्ण आधार होता है। यदि किसी व्यक्ति के सम्बन्ध मे यह ख्याति है कि मूतकाल म उसने 
सारे ऋण लौटा जा हैं तो वत्तमान समय मे उसे ऋण मिलने में कोई कठिनाई नही होगी । 
इसके विपरीत यदि किसी व्यक्ति का चरित्र इस सम्बन्ध में सन्देहात्मक है, तो उसे उघार था साख 
मिलने से सदा कठिनाई होगी । 


(3) चढकाने की क्षमता (0999०(५ (0 ग्ट089) --साख का एक महत्त्वपूर्ण तत्त्व 
ऋणी (9०७०४ के भुगतान की क्षमता भी है। ऋण॒दाता किसी व्यक्ति को उधार तब देता है॥ 
जब उसे उस व्यकित के भुगतान की क्षमता (0#94०॥9 ४० 7८7०५) पर पूर्ण विश्वास हो। इस 
प्रकार किसी व्यक्ति की साख उस व्यक्ति के मुयतान करने की क्षमता पर निर्मर करती है। 


(4) पू"जी एवं सम्पत्ति (000४ ४०० ४४८४४) --बडी वडी रकम ऋण के रूप 
मे ग्राप्त करने के लिए साधारणत किसी व्यक्ति को बैक आदि पर निर्भर करना पडता है जो पूंजी 
या सम्पत्ति की जमानत के बगेंर उधार नही देते । अतएव, जिस व्यक्ति के पास जितनी ही भ्रधिक 
पू'जी भ्रथवा सम्पत्ति होती है, उसे उतना ही भ्रधिके ऋण मिल सकता है। 


इस प्रकार साख के उक्त चार आवश्यक तत्त्व हैं। दूसरे शब्दों मे, किसी व्यक्ति की साख 
उसके प्रति विश्वास, उसके चरित्र, ऋण चुकाने कौ क्षमता तथा उसकी पू'जी एवं सम्पत्ति पर तिर्मर 
करती है। इस सम्बन्ध मे यह कहना भनुचित नहीं होगा कि किसी व्यक्ति को साख या उधार 
देते समय साख की राशि एव साख की अवधि का उल्लेख अनिवायं हैं। सांख की राशि एव 
अ्रवधि के उल्लेख के बगेर साख के सम्बन्ध में निश्चित रूप से कुछ भी नही कहा जा सकता है। 


विभिन्न प्रकार के सास-पत्र 
(7#0_#७छ## #ूजाएं5 छा (7८07६ ॥75007४८॥/9) 


साख पत्र से हमारा झ्राशय उन साधनों से है जिनका उपयोग साख- शा के रूप में किया 
जाता है॥ ये वे पत्र है जितके आधार पर साख अथवा ऋण का ग्रादान-प्रदान हीता है । वे वस्तुओं 
एव सेवाश्रो के क्रय-विक्रय में विनिमय के माध्यम कय कार्य करते है | अतएवं, साख-पत्र (काव्या 
गगशंडथाए८०/) ठीक मुद्रा की ही तरह कार्य करते हैं, किन्तु मुद्रा एव साख-पत्रों में एक गीत 
अन्तर यह है कि जबकि मुद्रा, यानी सिक्के भ्रथवा पत्र मुद्रा कानूनी ग्राह्म 6-8 प्राध्णतंथ) हू 
हैं साख-पत्रो को कानूनी मान्यता नही प्राप्त रहती है। भ्रतएक, साख पन्नों को लेन-देन के कार्य मे 
स्वीकार करने के लिए किसी को मी बाध्य नही किया जा सकता । दूसरे शब्दों गे, इनकी ग्राह्मता 
ऐच्छिक होती है । 


साख पन्न विभिन्न प्रकार के होते हैं जिनमे निम्नल्तिखित प्रमुख हैं -- 


() चेक (८४०५००' -च्ेक सर्वाधिक प्रचलित साख पत्र है। यह एक प्रकार वा लिखित 
आदेश है जो बैक मे रुपया जमा करनेवाला प्रपने बैंक को देता है क्रि उसमे लिबित रकम उसमे 
लिखित व्यक्ति या उसके भादेश प्राप्त व्यक्ति या घारक (८७:८०) को दी जाय । (9 थाशध्वए० 
उ$ ब0 णपेल्‍्त 00 8 फ्राए: (0 फुवए 8 शब्राटपवे उण्या णीं ग्राण्ररए ० फल ऐलप्णा ग्रबगाल्दें 
25 ९ 989८९ 07 ६0 ॥5 0ाचल तक ६० (8 9८क6४ एप ८ए८५ुए८ ) इण्डियन निगोशि 
एबुल इन्सट्र,मेट_ऐक्ट ( [काव्य रिट्डभए्फी पाडपण्य्राल्यां 8८ ) के अनुसार * चेक बैक भें 
रुपया जमा करनेवाले व्यक्ति का श्रपते बैक के लिए लिखित आदेश है जिसम वह है को यह 
श्रादेश देता है कि चेक मे अकित रकम उसमे लिखित व्यक्ति या उसके आदेश प्राप्त व्यक्ति भ्रथवा 
उसके धारक (८४:८४) को मागने पर दे दे ।/ 

चेक सदा किसी एक बैक को लिखा जाता है जिससे इसका भुगतान मागने पर उसे शीघ्र 
ही करना होता है । इसके सामान्यतया तीत पक्ष होते हैं ्् 2) चेक जारी करनेवाला या आहर्त्ता 
(0:७९) (7) झाहार्यी ( 707४८ ), यानी वह जिसे श्रादेश दिया जाता है, तथा (एस) 
कषादाता (7१4८८) यानी वह जिसकी कि चेक का भुगतान किया जाता है ॥ 
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चेक की निम्नलिखित प्रमुख विशेषताएं हैं :--() चेक एक लिखित आदेश होता है, (2) 
यह सदा किसी बैक विशेष के ऊपर ही लिखा जाता है; (3) चेक का भुगतान बगैर किसी शर्त 
के होता है; (4) उसमे मुगतान की रकम का स्पष्ट रूप से उल्लेख रहता है; /5) बैक को 
इसका मुगतान मांगने पर शीक्र ही करना होता है। इसको भुगतान इसमे निर्देशित व्यक्ति 
अथवा उसके आदेश-प्राप्त व्यक्त भ्रथवा चेक के वाहक (०८४7८०) को दिया जाता है, (6) इस 
पर इसके जारी करनेवाले व्यक्ति, यानी आाहर्त्ता का हस्ताक्षर होता है: इस प्रकार चेक एक 
प्रकार का विनिमय बिल है जो किसी बैक पर लिखा जाता है तथा माग करने पर जिसका भुगतान 
किया जाता है । (& दाल्वुण७ 45 3 शा] 0 एडट्बण्ट्ुढ वेच्चछा ठथ व 3्मरॉप्टत एगजएबॉजील तय 
त८घाबघ0, ) 


चैक सामान्यतया तीन प्रकार छे होते हैं :--(/ बेयरर या बाइक चेक (6 

«४८१०८) -यह वह चेक है जिसका भुगतान निर्देशित व्यक्ति अथवा ऐसे व्यक्ति को जो इसे बैक में 
प्रस्तुत करता है शोधनीय होता है। इस प्रकार के चेक पर आदाता (247५५) का हस्ताक्षर प्राव- 
धयक नही, यद्यपि बैक सुरक्षा के दृष्टिकोण से हस्ताक्षर ले लेता है। इस प्रकार का चेक पूर्णतया 
हस्तान्त रणीय ([ए०गर्घव्ः४००) होता है। (0) आदेशित चेक (077७ ८८्पुण्ट) :-प्रादेशित 
चेक बह चेक है जिसका भुगतान चेक मे ग्रकित व्यक्ति को ही मिल सकता है । इस प्रकार के चेक 
को भुताने के लिए आदाता का हस्ताक्षर अनिवायं होता है (7४) रेखांकित चेक (0705८त 
(#८वण्८) :-यह वह चेक है जिस पर बायी ओर चेक के ऊपर हिस्से में दो ग्राडी रेखाएँ खांच- 
कर १8४0 ८०'. या "९०६ 7८४०४००।८! शब्द लिखा रहता है । रेखाकित चेक का भुगताव किसी 
भी ध्यक्ति को नकद मुद्रा मे प्राप्त नही होता है। इस प्रकार के चेक का भुगतान किसी व्यक्ति के 
खाते मे ही जमा करके प्राप्त किया जा सकता है। रेखाकित चेक मी दो प्रकार के होते हैं : -- 
(क) साधारण रेखाकित चेक (5८४९ए७) ८००४४८० ०४८९०८) -दस प्रकार के चेक पर केवल 
दो खडी रेखाएँ ही भ्रकित रहती ता उनके बीच में (8०0 ८०! प्रथवा "४० ग्रल्डुणफरह 
शब्द लिखा रहता है। (ख) विशेष कित चेक (59८८७ ०००5३०१ ८४८५००) --इस चेक पर 
रेखाकन के साथ-माय भुगतान लेनेवाले बैक का भी नाम रहता है। इस प्रकार के रेंखाकन का 
लाम यह है कि इसमे चेक विशेष रूप से सुरक्षित हो जाता है ॥ 


(2) विनिमय बिक्त (805 ० &5०४४०४८) :--मारतौय विनिमय-स्पध्य विपत्र श्रधिनियम 
( ॥70047 (प९8०७७0"९ 0$0077९४/$ 8०: ) के अनुसार, * विनिमय विल एक लिखित पत्र है 
जिसमे लिखनेवाले की ओर से बिना-कोई शर्त लगाये किसी व्यवित को इस प्रकार का आदेश 
रहता है कि वह उस व्यक्ति को ग्रथवा उसके आदेशानुसार इस पत्र को प्रस्तुत करनेवाले को इसमे 
लिखित रकम का मुगतान कर दे /7 (8 छा ० छडलाब्प86 $ थय गराइफलय! या धाणड़ 
00प्र'क्ाग्रणडू 80 * प्राएग्)्रपाप09त्३ ठाप८८ चह्ढड१९१ 59 एढ ग्राव८६० चातरटपए०३ 3 ९९:एब्राए 
6750७ ६0 एबए 8 एटापथ्ाप. 5प्त एाए ख्रात्प्९ए ठाए 40070 फल तातलन ती 8 सशक्त 
ए९३० 07 0 (४८ 9९27८ 0 076 47570ग्रथा। ) प्रत्येक्त विनिमय बिल के तीन पक्ष होते 
हैं--[') झआहर्ता (0790४८८ 0०7 ]/266०), याती वह व्यक्ति जो बिल किसी दूसरे व्यक्ति के ऊपर 
लिखता है ग्ोर लिखकर उसकी स्वीकृति के लिए भेज देता है, (7) आहार्यी ([074७४७९ ० 
4८८८ए१६००), यानी बहू व्यक्ति जिस पर कि बिन लिखा जाता है एवं जो इसे स्वीकृरर करता 
है, तथा (४४) झादाता (2०५६९) :--वह व्यक्ति जिसे बिल का भूगतान मिलता है। जब आहर्ता 
(7074७८०) ही भुगतान प्राप्त करनेवाला व्यक्ति होता है तो बिल के केवल दो ही पक्ष हो जाते 
हैँ : आहर्त्ता (078५7) एवं आहायी (0:72७८८) ॥ 


विनिमय विज्त दो प्रकार के होते हैं --- (7) देशी विनिमय बिक्न (णाडण्व छा ० 
ए>०७०४८ ) :--जब बिल किसी देश के ही व्यापारी पर लिखा जाता है तो उसे देशी विनिमय 
बिल कहते है। इस प्रकार के बिल के झाहता (7074७८४) एवं आहार्यी (074७४८८) दोनो एक 
हो देश के होते हैं। (2) विदेशी विनिमय विज्न (#०:८डपफ छा।$ ० एजल्ाबगह8४) :--यह किसी 
हु हि के व्यापारी पर लिखा जाता है, यानी ग्राहर्ता तथा झहारयीं दोनो मे से कोई एक विदेशी 
होता है । 

विनिमय बिल की निम्बाकित भमुख विशेषताएँ हैं :-(४) यह एक बिना शर्ते लिखित 
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आदेश होता है। यह ऋणदाता (07८०६००) द्वारा ऋएी (0८9057) के ऊपर लिखा जाता है। 
(४) विनियम बिल पर इसे जारी वरनेवाले (078७८०) का हस्ताक्षर रहता है। इसके बाद यह 
आाहायी (074७४८८) को भेज दिया जाता है जो इस पर अपनी स्वीकृति देता है। कोई भी दिनि- 
मय बिल स्व्रीकृति के वरैिर विनिमय साध्य या वैध नही होता ॥ (78) बिल पर भुगतान की रत 
अकित रहती है। (7४) बिल साध।ररातया 90 दिन का होता है ।॥ इसके बाद ठीन दिन ओर 
रियायत ([0495 ० ५7००८) के रूप में मिलता है, किन्तु कमी-कभी दर्शनी बिल (८एक्राव॑ 
छा), मागने पर मुगतान किये जानेवाले बिल झ्रादि मो लिखे जाते हैं । 

विनिमय विल्ल का व्यापारिक जगत में बहुत ग्रधिक महत्व है। इनसे व्यापारियों तथा 
उद्योगपतियों को निम्नाकित लाम प्राप्त होते हैं --(0) इसली सहायता से कोई भी व्यवप्तायीं बिना 
नकदी भुगतान किये ही माल खरीद सकता है तया बिल की अवधि समाप्त होने के पूर्व तक माल 
बेच कर धन प्राप्त कर लेता है जिससे समय आ जाने पर ऋणदाता बिल का मुगठान करता है। 
ऋणदाता के लिए भी यह सुविघाबनक होता है, क्योकि वह इसकी अवधि के प्रहले भी इसे भुना 
सकता है या वेव सकता है, (7) विनिमय बिल के प्रयोग से विदेशी व्यापार मे एक देश से दूसरे 
देश मे बहुमूल्य घातुओ को भेजने मे व्यय आदि की बचत होती है । दुसरी ओर निर्यात करनेवाले 
(कएुणपटा5) को इसमे यह लाभ होता है विः उस्ते अपने देश की मुद्रा मे ही मुगतान मिल जाता 
है. (४४) बेक तथा विनिधोक्ताओ के लिए विश्तिमय बिल विनिधोग का एक गन्यन्त तरल साधन 
प्रस्तुत करता है, क्योकि बिलो की अवधि साधा रणतया 90 दिनो की होती है जिसके बाद इनका 
मुगतान मिल जाता है। 

(3) प्रतिज्ञा-पत्र या रुकका (?०प्याडणछ ०४४) >भारतीय विनिमय साध्य-विपत्र 
झधिनियम (पी३8० पिट8ुण७००७ [7:500०7८०४३ 8०४) के ग्रनुसार “प्रतिज्ञा पत्र एक लिखित 
पत्र होता है जिसमे इसके चिलनेयाला, इसमे अकित रकम, इसमे लिखे हुए व्यक्ति या पक्ष को या 
उसके वाहक को बिना किसी शर्तं वे देने की प्रतिज्ञा करता है।” इस प्रकार के प्रतिज्ञानपत्र मे 
केवल दो पक्ष होते हैं --एक लिखनेवाला और दूसरा रुपया पानेवाला । प्रतिज्ञा पत्र तीन प्रकार 
के होते हैं-(१) ब 5 प्रतिन्ना-पत्र (83प्र५ |०००७६००७ ९०१८) -यह देश के केन्द्रीय वेक द्वारा 
जारी किया जाता है जिसका भुगतान इसके वाहक की मांग पर तुरत किया जाता है। उदाहरण के 
लिए, रिजवं बैक प्रॉफ़ इण्डिया (६८४८०ए४८ 8390 ०६ उ7039 ) द्वारा जारी किये गये पाँच रुपये या 
दस रुपये के नोद । (४) करेंसी प्रतिज्ञा-पत्र (0077८००७ ?7०7७5८०५ ००) --इस प्रकार 
के प्रतिज्ञापपत्र सरकार अथवा मौद्रिर अधिकारी (]४णावा४77 १०७०००७ द्वारा जारी किये 
जाते हैं । उदाहरण के लिए, भारत म | रूयये के नोट भारत सरवार के वित्त-विमाग द्वारा जारी 
किये जाते हैं। बेक प्रतिज्ञा पत्र एवं करेंसी प्रतिज्ञा पत्र में मुरयथ रूप से अन्तर यही है कि बैक 
प्रतिज्ञा-पत्र केन्द्रीय बैक द्वारा जारी किये जाते है. जबकि करेंगी प्रतिज्ञा-पत्र मौद्धिक अधिद्ारी 
अथवा सरकार द्वारा जारी छिये जाते हैं। (१४) व्यावपायिक प्रत्तिज्ञा पत्र (एकल 
शाणात्रः४०9 ९०४४) यह व्यापारियों अथवा निजी बैक़ो द्वारा जारी किये जाते है । इस प्रकार 
का प्रतिज्ञा-पत्र विनिमय बिल की ही तरह होता है। ञ्र तर केवल इतना ही है कि श्रतिज्ञा पत्र 
(?7ण०5507% ४०८८| देनदार (0८556) द्वारा लिखा जाता हैं। जबकि वितिमय बिल लेनदार 
(0:०१४५००) द्वारा लिसा जाता है भर वह उस्ते देनदार (706०7) वे पास उसकी स्वीकृति के 
लिए भेज देता है। 

(4) हुण्डो (सछण०४१०) -यह भारत मे प्रचलित एक विशेष प्रकार का साख-पत्र है। 
हुडी स्थानीय मापा से लिखी जाती है तथा इसका प्रचलन स्थानीय रीति रिवाज पर निर्भर करता 
है। देशी बैकर, व्यापारियों तथा अन्य सस्थाओ द्वारा इसका प्रयोग किया जाता है। विनिमय 
बिलो की तरह इन पर भी टिकट लगाया जाता है । इस प्रकार हुडी साधारणतया विनिमय जिलों 
को ही तरह होती है ! हुडियाँ वई प्रत्रार को होती हैं। इनसे दो दर्शनी हुण्डो एव सुद्ती हक 
ही अधिक प्रचलित हैं। दर्शनों हुडो का मुगवान माँग पर शीघ्र किया जाता है, डिन्‍्तु मुहदती डा 
का भुगतान हुडी मे श्रक्ित एक ।नश्चित समय्र के बाद ही किया जाता है | इनके अतिरिक्त हिट 
और भी कई प्रवार की होठी हैं जैने देतदार हुण्यी जिनका भुगतान हुण्डो प्रस्तुत करनेवाले व्य! हो 
को दिया जाता है तथा सहयोग हुड्ी जिसका मुगतान किसी प्रतिष्ठित व्यापारी को ही हैं 


सकता हैँ । 
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(5) बेंक ड्राफ्ट (82त: /0750) :- बेक ड्राफ्ट एक ऐसा साख-पत्र है जिसमे विनिमय 
दिल एवं चेक दोनो के गुण पाये जाते हैं। बैक-ड्राफ्ट वह पत्र है जो एक बैक अपनी किसी दूसरी 
शासा पर या किसी अन्य बैक पर लिखता है और उसे आज्ञा देता हैं कि उच्त पत्र में अकित रकम 
उसमे झक़ित व्यक्ति को या उसके झादेश-प्राप्त व्यक्ति को दे दी जाय । भुगतान की दृष्टि से बैंक 
ड्राफ्ट भी ठोक चेक की तरह होता है । इस प्रकार बेक ड्राफ्ट के द्वारा खुगमतापूर्वक तथा कम व्यय 
में हो रुपया 0क स्थान से दूसरे स्थान मे भेजा जा सकता है । ड्रापट देशी तथा विदेशी दोनो प्रकार 
का होता है । 

मर (6) साख-प्रमाण-पत्र (7.६६० ०६ (४८०५) :--साख प्रमाण-पत्र किसी व्यक्ति, फर्म 
अथवा वैक द्वारा जारी किया गया एक ऐसा पत्र है जिसमे वह किी अन्य व्यक्ति, फर्म अथवा बैक 
से इस बात की प्रार्थना करता है कि पत्र में अक्रित व्यक्ति को निश्चित अ्रवधि के अ्रन्दर साख प्रदान 
कर दे । इस प्रकार का प्रमाण-पत्र भी साधारणतया बेंको द्वारा ही जारी किया जाता है।ये 
प्रमाण पत्र दो प्रकार के होते हैं --(१) साधारण साख प्रमारा-पत्र, (0799 7,०ाल 
-0प्ट्वा), -यहू साधारणतया एक फ्म अथवा एक बैक के नाम ही लिखा जाता है। (०) चलाय- 
मान साख-पत्र (07८णै०: 4.6८६८० ० (:८१0) :-- इस प्रकार का साख-प्रमाण पत्र एक ही 
साथ कई बेक्पे की विभिन्‍न शाक्षाओं तथा सम्बन्बित न्यक्तिपों को लिखा जाता है। साख-पत्रो के 
आधार पर ऋण नकद अथवा विनिमय बिल दोनो के रूप मे प्राप्त होता है। इस प्रकार दी गयी 
ऋण की रकम साख-पत्र की पीठ पर अक्ति कर दी जाती है । > 


(2) यात्री धनादेश या यात्रियों रु चे छ (77०४०?१८४५ 0:८4००)--इस प्रकार के 
चेक यात्रियों के प्रयोग के लिए जारी किये जाते हैं । इस प्रकार के चेक को प्रस्तुत कर यात्री जारी 
करनेवाले बैक बी किसी मी शाखा अथवा सम्बन्धित बैक से रुपया ले सक्रता है । प्रत्येक चेक पर 
उसकी रकम अक्ति रहती है। चेक जारी करनेवाला वेक उस पर यात्री का हस्ताक्षर करा लेता 
है। भुगतान करनेवाले थे क के समक्ष मी यानी को हस्ताक्षर करना होता है । इस प्रकार हस्ताक्षर 
मिला कर बं क प्रस्तुतकर्ता वो इसके झ्ाघार पर चेक मे अ्रकित रकम प्रदान करता है। इस प्रकार 
के चेक के सो जाने से रुपये वो हानि का कोई मय नही रहता है । 

(8 पुस्तकीय साख (8०0: 0४००७). जब कोई ब्यापारी अपना माल उधार 
बेचता है. अथवा कोई बेंक ऋण देता है तो थे ड्थार दी गयी रकम को अपने खाते में अकित 
करते हैं। इस प्रकार के ऋणा को पुस्तकीय साख कहते है। इस श्रकार पुस्तकों मे अकित साख 
को वैधानिक रुप में भी उधार मान लिया जाता है। आधुनिक व्यावसायिक यग में पुस्ततीय राख 
का बहुन अधिक महत्त्व है, क्योकि ब्याघुनिक व्यापार का एक बहुत बड़ा मांग पश्राजकल इसी प्रकार 
के साख पर आधारित है। परुस्तकीय साख व रूप म दिये गये ऋणो का वहुत कुछ साधारणतया 
आपसी ऋणो के समायोजन (29] ४०0५७) से हो भुगतान हो जाता है। इसके बाद जो शेष 
बचता है उसका भुगतान नकदी मुद्रा के रूप म किया दाता है। 

उपरोक्त साख पत्चो के अतिरिक्त और मी वहूत प्रकार के साख-पत्र प्रचलित हैं जिनमे 
सरकारी हुण्डियाँ या ट्रेजरी बिस (277०३२००७ 977), अनुग्रह बित्त (8०००माक्रत्पेब्रत्प 
%॥), तथा ऋण-पत्र (0८७०४०:९५$) आदि उल्लेखनोय हैं । 


साख के कार्य एवं उपयोगिता 
(चा<ए०्प ब्मत एणााए ० एफ्व्य5) 


आधुत्तिक व्यावसायिक युग में साख का बडा ही महत्वपूर्स स्थान है। पूजीवादी आधिक 
ब्यवस्था भे तो साल्ल का और भी अधिक महत्त्व है। यही काररा है कि इसे साघुनिक भौद्योगिक 
प्रणाली का हूटय एवं उद्योग (पिल्या६ ० च्ू०ठेशण वततफफप्वों इजनल्प्म ) तथा व्यापार वा रक्त 
(१८ ।6 9]90०प ० ७०५१९5$ ) कहते हैं। डे नियल बेवस्टर (डाटा छह ४9५६४) के अनुसार, 
“साख़-मुद्रा गे ससार को समृद्ध बनाने मे विश्व ही सारी खानो वी तुलना मे हजार गुता अधिक 
काम किया है। साख्मुद्रा ने #म को कार्य करने के लिए धोत्याहन दिया है, उत्पादन तथा 
दस्तकारी मे वृद्धि की है, समुद्र पार व्यापार को स्थापित किया है तथा ससार के प्रत्येक राष्ट्र 
प्रत्येक राज्य तथा प्रत्येक जाति को एक-दूसरे के समीप चाकर अतर्राष्ट्रीय सहयोग तथा मित्रता 
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की भावना को जन्म दिया है।” (एच्लकध 888 तृ०चढ ग्राए:४-७ (ए०ए:७७० पंखढड ग07९-१७ 
€गाएंट चर्गांणा प्शा क] पा गायदड ० घोर छणाव_ [६ शबड €ह०*९१ ]49077, आफ प्रौ॥९० 
प्रशशापच्चिञपरड, एफज्मोर्त ए०फ्राप्रणए९ 0त €एशए 5९३ धाते 9 एण्ड ६ €एश7७ पब००ा, द्श्धा 
हएहपेएया घाव €सटाए इफशी। प्रकट ध्याणाएह़ फट 7००९० ण॑ फटा ६0 फैट दाएचए ६० 2! 
१४6 755] वास्तव मे, साख आधुनिक व्यावसायिक जगत की विभिन्न अकार से सेवा करता है ॥ 
साख के इन कार्यों के आधार पर इसके बहुत से लाम बतलाये जाते हैं जिनमे निम्नाकित विशेष 
रूप मे इल्‍्लेखनीय हैं :--- 


() पूजी उत्पादन-शक्ति में वृद्धि :- साख पूंजी में गत़िशीलता उत्पन्न करके उसकी 
उत्पादन-क्षमता मे वृद्धि करता है। इसके फलस्वरूप समाज की निष्क्रिय या अनुपयोगी पूजी का 
उन व्यक्तियों के पास हस्तातरण हो जाता है जो इसे उत्पादन के कार्य मे लगाकर देश तथा समाज 
की महत्त्वपर्ण सेवा करते है। इस प्रकार साख पूंजी को गतिशील बना कर इसकी उत्पादन- 
क्षमता में वृद्धि करता है । 


(2) चहुमूल्य धातुओं की बद्त :-साख के भाघार पर ही साख पन्नों का निर्माण 
होता है जिनके प्रचलन से बहुमूल्य घातुओ की बचत होती है । व्यापारी वर्ग भुगतान का कार्ये 
प्राय; साख-पत्रो के द्वारा ही करते है। इससे पत्र-मुद्रा के प्रयोग मे भी बचत होती है । 


(3) विनिमय के माध्यम सें वृद्धि :-साख-पतन्नो का विनिमय साध्यम के रूप मे प्रयोग 
किया जाता है। इससे विनिमय के माध्यम से बृद्धि होती है जिससे व्यापार एवं व्यवसाय मे 
सुविधा होती है । साथ ही, इससे बहुमूर॑य घातुओं के उपयोग मे भी बचत होती है । 


(4) देश के आ्थिक विकास में सहायता --- सास के प्रयोग से देश के आधिक विकास 
में बहुत अधिक सहायता मिलती है। उधार लेने की सुविधा से व्यापारियों एवं उद्योगपतियों को 
लगे-तये क्षत्रो मे बगस करने के लिए प्रोत्साहन मिलता है । साथ ही, जब किसी व्यवसायी की वस्तु 
की माग असाधारण समय मे बढ जाती है वो बह उधार लेकर अपने व्यवसाय को बढा सकता 
है। इस प्रकार साख की सुविधा झ्राधिक, व्यावसायिक एवं वाणिज्यिक उन्नति का प्रतीक 
होती है । >> 

(5) पुद्रा-प्रणाक्षी में ज्ोच --साक्ष का निर्माए प्राय. वैक़ो द्वारा किया जाता है। ये 
ब्यापार एवं व्यवसाय की आवश्यता्रो के अनुरूप इसका विस्तार भ्रथवा सकुचन करते हैं। इससे 
देश की मुद्रा प्रणाली में लोच गाती है। 

(6) बचत एवं पूजी के संयोग को प्रोत्साहन मिलता है :-साख से बचत तथा पूंजी 
के सचय को प्रोत्सा ् मिलता है । बैक तथा अन्य साख सस्थाएँ जनता से उनकी छोटी-छोटी 
बचतों को जमा के रूप में ग्रहण करती है। इससे लोगों मे वचत की आदत को प्रोत्याहुन मिलता 
है जिससे पूंजी का सचय बढता है । 

(7) भुगतान में सुविधा --बडी-वडी राशियों के भुगतान में साख-पत्र भ्रधिक सुरक्षित, 
सस्ते एव सुविधाजनक होते है। वितिदय बिल तथा बँक ड्रापट जैसे साख-पत्रो से तो विदेशी 
मगतान में भी सहायता मिलती है। इस प्रकार साख-पत्रो से भुगतान में सुविधा होती है। 

(8) मूल्यों में रिथरता -सरकार अथवा केन्द्रीय बेक साख पर समुचित नियत्रण रखते 
हैं जिससे देश के मूल्य-स्तर मे स्थिरता आती है। यह देश के लिए निश्चय ही बहुत झ्धिक लाम- 
दायक सिद्ध होता है। मि 

(9) सब्टकालीन परिस्थितियों का सुगमता पूलंक सामना किया जा सकता है :-- 
साख की सहायता से सरकार अथवा व्यक्ति को सकटकालीन परिस्थितियों का 2250 कर 
के लिए आवश्यक घन प्राप्त होता है जिससे इन कठिनाइयो को सुगमतापूर्वक दूर किया जा 
रे गज विवरण से यह स्पष्ट है कि आधुतिक आशथिक व्यवस्था में साल एवं साल" 


पत्रों का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थानहैं! इनके प्रयोग से देश एवं समाज का बहुत बडा आाथिक 


कल्याण होता है । 
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साख की हानियाँ 
(एइ2वेरथाफए९5 ० छाया ) 


साख के उपशेक्त ग्रुणो के साथ साथ इनके बहुत सारे दोष भी हैं। इनका दुरोपयोग होगे से 
देश एवं समाज को बहुत झधिक हानि को सभावना रहती है। यही कारण है कि इसे अच्छा सेवक 
किन्तु बुरा स्वामी कहा जाता है। (0:०६ 78 8००० ब5८७६७६ 9प 8 930 7785।67 ) दूसरे 
शब्दों मं, मुदा की ही तरह समुचित नियत्रण के अमाव में साख-सुद्रा अनेक गरभीर परिणामों का 
कारण बन सकती है॥। (005 ध८€ छणा९०, धाल्ता। ६0०, जे ]९६६ घाल्ण्पणण१ छ्याहात 00 
ज0 ढब्नीएण॑अंजल कब 0 पा6 ८07एप्रगाए फ्रोटा8 72: 5९९४४ ६0 5९7ए८ ) किन्तु इसके निम्न 
लिखित दोष भी हैं :-- 

(!) साख के अत्यधिक प्रसार त्था संकुचन का सय --साख का सदसे बडा दोच यह 
है कि तेजी के समय इसका अत्यधिक प्रसार तथा मन्‍्दो के समय अत्यधिक सकुचन हो जाता है 
जिससे मुद्रा स्फीति एवं विस्फाति की श्रवृत्तियो को बल्न मिलता है। इस प्रकार समय-समण पर 
साख के सकुचन झयवा प्रसार के व्यापार मे अनिश्चितता गद्रा जाती है तथा आशिक स्थिति अस्त- 
व्यस्त हो जाती है। इससे देश एद समाज को अत्यधिक क्षति होती है। 

(2) श्रपध्यय की सम्भावना -साख-व्यवस्था के कारण समाज मे ऋण मिलने में सुग- 
मता होती है जिससे अपव्यय को प्रोत्साहन मिलता है । इससे घीरे-घीोरे समाज का नैतिक स्तर नीचे 
गिर जाता है । इसलिए, यह कहा जाता है कि साख प्रणाली तभी तक अच्छी होती है जबतक इस 
पर गा ष्य का नियनण रहता है। परन्तु जब यह स््रय॑ मनुष्य पर विजय प्राप्त कर लेती है तो 
यह बुरी स्वापिनी प्रहित के रुप में देश के जाथिक जीवन को दूपित कर देती है ३ 

(3) श्रयोग्य तथा भश्रकुशक्त ध्यापारियों को प्रश्षय ,-साख के द्वारा सरवार, व्यापारी 
एवं उद्योगपति अपनी अयोग्यता को छुपाने मे सफल होते हैं। ऋण द्वारा पूजी प्राप्त कर 
ये सुगमतापूर्वक अपनी क्मजोरियो को छुपाते हैं, किन्तु जरा सा आधिक उथल पुथल होन पर ये 
की रू फेस जाते हैं जिससे इनके व्यक्तिगत अहित के साथ साथ सम्पूर्ण ससाज का भी झहित 
होता है। 

(4) आर्थिक ग्रतमानता में द्द्धि (ग्रष्टबच्ट 9 7१00907770 प्रध्तृण्थाए) -- 
साख के प्रचलन से पूजी के सचय को वल मिलता है। इससे धीरे-घोरे समाज का अधिवाश् घन 
कुछ ही व्यक्तियो के हाथ मे केन्द्रित हो जाता है जिससे जाय एवं घन के वितरण म घोर प्रस- 
मानता फैलने लगती है। इससे एकाधिकारी प्रवृत्तियो को भी वल मिलता है। अधिकाश घन 
एवं झ्ाथिक शक्ति कुछ ही व्यक्तियो के हाथ म केन्द्रित हो जाने से समाज में भश्रशात भी 
बढती हैं। 

(5) डउत्पादना धिक्य (8०७७० ०६ 07७ 97०१७००००) कौ समरया “देश मे साल 
के झत्यधिक प्रसार से उत्पादन में भी अत्यधिक वृद्धि होती है। इसके फ्लस्वस्प कभी-कभी 
उत्पादन इतना झधिक हो जाता है कि उत्पादनाधिक्य (0४८० 97०06०८४००) की समस्या उत्पन्त 
हो जाती है जिसरे समज का सम्पूर्ण आविक जीयन हो अस्त व्यस्त हो जाता है। 

इस प्रकार उक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि यद्यपि साख से समाज को बहुत लाभ प्राप्त होते 
है, फिर भी, इससे समाज को हानि मी हो सकती है। (9६6 थी) पड बगत 0९१९४९३७फा - 
प्पव्पां3 (2८७७६ छ त08ट०प5 फद्य छएडटते ) कितु साख समाज के लिए हानिकारक तब हो 

सिद्ध होता है जब इसका दुरुपयोग क्रिया जाता है। दास्तव मे, साथे यवस्था के समुचित नियवण 
द्वारा इसके बहुत सारे दोधो को दूर किया जा सक्तता है। ग्रतएव, साख के समुचित नियत्रण की 
व्यवस्था अनिवाय है । 
विशेष अध्ययन सूची 
3 679 प्र एगर 8०८ए - [58 ?छूध्यां & एचछाःट 
2 86 प्र प्रबंध ६ छलण्रण्माठ त॑ (००९७ ब्यपे फग्गाण्यडठ 





अध्याय : [8 
लब्दन तथा न्यूवार्क सुद्रा-बानार ६ 
([-ग्मतेग् ग्जते फ़िल्छ एेग्म: जत्णव्छ चन्दन) 


मुद्रा-बाजार का श्र्थ (४८४४ए४ ० २4०४८५ १६5ऐ:८०) --प्रत्येक देश को वेडिंग 
प्रणाली वा स्वरूर आजकल केन्द्रीय बैक वे नियन्त्रण मे अत्यन्त सु्र॒गठित एवं केन्द्रित होता 
रहा है, किन्तु इस प्रकार की बे किंग्र श्रणाली के सगठन में कुछ ऐसी सस्वाश्रो का भी महत्त्वपूर्ण 
स्थान है जो व को के प्रास-पास मे रहकर मुद्रा के लेन देत का कार्य करती हैं। इसी प्रकार की 
सस्थाझ्रों को सम्मिलित रूप से मुद्रान्वाजार कहते हैं! मुद्रा ग्रषवा साख के लेन देन का आज 
प्रत्येक देश की झाधिक व्यवस्था में महत्त्वपूर्ण स्थान है ॥ मुद्रा प्रथवा साख का लेन-देन दो प्रकार 
का होता है--अल्पकालीन एवं दीघेकालीन ।, उत्त बाजार में जहाँ मुद्रा ग्रथवा साख का अल्प 
कालीन लेन देन होता है| मुद्रा बाजार (४००९४ 2०7०४) वहते हैं तथा जहां पर दीघंकालीन 
जेन देन होता है उसे पू जी-बाजार (08ाढ ७47).20) या शेयर-बाजार (906४ #/श.०) 
कहते हैं ! विश्व के अधिकाश देशो में व्यावस्ायिद बैंको का सम्बन्ध मुख्यत मुद्रा बाजार से ही 
रहता है, क्योक्ति ये बहुधा अपने भत्तिरिक्त घन को मुद्रा बाजार की विभिन्‍न सस्थाधो को अल्पकाल 
के लिए प्रदान करते हैं। अन्य बाजारों की तरह मुद्रा-बाजार भी यघार्थ होते हैं तथा इनकी 
कार्यवाही को हम लद॒न के 7,0ण०370 50०८ तथा न्यूयार्क के (४४) 87९९५ में देख सकते हैं । 


मुद्रा बाजार वी भी विभिन्‍न परिमोपाएं दी जाती है । इनमे से निम्ताकित परिभाषाएँ 
विशेष रूप स उल्लेखनीय है -- 

सर्वेश्रयम वो, श्री के० सी० चक्‍क्‌ के अनुसार "विस्तृत श्रर्थ में मुद्रान्वाजार शब्द के 
अन्तर्गत सभी प्रकार के व्यवस्तायों की वित्तीय व्यवस्था सम्बन्धी सम्पूर्ण यन्त्र आते है, हिन्तु 
प्रचलित अर्थ में मुदा-बाजार का श्रयोग अल्पकानीन ऋणो के लेन देन तब ही सीमित है, प्रतेएव 
>मद्रा-बाजार शब्द को एक ऐसे बाजार के रूप मे परिभाषित किया जा सकता है जहाँ पर अल्प- 
कालीन राशियो का क्रय-विक्रय होता है ।” 

ख,.. इसी प्रकार सुप्रस्तिद्ध विद्वान क्राइर (फ०४फ्रट) के अनुमार “इन फर्मो या 
संस्थाओं को सामूहिर रूप से सुद्र। बाजार कइते हैं जो मिन्न भिन्न प्रकार के सुद्रानतुल्य 
पत्रों (।९०४४ १०7८०) का व्यापार करती हैं।' (796 ७००८७ ४७:६६ 78 6 ००॥/८८५७५९ 
ग्रधगा९ ए९०७ (0 एव; गिण्ा३3.- बयर्ते 7तड 7प्धताड. पड चैंढवा गव चएद्घा।0प5 हत्बप5 रण 
76६7 77०9८ ) 


..._ इसो तरह रिजत्र बेद आक इणिदिया (ीरटच्टाए० प०णा ०/ 774७) के एक अकान 
के अनुसार * मुद्रा वाजार अल्पकालीन मीद्विक परिश्म्पत्ति के क्रय विक्वय का केन्द्र है। 
यह इधर लेसेइए्लों को अब्पश्सरोन ऋण सम्बन्धी आपश्पकता पर! को पूर्ति करता 
तथा उधार देनेवाज्नो को पर्याप्व सात्रा में तरक्षता प्रदान करता है। यहू वह स्थान 
जहाँ पर वित्तीय सस्याओं तथा व्यक्तियों की निवेश-योग्य अतिरिक्त पू जी को सरकार, 
प्रत्याएं अथवा व्यक्ति श्रादि ऋण देनेवाले बोन्नी लगाकर खरीदते हैं। (6 गा०72 
प्रा3706६ 75 (प्र €र्गाए९ ठि चेंद्बाएहु5 खद्यायौए ए जाग लय त्याद्चाोग्टाश 70 479072॑ब9 
833९03,.. 7. प्ाह्ट3 पिड. छी00 श्र कच्युपाएशफ्ट्घ$ री एऐश:/०एधड बगव ए/ण्गेपेश 
प्रवुणव६० ६0 फ़ढ ]छमवेधाड 40३5 6 फांबण्ट फरवदर गण फ इ07ए एड 77ए८डधरग6 
चित ३६ 86 एाउए0डढ्बों छत गिाग्यादाब] झ0ते तमढ० क्रताएए।003 बाते उरी छातएथ४ आ० 
छाव 99 एऐजा०चट-१, 380४ <त्रफ़ाजपड्ु गषपत्पा०फड श्यर्प ग्॒वी एत 85 बाते 7350. 6 
ठ66एथापशा। पष्छे[ 

मुद्रा बाभार वा घसगठन (0ह्टभाएडा0०7 ए॑ ४०ारए फै॥)०). -उसेंद्रा बाजार के 
दो पक्ष होते हैं. --(क) बिक्र ता अथवा ऋणदाता, एवं (से) ऋता अथवा ऋरा लेनेवाले। इत 








[, पकव सक्ककाएव फरिबो: की पमवाब,. सिकरलपणए बणव शगिपइऊ 9. 24 
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दोनो पक्षों में विश्व के भितर-भिन्न वाजारो से भिन्न-भिन्न श्रेणियों के लोग तथा सस्याएँ रहती 
हैं। मुद्रा अथवा साख के विक्रेता का झ्ाशण् उन ऋणदाता तथा ऋणदाता सत्यओ से है जो 
मुद्रा उधार देती हैं तथा मुद्रा के क्र ता का अभिपष्राय उन ऋश्धियो व्यापारियों एवं उद्योगपतियों 
से है जो रुपया उधार लेते हैं ॥ 


मुद्रा वाजार में कुछ खास प्रकार के साद्च-पत्रों के ग्राधार पर लेन-देन दा कार्य होता है। 
ये ऐसे प्रामाणिक प्रल्पफालीन ऋण एवं साख-पत्र होते हैं लिनके सम्बन्ध में ऋणी तथा ऋणा- 
दाताओं के बीच व्यक्तिगत सम्बन्ध का कोई मर्त्त्द नही होता। दोनो पक्षों में यहाँ प्रत्यक्ष 
सम्बन्ध नही होकर दलालो तथा च्यावसायियो के माष्यम से सम्बद्ध होता है। इसके चार मुख्य 
अग होते हैं--(क) वाणिज्य पन-वाजार (ए०फफ़टट कं ९४एल्‍४ हाथ7.0) (सर) वैज स्वीकृति 
बाजार (ऐव्यप्टा5 3८८८७।०४०९४ ए87/८(), (ये) अल्पकालीन सरकारी प्रतिमूतियों का बाजार 
(ककण-धण् प्र९्०पाए गयी 7४९) , तथा (घ) अविलम्ब राधि बाज्यर (एव १०7८५ 
॥0श:60) । मुद्रा बाजार के इन चारो भ्रगो से बडा ही घनिष्ठ सम्बन्ध होता है जो निम्नाकित 
चित्र से स्पष्ट होता है :-- 


>> (। वारिज्य [| >स्पकालीन | _| >विलस्ब 


पत्र जे प्रतीक मे“ राशि 


औरत 
] गाली दी बाजार 






मुद्रा बाजार 


मुद्रा-वाजार का सगठन बिल्कुल ग्रौपचारिक होता है । इसका कोई एक निश्चित स्थान 
नहीं होता । ऋणी, ऋणदाताओ तथा व्यापारियों के वीच नेन देव से सम्बद्ध वातचीत टेलिफोन, 
तार तथा पत्र आदि के द्वारा होता है। इस प्रकार मुद्रा बाजार के सदमे मे 'बाजार' शब्द का 
प्रयोग केवल उस व्यवस्था को स्पप्ठ करने के लिए क्या जाता है जो अल्पकालीन लेन-देन से 
सम्बन्धित दोनों पक्षो, यानी क्र ताओ एव विक्नेतामो को एक-दुरारे के समीप लाने मे सहायक 
सिद्ध होता है । डै 
मुद्रा-बाजार का आर्थिक महत्त्व [2८८ए०फा० इएएणथ्ाटह छ छह८छटए कबा- 
४०६) : मुद्रा बाजार की सेवाएँ वर्तमान समय में वैकिग तथा वित्तीय सस्थाओ्रो, व्यवसाय एवं 
सरदार-सक्ष प मे, सम्पूर्ण अर्थ व्यवस्था के रोज ब रोज के द्वायों को सुचारु रूप से चलाने के लिष्र 
अति पझ्ावश्यक है। कारण स्पष्ट है। मुद्रा बाजार के माध्यम से ही उधारकर्त्ताओ तथा उधार- 
दाताओं के बीच शीघ्र सम्पर्क स्थापित हो पाता है तथा इनके बीच बडी मात्रा मे अल्पकालीय 
लेन देन सम होता है। मुद्रा बाजार के माध्यम से ही व्यादसायिक बैक अल्यकालीन झ्रवधि के 
लिए झपती अतिरिक्त रकम को ऋण के रूप में प्रदान कर लाम कमाते हैं। व्यावसायिक बैको का 
प्रघान कार्य झपने ग्राहकों की रकम को जमा करता तथा माय होने पर उन्हे वापिस करना होता 
है। भ्रतएब, अपने ग्राहकों की माय की पूर्ति के लिए उन्हें सदा अपने कुछ साधनों को पर्याप्त सात्रा 
में तरल बनाये लिये पडता है। व्यावसायिक वौक मुद्रा वाजार मे अपने अतिरिक्त साधनों को 
इस प्रकार से विनियोग करते हैं कि आवस्यकत्ता पडने पर उन्हे शीघ्र, सुगमता से तथा बगैर किसी 
हानि के वापिस ले सवते हैं। इस प्रकार ये अपने साधनो की तरलता को बनाये रखने मे समय 
होते हैँ तथा प्राय मी प्राप्त करते हैं। बडे व्यावत्ायिक बैंको के लिए इस सुविधा का बडा ही 
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महृत्त्त है। इतना ही नही, मुद्रा-बाजार के कारण ही व्यापारी वर्ग को मी अपने पास बहुत 
अधिक मात्रा मे नकद मुद्रा सचित करके रखने को कोई आवश्यकता नही पड़ती । 
भुद्रान्‍्बाजार के माध्यम से व्यावसायिक जगत यो सुगमता तथा शीघ्रता से मुगतान करने 
की सुविधा भी प्राप्त होती है / चेक तया तार द्वारा वडी-बडी मात्रा मे घनराशि का स्थानाग्तर 
समय होता है । इतना ही नही, मुद्रा-बाजार का अत्यन्त कुशल माध्यम द्वारा मौद्धिक अधिकारी 
मन्‍्दी की स्थिति में अर्थे-व्यवस्था में प्रधिक साख-मुद्रा का सचार करते है तथा तेजी की स्थिति 
प्र्थे-स्यवस्था से साख की मात्रा को निकाल लेते हैं । राराश यह है कि मुद्रा-बाजार अर्थे-व्यवस्था 
का एक अभिन्न भ्रग होता है तथा इसके विकास में महत्त्वपुर्ण सहयोग प्रदाव करता है। आधुनिक 
आधिक व्यवस्था में मुद्रा-बाजार का इतना महत्त्वपूर्ण स्थान है कि मुद्रा-बाजार मे जो भी घटना 
घटती है, सम्पूर्ण प्रथं-व्यवस्था पर उम्रका प्रभाव पडता है ॥ उदाहरण के लिए, तीसा की भीषण 
सन्‍्दी की शुरुआत अमेरिका में वालस्ट्रोट के पतन के साथ ही प्रारम्भ हुई थी. किन्तु श्र्थ व्यवस्था 
का भी मद्रा-बाजार पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडता है। जब प्रर्थ व्यवस्था पूर्ण क्षमता के अनुवार 
कार्य करती है तो मुद्रा-बाजार मे कोष की माग मी बहुत अधिक होती है । अविकृत्तित देशो में 
एक सुविकसित मुद्रा-वाजार के अमाव मे निजी क्षेत्र को पर्याप्त मात्रा मे अल्पकालीन कोष प्राप्त 
करने में कठिनाइयों का सामना करना पडता है। 
ग्रब लन्‍्दन तथा न्यूयाक॑ मुद्रान्बाजारो वे सगठन के सम्बन्ध में निम्न विवरण अ्रस्तुत 
किया जा रहा है : - 
लन्दन मुद्रा-बाजार 
(.0प्र6णा ध०॥८ए 3877९0) 
लन्दत का मुद्रा वाजार' विश्व का प्रमुख एवं सबसे प्राचीन मुद्रान्वाजार है। इसे बहुधा 
[.०घवे०तण [730०घ7६ था०४ कहते हैं । बहुत दिनो तक विश्व में इसका स्थान प्राय- अद्वितीय 
था | आज भी लन्दन के मुद्रा-बाजार का विश्व मे प्रमुख स्थान है ॥ ल*दन मुद्रा-बाजार में श्रत्प- 
कालीन कोप के लेन-देन के लिए विभिन्न प्रकार के उघारकर्ता तथा उधारदाता देलीफोन के भ्राधार 
पर लेन देन का कार्य करते हैं। इसमे लेन-देन का कार्य मुख्यत 7/0०70०870 5066 में किया 
जाता है। 
हे लद॒न मुद्रा-बाजार की निर्णायक सस्याएँ (00730/च००४ ०00० 7,0960प 7००८ 
#(270:०५) ,--अ्रत्येक देश के मुद्रा बाजार मे वहाँ के केन्द्रीय बैक एव व्यावसाथिक बैंको का महत्त्व" 
पूर्ण स्थान रहता है।। केन्द्रीय बैक तो मुद्रा बाजार का आ्राधार ही होता है। यह मुद्रा की पूर्ति व 
प्रधान साथन तथा भौद्विक व्यवस्था का नियन्त्रक होता है । लन्दन मुद्रा बाजार में भी ऋणदाता 
के रूप में बैक ऑफ इगलेंड (828०८ ०! 8एट्ट/4 ते) तथा वहाँ के व्यावसायिक बैंकों का प्रधान 
स्थान है। मुद्रान्वाजार व्यावसायिक वैको को अल्पकालीन ऋण देने का प्रधान क्षेत्र है! वाल 
मे, यह व्यावतायिक बैको के साधनो की तरलता (74४१०॥(७ ० ४४८५७) को बनायें रखने मे 
बहुत प्रधिक सहायता प्रदान करता है। वेन्द्रीय तथा व्यावसायिक बैक के अतिरिक्त विदेशी बैंकी 
(#गराह8० 94753) का भी लन्दन मुद्रा बाजार मे प्रमुख स्थान है। 
बैंक ऑफ इगलेंड, लन्दन के व्यावसायित्र बेक्ो तथा विदेशी बैंकों के अतिरिवत लन्‍्द 
सुद्गा-बाजार से निम्नलिखित चार विशेष प्रकार की सस्‍्थाएँ बट्ठा करने एव ऋण देने का कार्प 
करती हैं :-- 
() -स्वीकृति गृह (8००९८ए७(थव०८ स्००८७), « 
(2) वहद्दा गृह (7082ण०४४ घी घ5८७), 
(3 ) बिल ब्रोकर 3 छ70£:८०७) तथा 
(4) प्रचलित दलाल (छ्ेप्ाणागड़ ठ5700८०5) | 
]. “गुफ़र व.07्रत0० /वैण्पर 'श७ ए९६॥5 व. तीडपाटाएह फ़बा.. णी फंह छिप 
फथ्गाएजड $ए४चा ३0 (०7७5 री 29 ताच्टएमां म्ै0प्रड९१॥ उच्च वाह फाालफ़ज। 2000 
॥0 प्रद्चाए पर 0९९63 रण ककपैश३ ० १४०9९ए 0 ड०६ फुच्छाण्प छा. पे0३ड ए गिए 
एणापएफशटा एव इपण म्ण्यव्फून +छनध्थाप्र | 4ैम एिटाड पिद्यात०००८, 4968॥ 
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() स्वीकृति ग्रृदद (8००००६४४०९ प्ल०ए०5९४) -ये एक विशेष प्रकार की ससथाएँ हैं 
जो अपने ग्राहकों की हुण्डियो अथवा विनिमय बिलो (छा3 6 ४४८४०४४८) पर अपनी मुहर 
लगाकर उन्हें विनिमय-साध्य बनादी हैं | इन्हें &(०८०८४३०६ छ2ग४८7 ६ मी कहा जाता है । साधा- 
रुणत , मुद्रा बाजार मे हुश्डियो अथवा विनिमय बिलो के श्राघार पर ही लेन देन वा कार्य क्रिया 
जाता है। कि्तु मुद्रा-बाजार मे कोई फर्म हुण्डी अथवा बिल का वद्टा ( 77:8८००४४ ) करने के 
लिए तबतक तैयार नही होता जबतक कि उससे सम्बन्धित दोनो पक्षो की साख के विषय में उसे 
पूरी जानकारी न हो । ऐस्ती स्थिति में व्यापारियों को स्वीकृति-गृह से सहायता मिलती है। स्वी- 
कृति गृह (8८८८०४४०८९८ ध्र००5९७)' उनसे इस कार्य के लिए कुछ कमीशन लेकर उनकी हुडियो 
के भुगतान की ग्रारण्टी देते हैं । विदेशियो के बिलो की गारन्टी इनके बैको के माध्यम से प्रदान की 
जाती है । इस गारटी से बिल विनिमय-साध्य हो जाते हैं और कोई भी वट्टा गृह उन्हें खरीदने के 
लिए तत्पर हो सकता है। 


स्वीकृति-गृह के पास विशाल पूंजी होती है, अतएव, जिन विनिमय बिलो पर ये अपनी 
स्वीकृति प्रदान कर देते हैं उनका मुगतान निश्चित हो जाता है। वास्तव मे, स्वीकृति गृह की 
उच्च साख के कारण इमके द्वारा स्वीकृत विनिमय बिल उच्च कोटि के माने जाने लगते हैं, किन्तु 
पिछले कुछ वर्षो से विनिमय विलो की मात्रा मे कमी के कारण स्वीकृति गृहो का व्यापार बहुत 
घट गया है । 


(2) बद्दा-गृहू (0780०ए४६ स्ल०ए९८४) -ये ऐसी सस्थाएंँ हैं जो हुडियो अथवा विनिमय 
बिलो को बट्ठा (0४8००७४८६) करने का कार्य करती हैं। बद्दा-गृह इस कार्य के लिए व्यायसायिक 
बैको से ऋण्य लेते हैं। इगलेड के व्यावसायिक वैको के ',0895 38६ एव] बणवे शा07६ छाए 
का भ्रधिकाश भाग इन्हीं बट्टा गृहो को दिया गया ऋण होता है। लम्दन भुद्रा-याजार में तीन बडी- 
बडी कम्पतियाँँ बद्दा गृह (07500ण०॥0 |700$०७) के नाम से विख्यात हैं। ये कम्पनियाँ व्यापा- 
रियो से उनवी हु डियो अथवा बिलो को खरीद कर उन्हें पूंजी प्रदान करती हैं। बद्ठा-गृह देशी 
तथा विदेशी दोनो प्रकार के बिलो को खरीद कर राष्ट्रीय तथा अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे आधिक 
सहायता प्रदान करते हैं। ये खरीदी गयी हु डियो को सदा प्रपने पास नही रखते, वरन्‌ जब उनकी 
अवधि समाप्त (7८४४०४ 79७५9) होने को रहती है, तो उन्हें व्यावसायिक बैंको के हाथ बेच 
ले व्यावसायिक बैक इन हु डियो को उनकी झवधि समाप्त होते के समय तक झपने पास 
रखते है । 

(3) बिल्लब्रोकर्स ( छा! 87ण:८४ ) -ये-ल दन मुद्रा बाजार को कुछ छोटी चोटी 
कम्पनियाँ हैं जिनका कार्य बहुत कुछ बद्टा गृहो की हो तरह होता है । इनकी सक्ष्या श्राजकल प्राय 
नौ है । ये पहले मुख्य रूप से साकेदारी प्रयवा व्यक्तिगत व्यवसाय के प्राघार पर सगठित थे, किन्तु 
भाजक्ल इनका सगठन समुक्त पूंजी की कम्पनियों के आघार पर हुम्ना है। ये स्वय झपने लिए 
बिल प्रथवा हु डी खरीदने के साथ साय बाहरी बैको एवं अन्य ग्राहकों के लिए भो हुडियाँ खरीदने 
तथा ऋण की व्यवस्था करने मे सहायता प्रदान करते हैं ॥ 

(4) प्रचत्षित दलाल (पघ०ए४ छ8:0:९8). इनके अतिरिक्त लन्दन मुद्रा-्बाजार 
मे तीन या चार छोटी छोटी सस्थाएँ हैं जो हुडियो के खरीदने का कार्य करती हैं, किन्तु इनका सुख्य 
व्यवसाय बाहरो बैंको तथा अन्य ग्राहकों के एजेन्ट के रूप मे वाय करना है। ब्रतएव, उन्हें प्रचलित 
दलाल (रेण्ण्णाण्ड 970४८५) भी कहा जाता है । 

लन्दन सुद्रा बाजार की काय ब्रणाक्षी ( ४०छाचछ एफ ,.0र१०्त 2०लए 
88८८८) --बट्टा-गृहो का प्रमुख कार्य बैंको तथा अन्य सस्थाओं से प्ल्पकालीन ऋण लेकर उसी 


4 हसके साथ हो साथ रूवीकृति गृह (8०८०९7४४७०6 से ०घ६९४ अन्य प्रकार के वित्तीय कार्यो का 
संपादन मो करते हैं । उदाहरण के लिए, ये बड़े बड़े ऋण लैनेवाली फ़र्मों के लिए ऋण माम्त करने की ब्यव 
रूवा करते हैं । इन्हें साधारणवया (१!७६०४४०६ 8&0 ०८४” घी कहा जाता है। लन्दन के प्रमुख स्बोकृति 
गृदों में 857088. छि००६८४७॥३१७ पंगडमष्धछ्फड आदि के नाम उल्लेखनौय हैं । 

४ लन्दन की तोन बड़ो वडो कप्पनियाँ जो वद्धा गृह का काय करती हैं उनके नाम इस प्रकार हैं-- 
पुण8 एज०्च् ए०७ घ३४०79) 38७० &॥659700678 
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के आधार पर विनिमय बिलो को खरीदना और उन्हें अपने पास रखना है। (पद छफ़व्गे कराते 
फ़ब्पापणात्रीं पछाड़ ० तारब्ट०0वपा॑ 0952 73 ६0 90709 फएा0फ7८५ बिता. ४6 एव्ञा3 बावे 
०एद उगाष्त्राधाता5 जात घणारए 00 छापे णा शाणा (सप्ा$ 30वें ए 6 पत्र परणटज ॥0 
छ09 बणपे प्रणव क्रा।5 ० ०४८४००९८ ) ये इगलैड के व्यावसायिक बैको के अतिरिक्त विदेशी 
बेको तथा दुसरे प्रकार के ऋणदाताओ से मी रुण्या उधार लेते हैं। व्यावसायिक बैक से ये बहुया 
अभियाचित एवं अ्रल्पकालीन ऋण (.0075 2६ ८ ध्वातते #०४ ०४०८) प्राप्त करते हैं। 
वास्तव से, व्यावसायिक वैको के अल्पकालीव ऋणा का प्रधान साधन मुद्रा बाजार ही है। इस प्रकार 
न्दन मुद्रान्वाजार इगजैछ के व्यावसायिक बैंको के साधनों की तरलता को बनाएँ रखने में बहुत 
हुद तक सहायक होता है ॥ मुद्रा वाजार बिल अथवा हुडिय्रो को खरीदने के लिए व्यावसायिक 
बैक झ्थवा भ्रन्य इसी प्रवार वी सस्थाओं से मुद्रा उधार लेता है । इनके लाभ का प्रधान साधन 
इन ऋणो वो प्राप्त क रमे का खर्च तथा बट्टा को दर (7506 0 ४॥५८०००३५) वा अन्तर है। बट्ढा- 
गृह व्यावस्ाथिक बैंको से अभियाचित ऋण (०८४ ॥0975) भी लेते हैं जिनके लिए इन्हे बहुत कम 
ब्याज देना पडता है, किन्तु ये भिन्न-भिन्न दरो पर दिलो को खरीदते हैं। इस प्रकार ये बिलो 
भनाने की दर बहुत अधिक रखते हैं। अमियाचित या प्रल्यकालीन ऋण साधा रणत चौबीस घण्टे 
को भ्रवधि के लिए लिया जाता है, किन्तु इसका तात्पयें यह नही कि मुद्रा बाजार उन्हे प्रति चौबीस 
घण्टे के बाद लौटा देता है। चास्तव मे, इस प्रकार के ऋण को रोज-रोज 7८४८७ कराया 
जाता है ) 
किन्‍्तु, जब सभी बैक मुद्रा-वाजार से प्पने-प्रपने ऋणो की माग करने लगेंगे तो ऐसी स्थिति 
में मुद्रा-बाजार क्‍या करेगा ? मुद्रा-बाजार इनके ऋणो वो लौटाने के लिए कहाँ से इतनी प्रधिक 
मात्रा भे मुद्रा प्राप्त करेगा ? कुछ बिलो की प्रवधि प्रतिदिन पूरी होती है, भ्रतएवं, मुद्रा वाजार 
नयी बिलो को नही खरीद कर कुछ मुद्रा इस प्रकार प्राप्त कर सकता है। किन्तु इतनी मुद्रा पर्याप्त 
नही होती । ऐसी स्थिति मे लदन के मुद्रा-बाजार को बैक ऑफ इगलेड का सहारा लेना पडता है । 
बैक ऑफ इंग्लैंड (850 ०६ 8०70) इन्हे सहायता देने के लिए सदा तत्पर रहता है, किन्तु 
यह इन्हे एक निश्चित मुल्य पर ही सहायता देता है। बैक ऑफ इग्रलैंड मुद्रा बाजार के बिलों 
का पुन बढट्ा (६८-१॥3४2००॥६) साधारणतया बैक दर (७०८ 74८) के झ्राधघार पर करता है! 
बैक-दर (880८ 72८) वह दर है जिसपर केन्द्रीय बैक व्यावसायिक वैको के विमिमय बिलो का 
बट्ठा करता है। बैक-दर मुद्रा-दाजार की बट्टा-दर से साधारसातया अधिक रहती है जिसमे कि 
मुद्रा बाजार केवल आवश्यकता पडने पर ही केन्द्रीय वेक से सहायता की माग करेगा। अंतएव, 
मुद्रा-बाजार अ्रपने धट्टा दर को बैंक ऑफ इगलैड की स्वीकृति दर से कम नही रखता। इस प्रवार 
बेक ऑफ इंगर्लेंड मुद्रा-्याजार की बद्मा-दर पर अपना नियत्रण रखता है| दूसरे शब्दों मे, मुद्रा 
बाजार की दर बेंक-दर का अनुस रण करती है । 
साथ ही, बैंक ह्रॉफ इगलेंड सभी प्रकार के बिलो का बद्दा नही करता । यह केवल उ हीं 
विलो के आधार पर ऋण अथवा सहायता देता है जो इप्के द्वारा निर्धारित कुछ शर्त्तों को पूरी 
करते हैं। साधारखात्था विनिमय बिलो में भी बेंक केवल उन्ही बिलो को स्वीकार करता है जिन 
पर दो भ्रच्छे ब्रिटिग हस्ताक्षर हो जिनमे से एक किसी स्वीकृति गृह (8॥०८८०॥४7०८ क०ए5८) का 
होना चाहिए।॥ अतएव, मुद्रा-बाजार भी इसी प्रकार,के बिलो को खरीदना अधिक पस*द करता है। 


मुद्रा-बाजार विनिमय बिलो को साधारणतया उनकी अवधि समाप्त होने के समय तक अपने 
पास नहीं रखता, वरन्‌ इन्हे व्यावसाथिक बैक्रो के हाथ बेचता है। लद॒न के व्यावत्तापिक बेंक स्वयं 
व्यापारियों से विनिमय बिलो का क्रय नही करते । ये मुद्रा-बाजा र से ही थोक-के थोक बिलो को एक 
साथ खरीदते है। ये एक ही साथ परिक्‍व होनेवाली हुण्डियों को नहीं खरीदते | व्यावसायिक बैंक 
तरलता के दृष्टिकोण से विनिमय बिलो को इस प्रकार क्रय करते हैं कि कुछ बिल की झबधि प्रति 
सप्ताह पूरी होती है । बट्टा गृह (70 ६८००४ #०घ३८४) विनिमय बिलो को उनकी परिपक्वता 
ध79) की अवधि के अनुसार चुन कर व्यावसायिक वेंको के पास ले जाते हैं और इन्हे 
पुन बद्ढा (२९-१३४०००का ) कर मुद्रा प्राप्त कर लेते हैं। बिल री अवधि पूरी होने पर यदि 
इसे स्वीकार करनेवाला भुगतान देने से इन्कार करठा है तो भुगतान के लिए बट्टा-गृह ही उत्तर- 
दायी होतर है। व्यादसायिक बैंक इन बिलो को उनकी अवधि पूरी होने के समय तक अपने पात्त 
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रखते हैं। वेंक साधारणतया दो महीने से अधिक की अवधि के बिल मही खरीदते । ऐसी स्थिति 
में बट्टागुहो का कार्य विनिमय बिलो को एक महीने या इससे कुछ झधिक समय तक अपने पास 
रखना है और वाद मे इन्हे किसी ज्यावसायिक बैंक नेः हाथ वेच देता है। जब बिल की अ्रवधि 
समाप्त होने लगती है तो इनके बट्द! की दर भी अपेक्षाकृत कम हो जाती है। इस प्रकार बट्टानयह 
जि दर पर विनिमय बिलो का ऋ्य करते हैं तथा जिस दर पर व्यावसाथिक बैंको के हाथ बेचते हैं, 
इन दोनो का अन्तर ही इसके लाभ का प्रधान साधन होता है । एक उदाहररा द्वारा इसे अधिक 
स्पष्ट किया जा सकता है। मानलिया कि 3 महीने की वद्ठा-दर 4 प्रतिशत वाधिक तथा दो महोने 
को दर 3 प्रतिशत वापिक है । अतएव, इस दर पर कोई बदट्टा-गृह किसी 00 रुपये के बिल को 
99 इफ्ये पर सरीदता है ओर ! महीने के बाद इसे 997 रुपये पर क्रिठ्ती व्यावप्तायिक बैंक के 
हाथ बैच देता है ! इस प्रकार ! महीने तक 400 रुपये के बिलो को रख करबट्टा-गृह # रुपये प्राप्त 
कर लेता है! यह 9 प्रतिशत वाधिक दर के बराबर है ) वट्टा-गृूह की आय का यही प्रधान साधन 
है। इस प्रकार लन्दन मुद्रा-वाजार व्यावसायिक वेंको के विनियोग के लिए एक महत्त्वपूर्ण तरल 
साधन प्रदान करता है । ४ हे 

वन मुद्रा-बाजार में लेत-देत दा कार्य निम्नांकित पत्रों के आधार पर किया 
जाता ६ -- 

(3, विनिमय बिल (छता5 ० एडल्कण्ण्ठ०), 

(2) द्रेजरी बिल (77८७5पहछ छेए।) तथा 

(8) ब्रन्य अल्पकालीन सरकारी ऋरा-पत्र प्रववा श्रतिभुतियाँ (0०० ऋण्-न्तवषल्त 

(607५८ 00709 07 ३८८पष्ापा६3) ॥ श 

(।) बिनिस्तय बिल (छशा$ ०6 8ड०धवण8०) ---विनिमय बिल एक प्रकार फा व्याव- 
सायिक पत्र है जिसका प्रयोग व्यावसायिक आदाव-अदान के लिए किया जाता है। सेयसे (9०9० 
८४8) के अनुसार “विनिमय बिल वस्तुओं के ऐसे क्रय-विक्रय, जिनके पूरा होते मे समय लगता है, 
के लिए सुविधापूर्वक तरोके से प्राप्त करने का एक प्रमुख साधन है ।” (96 छगा ण छूणा॥५ 
प84 (३ & तेरा (07 इलटफ्फाडु ४ 8. 0ग्रएटएःवव६  किच्प्प ये फरकय टोलगए. प्यवटान 
#000 ]68%।| इर्टिछुपघ705, (6 गप्रद्यथ्याएु एन. ७ 0890880007 ऐात ईब४९८४- 80८९ 0 
८०णए९६ ) क्राइथर (0०एफ८) के अपार २, “विनिमय बिज्न एक लिखित पत्र है जिसमें 
एक निश्चत रकम को एक निश्चित तिथि के बाद जो कभी भी तोन महीने से प्धिक 
नहीं होता, चुकाने का बायदा अकित रहता है ।? (8 छा ण॑एडलाबण्ट० 78. 8 ऐ०टए- 
जहा ए८प8 प्र6 एश0णा58 60 8 गत ० एड शाप्टा 25४  शं्यावात्ए 7 प९ लाए ० 
वु,00007 (0 फु3ए 4 शैंब्टत्‌ 5एच ता 3 5(उ(९तें तं5ए, छपरा ॥8 ग्रटश्द/ घाणर फचा पिाट2 
7700(॥४ ० ) प्रथम महायुद्ध के पूर्व तक लद॒न के मुद्रा-बाजार मे विनिमय विलो का विशेष महत्त्व 
था । लेन-देन का काय्ये म्रधिकाशतः विनिमय बिलो के आघार पर ही किया जाता था, किन्तु 
प्रयम महायुद्ध के बाद लद॒न' मुद्रा-बाजार मे विनिमय बिलो का महृत््व कम होने लगा | विनिमय 
बिल्लो के महत्त्व में इस कमी के कई कारण हैं जिनमे युद्ध के बाद विदेशी मुगतान के अन्य तरीकों 
का प्रचलन, इगलैंड के अल्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे कमी तथा ट्रंजरी विलों की सख्या मे झभिवृद्धि 
आदि विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं । 

(2) द्रेजरी बिल (7728:ए०७ छ)) :--प्रथम महायुद्ध के वाद से लन्दन मुद्रा-बाजार 
में एक नथी तरह की हुण्डियो अथवा बिलो का समावेश हुआ जिसे सरकारी हुण्डी या ट्रेजरो बिल 
(१५७०४०७7ए 877) कहते हैं। ड्रेजरी बिल ब्रिटिश सरकार का एक प्रतिज्ञा-पत्र है। (व 
पुए<०चणज शा ॥5 3 ग्रादाद छण्णया७0ाज 7०४ एण पा फ्रेणपड् 50४००णट्ा.).. ब्रिटिश 
सरकार बाजार में इस प्रकार की हृण्डियो को जारी कर मुद्रा प्राप्त करती है । सरकार इन हुण्डियो 
के द्वारा 9! दित (या 63 दिन) बाद एक निश्चित रकम देने का वायदा करती है। इस बिल 
पर मुद्रा प्राप्त करनेवाले का नाम लिखने के लिए स्थान रिक्त रहता है, किन्तु नाम नहीं रहने 
पर इसका मूगतान वाहक को ही किया जाता है। ब्रिटिश सरकार का प्रतिज्ञा पत्र होने के कारण 
इन डिलो की विनिमय-साध्यतर बहुत अधिक होती है। सरकार झपनी चालू आवश्यकताओं की 
पति के लिए उन उप पर ट्रेजरी बिल जारी कर मुद्रा प्राप्त करती है। सरकार के लिए इस 
सु० मौ० स०-- 
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प्रकार से ऋण प्राप्त करना दीघंकालीन ऋण की अपेक्षा श्रधिक सस्ता पडता है। साथ ही, 
इसमे रुपया लगानेवालो के लिए भी यह सुविधाजनक होता है, क्योकि इस प्रकार के बिलो में 
विनिमय-साध्यता की मात्रा बहुत अधिक होती है। केन्द्रीय बैंक के लिए भी ट्रेंजरी बिल एक 
आदर्श पन्र का कार्य करता है, क्योकि इनको जमानत पर यह व्यावसायिक बैको को सुविधापृर्वक 
ऋण देते का कार्य करता है ॥ 

ट्रेजरी बिल (प7०४5ए्ा7४ 87॥)) दो प्रकार से जारी किये जाते हैं :-- 

(क) सरकारी विभागों के हाथ बेचकर (739 ए्एघ९७४०४), एवं + 

(ख) खुले बाजार मे बेचकर (7८णत८/ घ्ा७॥०१) । 

परकारी विभागो के हाथ जब सरकार हुण्डियां बेचती है तो इसे (729 ००८7३००) कहते 
हैं। सरकारी विभागो के अतिरिक्त इस प्रकार के ट्रेजरी बिल खरीदने वाली सस्थाओ में विनि- 
मय समकारी कोष ( सिडव्मथ्छ8९ ऐवण्शीडब४०४ #८००७४५ ) विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं । 
पृक्षातृ०० ्7९४४०१ के शनुसार ट्रेजरी बिलो का विक्रय_खुले बाजार में लदन के बैंको, बद्दा* 
गृहो तथा दलालों के हाथ किया जाता है। इस भ्रकार के खुले बाजार में हुडियाँ श्राय भ्रति 
सप्ताह 20 करोड पौंड से 30 करोड पॉड तक की जारी को जाती हैं। जिस दिन ट्रेजरी बिल 
जारी की जाती है उस दिन उन्हें 'गर्म बिल” (छ०६ आ!) कहते हैं । इस प्रकार के बिलो की 
माँग साधारण ग्राहको द्वार। की जाती है। बैक गर्म बिलो कौ अपने ग्राहकों के लिए खरीदते हैं। 
जब बिल सात दिन से अ्रधिक के हो जाते हैं, तो कोई भी बैंक इन्हें खरीदने के लिए तैयार हो 
जाता है, किस्तु ट्रेजरी बिल साधारणतया 3-4 सप्ताह तक बट्टा-गृहों के पास रहते हैं जिसके 
बाद व्यावसायिक बेक इन्हें उत्सुकतापूर्वक खरीदते हैं । 

(3) श्रढ्पकाक्तीन सरकारी प्रतिमूत्तियाँ (9800११८० 0०७ छ0705 ० 8०८ए:- 
ध०) --महान्‌ श्राथिक मदी के समम से विनिमय बिलो की मात्रा में बहुत कमी हो गयी | साथ 
ही, द्रेजरी बिलो पर भी मुद्रा बाजार को प्राप्त होनेवाला लाभ बहुत कम हो गया 4 इससे मुद्रा 
बाजार को कठिनाइयों का सामना करना पडा । ऐसी स्थिति में बद्दा-यृहों ने प्रत्पकालीन सर- 
कारी ऋरा पत्रो को खरीदता आरम्भ कर दिया। श्रथम युद्ध के बाद सरकार नै प्रपने बढते 
हुए खर्चो को पूरा करते के लिए । ब्षे, ? वर्ष अथवा 5 वर्ष के बहुत-से अल्पकालीन ऋशण-पत्रों 
को जारी करना प्रारम्म किया। जैसे-जैसे इन ऋुण-पत्रो की अवधि समीष आती है, ये मुद्रा-वाजार 
के लिए सुयोग्य पत्र बनते जाते हैं। बद्टानगृह (000०००६ 90०3८४) ऐसे ऋण-पत्रो को खरीदते 
हैं जिनकी भ्रवधि प्रायः समाप्त होने मे बहुत कम समय रह जाता है । इस प्रकार के ऋण-पत्रो 
पर मुद्रा-बाजार को एक निश्चित मात्रा में लाभ प्राप्त होता है। 

किन्तु प्रथम विश्व युद्ध के बाद विनिमय बिलो की मात्रा मे कमी झाने लगी । इगलेंड के अन्त« 
रॉष्ट्रीय व्यापार मे कमी तथा भ्न्तर्सष्ट्रीय भुगतान के अन्य तरीको के प्रयोग के कारण राष्ट्रीय 
हुष्डियो की मात्रा में बहुत कमी आ गयी ।_ पहले मुद्रा-बाजार में विनिमय बिलो के प्राधार पर 
ही लेन-देन का काये होता था, किन्तु युद्ध के बाद इनको मात्रा मे कमी आ गयी | अतएव, युद्ध 
के बाद लद॒न मुद्रा-बाजार मे एक नयी तरह की हु डी, जिसे ट्रेजरी बिल प्रथवा सरकारी हुण्डी 
कहा जाता है, का समावेश हुआ। द्रंजरी बिलो का महत्त्व घीरे घीरे बहुत बढ़ गया, किन्तु 
जब महान्‌ झाथिक मन्‍दी के समय ट्रेंजरी बिलो पर प्राप्त होनेवाले लाम की सीमा बहुत कम हो 
गयी तो वट्दा-गृहों 050००४६ ॥0६5०४) ने झल्पकालोच सरकारी ऋण-पत्रो (5900 एटयया 
“0०९४ 80099) को खरीदना प्रारम्म किया । युद्ध के समय तथा बाद में भी सरकार द्वारा इस 
प्रकार के बहुत-से अल्पकालीन ऋण-पत्र जारी किये गये थे । इत ऋण-पत्रो की ग्रदधि जब समाप्त 
होने को होती है तो बट्ठा-गृह इन्हें खरीदते हैँ। प्रारम्म मे, मुद्रा-बाजार को यह श्रवृत्ति बहुत 
खतरनाक राममभी ला । 2४ तथा बैक झ्रॉफ कम प्रकार के ८955! 
आधार पर बट्टान्यू ऋणा नही देते थे, जब 945 ई० के बाद सरकार बहुत धर 
मात्रा में इस 22228 ऋण-पत्रो को जारी रुख अली तब उन्हें बद्टान्यूह मी खरीदने लगे श्रौर 
इसे सरकार के दृष्टिकोण से भी अच्छा समझा जाते लगा। मुद्रा-बाजार के इस कार्य के सम्बन्ध 
में सबसे बडी कठिनाई यह समझी जाती थी कि बिलो की अपेक्षा ऋण-पत्रों में तरलता की मात्रा 
कम होती थी । अतएव; अवधि समाप्त होने के पहले यदि बद्वा-गृह बेचना चाहें तो बी 2 
हादि की सम्मावना बनी रहती थी । भतएव, बैंक आफ इग्रलैंड ने इस प्रकार के क़य-दिक्य 
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लिए वट्टा-गृहों की पूंजी के आधार को सदल बनाते का सुझाव दिया । फतस्वरूप, छोटे-छोटे बद्धा- 
यूह बडे-बडे बद्वा-यृहों के साथ मिल गये और इस प्रकार आजकल लन्‍्दन मुद्रान्बाजार के किसी 
भी बद्टानयूह की पूजी 0 लाख पोंड से कम नही है । 
आजकल बेक आफ इगलेड मी बट्टा-यूहो को एक समा के भीतर इस अकार के ऋण- 
पत्र खरीदने मे किसी प्रकार की आपत्ति नही करता । बद्टा-गृहो के लिए यह सीमा उसकी कुल 
पूजी के 0 गुना के बरावर निश्चित वो गयी है। दूसरे शब्दों मे, बट्टा-गृह भ्रपनी कुल पूजी के 
40 गुना तक अल्पकालीन ऋणु-पत्र खरीद सकते हैं। आजकल तो इस प्रकार के ऋण-पत्रो के 
आधार पर बैक ऑफ इगलैड भी इन्हें ऋण देता है। 
अब प्रश्न यह है कि राष्ट्रीय दृष्टिकोण से लद॒न मुद्रान्वाजार के इस कार्य का क्या महत्त्व 
है ? वास्तव मे बद्ठा-गृहो के इस नये कार्य का बडा ही महत्त्व है। ये झपने इस कार्य से सरकार 
को महत्त्वपूर्णा सेवा करते है। दीर्घकालीन ऋण्ा-पन जैसे जैसे परिपववता के निकट आते जाते हैं, 
चैसे-वैसे विनियोजको (779०४४०7६) के लिए इनका महत्त्व कम होते जाता है, क्योकि ये (विनि- 
योजक) अ्रपनी सुद्रा को दोधंकालीत ऋण-पत्रों में विनियोग करना ही अधिक पसन्द करते हैं । 
इसलिए रारकार को एक ऐसी सस्था की आवश्यकता होती है जो इस प्रकार के ऋण-पत्रो को 
खरोद सके । अतएव, मुद्रा-बाजार इस प्रकार के ऋण-पत्रो को खरोद कर सरकार की महत्त्वपूर्णो 
सेवा करते है | इस प्रकार वत्तमान स्थिति मे लन्दन मुद्रा-बाजार द्वारा बैंको से अल्पकालीन कर्ज, 
जिसे बेक बिल्कुल तरल सममते हैं, के आधार पर इस कायें का सम्पादन इगलेंड की प्राधिक 
व्यवस्था के लिए विशेष महत्त्वपूर्ण है। (07ए०७ शी घा८४० लाणशक्षा८९३१, 7078. एलएए 
९>पएल्याल्व६ 40 शबए९ $फ्क् ढघ ब१70४008 बचते. क्‍गबाटाबो)ए. ९95७० काइधराप्राए0ध. 45 
६96 ,.0घ0०ग वेइलठए्परा; एछच्णं:९८ ०. प्रणव फ्6 9ठयत$. ०09 6 - 93938. 0 प्लिते १9०9६ 
॥86 9७ब्णो5 (९ (० 7९ह०7९ 8$ एड 85 प्रधुणवे 85 द्बचा --५०६ए९०७७) 
इस प्रकार इगलैंड की मौद्विक एव बैंकिंग व्यवस्था मे लद॒न भुद्रा-बाजार वहाँ के ब्याव- 
साथिक बैंको के साधन को तरल बनाने में वहुत अ्रधिक सहायक होता है। साथ ही, मुंद्रा-बाजार 
बैक ग्रॉफ इगलैड तथा व्यावसायिक बैकों में सम्बन्ध भी स्थापित करता है । इगलैड के व्यावसायिक 
बैक सीधे बैंक ऑफ इगलैड से कर्ज नहीं प्राप्त कर सकते । आवश्यकता पडने पर ये मुद्रा-बाजार 
को दिये गये अपने ऋणो की समाग्र करते हैं और इन्हें लोटाने के लिए मुद्रा बाजार बैंक प्लॉफ 
बह ऋण लेता है । इस प्रकार मुद्रा-्बाजार के माध्यम से बेंको के साधनो की तरलता 
बढ़ती है । 
छ्तन्‍्दन मुद्रा-बाजार के अन्तर्राष्ट्रीय महत्त्व में कमी (0८लाग्रढ ० फ [्ाट्याब- 
पण्रबी परणएणब्प्रष्ट ए फ्रढ 7,0ए5007 $(०7८५ ऐैबगं:८६) --प्रथम विश्व-यरुद्ध के वाद से छदन 
भुद्रा-बाजार के महत्त्व मे महान्‌ परिवर्तत हुए है । प्रथम महायुद्ध के पूवं तक लन्दन का मुद्रा 
बाजार विश्व मे पन्‍्तर्राष्ट्रीय लेन-देत का एक प्रात केन्द्र था तथा सभी अन्तर्राष्ट्रीय बिलो की 
खरीद-बिक्नी लन्दन भुद्रा-बाजार में ही होतो थो, किन्तु प्रथम महायुद्ध के बाद विश्व के झन्य 
केन्द्रो, जैसे-न्यूयाक, पेरिस तया एमस्टर्डम आदि स्थातो में मी मुद्रान्बाजार का विफास होने 
लगा। इन केन्द्रो मे भी अन्तर्राष्ट्रीय हुण्डियो की खरीद-विक्री प्रारम्भ हो गयी । इन देशो मे 
मुद्रा-बाजार की स्थापना का प्रधान कारण् केन्द्रीय बैकिय प्रयाली का विकास था, क्योकि इन 
देशो मे केन्द्रीय वैको ने अपनी मोद्धिक नोति के सफल संचालन के लिए सुसगठित मुद्रा-बाजार की 
स्थापना को आवश्यक समभा । इससे लन्दन मुद्रा-बाजार के अन्तर्राष्ट्रीय महत्त्व मे बीरे-धीरे कमी 
आने लगी । लद॒न मुद्रा बाजार के अन्तर्राष्ट्रीय महत्त्व मे कमी का एक दूसरा कारण भी था । प्रथम 
महायुद्ध के पूर्व विश्व के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे इगडैड की प्रघानता था, किन्तु युद्ध के बाद 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे इसका हिस्सा बहुत ही कम हो गया । इसके परिणामस्वरूप इसके अन्त- 
रष्ट्रीय विनियोग में भी बहुत कमी आ गयी | इन सबका प्रभाव भी ल-दन सुद्रा-दाजार के अन्त- 
रष्ट्रीय मह॒त्त्त पर पडा । सु है 
लंदन मुद्रा-बानार में आधुनिक समय में परिवर्तन 
(8 ८८९८०६ (0478९३ 73 फट 7.00त07 [ाग्पटए फबाटा) 
पिछले कुछ वर्षों मे, विशेषत. 960 ई० के बाद से लन्दन सुद्रा बाजार की कार्य-प्रणाली 
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में कई महत्त्वपूर्ण परिवतेन हुए हैं। पहले लंदन मुद्रा-बाजार मे कैवल बिलो तथा भल्पकालीन 
सरकारी पतिमूतियाँ का ही क्रय-विक्रय किया जाता यय, किन्तु आजकल परम्परागत बट्टा बाजार 
( 9750005६ ए्ा%/६०९ ) के अतिरिक्त लद॒न मुद्रा-्वाजार में तीन नये प्रकार के बाजा रो-[]) 
यूरो-डॉलर बाजार ( एप्ा०-वेणा57 3४०80:८६ ), (2) स्थानीय सरकारों का बाजार (ण्ल्बो 
धष(४०पंध९४ 7007:6६); तथा (3) प्रन्तर-बैंक बाजार (३006-क७४६ श्रधफेटा) का भो विकाप्त 
हुआ है । 

इनमें से पहले यूरो-्डॉक्षर बाजार (8००-त०॥॥7 शध्वा:८६ ) का विकास हुप्रा। यह 
अन्तर्राष्ट्रीय केन्द्र के रूप मे लदन के पुन, द्रुतगति से विकसित होने का परिणाम है । लद॒न मे ऐसे 
व्यक्ति, फर्म अथवा बैंक अधिकाधिक मात्रा में हैं जिनका डॉलर के रूप में न्यूयाक अथवा संयुक्त 
राज्य अमेरिका के किसी अन्य स्थान के बैक में धन जमा होता है। अब डालर चाहनेवाले विदेशो 
से छदन मे आकर इनसे डालर खरीदते है। इतना ही नही, 960 वाले दशक से लद॒न मे स्थित 
अमेरिकन बैक 25 हुजार डॉलर से ग्रधिक के यूरो-डालर पत्र (प००-१०]६४ एश४7९४७७) 
जारी करते हैं। दुसरे प्रकार का बाजार स्थानोय सरकारों का बाजार (7.0८० #एक7०४॥65 
)480:०:) है जिसका विकास 956 ई० के बाद से हुआ तथा पिछले दशक में छदन मुद्रा 
बाजार में इसकी लेन-देन सर्वाधिक हो गयी । इसमे कम-से-कम 50 हजार पोंड का लेन-देत 
होता है। इस प्रकार का कर्ण साधारणतयों सात दिनो के लिए दिया जाता है। तीसरे प्रकार 
का बाजार भ्रच्तर-बैक बाजार (7६-8०0८ 77:९८) है। यह विभिन्न व को के बीच लेन- 
देन के लिए बाजार है। (7 घ७ 45 3 फबा-८९६ 6 वध्यापाम्रह ढ0व. 92000:798 7०(४८९श 
0878 ) इसमे लदन समाशोघन-भृह से बाहर के बँक ही हिस्सा लेते हैं। लंदन में इस प्रकार 
के 00 से भी अधिक बंक हैं जो इस प्रकार के लेन-देन मे शामिल होते हैं । इस भ्रकार के बाजार 
के विकास से वष्टा-बाजार को निश्चित रूप से क्षति उठानो पडी है। इतना ही नहीं, बर्तमान॑ 
समय में दूं जरी बिलो की सख्या में कमी का भी मुद्रान्बाजार पर महत्त्वपूर्ण प्रमाव पडा है । 


न्यूयार्क का झुद्रा-बाजार 
(फलए शा: 8(०घ८ए थाट०) 


स्युयाके के मुद्रा-वाजार का विकास प्रथम महायुद्ध के बाद हुआ। यह लन्‍्दन मुद्रा-बाजार से 
पूर्णतया भिन्न है। सद्द भ्रल्पकालीन ऋणा के लिए विश्व में अपने ढंग का अकेला संगठित बाजार 
हैं। न्यूयार्क के मुद्रा-्बाजार में लन्दन मुद्रा-्वाजार की तरह स्वीकृति-गृह (8०८९ए४७४:०९ #00$23) 
एवं बट्ठा-गृह (0/87009४ ॥००७७८४) नहीं हैं । वहाँ का मुद्रा-बाजार व्यापारियों के एक छोटे 
से समूह के हाथ मे है जिसमे पाँच प्रमुख बैक तथा इनके अतिरिक्त लगभग 72 भ्रन्‍्य संस्थाएँ ग्रधवा 
व्यक्ति है जो न्यूयार्क के वाल स्ट्रीड (५७॥ 5५००7) मे केन्द्रित हैं। इनका सम्बन्ध मुख्यतः 
अल्पकालीन सरकारी हुण्डियो से रहता है। अमेरिकन बेकिंग प्रणाली मे सदस्य बौको का वहाँ के 
केस्द्रीय बैंक, यानी फेडरल रिजव॑ सिस्टम (ए८त८८:४॥ छ०३८८००८ 5ए४(८०) से सीघए सम्पर्क रहता 
है। सदस्य बैंक भावश्यकता पडते पर सीधे फेंडरल रिजव बैक से सहायता अथवा ऋण ले सकते 
हैं। इस प्रकार की बात इंगलेड की बे किंग प्रणाली मे नही पायो जाती है! इस प्रकार स्वीकृति- 
गृहो एवं ब्ा गृहों के अमाव मे भ्यूयार्क मुद्रा-बाजार मे सदस्य बैंको की ही प्रघानता रहती है । 
स्पुयाक॑ मुद्रा-वाजार' में लेब-देव का कार्य निम्नलिखित साधनों के आधार पर 
होता है 
]. स्यूगा मुद्रा बाजार के संगठन के सम्बन्ध में विशेष जामकारो 8006४) ए. से0088 के निम्न 
बयान से प्राप्च होतो है - “४9 घेकल़ श07४ ७0099 प्य८४६० ग8 8 705 ज़ण्यो 0 $86980706 
पच65 [उपरैएड ६४8739] 794 जाई 698 66879] [७४०7ए० 0४४, ६४७ (ए७ ह7९७॥ पे0807 
अर र5, धापे #00760 9 ऐ0280 700--उघट त8867585, तुचा$875त0 । जरा 88709#% फ़प 
6 ब्वा50 वीचारंबह ह6प्त जोगी 067 ते3त्नीव८3 4५ 880ए70093, # एड709 ० प्यांबठश।॥०००घ8 
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घुमिध्ड है(डिटॉएव$8« 


लम्दन तथा स्यूपार्द मुद्रा-बाजार ॥ञ7 


([) ध्यावसायिक पत्र (00्रणथवनषं रिशएध5), 
(2) विनिमय बिल (5 ०। +स्ला508०)+ 

(3) शेयर बाजार को दिया जानेवाला ऋण, तथा 
(4) ट्रेजरी स्िफिकेट (उ;८85०ए० ०व्पवित्थ०) । 


()) व्यावसायिक पत्र ( 0०फफथणदाथं 2४005 )--यह न्यूयार्क मुद्दा-्वॉजार में 
सैन-देन का एक प्राचीन एवं अनोखा साधत है। यह एक़ प्रकार का अल्पकालीन प्रतिज्ञा पन्र 
(8005-८०० ?ि7०7०:53० 'प्रण०) है जिसे कुछ व्यवसायी विशेष स्थिति में भ्रव्पकालीन ऋण 
प्राप्त करने के लिए जारी करते हैं। इस अ्रकार के पत्रो की अवधि साधारणतया तीन महीने मे 
लेकर छ महीने तक की होती है। कोई सदस्प-वैक इस प्रकार के पत्र को तभी खरीदता है जब 
इसे उस फर्म विशेष की झाथिक स्थिति के सम्बन्ध में पूरी जानकारी प्राप्त रहती है। साधारण- 
तया जब कोई सदस्य-बैंक व्यावसायिक पत्र ( 007फथ८ा८७। एए८ ) ख़रीदता है तो वह उसे 
छसकी परिपक्वता की अवधि तक अपने पास रखता है, किन्तु इन पन्नों को फेडरल रिजर्व बैक 
सै पुन बद्मा मी कराया जा सकता है। बद्टा कराने की सुविधा व्यावप्तायिक पत्र की परिपकक्‍्वता 
की अवधि पर निर्भर करती है। इस प्रकार व्यावस्तायिक पत्रो की प्रधानता न्यूयार्क मुद्रान्वाजार 
की ए# प्रमुख विशेषता है। लत्दत में इस प्रकार का कोई साघन नही है, किन्तु न्यूयार्क मुद्दा 
बाजार में भी व्यावसाधिक पन्नो का अब उतना महत्त्व तही रह गया है, यधपि पिछले कुछ वर्षों 
से पुन, इनके महत्त्व में वृद्धि ही रही है । 


(2) बिनिम्य विक्ष-न्यूयाकक मुद्रा-वाजार मे विनिमय बिलो के जाधार पर भी लेन- 
देन का कार्ये होता है । वितिमप्र बिलो को खरीद कर बैक जिस साख की सृष्टि करते हैं उसे 
छ4०४८०१४ 4८००९९५क४८८७ कहते हैं। इस प्रकार की बात लद॒न मुद्रा-चाजार में नहीं पायी जाती 
है। लदन मुद्रा बाजार मे व्यावसायिक बैंक बट्टा-गृहो से विनिमय बिलों का क्रय करते हैं, कह 
श्रमेरिका में बद्दा“गृहो (0500७७८ ४००५८७) के अभाव में सदस्य-बैक सोघे व्यापारियों से हो 
विनिभय बिलो को खरीदते हैं | अतएव, विनिमय-बिलो की तरलता को घारणा लदन की अपेक्षा 
न्यूयार्क में भिन्न है। बद्मा-गृहो के अभाव मे वितिमय-बिल वास्तव में उतने तरल नही रह जाते 
हैं। न्यूयार्क मुद्ा्याजार में 920 ई० से 929 ई० तक ऐ4प्टा$ ॥८०८७/आ१८८४ का महत्त्व 
बहुत अधिक थां, किन्तु आजकल इनका महत्त्व पुन बहुत कम हो गया है। 

७) शेमर बाजार को दिया जानेबाला ऋण- समेरिका में लद॒त मुद्रा-बाणार जैसा 

मुद्रा-बाजार नही होने के कारण बहाँ के सदस्य बैक मुद्र।-वाजार को श्रल्पकालीन ऋण (7.05 
2: (380 209 50807 ]३०४८७४) नही दे सकते । ऐप्ी स्थिति मे यहां के वैंक शेयर बाजार को 
प्रल्पकालीन ऋण (0शा॥] 7.0»75) देते हैं। अमेरिका मे बैक भी कम्पनियों के हिस्से मे अपनो 
पूजी लगाते हैं । वहाँ के बं को के विनियोग (77557९॥£) का अधिकाश भाग शेयर-बाजार को 
दिय्ने जानेवाले ऋण का ही होता है। इस प्रकार इस ऋण मे भी दोनों मुद्रा-बाजारो भे बहुत 
विभिन्‍्तता पायी जाती है, किन्तु शेयर-दाजार को दिये जानेवाले ऋण का अमेरिकी बैकिय 
व्यवस्था पर बहुत बुरा प्रमाव पडता है। शेयर-बाजार को दिये गये ऋण को सट्ट बाजी मे प्रयुक्त 
किया जाता है जिससे इस प्रकार का ऋण वहाँ की बेकिंग तथा ग्राथिक व्यवध्था को अस्थायी बना 
देता है। उदाहरण के लिए, 924 ई० मे 929 ई० के वोच अमेरिका मे हुई तेजी शेयर बाजार 
की प्रतिभृतियो वी तेजी थी जिराके लिए बहाँ के बैक बहुत ह॒द तक उत्तरदायों थे, किस्तु शेयर 
बाजार को उस तेजी का आधार बिल्कुल खोप्लला था जिससे 929 ई७ में इसका एक-ब एक अन्त 
हो गया तथा महान्‌ आधिक मन्दी का भ्रादुर्भाद हुआ । इसलिए, अमेरिकी सरकार ने 939 ई० से 
शैयर-बाजार को दिये जानेवाले ऋणो पर प्रतिवन्ध लग्रा दिया । इस प्रतिबन्ध के बनुसार कोई 
भो बैंक शेयर-बाजार की प्रतिमूतियों के मूल्य के एक निरिच्रित प्रतिशत से ग्रधिक कर्ज नहीं दे 
सकता । यह प्रतिशत समयन्समय पर फ़रेंडरल रिजर्व सिस्टम द्वारा निश्चित किया जाता है। 

(4 ट्रेजरी सर्टिफिकेट (प८व४णहछ ऐक्षप्रगी०ढ८३)--ये लदन सुदा-बाजार के ट्रेजरी 
बिल (77८०४ए५ 3) के ठोक समान हैं। इनके द्वारा सरकार अल्पकालीन करजं प्राप्त करती 
है। न्यूयार्क मे बैक तथा सुद्रा-बाजार की सस्थाएं ट्रेजरी सर्टिफिकेट को खरीद कर सरकार को 
अल्पकालीन ऋण प्रदान करती हैं। यहाँ के ट्रेजरी बिल भी लम्दन सुद्रा-वाजार के दूं जरी विलो 


[98 सुद्दा एव मोंद्रिक सस्याएँ 


को ही त्तरह होते हैं। _ ये टेन्डर मेयड द्वारा साप्ताहिक आधार पर तीन भहीने की ग्रवधि के 
लिए जारी किये जाते हैं। इनका अधिकाश भाग, लगमग दो-तिहाई भाग, न्यूयार्क मे ही खरीद 
लिया जाता है। एक बा< जारी करने के बाद ट्रे जरी घिलो में सक्रिय बाजार रहता है। 

, अन्तर्राष्ट्रीय बिचीय हेन्‍्द्र के रूप में न्यूयाक मुद्दा-वाजार--94 ई० के बाद 
न्यूयार्क मुद्रा-वाजार का विश्व के वित्तीय केन्द्र के रूप भें विकास प्रारम्म हुआ और द्वितीय विश्व- 
युद्ध के पश्चातू इसने सफलतापूर्वक लदन मुद्रान्बाजार के विश्व नेतृत्व की चुनौती दी है॥ _ इस 
अवधि मे न्यूयार्क मुद्रा-वाजार के अन्तर्राष्ट्रीय वित्तोय केन्द्र के रूप मे विकसित होने के 
निम्नांकित प्रघान कारण हैं-- 

(६) 49 3 ई० में फेंडरल रिजर्व व्यवस्था (#९२८८४ ८३८०४८ 59546७) की स्थापता 
से अमेरिका की मौद्धिक सस्थाओ को बहुत भ्रधिक शक्ति प्राप्त हुई । 

(११) 94-98 के प्रथम विश्वयुद्ध तथा !920 बाले दशक के मौद्विक सकटो ने यूरोप 
के झनेक मुद्रा-वाजारो के महत्त्व को कम कर दिया, किन्तु अमेरिका इनसे मुख्यत. भ्रप्रमावित ही रहा। 

(४॥) सयुक्त राज्य प्रमेरिका में स्वर्ण का बडे पैसाने पर अ्न्तर्गमन हुआ जिससे डॉलर की 
शक्ति में बहुत अधिक वृद्धि हुई। 

(7९) इसी भ्रकार सयुक्त राज्य भअ्रमेरिका द्वितीय महायुद्ध के दौरान एक स्ंश्रेष्ठ भौद्य 
गिक राष्ट्र के रूप मे सामने माया । 

(४) और अन्तत:, इस झवधि मे सयुक्त राज्य अमेरिका ने बडे पैमाने पर पूंजीगत साधन 
एकत्र कर लिये थे जिनका वह दूसरे देशो मे निर्यात करने लगा । साथ ही, द्वितीय महायुद्ध के बाद 
अमेरिका एक महात्‌ ऋणदाता के रूप में विश्व में प्रकट हुआ । इसी बीच न्यूयार्क मे ऐसी वित्तीय 
सस्थाओं का तेजी से विकास हुआ जिन्‍्होने सयुक्त राज्य अमेरिका के लेन-देन को सभालना प्रारम्भ 
किया । इनके अतिरिक्त इस स्थिति के लिए निम्नाकित कारण भी उत्तरदायी हैं (2) अमेरिका 
में इस अवधि में सरकार द्वारा कार्यान्वित विशाल सहायता कार्यो के कारण सरकारी लेन-देन मे 
भारी वृद्धि हुई। (४) अविकृस्तित तथा अर्द विकसित देशो को बड़े पैमाने पर अमेरिकी सहायता 
प्रदान करने के कारण इस अवधि में बडे पैमाने पर अमेरिकी पूंजी का विदेशों में प्रवाह प्रारस्म 
हुआ । (४7) अन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय सस्थाएँ जैसे--अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-बाजार, विश्व बैंक आदि के 
रूप में मो इस श्रवधि म पर्याप्त विस्तार हुआ । 

इस प्रकार आजकल न्यूयार्क मुद्रा-बाजार का बहुत तेजी से विकास हो रहा है । इस मुद्रा- 
बाजार मे लेन-देन की मात्रा भी उत्तरोत्तर बढती जा रही है । यहाँ पर बैक तथा श्रन्य सस्थाश्रो 
मे न्‍्यूयार्क के बैको से अतिरिक्त नकद मुद्रा (5957० 0299) प्राप्त करने की होड-सी लगी रहती 
है, किन्तु लन्दन मुद्रा-वाजार में इस प्रकार की प्रवृत्ति का सर्वेया अमाव है। वहां बद्टा-गृह ही 
बको से इस प्रकार को मुद्रा को ऋण के रूप मे ले लिया करते हैं, किन्तु सयुक्त-राज्य अमेरिका 
के मौगोलिक विस्तार तथा वहाँ की वबैंकिग व्यवस्था के सगठत में विमिन्‍नता के कारण यह 
प्रवृत्ति सदा वर्तमान रहेगी । 

किल्तु, लन्‍्दन एव न्युयारक म॒द्रा-बाजारो से उक्त विभिन्‍नताओो के बावजूद वर्त्तमान समय 
में इतमे बहुत कुछ समावतता भी होती जा रही है॥ उदाहरण के लिए, अमेरिका में बिल वाजाद 
का विकास किया जा रहा है झोर बैक शेयर-बाजार को कम ऋऋण दे रहे हैं ॥ इसी प्रकार वर्त 
मान समय में इगलेंड मे भी बैंक अपने साथनों का प्रयोग शेयर बाजार को दिये जानेवाले ऋणी 
में कर रहे हैं। तात्पयें यह है कि इत दोनो वाजारो में एकरूपता की प्रवृत्ति का धीरे-धीरे विकास 


रहा है। 
ही विशेष अधष्ययन-सुची 
3. 59 0प्रापापमड ० १४०७०५७, एमएपल वा 
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अध्याय 32 
भारतीय मुद्रा बानार 
(फतांब्ज किगारए ख्ब75०६) 


मुद्रा बाजार का अर्थ ( १४९००ण४३ ० !थयाटए शवग:८६ ) :--पिछले अध्याय मे इस 
बात की व्याख्या की गयो है कि मुद्रा के लेन-देन दो प्रकार के होते हैं--(क) अल्पकालीन लेन-देव 
(809०7 पथ [धफ्तएड्ट 3घ0 0णा०छाम8) तथा (ख] दीघंकालीन लेन-देव ( 7,००४ (लाए 
]९घ१णह 990 90०57०७शग8) । जिस बाजार मे मुद्रा के श्रल्पकालीन लेन-देन का कार्य होता है 
उसे मुद्रा-बाजार (84०४०८९५ ए्ा47४८:) तथा जहां पर दीघंकालीन लेन-देन का काये होता है उसे 
पूजी बाजार (259:0» 7०७०८०४) कहते हैं। दूसरे शब्दों मे, मुद्रा बाजार मे अल्यकालोन ऋण का 
लेन-देन होता है जबकि पूंजी वाजार मे भझशो, ऋण-पत्रो तथा अन्य दीघेकालीन प्रतिभूतियों का 
क्रय-विक्रय होता है । 
“ मुद्रा बाजार को कई प्रकार से पारिभाषित किया गया है। इनमें निम्नाकित 
उल्लेखनीय हैं :-- 
फेडरल रिजय चेक के एक प्रकाशन के अनुसार “ मुद्रा-बाजार ऐसी सोद्रिक परि- 
सम्पत्तियों फे लेन-दन के लिए सक्रिय बाजार दै नह, वित्तीय सरयथाएँ सामान्‍य व्यवसाय 
क्के बह अपनी-प्रपनी आर्थिक ध्थिति को य्थेष्ट तरल बनाये रखने के क्षिए 
रखती हैं।” 
इसी प्रकार रिलवं बेंक प्रॉफ इंडिया के एक प्रकाशन के अतुसार “मुद्रा-बाजार श्रल्प- 
कालीन मो द्रिक परि-सम्पत्तियो ऐ क्रय-विक्रय का केन्द्र है। यह उधार लेनेवालो की अल्प- 
कालीन ऋणा-सम्वन्धी क्‍्रावश्यकताभो की पूत्ति करता तथा ऋरणदाताओो को तरलता प्रदान 
करता है ।” 
इसी प्रकार डॉ० सेन के अनुसार “मुद्रा बाजार का ताले उस व्यवस्था से है जिसमे 
ब्यावसायिक विनिमय बिलो, अल्पदालीन सरकारी प्रतिभूतियाँ, एवं बैक्स स्वीकृतियाँ इत्यादि के 
आधार पर अल्पकालीन ऋण के लेन-देन का कार्य होता है ।”' 
इस प्रकार यह कहा जा सकता है कि “ मुद्रा-वाजार का भ्रमिप्राय उस समस्त क्षेत्र से 
होता है जहाँ पर मुद्रा तथा साख के क्रय-विक्रय करनेवाले परस्पर एक-दूसरे के सम्पर्क में रहकर 
अंल्पकाल के लिए मुद्रा अथवा साख का क्रय-विक्रय करते हैं ।” 
भारतीय मुद्रा-बाज्ञार की प्रधान विशेष॒ताए (१४७० ६४४९5 ०6 धर ण्ठाबा 
8(०7९५ 3487: :-- भारतीय मुद्रा-बाजार की प्रमुख विशेषता इसकी द्विशासिता (00080०- 
१०००१) है, यानी इसे स्पष्ट रूप से दो मागो मे विभाजित किया जा सकता है . (+) आधुनिक 
अथवा सगठित भुद्रा-बाजार तथा, (2) देशी झथवा झस्नरगठित मुद्रा-बाजार | आधुनिक मुद्रा-बाजार 
के अन्तर्गत रिजव॑ बैंक, स्टेट वैक तथा अन्य 4 राष्ट्रीयक्ृत बेक, मिश्चित पूंजीवाले बैक तथा सह- 
कारी बैक आादि आते हैं। इनके अतिरिक्त जीवन बीमा निगम, ओद्योगिक वित्त निगम, युनिट 
ट्रस्ट मॉफ इण्डिया झ्रादि विभिन्न सरत्वारी एव भ्रद्धं-सरकारी वित्तीय सस्‍्थाएँ मी ऋण देने का का्य॑ 
करती हैँ। दूसरी ओर, देशी मुद्रा-बाजार मे देशी महाजन तथा साहुकार आदि ग्राते हैं। इस 
प्रकार भारतीय मुद्रा-्वाजार_ लन्दन तथा न्यूयाक मुद्रा-बाजार से पूर्णतया भिन्न है। इसका 
कारण स्पष्ट है। उन देशो मे केन्द्रीय बेंक का सम्पूर्णा मुद्रान्वाजार पर प्रेभावपूर्ण नियन्त्रण रहता 
है, किन्तु भारत मे रिजर्द बैंक प्रॉफ इण्डिया का सम्पूर्ण मुद्रा-बाजार पर प्रमावपूर्ण नियन्त्रण 
नहीं है। आज भी ग्रामीण क्षत्रो में यहां त्वदेशो बेकर तथा महाजनो की ही प्रधानता है जिम 
पर रिजवं बैंक का अमी तक प्रमावपूर्णा नियम्त्रण नहीं हो पाया है। रिजर्व बेक की स्थापना 
के पूर्व मुद्रानदाजार के इन दोनो भागो मे बिल्कुल कोई सम्पक नही था, किन्तु स्वतन्त्रता-प्राप्ति के 
बाद रिजवे बक के राष्ट्रीयकरण तथा स्टेट बँक आफ इण्डिया की स्थापना से अब मुद्दा-्वाजार के 
इन दोनो भागो की दूरी धीरे-धीरे कम होती जा रही है। ५ 


200 मुद्रा एव मौद्विक संल्याएँ 


भारतोय मुद्रा-बाजार की निर्मायक सरथाएं ((०्मन्नात्तध्याड रण फ पका 
]शणा८५ /»ऐ९४) .---मुद्रान्बाजार के भी दो पक्ष होते हैं--(क) विक्रेता अथवा ऋशादाता, एव 
(ख) करता भ्रथवा ऋए लेनेवाले । इन दोनो पक्षों के अन्तगंत विभिन्न प्रकार के व्यक्ति तथा 
सस्याएँ श्राती है । 

भारतीय मुद्रा-वाजार की निम्नलिखित प्रमुख निर्मायक संध्याएं हैं - 

(क) ऋखादाता (०ै००८४७) :--मारतीय भद्वा-बाजार के ऋशदाताझो को निम्नाकित 
तौन वर्गों में विभाजित किया जाता है :- 


भारतीय सुद्रा-बाभार के ऋरणादाता 
] । 


संगठित क्षेत्र सहकारी क्षेत्र असग्रठित क्षेत्र 
(रिजव' ब॑ क, स्टेट बेक मिश्रित 

पूंजी के बेक भ्रादि ) (सहकारी साख सस्थाएँ). (देशी महाजन तथा साहुकार ) 

मुद्रा-बाजार मे समठित क्षेत्र के ऋणदाताओ में निम्नलिखित प्रधान हैं--(:)रिजव बेक ग्रोफ 
इण्डिया, (7) स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया तथा अन्य 4 राष्ट्रीयक्ृत बैक, (०४) मिश्रित पूजीवाले बैंक, 
(९) विनिमय बैक, तथा ४) जीवन बीमा निग्रम, श्रौद्योगिक वित्त तिगम, मुनिट ट्रस्ट ऑफ इण्डिया 
आदि जैसी वित्तोय सस्थाएँ । सग्रठित मुद्रान्बाजार मे रिजवं बैक धॉफ इण्डिया वा केन्द्रीय स्पान 
है । रिजवे बैक झ्ॉफ इण्डिया की स्थापना । अप्रल, 935 ई० को हुई थी। इसकी स्थापना 
के पूर्व देश में सुसगठित मुद्रा-्बाजार का अभाव था। रिजवं बैक के बाद स्टेट बैक ऑफ इडिया 
तथा अन्य 4 राष्ट्रीयकृत बैको का स्पान ॥ अमेरिका की ही तरह भारत में भी मिश्चित पूंजी 
वाले वैकों का रिजर्व बैक स सीधा सम्पर्क है। इसी प्रकार सहकारी क्षेत्र (00-0एकबाए 
8८८६००) में सहुकारी बैक एवं सहकारी साख समितियाँ आदि आती हैं। पिछले कुछ वर्षों ऐे सहकारी 
साख समितियों तथा बैको की कार्यवाही का भी पर्याप्त मात्रा मे विस्तार हुआ है। तृतीय क्षत्र 
यामी असगरठित क्षेत्र (07078525८० ४९८८०7) में स्वदेशी बेंकस एवं साहुकार झादि आते हैं। 
स्वदेशी बैकर तथा महाजन भी कई प्रकार के होते हैं। इनके लेन-देन की प्रथा भी प्रन्य सस्याओं 
से स्वथा भिन्न होती है। ये मिन्न-भित स्थानों तथा भिन्न-भिन्न व्यक्तियों से पृथक्‌ पृथक्‌ दर से सूद 
भी वसुलते है। देश मे मुद्रा तथा साख की पूत्ति में, विशेषत ग्रामीण क्षत्रो में, श्राज भी इन 
बैको की ही प्रधानता है । 

(ख) ऋरा लेनेवाले (807०७८७) --भारतीय मुद्रान्बाजार मे ऋण लेनेवालों के 
अस्तगेंत निम्नाकित सस्थाएँ प्रधान हैं --(%) केन्द्रीय सरकार, (2) राज्य तथा स्थानीय सरकारें, 
(४) व्यापारी एवं उद्योगपत्ति, तथा (7४) कृपका 

भारतीय मुद्रा-बाजार के विभिन्न श्रय -मारतीय मुद्रा्वाजार में विनिमय बिलो, 
अतिज्ञापत्रो, कम्पनिषो के हिस्से तथ। ऋणए-पत्रो, श्रस्वकालीन प्रत्तिभरूर्तियों एवं नकद शुद्र[ के 
आधार पर लेन-देन का काये होता है। दूसरे शब्दो मे, भारतीय मुद्रा बाजार में निम्नाकित 
उप-बाजार ($ए४-7:००४८४) है. -- 

(7) सांग पर देय ऋषणों छाए बाजार (6 ०था ०759 गा॥7८८0--यह संगठित 
भारतीय मुंद्रा-बाजार का एक महत्त्वपूर्ण अग है। इस भ्रकार के ऋणो का लेन-देन विशेष रूप तने 
बैको के बीच अपनी अस्थायी जरूरतों को पूरा करने के लिए होता है। ऐसे ऋण +णदाता की 
माग पर देय होते हैं। अन्य बैको की अपेक्षा विदेशी विनिमय बैक ऐसे ऋणा अधिक लेते है, क्योकि 
दे भ्रपने पास अधिक मात्रा में नकद कोप नही रखते । माँग पर देय ऋणोी की ब्याज की दर 
सामान्यत ! श्रतिशत से 3 श्रतिशत के बीच रहती है। 

(2) अल्पकात्तीन सरकारी प्रतिभूतियों का बाजार (80ए7नलम् ठक्न्‍्टयाष्कथ्ट६ 
8८८०घ४०४ ँैथर7०८४)-द्वितीय महावुद्ध तक भारतीय मुद्राबाजार में सरकारी प्रतिमूतियों की 
मात्रा बहुत कम थी और केवल इस्पीरियल बैक (अब स्टेट बैंक) तथा अन्य कुछ बैक ही सरकारी 
ट्रोजरी बिल्स एवं अन्य सरकारी श्रतिमूतियाँ खरीदते थे । अब मिश्चित प्रूजीवाले घेक» सहकारी 
पैक, बीमा कम्पनियाँ तथा जन-धाधारण, सभी लोग अपने घत को अल्पकालीन सरकारी प्रति- 
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झतियों मे अधिक विनियोजित करते हैं। रिजवे वेक ऑफ इण्डिया सरकारी प्रतिमूतियो का सबसे 
बडा घारक है । यह सरकारी श्रतिभूतियो का क्रय-विक्रय भी करता है । 

(3) समपाश्विक ऋण-बाजार ( एणोगकाथ प.0० फशा:४६ -भारतीय मुद्रा- 
बाजार का सबसे महत्त्वपूर्ण अग्र समपाश्विक ऋण बाजार है। इसमे विभिन्न प्रकार के व्याव- 
साथिक वैक सम्मिलित रहते हैं जो म्रल्यकाल के लिए अधिविकर्ष, नकद साख या प्रत्यक्ष ऋण 
समपाश्विक प्रतिमूतियो (जैसे-सरकारी प्रतिमूृतियाँ, कम्पनियों, के ऋण-पत्र, स्टॉक ग्रादि) की 
जमानत के आधार पर देते हैं। स्टॉक क्रोकर स्टॉक और बाँण्ड के आधार पर बहुषा इत ऋणो 
को खरीदते हैं ! 

(4) बिल बाजार (870 ॥/३४८९४)--भारत में सगठित बिल-बाजार का सर्वथा अभाव 
रहा है यद्यपि सभी बडे-बडे वैक अपने व्यापारियों को बिलो को मुवाने (70730007५) की सुविधा 
प्रदान करते हैं ॥ सन्‌ 952 से हो रिजर्व बेक ने एक बिल बाजार भोजना प्रारम्भ को है। किर 
भी, देश मे अ्रमी तक सुसगठित दिल बाजार स्थापित नही हो पाया है । 


भारतीय सुद्रा बाजार के झुख्य दोप 
(३830 0०९९८६5 ० क्र [9व5० (०7०० )७7/6६) 


किन्तु, मारतीय मुद्रा वाजार झनेक दोपो से परिपूर्ों है । इन दोधो के कारण इसकी तुलना 
लन्दव कया न्यूयार्क जैसे सुसगठित मुद्रा बाजा रो से नही की जा सकती । सक्षेप में, मारतीय मुद्रा 
बाजार के निम्नलिखित प्रमुख दोष हैं-- 


(!) समुचित संगठन का ग्रभांव--मारतीय मुद्रा-बाजार सही श्रर्थों मे सगठित नही 
है। इसके विभिन्न अगो मे परस्पर सगठन एवं सद्दयोग का अ्रमाव है । भारतीय मुद्ा-बाजार के 
दो प्रधाव अग हैं -आधुनिक मुद्रा बाजार तथा देशी मुद्रा-बवजार । इन दोनो की काय-प्रणाली में 
मी अत्यधिक विभिन्नता पायी जाती है । आधुनिक मुद्रा-बाजार में रिजवं बैक, स्टेट बैक, मारतीय 
व्यावसायिक बैक तथा इसी प्रकार की अन्य सस्थाएं तथा देशी मुद्रा-बाजार में देशी महाजन एवं 
साहूकार इत्यादि आते हैं। मुद्रा बाजार के इन दोनो अगो में पारस्परिक सहयोग का झभाव है । एक 
दूसरे को अपना प्रतिहन्द्दी मातता है। देशी महाजन एवं साहुकार की कार्यविधियो पर अमी तक 
ररिजब बैक वा कोई प्रभावपूर्ण मियत्र॒ण नही हो पाया है । देश के वृहत्‌ ग्राकार, याताथात के साधनों 
के प्रभाव बेकिंग की सुविधाओो की अपर्याप्तता तथा साधनों मे गतिशीलता के अभाव आदि मी 
सगठित मुद्रा-आजार के विकास मे बाघक सिद्ध हो रहे है । देश के विभिन्‍न भागो मे ब्याज-दर मे 
समावता नही पायी जातो है। बैक-दर मे परिवर्तन का प्रमाव भी वाजार दर पर बहुघा नही 
पडता है। इस प्रकार उचित सगठन एक राहुयोय के अ्रमाव से भारतीय सुद्रा-बाजार का ढाँचा 
बहुत ढीला-ढाला है। 

(४) ब्याज की दरो में विशिन्नता--भारतीय मुद्रा-वाजार का दूसरा प्रघाव दोष बाजार 
के भिन्न-भिन्न भागो मे ब्याज की दरो से विभिन्नता है। केन्द्रीय वेकिय जाँच समिति के अनुसार 
ब्याज को दरें ३ % से लेकर ॥0 प्रतिशत तक होती है । चैक-दर, व्यावसायिक वैको को ब्याज-दर 
तथा महाजवों की ब्याज-दरों मे कोई राम्बन्ध नही है ! सबकी व्याज-दरें अलग-अलग रहती है । 
कभी-कभी तो विभिन्न व्यक्तियों के लिए भी ब्याज को दरो में विभितता पायी जाती है। वाजार 
दरसो मे विभिन्नता के कारण ऋण पत्रो के मूल्यों मे उच्चावचन होने लगते है जिनका वाणिज्य एवं 
उद्योग पर बडा ही द्र॒रा भ्रमाव पडता है। बन्दन मुद्रा बाजार के विभिन्‍न श्रग्ो में सहयोग होने 
के कारण वहाँ ब्याज की दरें वेक दर का अनुक्रण करती ह, किन्तु भारतीय मुद्रा बाजार में इस 
प्रकार को बात नही पायो जाती है 

(3) सुविकसित एवं सुसगठित बिल-बाजार का श्रमाव--विकसित मुद्रा-बाजार 
के लिए एक सुविकसित विल-बाजार का होना नितात आवश्यक है, किन्तु भारत से अभी तक 
एक युसगठित एवं सुब्यवस्थित विज-दाजार का अमाव है। इसके कई कारण हैं जिममे निम्न- 
ज्षिखित प्रमुख हैं-- 

द् (!) बैंक बहुघा अपने घन को प्रथम थेणी की प्रतिमूतियों थे ही लगाते है, यानी अपनी 
सम्पत्ति को अत्यधिक तरल साधन के रूप मे रखना भधिक पसन्द करते हैँ 
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(ग) भारत में स्वीकृति-यृहो (8००८७४७४०८ 005८४) का शझमाव है जिससे बिल से 
सम्बन्धित व्यापारियों को आथिक स्थिति का समुचित ज्ञान नही हो पाता । 


ह (2०) बिलो को पुन नट्टा करनेवाली सस्थाओ का भी देश मे अमाव है, लेकिन रिजर्व 
बैक को स्थापना के बाद यह कठिनाई दूर हो गयी है ॥ 

(7९) बिलो की विविधता भो एक सुव्यवस्थित बिल-वाजार के मार्य मेइ कठिनाई उपस्थित 
करतो है। भारत में बिल एवं हुडियाँ विभिन्न स्थानों मे विभिन्न भाषाओं मे लिखी जाती है। 
साथ ही, इनके रूप एव प्रकृति मे भी विभिनता पायी जाती है । 

(५) ट्रंजरो विक्नो को भ्रधिकता-देश मे राज्य एवं केन्द्रीय सरकारें भपनी देनिक 
प्रावश्यकताओों की पूर्ति के लिए 30 से 90 दिनो की अवधि के ट्रेजरी बिल जारी करती हैं। इत 
ता है विनियोग ग्रधिक सुरक्षित प्रमक्का जाता है तथा इनमे तरलता की मात्रा भी बहुत अधिक 

ती है । 

उपरोक्त समी कारणों से भारत में सगठित विल-बाजार की प्रभाव है जिसका प्रमाव 
मुद्रा-बाजार पर भी पडता है । 

(+) अद्रा-बाजार में घन का प्रमाव ( ?22४ए७॥9 ० 7,0972४6 0705 )--भा रतीय 
मुद्रा-बाजार का एक प्रमुख दोष माग की तुलना में धन की पूर्ति का प्रभाव है। इसके विभिन्न 
कारण हैं झैसे --विनियोग एवं बैकिंग व्यवस्था का ऋविकप्ित होना, समय-समय पर बैंकों के 
फेल होने पे जनता का इनके प्रति अ्रविश्वास तथा जनता में वैकिय आदतो का प्रभाव झादि 
प्रमुष है । चास्तव मे, हमारे देश भे जनसाधा रण बेंको भे अपना रुपया जमा करने मे हिचबत्ते हैँ। 
ये अपनी बचत को छपाकर (००००६) रखते हैं. जिससे मुद्रा बाजार मे घन का अभाव 
जाता है। भारतीय मुद्रा-धाजार मे धन के भ्रमाव का एक प्रमुख कारण देश को नि्धंनठा भी है। 

(5) घुद्रा की माग सें मौसभी परिवतंन (3९38०7७ ए॥84 078 70 फ़९ पेट 
(07 ॥,0405) >भारत मे मुद्रा-बाजार का एक प्रधान दोष मुद्रा की माय मे मौसमी परिवतंत भी 
है। व्यापार के खास-खास मौसम मे मुद्रा की माग मे वृद्धि हो जाती है, किन्तु पूर्ति मे महक 
वृद्धि नही होने के कारण बाजार में कठिनाई होने लगती है। इसके फलस्वरूप ब्याज की दरो में 
भी वृद्धि होती है। इस प्रकार मुद्रा की माय मे मौसमी परिवततन हुम्ता करता है। यह मुद्रा-बाजार 
का एक प्रमुख दोष है ॥ 

(6) देशो बेकर्प्त तथा महाजनों की श्रधिकता (4४6एपरत॑ंश्ा०८ णी ग०070)-ेधएटंश$ 
शत 77086000६ ७2ए८८०४)--मारतीय मुद्रा-बाजार मे देशी बैकर्स तथा महाजनों की अधि- 
कता है। इन पर रिजर्व बैक का किसी प्रकार का भी नियत्रण नही है। देशी बैकर्स पर किसी 
भी प्रकार का नियत्रस् नहीं होने के कारण ये सुद्रा-बाजार को अपनी कार्येवाहियों से यदा-कदा 
अस्त-व्यस्त कर डालते हैं। अत. देशी बैकर्स तथा महाजनों की अधिकता के कारण भी मारतीय 
भुद्रा-घाजार में बहुत सारे दोष उत्पल्न ही गये हैं 

(7) विशिष्ट साख-सम्बन्धी स॒त्याओं का अमाय--मास्त भे कृषि, उद्योग तथा 
व्यापार आदि की आवश्यकता की पूर्ति के लिए पर्याप्त मात्रा में विशिष्ट साख-सम्बन्धी सस्याग्रो 
जैसे-मूसि-वन्थक बैक, प्रौद्योगिक बैक, सहकारी बैक तथां वद्दा-गृह (07००० ४००४८४) बादि 
का अमाव है। 

(8) समाशोघन गुंहों का श्रमाव (॥ब०८ ० एास्बाफाडड 70०७०४ ) भारत में कुछ 
प्रमुख नगरो को छोडकर भप्रन्यत्र समुचित ढग से व्यवस्थित समाशोघत गृहो का अभाव पाया जाता 

जिससे वैको को अपने दायित्व को पूरा करने के लिए अधिक मात्रा मे नकद मुद्रा रखनी पडती 
है। यह भारतीय मुद्रान्बाजार का एक ग्रधान दोष है । 

भारतीय मुद्रा बाजार के दोषों को दूर करने के सुझाव 

च्लाा0ए९ पी चेटिएाड एा घग्ल पयताडइए 2/०्पटए सेवगप:०) 
र मे सगठन का अमाव है, किन्तु देश में सुसगठित प्राथिक व्यवस्था 
सुब्यवस्थित भुद्रा-्वाजार की स्थापना अति आवश्यक है। इस क्षिए' 


(8णड865५७75 (० 
भारतोय सुद्रा-बाजा 
के निर्माण के लिए एक सुब्यव' 
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समय-समय पर बहुत-सी समितियों तथा आयोगों ने विभिन्न भ्रकार के सुझाव भ्रस्तुत 
किये हैं जिनमे निम्नक्षिखित प्रमुख हैं -- 


(१) ज्ञाइसें सदार भण्डार-गृहो क्का निर्माण (एडबणओफ ला ज [॥८ल्फष्ट्त छान 
४००४० )--अन्य देशों की तरह भारत भे भी बैको को लाइसेंसदार भण्डार-गृहो के निर्माण के 
लिए प्रोत्साहित करना चाहिए । प्रान्तीय सरकारें इस सम्बन्ध मे महत्त्वपूर्ण कार्य कर सकती हैं। 
इन्ही भण्डार गृहो मे रखी भयी वस्तुओ की जमानत पर बैंक सुविधाधपूर्वक ऋण दे सकते है । 


(2) हुण्डियों का प्रमाणीकरण ( 9:80व8028&७०२ रण सष्णवाद )-देश के 
भिन्न मिन्न भागो मे मापा तथा स्थानीय रीति रिवाजो मे विभिन्नता के कारण हुण्डियो मं भी 
विभिन्नता पायी जाती है | इससे लेन-देन के कार्य मे कठिनाई होती है । इन हुण्डियो का प्रमाणी- 
करण भी आवश्यक है। भ्रत इनके प्रमाणीकरण को व्यवस्था करनी चाहिए जिससे मुद्रा-बाजार 
में कठिनाई नही होने पाये ॥ 


(3) संख-पत्नों के पुन बद्ठा कराने (९८ १७००००४७ण४) की सुधिधा का विस्तार-- 

देश में साख-पतन्रो के मुगतान को समुचित व्यवस्था होनी चाहिए। साथ ही, मुद्दती हुष्डियो एवं 

अन्य साप्त पत्रो के श्राधार पर ऋण देने की व्यवस्था होनी चाहिए। रिजर्व बेक, स्टेट बैक तथा 
श्रन्य 4 राष्ट्रीयक्॒त बैंको को बिलो के पुन बट्दा के लिए सभो सम्भव सुविधाएँ देवी चाहिए । 

(3) देशी बैकर्रों का रजिस्ट्रेशन तथा इनके कार्यों पर नियन्त्रण-- हमारे देश भे 
आज भी सांख-व्यवस्था के अन्तर्गत देशी बैकर्स तथा महाजनो का स्थान प्रमुख है, किन्तु इन पर 
रिजद बैक का किसी प्रकार का नियन्त्रण नही रहता है। जत देश मे मुद्रा बाजार के समुचित 
सगठन के लिए देशो बैकसं तथा महाजनों पर समुचित नियन्त्रण श्रावश्यक है। रिजवं बैक द्वारा 
इनके कार्यों पर नियन्त्रण होता चाहिए । 

(5) समाशोधन गहों का पुनगृंठन (7८-०६ ग्घाइ००्ा 06878 लि०७४०७)-- 
मुद्रा बाजार के विकास में समाझोधन-गुहो का भी विशेष महत्त्व है, हक भारत मे समाशोघन- 
गृहो' का बहुधा स्थानीय रतर पर क्ृगठन होता है जिससे मुद्रा-बाजार के विकास मे कठिनाई होती 
है । अत समाशोधन गृहो का यूरोपीय-गृहो के झ्राघार पर संगठन होना चाहिए। 

(6) स्वीकृति गृहों तथा यट्टा-गृहो कौ स्थापना (ए४०छशागल्का रण 8०८ल्‍एशडच९९ 
[००४८४ 800 ]00820००६ [0७५९७ )-- भा रतीय सुद्रा-बाजार के विकास के लिए ल*दन तथा न्यूयार्क 
मुद्रा बाजार की तरह यहाँ पर भी स्वीकृति-गृहो तथा बद्दा-गृहो की स्थापना की जानी चाहिए ये 
सस्थाएँ सभी प्रकार के व्यापारिक बिलो तथा हुण्डियो की स्वीकृति तथा बट का कार्य करेंगी । 

(7) बट्टा दुरो में करी (८ए०९४०० ग्य 080000: १४(८४)--देश मे बिलो को 
लोकप्रिय बनाने के लिए बेको को अपनी कटोती को दरो मे यथासम्भव कमी करनी होगी । 

(8) स्टाम्प कर में कमी (&€वए०४०० 79 88809 ४35|-- बिलों को जनसाघारण में 
लोक प्रिय बनाने के लिए इनके स्टाम्प-करो मे कमी झनिवायें है । 

(9) सरकार द्वारा बचत को प्रोत्सलाहन- सुद्रााजार मे अधिक मात्रा मे कोष की 
व्यवस्था के लिए सरकार को जनसावारण में बचत को प्रोत्साहित करने को नीति अपनानी चाहिए । 

उक्त उपायो द्वारा भारतीय मुद्दा बाजार के दोषो को दूर किया जा सकता है ॥ पिछले कुछ 
वर्षों से, पिशेषत रिजववे वेंक की स्थापाता तथा इसके राष्ट्रीयकरण के बाद से, मुद्रा-बाजार के 
उपरोक्त दोषो को दूर करने का प्रयास विया जा रहा है तथा इसमे कुछ सफलता भी प्राप्त हुई 
है। 4 बडे-वडे ध्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीयकरण से मो इसमे कुछ सहायता की झाशा है । फिर 
भी इस क्षेत्र मे अभी बहुत कुछ करने की झावश्यकता हैं। 


भारत में प्रिल बाजार 
(छत हट गए एक) 


बिल बाजार का अर्थ ( घव्दणणड ० छात हवढाए८: ])--विल बाजार का तात्पयं 
एक ऐसे दाजार या स्थान अयवा क्षेत्र से होता है जहाँ हुष्डियो तथा व्यापारिक बिलो के भ्राघार 
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पर ऋण दिया जाता है और हुण्डियो एवं बिलो के क्रय-विक्रय तथा कटौती (7070007४) का 
कार्य किया जाता है। साधा रणतया, व्यापारी अथवा उद्योगपति बिल वाजार मे हुण्डियो या बिलो 
के विक्र ता होते हैं, क्योकि इन्हें ऋद्या की ग्रावश्यकता होती है धौर बेंक तथा अन्य वित्तीय 
सस्थाएँ इन बिलो को खरीदती हैं । किसी भी देश मे सगठित मुद्रा-बाजरर के विकार तथा साथ- 
यत्र के सुविधापूर्व रे सचालत के लिए एक सुसगठित बिल बाजार का होना झावश्यक है, परन्तु 
भारत मे ग्रभो तक इस प्रह्नार के बिल बाजार का पर्याप्त मात्रा मे विकास नही हो पाया है। 

रिजवं बैक की बिल वाभार योजना ( छा १४बकछढ इटाध्यट णी पट पेटधाए 
छ4४ ० [घर0/9 ) ---जनवरी, 952 ई० मे रिजवं बेक ने देश मे बिल-बाजार के विकास के 
लिए एक योजना प्रस्तुत को। इस योजना के अनुसार स्टेट बैंक _भीडवाले मौसम मे जायज 
व्यापार के लिए जारी वी गयी बिलो अथवा हुण्डियो के आधार पर करेंसो विभाग से ऋण प्राप्त 
बर सकता है। 

रिजव बैक की विल-बाजार योजता की निम्नाकित प्रधान विशेषताएँ हैं :-- 

() बिल पर ऋण देना -इस योजना के भ्रन्तगंत रिजवं बैक मे भ्रनुसूचित वैको को 
प्रव्धि प्रतिज्ञा-पत्रों प्रथवा अन्तर्देशीय बिलो वी जमावत पर ऋण देवे की व्यवस्था की है । 

(2) बिल की भ्रवधि :---जिन अन्तर्देशीय बिलो की जम्रानत पर ऋण दिया जाता है 
उनका भुगतान 90 दिनो में होना चाहिए । 

(3) ऋण देने को रीति .--(अ्र) इस योजना के भन्तगंत जो मी बैक ऋण लेता चाहता 
है. उस्ते रिजव बैक के बम्बई, कलकत्ता, दिल्ली, मद्रास या कानपुर मे से किसी कार्यालय के पास 
अपना आवेदन वन्र भेजना पडता है । (ब) इसके साथ मान्य बिलो (90 दिनो वाले प्रतिश्ञा-पत्र या 
बिल ) की मी भेजना पढता है, जिनपर कम-से वम दो भ्रच्छा हस्ताक्षर ( एक अनिवार्य रुप से 
किसी प्रनुसूचित थक का) होना चाहिए। आवश्यक जांच-पडताल के बाद यदि रिजवे बैक को 
सतोध हो जाता है तो वह ऋष दे देता है, परन्तु रिजवं बेक द्वारा उधार दी गईं राशि उस रकम 
से अधिक नही हो सकती जो सदस्य बेक किसी अन्य व्यापारी को ऋण के रूप में देगा । 

(4 ऋण देने की नीति : रिजवं बैक इस आधार पर ऋण देने के लिए केवल पर्याप्त 
जमानत का ही ध्यान नही रखता, किन्तु बैक को कार्य पद्धति की मी जाँच करता है। 

(5) ऋण की शर्त -प्रारम्म में इस योजना के अन्दर केवल उन्ही श्रनुम्नाचित बैंको को 
ऋण देने की व्यवस्था की गयी थी जितके पास 0 करोड़ रुपये या इससे अधिक जमा (0०7०४ 
था। आगे चलकर जून 4953 से इस योजना के अन्तर्गत उत्त बैको को भी सम्मिलित कर लिया 
गया जिनका जमा कम-से कमर 5 करोड रुपये था। बाद में इस योजना के झोर भी अधिक 
विस्तार के उद्देश्य से जुलाई, 954 से बैंकिंग कामून के अन्तर्गत के सभी बैंको को इसमें 
सम्मिलित कर लिया गया है । _ इस कार्यक्रम को प्रोत्साहिंत करमे के लिए बिलो के झाधार पर 
दिये गये ऋएा पर रिजव॑ बक बैक-दर से $ प्रतिशत कम सूद की दर लेता था। साथ ही, रिजे- 
बैक कर्ज लेनेवाले लोगो के विलो के स्टाम्प का आघा भाग स्वय वहत करदा था। 

विल-बाजार के घिकास पर इस कार्य क्रम का अच्छा प्रभाव पढा है। अवदूबर, |! 958 
ई० से रिजर्व वैक ने निर्यात प्रोत्साहन के उद्दं श्य से निर्यात बिलो को भी इसके प्रन्तगत सम्मिलित 
क्र लिया । 

विशेष अध्ययन-सूची 


]. ९. 8.7 ४. रिट्दाए ऐिथ्यो: णी व्रत ३ क्‍एय०0०008 बाप एण्ड 
2, 8४०, 5 |, ४ वरगठ वुघदाबय >ैशणा८ए कश७0:७४. 


अध्याय : 2| 
केन्द्रीय बेकिंग 


(एल्मपम्शा 82णमंणड्ट ) 


केद्रोय बेक का आशय ([रश०३फंणशड ण॑ ऐंट्याशे ऐप) 4--केन्द्रीय बैक का देश की 
वैकिग एवं मौद्रिक व्यवस्था में प्रधाव स्थान होता है। यह सरकार का एक अंग ( 0:हव् ता 
पद 6०एथ८१प्पथ्या) है जो सरकार के अधिकांश वित्तीय कार्यो का सम्पादन करता है। इन्ही 
वित्तोय कार्यों के सम्पादन के सिलसिले में यह मौद्रिक एवं वेकिंग सस्थाओ की कार्य-प्रणाली की 
इस प्रकार से नियंत्रित करता है जिससे कि सरकार की आथिक नीति सफलीभूत हो सके । 
इस प्रकार केस्द्रीय बैंक का देश को मोद्रिक एव बेकिंग व्यवस्था मे केन्द्रीय स्थान होता 

है। श्रो० केल्ट के प्रनुसार “केन्द्रीय बंक एक ऐसो संध्या हैं जिसे जनहित में मुद्रा फे 
परिमाण में विस्तार तथा घंकुचन का कार्य दिया गया हो |. [ 4६ 7837 96 8९८१70९0 85 
बा वेकप्रो.ए 405 दवए०प. कराए (0९ 7८ ए०्यआंण[((ए ण प्ा३0११ांग्छ [0९ €डए0४०7 चडते 
6ण्ग्रपाबलतणा ता छणाहए ३0४ पट ॥ग्रांदल्ड 5 प्री वपथ:क एप ८ ए८६०९,) वास्तव मे, 

केन्द्रीय बॉक एक ऐसी संध्या है जो देश की भाधिक प्रगति को ध्यान में रखते हुए देश की साख 
एवं केन्द्रीय नीति का निर्यमत एवं निर्देशत करता है । केस्द्रीय बक का देश की सौद्धिक एव बे किंग 
व्यवस्था में केल्द्यीय स्थान होता हैं । इसीलिए, विज्न रोज ( ५४॥ 7०8०७ ) ने कहा है कि 

"पुफद्च७ फ्रै३२९ 9९४७ (7९९८. छाह४ बग्रएट१०75 अं॥९९ (7९ 9८छफग्रापएर ० धंएर : 866, 

पाल ऋराढ्ल बाते पाल व्व्यप्बो छ3्गोंणए-”! वर्तेमान समय मे प्रायः सभी देशो में केन्द्रीय बैक 
देश की सरकार के स्वामित्व के अन्तर्गत कार्य करते हैं॥ इसी वात को ध्यान मे रखते हुए श्रो० 

सेस्युयकज्ञलसत (8०८१५७७४४०४) ने केन्द्रीय बैक की परिभाषा इस प्रकार से दी ह; '"हेन्द्रीय बैक 

शक व बैक हैं जिसे देश को सरकार अपने लेन-देन के कार्य करने, व्यावसायिक वैकों को 

निर्यत्रित करने तथा राष्ट्र की मुद्रा को पूर्ति एवं साख-वब्यवस्था के नियंत्रण मे सहयोग देने के लिए 

स्थापित करती है ।' (8 ०्व्यप्रढ 0श्माह 45 3 98: 830 फल (0ए:फापल्य 3७४ एप. 00 

जब्गता& १0 (च१7342प00:.. ॥00.- ९०-णतींगरबा€ थात ९०णा० 86 ढ०फ्रण्शटांबे 94॥05 

ब्याते, प्राए5४ उगाएतः(द0, ६० यलोए बच्चे. ०2०णए_. एल आबधंण्याँक खाणाटए बचएे. बटवा( 

0०एरठांध०७ ) 


विकास :-यद्यपि केन्द्रीय वैक्रिय व्यवरथा का विकास बहुत पहले से ही प्रारम्म हो चुका 
था, फिर भी, बीसवी शताब्दी के पूर्वे तक इनके सम्बन्ध में कोई स्पष्ट धारणा नही हो सकी थी । 
अआधिकाश प्राचोन देशो मे कोई एक बंक धीरे-धोरे नोट जारी करने तथ। सरकार के बंक की 
हैसियत से केन्द्रीय बैक का स्थान ग्रहण कर रहे या। प्रधिकाश प्राचीन केन्द्रीय बैको की स्थापना 
पहले ही की जा चुकी थी। उदाहरण के लिए, 656 ई० में रीस बैक ऑफ स्वीडेन (९९॥४ 
छड्मो: | $७०१९०) तथा 694 ई० में बेक ऑफ इगलैण्ड की स्थापना हुई थी | इसी प्रकार 
802 ई० में बैक ग्रॉफ फ्रास (8308 ० 7730८०), 857 ई० भे जमेनी के रीस बैक (सिश०॥5 
47४) तथा 860 ईं० मे रूस के वैक ऑफ रसा (छ57४ ०६ ६ए5थंब) की स्थापना हुई, किन्तु 


3. केम्द्रोथ बैंक की कुछ अन्य परिभाषाईं इस प्रकार से एँ ः-- 

(४) छिद्नणा: ० [066श/06४४०7७) 800000089$ के अनुसार ; “एफ७ 6000७ ४६9 % 48 ६86 
93०६ ६0 एऋफषाणा प्र ए083 69#0ए४९त ४88 चेप+ए ण॑ #९४ण४४०६ (088 00786 67 
हत्तवींद &0्वे 8प८7996ए वैध ईध6 5070० 

(७) १०७४३ 80४ के अनुतार ; “वुफ७ ०३४४घक ऐड्श पा € [8 8  हडतारएए 8 र्कश्य व 
ज्यीणा 8 धेंगही8 0७4चोर फ्री5७ शेत्रिढ० ६४ ०00०७ 00 8 7९89 पच७ए 57090709 
छा घ्र०8७ छठए6०४ 

(०) एबं &पव छीकझ्ृए हे अनुपार : “& 6605६ 5४ फैकए४ 8६986 फडण: ६99 6880:ंड) 
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वैंक ऑफ इगलेंड ने सर्वप्रथम ]8$4 ई० मे केन्दीय वैक के रूप मे का करना प्रारम्भ किया । 
प्रारम्भ में इन बैंको को केन्द्रीय वेक नही कह कर उन्हे साधारणतया नोट जारी करनेवाला वेक 
(4: ० [8596) या राष्ट्रीय बैक ()२०४००७] 830॥0) कहा जाता था; किन्तु घीरे-घीरे इन 
बैंको ने केन्द्रीय बैक के अन्य कार्यों का मी सम्पादन प्रारसम्म क्या जिससे देश की भौद्रिक एव 
बे किंग व्यवस्था में इनका केन्द्रीय स्थान हो गया झौर इस प्रकार य केन्द्रीय वैक कहलाने लगे। इस 
प्रकार वर्तमान केन्द्रीय बैंकों मे ब्रिटेन का बेक झ्लॉफ इगजेण्ड (840८ ० 8एटटा40० ) तथा स्वीडेन 
का रीस बेक (86०७५ 897४ ०६ $७व्पेल) सबस्ते प्राचोन केन्द्रीय बेब हैं। बैंक मॉफ इगलेंड 
(8970८ ० एछज्डोंडछ्त) विश्व में पहला बैक है जिसने केन्द्रीय बैक के कार्यों एवं अधिकारों को 
ग्रहण किया । अतएव, विश्व मे केन्द्रीय बेकिंग व्यवस्था के विकास मे इस बैक ने अगुग्ना का कार्य 
किया है। अन्य देशो के केन्द्रीय बैंको की स्थापना इसके बाद मे हुई । 


यद्यपि उन्‍नीसवी शताब्दी के अन्त तक यूरोप के अधिकाश देशो में केन्द्रीय बैंको की स्थापना 
हो चुकी थी, किन्तु बहुत-सारे नये देशो में तबतक केन्द्रीय बैंक स्थापित नही किये गये थे । 93 
ई० में सयुक्त राज्य अमेरिका की केन्द्रीय वे किंग प्रणाली (8८0८7७ 7रे८४टाए८ 5906०) की स्थापना 
हुईं जो ८ फेडरल रिजरव बैको का एक सघ है जो अपने अपने क्षेत्र भे प्राय स्वतत्र रूप से कांग 
करते है । 920 ई० मे ब्न,सेल्स (8:053८$) के अन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय सम्मेलन (वगटएढ गा 
पएाध्ाटा॥। (०एथ८८०८८) में इस श्राशय का एक श्रस्ताव स्वीकार किया गया कि जिन देशों मे 
केन्द्रीय बैक नही हैं वहाँ इनकी स्थापता के लिए यथाशीश्न प्रयास करना चाहिए। परिणामस्वरूप 
कुछ ही समय में विश्व के प्राय सभी देशो में एक-एक केन्द्रीय बैंक की स्थापना हुईं। भारत में भी 
935 ई० मे रिजव बैंक प्रॉफ इण्डिया (९८४६०ए० 8&पा८ ०6 70॥9 ) की स्थापना हुई। द्वितीय 
विश्व युद्ध के पश्चात ग्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रानकोष ([7राटप्एथ/०णग] ध०ए७८७५ #प००) की स्थापता 
नो है अफ्रिका तथा एशिया के नये-नये देशो मे केन्द्रीय बैंकिंग के विकास में अधिक सहायता 

। 

निम्न सूची” से अन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय सम्मेलन _ (470व07800रढ यिधध्यलं एणाि- 
व दप के एश्चात्‌ विश्व के श्रमुश्ठ देशों में केन्द्रीय बैंकिंग के विकास के सम्बन्ध में भन्दाजा 
लगता है -- 








स्थापना का वर्ष केन्द्रीय बैंक का नाम 
4924 (7) 8०00 8%63॥ रिट्डटाएट मेरा: 
4922 (0) एटडलएएट छि40४६ छा एलएए (72-ण839560 4 93[ 85 एशाएनों 


उ१७९7ए९ 84377  एलप ) 

(#) 850४ ० [.बश्चय 4 

(४) ऐशए ण (फिण्बणान 

]923 (0) फग्गो: ० ९एच्॥८ ०ा (.0एफ्ा3 

]924 (7 र्ब्रधण्णानं छेद ०0 सिप्फइ्टग्पज 

(7) छग्पट ता ए09857 

(7) छ%0४८ 06 080डामए8 

(०) एकक्राण्मएव्बॉता छड्णां: गण 40डानराब ब्र0वें. ड्रग: रण धर 
कटएफं।र ० एाएडुपबए छटतट ००7एलाएटवे गर० (व्पाप्यो 
छ%ण८ 

]925 (0) पिड्ाणानों छत: ० 69405 

(7) पिद्वाग0पश्वों ठिब्यो: रण (2९९४०8)099309. 

(छत) 0९5७४ ऐ4७४६ 6 (पायल 

(7०) 06०फ०७। ऐफिजो जी (०४८5 





॥ ४ प्र 06 00०४ 067४७ 850फण्ड (374 ०१) 77 9 90, 


केन्द्रीय बैंकिंग श्प् 


फ...............ली तन क्‍ सन स::-ह$ सो ओअक्‍ क्‍क्‍क्‍ड-अो-े कतई अइनआजआननसााः 


स्थापना का व | 


927 
]928 


929 
]93] 
9982 
934 


985 


936 
957 
4939 
94 


942 


]945 
१947 
948 


939 
।950 


952 


4954 
4957 
4958 
959 
4960 
4962 
4963 
965 





केन्द्रीय बैक का नाम 


(7) एलन छ390 0६ एए4१०7 
(0) 0७७७ फ्ेश्योई ० एप्लात3 
8 किडाएणात ठ40४ रण ८टो58प एकल लव 70 एशऑफ्बो फैथा५ 
3). (०एहवों छेड्मांद 00 छेगाएड 
(7) एल्मएव छेवया: ० शा पटक परेच्छपण॥० 
(7) छा रण (००० 
(7) ०३८०२० छग्यो: 0 उप९छ 20बोवमवे 
(2) एल्कए०) पल्लाएट छि5यी८ छी 5399007 
(7) ऐ%7४5 रण 08940 
(9) ८३८४९ छछ६ ०६ [छत 
(07) एल्ऑप्बी छ8ण८ 0 06 8+.2०४७४९ एटएफे)।: 
) छा: ० फल एल्फुपाठ 0 ?गगढएवए 
) परबए०एग फद्मा ० 00508 रि ८७ 
(7) ए८ए0०े छणो: 0 पल्ाध्टणो3 
) पिब्राा०४४) छ87 0 है हिवप5087 
(७) मप॥७०घों छ47 ६ 0०९ २08:४ब8ए०३ 
(7) 0७०७०! छेड0८ ० [एटीजत 
ग्र) 880४6 ० पृफ्चक्चोबण्त 
(॥7) 90306 प्ेवडझ६ ण 4फ्रठफ़ाछ 
7) 0८४0४ छगयॉ 06 90496 
ः ) 0७७७४ 8559४ ०६ 090905०9 छिषए०७॥० 
(२) 3४2/० ऊेग्यो: री शदोप&धदय 
(७) एप०्य ऐब्यॉ: रण फेणएड 
(0) (एल्डॉणबा पेब्यो त एशएफ्ाए०ड 
(7४) प०४०म्रगे छेड६ ० 0पड 
(7) प्बा/ण्प्रथा फेज जे पबत 
(7) एललफन हाई ०६ एटश०आ 
(घर) (0०9७४) ऐठफ्रॉड ० छप्यतृ्85 
(7) ए€४४० छा: गे एटएाब्य 00980 
(7) छपरा: ० [5506 0 #580०28९१ 80806 06 [900 (कराज> 
(3) छ55४ 0( [ह३०) 
(7) छत ० 874 
(०) ठलाएगे छडछ2 ०0 १89३ 
(7) (००0० 885४8 ० फ्र७ 5558९ ० (४८६ 4प्रिब- 
(7) ऐड्मोॉ: ण 5फ्तं30 
(7) छि57४ ण ]808९9 
(7) 0०७०5] छेमरड ० 88०9 
(3) छग्ग ० ॥,०58800 








केन्द्रीय एव व्यावत्तायिक बेकों मे श्रघान अन्तर (]चल्लए एणग्र ० 0७प्राट्त०ा 
एवजवटप एलापडी उच्च 0०राटटा॥। ऐ40:8) --केन्द्रीय वैंक और व्यावसायिक बैको की 
काये प्रणावो मे बहुत ग्रन्तर है । केन्द्रीय बैंक का देश की मौद्रिक एवं बैंक्गि व्यवस्था मे केन्द्रीय 
स्थान होता है। इसका उद्देश्य देश को वेंकिग व्यवस्था का इस प्रकार से तियन्त्र््य करना हैं जिससे 
कि सरकारी मौद्िक नीति के कार्यान्वयन मे सुविघर हो सके ३ इस प्रकार केन्द्रीय बैक को काय- 
प्रणाली व्यावसायिक बैंकों से सर्वेषा मिन्‍्व द्वोती है। सर्देप्रयम तो, व्यावसायिक बैंको की घर 
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केन्द्रीय बेक का उद्दे श्य प्रधिकतम मुनाफा कमाना नही होता हैं। इसका प्रधान उद्देश्य देश में 
झ्राथिक स्थायित्व की स्थापना के लिए समुचित मौद्रिक नौति का कार्यान्वयन हैं । इस उद्देश्य 
से देश की सम्पूर्ण मौद्विक प्रणालो पर इसका नियन्त्रण अनिवार्य हो जाता है॥ इस प्रकार केन्द्रीय 
बैक का देश के व्यावसाथिक थैको पर नियमन एवं नियन्त्रण रहता है । ,देश की मौद्विक नौति को 
सुचारु स्प से कार्यान्वित करने के लिए केन्द्रीय बे साघारणतया राज्य के नियन्त्रण में रहता है। 
द्वितीयतः, केन्द्रीय बंक देश की मुद्रा का उद्गम होता है । आजकल प्रायः प्रत्येक देश मे 
पत्र-मुद्रा जारी करने का एकमात्र भ्रधिकार केन्द्रीय बैंक को ही प्राप्त है। अतएव, केन्द्रीप वैक पर 
सरकार का नियन्त्रण अनिवार्य है। इस सम्बन्ध मे दो विचार नही हो सकते, किन्तु प्रश्न यह है 
कि सरका८ एव केन्द्रीय वबेंक में वास्तविक सम्बन्ध क्या होना चाहिए ? सर्वप्रथम तो, यह कहा जा 
सकता है कि केन्द्रीय बैक की व्यवस्था सरकारी विभाग को तरह की जा सकती है, किन्तु ऐसा 
होने से वक के द्विन-भ्रति-दिन के कार्य में भ्रत्यधिक सरकारी हस्तक्षेप होने लगेगा जिससे बैंक की 
कार्य-क्षमता में कमी ब्रा जायगी तथा केन्द्रीय बेक सरकार के हाथ की कठपुतली बन जायगा। 
दूसरा दृष्टिकोण यह है कि केन्द्रीय बैक पर राज्य का सामान्य नियन्त्रण रहे, किन्तु इसकी व्यव- 
स्था स्वतन्त्र रूप से होनी चाहिए । आजकल श्रधिकाश देशो में राज्य एवं केन्द्रीय चेक का सम्बन्ध 
प्रायः इसी प्रकार का है। केन्द्रीय बैक साधारणतया राज्य के स्थायित्व तथा नियंत्रभ के ग्रस्तगंत 
रहता है, किन्तु इसकी व्यवस्था स्वत॒न्त्र रूप से की जाती है। राज्य केन्द्रीय बैक के मुनाफे मे मी 
हिस्सा बेंटाता है तथा इसके सचालक-मण्डल की नियुक्ति मे राज्य का हाथ रहता है, किन्तु राज्य 
द्वारा निर्घारित नियमो के अन्तर्गत बैक स्वतन्त्रतापूवंक अपना कार्य करता है । इस प्रकार माण्टेग्यू 
नार्मन (१४0०(७8५९८ (२०:००००) के शब्दों मे, *'राज्य एच केन्द्रीय बैंक का सर्वाधिक उचित 
सम्बन्ध वही है जिसमे राज्य एवं बैक दोनों की नीति मे उचित सामजध्य हो ।” भिन्‍्द-मिन्‍्न देशो 
मे केन्द्रीय बैक के ढाँचे मे विमिन्‍नता पायी जाती है किन्तु आधुनिक युग मे सर्वेत्र केन्द्रीय बैक धाय: 
सार्वजनिक सस्था के रूप में कार्ये करते हैं तथा इनको व्यवस्था भी स्वतन्त्र रूप से की जाती हैं । 
पब, विश्व के कुछ श्रमुषत देशों फे केन्द्रीय बेकों का निम्न विवरण श्रह्दुत किया 


ज्ञा रहा है :-- र 
बक ऑफ इ'गलेंड 
[8470४ ० एजट्टोौ००व१) 
बैक ऑफ इगलेड ग्रे ट-ब्रिटेन का केन्द्रीय वेक है । इसकी स्थापना 694 ई० में पालिया- 
मेट के एक विशेष कानून के झनुसार मिश्रित पूंजी की कम्पनी के आधार पर हुई थी, किन्तु 
946 ई० के बेंक ऑफ इगलेंड ऐक्ट (8379४ ०6 2&ण६890"0 8०) के अनुसार इसका राष्ट्रीयकरण 
किया गया तथा राज्य ने इसकी सम्पूर्ण पूजी ले लो । तब से यह एक सावंजनिक सस्था के रूप मे 
कार्य करता है। इस बैक की व्यवस्था के लिए एक गवर्नर, एक डिपुटी गवनंर तथा 6 डाइरेक्टर्स 
होते हैं जिनकी नियुक्ति ब्रिटिश क्राउन द्वारा की जाती है | गवनेर तथा डिपुटी गवर्नर को नियुक्ति 
प्रौँच वर्षों के लिए तथा डाइरेक्टरो की नियुक्ति चार वर्षों के त्रिए होती है । इनमे प्ले प्रतिवर्ष चार 
डाइरेक्ट्स विमुक्त हो जाते हैं । २ 
आजकल बक की वास्तविक व्यवस्था का कार्य इसके ग्रवनेर, डिप्टी गवनंर तथा चार 
पूर्णकालिक संचालको (एछी] धंएघ8 ०:८०पॉतए& 05८/०:७) द्वारा किया जाता है। बैंक की कार्ये- 
बाही की जिम्मेवारों गवर्नर के हाथ मरे है, किन्तु अ्रम्न्॒त निर्णयों के लिए बैक को अपने बोर्ड रेफर 
डाइरेक्टर्स पर आश्रित रहना पडता है। झ्रावश्यक परामर्श के लिए एक ट्रेजरी कमिदी (0०प्ाणया- 
३८९८ रण (७९ 77८७४ए7७) रहती है जिसमे गवर्नर, डिपुटी गवर्नर तथा पाँच डाइरेक्टर्स रहते हैं । 
चैक की कार्यवाही मे इस कमिटी का स्थान सर्वाधिक प्रमुख है, किन्तु पूर्णकालिक संचालकों की 
नियुक्ति के बाद से इसके महत्त्व में कुछ कमी आ गयी है। गवर्नेर, डिपुटी गवर्नेंर तथा संचालको 


*. 9. "5७ एणाठए ण॑ ६8० छेडफा: बण्ते 596 एणा०ए ० ६४6 00₹. शाण्पेत ब था 
कजछा88 98 ]0 प्रही़्ण059+ 9 85 65प्यणॉ959 [०44 वकाहे- &8 एठउध्ाा०, व्‌ 400& प्रए०घ #8 कि 
छ8 कष्ट पै46 एयरकुप्क गो 90 छाए 20 9706 ६० व. ६० [7888 80 &तै एं०9 8४67 9, मक 
जुणे).४ रण प्रण्४20 8, 776 3] 578५8 ए 000788, डएजुं४०६ 60 #98 8एफर8७ए76 87 शी07#9 रण 4 
6एएथपप्रणण0एक- "9 ००४१४५३ सैंएरफवफ, (0०ध7०7 थी मंह सेवा थ॑ खादावि- 
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के रूप में वे ही व्यक्ति नियुक्त क्रिय जाते है जिन्हे केन्द्रीय वे किय की कार्यवाही के सम्बन्ध मे पर्याप्त 
झनुभव प्राप्त रहता है। 

बैक श्रॉफ इगलेड एक कॉरपोरेशन है जिसकी शक्तियो का नियतण इसके चाटर द्वारा होता 
है। चाटर के अनुसार बैक को बहुत ही व्यापक अबिकार प्राप्त है। साथ ही, वैक के नियनण में 
ट्रजरी दा मी प्रमुख हाथ है। !96 ई० के अधिनियम के अनुसार ट्रेजरी को बैंक की कायवाही 
के सम्बन्ध में निम्नलिखित बधिकार दिये गय है -- 


(क) समप्र-समय पर ट्रेंजरी बैक रॉक इगलेंड के गवर्नर की राय से वेक का ऐसा आदेश 
दे सकती है जो जनहित” के लिए आवश्यक हो, तथा 


(ख) ट्रे जरी द्वारा दिये गये ग्रादेशो को ध्यान मे रखते हुए बेक प्रॉफ इगलण्ड के कार्य 
बक वे चार्टर के अनुसार इसके वोर्ड द्वारा नियत्रित किये जायेंगे 


946 ई० के अधिनियम म॑ इस प्रकार की भी व्यवस्था की गयी है जिसके अनुसार बैंक 
अपने मुनाफे का एक निश्चित प्र।तशत माग ट्रंजरी जो देगा। इस अधिनियम की सर्वाधिक प्रमुषत 
विशेषता यह है कि इसके झनुसार वेक ऑफ इगर्लड को वहाँ के व्यावसायिक बैंको की कार्यवाही के 
निय्मस्त्रण के सम्बन्ध में कानूनी झधिऋरार दिये गये है। इसके पूर्व ऐसा करने के लिए बेक को केवल 
नैतिक दवाव पर ही निभर करना पड़ता था ; ग्रब, वेक झ्लॉफ इगलेड किसी भी बेक स किसी खास 
विंपय के सम्बन्ध में जानकारी प्राप्त कर सकता है अथवा ट्रंजरी के आदेश से उस वेक से ऐसी 
सिफारिश कर सकता है तथा यादेश दे सकता है जिसके अनुसार वेक को दी गयी सिफारिशें 
कार्यान्वित हो, किन्तु व्यावसायिक वेको को नियन्त्रित करन की इसकी क्षक्ति की निम्नलिखित दो 
सीमाएँ हैं--(3) ऐसा करने के लिए उसे ट्रेजरी से श्रादेश लेना पडता है, तथा (2) बैक ऑफ 
इगलैड किसी बैक की पूरी कार्यवाही के बारे मे ही आदेश दे सकता है । 


इस प्रकार बैक श्रॉफ इगलेड प्रब किसी भी वैक को उसकी कार्यत्राही के सम्बन्ध में प्रादेश 
दे राकगा है। उदाहरण के लिए, यह क्सी बेक़ को एक निश्चित परिमाण में नकद कोप रखने के 
लिए भादेश दे सकता है या किसी खास उद्योग को कर्ज देने मे ग्रधिक सुधिधा देने का आदेश दे 
सकता है किन्तु क्षिसी प्रकार के ग्रादेश देने के लिए बैक को ट्रेजरी का समर्थन रहना अनिवाये 
है । ट्रेंजरी का समर्थन रहने पर केन्द्रीय बैक के रूप में बैक जॉफ इगलेंड के झधिक्रार बहुत ही 
व्यापक हैं, क्स्तु यद्यव बैकग्रॉफ इगलंड को बहुत ही व्यापक कानूनी अधिकार प्राप्त है फिर 
भो, यह मुख्यत अपने प्रभाव के उपयोग के लिए चेतिक दवाव (र०शछढव ९0खापण्य ८#७०४ 
370 फ८7४085०7) का ही प्रयोग करता है। इस उद्दे श्य से बैक ने दो समितियाँ बनायी हैं--एक 
चेयरमनों की समिति तथा दूरारी जेतरल मनेजरो की समिति जिनके साथ संगय-समय पर परामर्श 
के द्वारा वेक अपने प्रभाव का उपयोग करता है) इसी प्रकार स्वीकृतिन्गृह समिति तथा मुद्रा 
बाजार-परियद्‌ हैं जिनके द्वारा बेक मुद्रा-वाजार की कार्यवाही पर भी झपना प्रभाव डालता है ॥ 

बंक ऑफ इगलड को वर्तमान विश्वेपता यह है कि यह पहमे को तरह आजकल कोई विस्तृत 
बाधपिक विवरणस्प नही प्रकाशित करता । इसका वत्तंमाद वापिक विवरण प्रन्य केन्द्रीय वैक्नो से 
सर्वेधा भिन्‍न रहता है। इसका प्रघान कारण इग्रलेंड के अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान की विपथता 
(एणज४ए०ण००।० 487०6 ०६ 75977८०/५) है। ऐसी स्थिति मे बैक द्वारा देश की झ्राथिक स्थिनि 
के सम्बन्ध में विवरण प्रकाशित करने का भ्रच्छा प्रमाव नही पड सकता है । 

द्वितीय महायुद्ध के वाद बैक ऑफ इगलैड तथा ब्रिटिश वेकिंग के क्षेत्र म दो नयी प्रवृत्तियो 
का सुंअपात हुआ है-सव प्रथम व्यावसायिक बेक तथा वैक ऑफ इगलैड के बीच अब प्रत्यक्ष सम्पक 
स्थापित होना शुरू ही गया है जिसमे सरकारी हुडियो के भ्राघार पर व्यावसायिक बैक़ों ने बैंक 
प्रॉफ इगलेड से प्रत्यक्ष रत में सहायना लेना प्रारम्म कर दिया है । 

द्वितीयत , बैक ग्रॉफ इगलेंड व्यावसायिक बैंको तथा मुदा बाजार की सस्थाप्रो को वेक्-दर 
पर सहायता देने के लिए सदा तत्पर रहता है । 
मु० माँ० स०--4 
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९ 
फेडरल रिजव प्रणाली 
(एम्चठ एल्वशनी एेटप्टलएट 5956०) 
सयुक्त राज्य अमेरिका का केन्द्रीय वेक [2 रिजव बनते की एक सम्मिलित प्रणाली है जिसे 
केडरल रिजवें प्रणाली (7€त८-थ ए८इटफएट 5 &(टाण) कहते है १ यह अपने ढुग को एक अनोखी 
प्रणाली है। इस प्रणाली की स्थापना अनेक आर्थिक सकटो बे बाद 93 ई० के एक झ्रधिवियम 
के अनुसार हुई तथा इसने 94 ई० में अपना कार्य प्रारम्भ क्या । 


अमेरिका की फेडरल रिजवं प्रणाली मे 2 फेडरल रिजवे बैक हैं । प्रत्येक फ़ेडरल रिजवं 
बैक का कार्ये एक निश्चित भौगोतिक क्षेत्र तक सीमित रहता है।इस पह्देश्य से सम्पूर्ण देश को 
]2 फेंडरल रिजवं डिस्ट्रिक्ट में विमाजित किया गया हैं और हर एक डिस्ट्रिक्ट मे एक रिजवे बैक 
रहता है । इस समय इन (2 रिजव वेको की भी कई शाखाएँ है । नीचे की सारिणी मे फेडरल रिजवं 
डिस्ट्रिक्ट, फेडरल रिजवे बैक तथा उनकी शाद्धाप्रो का विवरण दिया जाता है .-- 
एडण्शार&ा, हाउडपहारएछ एा्फाठा5, 70छर6, ए2$58ए9४७ एप 60 
प्रस्रधर फ़र हाप0छछए5 
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फल्गादयद३ ३ ,08 #ैजहाट३ एन्रातिफाब एगपववे 0756०, 54)६ 
प,बाएट छाए, एन्‍थक, पवार. 0 उच्ागहप०० 
इन रिजवे बैको की पूंजी प्रत्येक छेत्र के सदस्य बैंको द्वारा दी गयी है। प्रत्येक सदस्य 
बैक (7र९प/ण्टा 82ग८) द्वारा उसकी कुल परिदत्त पूंजी एवं जमा के 3 फ्रतिशत के बराबर 
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पृ जो प्रदान की गयी है । 30 अप्रेल, 953 ई० को फेडरल रिजवे बैक की कुल सम्पत्ति 546 
बविलयन डालर थी । सदस्य बैंक इन वेको के ३ भाग डायरेक्टरो का भी चुनाव करत हैं और 
इस प्रकार रिजर्व बैक को कार्य-प्रणाली पर इनका भ्राशिक नियन्त्रण रहता है, किन्तु केन्द्रीय 
बैकिंग-सम्बन्धी समी महत्त्वपूर्ण कार्य एक केन्द्रीय सस्या, फेडरल रिजवं प्रणाली के बोर्ड श्रॉफ 
गवर्मंर्स के हाथ में रहता है। अतएवं, बैक की कार्यवाही के सचालन मे बोडे ऑफ गवर्नेंस का 
महत्त्वपूर्ण स्थान है । 

बोर्ड ऑफ गवनंस मे सयुक्त राज्य अमेरिका के राष्ट्रपति द्वारा नियुक्त 7 सदस्य रहते हैं । 
इनकी नियुक्ति के सम्बन्ध में सीनेट की स्वीकृति अनिवार्य होती है। इनकी नियुक्ति 4 वर्षो के 
लिए की ज्यती है। इनमे एक चेयरमेन तथा एक उप-चेयरमैन रहते हैं जिनकी नियुक्ति सीनेट की 
स्वीकृति से राष्ट्रपति 74 वर्षो के लिए करता है। इस केन्द्रीय सस्था का देश की सम्पूर्ण बैंकिंग 
व्यवस्था पर नियन्त्रण होता है। बोर्ड ऑफ गवनंस का प्रधान कार्यालय वाशिगटन मे है। 

बोर्ड निम्नाकित तोन श्रमुख कार्यो को सम्पन्न करता है -- 

(।) यह फेडरल रिजवं बैंको के केन्द्रीय बेकिंग-सम्बन्धी कार्यों को नियन्त्रित करता है, 

(2) यह फेडरल रिजवे वेको के सचालन की देख रेख करता है, तथा 

(3) सम्पूर्ण देश के वित्तोय कार्यो पर नियन्त्रणा रखता है । 


फेडरल रिजवे वेक अपने कुल लाम मे से झूधिक से अधिक 6 श्रतिशत भाग हिस्सेदारो के 
बीच वितरित करते है ! शेप लाम मे से कुछ फेडरल ट्रेजरी को दिया जाता है और शेष सुरक्षित 
कोष में जमा कर दिया जाता है। 


फेडरल्न रिजवं बेंक तथा बेंक ऑफ इगलेंड में अन्दर (0फएठाण्ा एलफव्था 
ए९०८ए० रेट <7०४९ 8500 & छे5पघा: ० 87४]०70)-इस प्रकार फेडरल रिजवं प्रणाली तथा 
बैक झ्रॉफ इगलैड मे कुछ महत्त्वपूर्ण श्रन्तर हैं। सर्वप्रथम तो, बैंक ऑफ इगलैंड की सम्पूर्ण पूंजी 
अब सरकार की है जवकि फ्रेडरल रिजवें प्रणाली के अन्तर्गत प्रत्येक रिजवे बैक की पूंजी उस क्षेत्र 
विशेष के सदस्य वैको द्वारा प्रदान की जाती है। फेडरल रिजवं प्रणाली में बोर्ड ऑफ गवरनेर्स 
की नियुक्ति एक बार मे 4 वर्षों के लिए को जाती है जबकि बैक ऑफ इगलैंड के डायरेक्टरो की 
नियुक्ति केवल 4 वर्षो के लिए की जाती है । साथ ही वेक श्रॉफ इगलेड पर फेड रल रिजव॑ प्रणाली 
की अपेक्षा ट्रेजरी को नियन्त्रण कुछ अधिक है। इस प्रकार दोनो देश्ञो के केन्द्रीय वैको मे उपरोक्त 
महत्त्वपूर्ण अन्तर हैं । 5० 
रिजव बंक ऑफ इण्डिया 
(8८३८०४९८ छे87: ० [जञ04) 

रिजवं बैक ग्रॉफ इण्डिया भारत का केन्द्रीय बेक है। 3 अप्रैल, 933 ई० से इस बक ने 
कार्य आरम्भ किया । मारत मे बहुत पहले से ही एक केन्द्रीय बेक की स्थापना का प्रयास किया 
जा रहा था। उदाहरण के लिए, 926 ई० में हिल्टन-यण आयोग ने देश में एक केन्द्रीय बैक 
की स्थापना का सुझाव दिया था, किन्तु 935 ई० के पूर्वे इस प्रकार के बैक की स्थापना नही 
की जा सकी । 

प्रारम्भ मे इस बेक की स्थापना एक हिस्सेदारो के वैक के रूप में हुई थो । इसको पू"जी 
5 करोड रुपये थी जो ॥00 रुपये क 5 लाख हिस्सों में विभाजितथी। उस समय मो केन्द्रीय 
सरकार द्वारा इसके गवनेर तथा डिपुटो गवर्नर की नियुक्ति की जाती थी, किन्तु बैक के केन्द्रोय 
महत्त्व तया विश्व के अन्य देशो मे कन्द्रोय बैंको के राष्ट्रीयकरण की बढती हुई माग के कारण 
948 ई० के [₹८४६०ए८ प्रा: (॥परठाशुटि (० एप०॥८ 0७7९५४४७) 8८ के अनुसार इसकी 
सम्पूर्ण पूजी केन्द्रीय सरकार द्वारा ले लो गयो । सरकार ने 00 रुपये के प्रति हिस्से के लिए 
]8 रु० 0 आने मुआवजे के रूप मे दिया था।_ इस अधिनियम के अनुसार वेक के डायरेक्टर, 
गवर्नर तथा डिपुटी गवनंर केन्द्रीय सरकार द्वारा नियुक्त किये जाते हैं। 

अन्य देशो के केन्द्रीय बेक--भ्राजकल विश्व के प्राय समी प्रमुख देशो मे केन्द्रीय बैक 
पाये जाते हैं। बैंक ग्रॉफ फ्रास (820. ० एऐ:४0८८) फ्रास का केन्द्रीय वक है। 3945 ई० तक 


] रिजिवे बेंक ऑफ शण्डिया का बिल्तृत विवरण क्षागे चलकर एक पृथक अध्याय में दिया गया हैं। 
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बैंक ऑफ इगलैड की तरह यह भी एक हिस्सेदारों वबेक था और इसके गवर्नर तथा डिपुटी 
गवनेर की नियुक्ति फ्रांस सरब्तार द्वारा की जाती थी, परन्तु !'०७7 ॥3९९७०५७०॥८ के समय से 
यह बैक पुर्णरपेण सरकारी निय-त्रण के झन्‍्तगत आ गया है। 

प्रथम महायुद्ध के वाद 920 ई७ के गन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय सम्मेलन (वगञात्धाबाणाओं 
शिग्रच्मावा 0णाशि०ा०ढ] के सुझावों के अनुसार वहूत सारे देशों में, जिनमे केन्द्रीय बैंक नही 
थे, कन्द्रीय वैंक की रथापना की गयी । इस प्रकार 392 ई० में दक्षिण ग्रक्रित में 500७ 
वैशिट्डहए. सट5टएएट क्ब्णं, !924 ई० म आस्ट्रेलिया म॑ 00पप्व०्यणशबॉए कैद ० 
48०४७०४)॥०७, 935 ई० में न्यूजीलेंड मे ॥८४८:ए८ छिठ्जौ: ता 'पट्जडल्थोब्यत, ]935 ई० में 
कनाडा में ऐव्य॥ ० (३०४09 तथा भारत में (८६००७८ 897४ ० ॥9974 आदि की स्थापना 
विशेष रूप से उल्लेखनीय है | इनमे से अधिकाश बैंको को स्थापना प्रारम्भ मे निजी हिस्तेदारो के 
बैक के रूप मे की गयी थी, किन्तु ग्राजजल जनमृत कुन्द्रीय बैंको के सार्वजनिक हवामित्व एक 
नियन्त्रण के पक्ष में ही है। द्वितीय महायुद्ध व बाद अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रीन-कोष ([ए(शम8000शे 
07०79 एण्गत) की स्थाप्रना से अफ्रिका, दक्षिण एशिया तथा लैटिन अमेरिका के नये देशो 
में भी केन्द्रीय बैंकिंग व्यवस्था के विकास में बहुत श्रधिक सहायता प्राप्त हुई है। 


विशेष प्रध्ययन-सूची 
4, ठाण्छफ्रक्त ३ 8॥ 00076 ०, 007८५, एगब्फाद्ण वी 
2. $॒एथ३..५ गचण्वेटए फ्रेब्स्तयड़, (बछावा )9. 
3. फऐ6 हूठल * एथाएक। ऐेडरणात्ण्छु, 094फ़ाल | 
4. ऐ $.]. [४ छाए फब्योट ए खित8. सिफालवागछ ब्यवे शणाप्ाह 


अध्याय : 22 
केन्द्रीय बक के का्य 


(एच००घे०ण ०६ दल्तपल्थ छिलजा:) 


क्वेन्द्रीय बेक के कार्य एएफ्टाएाड ० पाठ 0०9५० 8278) :-केन्द्रीय बैक देश की 
मौद्रिक एवं वैक्षिग व्यवस्था का प्रघान है। इसका प्रधान का देश के व्यावसायिक बैंको को 
नियन्त्रित कर मौद्रिक नीति वो कार्यान्वित करना है । चूंकि केन्द्रीय बैक देश की मोद्विक व्यवस्था 
का अगुआ होता है, प्रतएव, इसके कार्यों का प्रमाव देश की सम्पूर्ण आथिक व्यवस्था पर पडता है। 


साघारणतया, प्राघुनिक सनय में केन्द्रीय बेक निम्नांकित प्रमुख कार्यो को सम्पत्त 
करता है! : 
(१) पत्र-मुदा जारी करने का कार्य (ए८६०३प०० ० ९9४ एणाड००७,, 
(2) सरकार के वैकर, एजेन्ट एवं सलाहकार के रूप मे कार्य (887/%, 886४५ 87१ 
ह0रशाष्टा ण ४6 5६46 , 


(3) बको के बैंक के रूप मे कार्य (88९75 ऐप: ), 

(4) देश की अन्तर्राष्ट्रोय मुद्रा के सरक्षक एव व्यवस्थापक के रूप में काय॑ (उप ८०३ - 
609 ग्पते खाब्प्रव8९०४९७६ ०4 ॥86 'पर007 75 सिछल7ए९३ ० प्राल्ताब्ाकाब] 
णाप्थ्ाशं०ड) , 


(5) अ्रन्तिम सहायक के रूप मे कार्य ([.००9*7 ०! ध४९ 85६ 7९5०४) ; 

(6) बैको के समाशोघन-यृह के रूप मे कार्य (४ 860९० ० एाहकाब्मए० 
छ्वा4 ए८5 92४ए९टएओ पट छेछ003), तथा 

(7) साख-तियन्त्रण का कार्य (7८ ००छछण ए ० ता) । 


किसी देश का केन्द्रीय वेक साधारणतया उपरोक्त सारे कार्यों को सम्पन्न करता है, किन्तु 

इनमे से कौन-सा कार केन्द्रीय बैछ के लिए अधिक महत्त्वपूर्ण है, यहू कहना बहुत ही कठिन है। 
के ५ 

वास्तव मे, केन्द्रीय वैंक का कोई भी एक वार्य इतना अधिक महत्त्वपूर्ण नहीं है जिसे इसकी विशेषता 
के रूप मे वर्णन किया जा सके । प्रत॒एव, मिन-मिन्न अर्थम्ास्त्री इसके भिन्‍त-मिन्‍न कार्थों को महत्त्व 
देते हैँ । उदाहरण के लिए प्रो० होंटरे (छ&७४८/ के अनुसार केन्द्रीय वेंक की सर्वाधिक प्रमुख 
विशेषता 'अस्तिम सहायक के रूप मे” (/,८एप.०० ०६ ५४६ [95 7650६) उसका कार्य है। इसके 
झनुसार नोट जारो करने का काये बैक के अन्तिम सहायक के रूप में कार्य सम्पन्न करने में 
सहायक होता है। द्रुसरी ओर, वेरा स्मिथ (५८४० 50४00) के अनुसार केन्द्रीय चैक का प्रधान 

], सुप्रस्तिद्ध विद्वान डि कॉक (708 छ०67) क अनुसार डेन्‍्द्रोय बैंक निम्नांकित सात कार्यों का 

सम्पोदन करता है “८ 

(४) पफ8 7०४पो६ध0५ ०ण॑ 00००५ 79. 82००:वै६००० जांच #9 #0पणए०घताईपड 0 
फ्ष्प्राह€६8 छघयते ४8 ४०७७७ एपे0०, ४ छोधंली एएच0056 $ 9 एश8५४७ते छोॉफिशः 
$06 806 ले8960 04 906७ 3830९ ०7 ६४ ०६४६ 8 एड: 0000070]9 $8076०३ 

(०) प४७७ ए०ल०४ए६००० 0 8०0674] 93058 क्षाऐ- 88600ए ९6ए४069 [07 $99 ४६४६०; 

(0) 7७ ०४७४६०१७ ० ६४७ ७8809 7639₹7९3 0 ६8 60पछएए87०७६) 939 8: 

(6) एफ७ 6प्रष/00ए 890 एा३88४००७७५६ 66 98 9%70078 78307ए63 ठा वंचाध्याक्कराठजण 
(प्रच्ृः605०९४६8, 

(०) ए७७ 87४० ण९ 0 १०७००४७०वें ६६४०9, 30 ६08 [0777 0 त।8600प77609 ६3 00]]888798) 
कतेए800९3 ६0 607075072%8] 95708 ज]-0700878 85वें ते8॥]७८७, 06 00067 क्‍055- 
होश 55्रप्नॉ0ण09. धछचे [9 8908१) 8००४ए४७घ०७ ०0 ६96 2899० 7एां।॥ए 
6घ5867 0 ६॥86 ]856 7989*5, 

([#) १78 ४28588690997+% 06 6] €875909 ४३)875९8 ४९५७७8४७ -#ि।8 999४8 कफ है 

(ह) 'एफ8 ००0४5० एा 076वत ए छ650०7त080०७  छाति 6 ॥6608 0[ फ्रैपशंप९ए४ 8४ते 
जय ४ परा0ए७छ ६0 097799 8 ००४ ६98 970७0 7007४६87ए एण०ए ४१०७६९त० 5ए ६6 
8$878 . ३9 गा खा. 26 0एव%: ए8म7ठा 85885: 
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कार्य पत्र-मुद्य जारी करना है । इसके अनुसार बैक के अन्य कार्यों का उद्गम पत्र-मुद्रा जारी 
करने के कार्य से ही हुआ है । इसो प्रकार कीश एवं एलक्नि (हल उण्ते दाए7] के अनुसार 
केन्द्रीय बैक का भ्रधान कार्य देश के सुद्यान्मान के स्थायित्व को बनाये रखता है तथा जोन्सी 
(.[०9००८०) ) के अनुसार केन्द्रीय वैक का प्रघान कार्ये समाशोघव-गृह के रूप में कार्य करना है। 
((0/6गाप्रह 35६ (06 वात 0फुधाबध00 ० फ एथ्एफडो पन्णोगढ्ठ ) इसी प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय 
बैक के विधान मे केन्द्रीय बेंक की परिभाषा उस थैक के रूप में दी गयी है जिसका प्रधान कार्य 
देश की मुद्रा एव साख की मात्रा को नियन्त्रित करना है | साराश यह है कि विभिन्न अर्थशास्त्रियों 
ने केन्द्रीय बैक के विभिन्न कार्यो को अ्रघानता दो है) वास्तव मे, केद्रीय बैक के उपयुक्त सभी 
कार्य महत्त्वपूर्ण हैं । प्रतएव, प्रायः सभी देशो के केन्द्रीय बैक इन सारे कार्यों को सम्पन्न करते हैं । 
अरब, केन्द्रीय बैंक के इन प्रमुख कार्यो को एक-एक करके घिस्तारपूर्वक विवेचना 
की जाती है :-- 
| 
2 पत्र-म॒द्रा बारी करने का कार्य 
( ए९हपॉबत0ण्त 9 एकफ्आ (प्ाः्थ्य०छ) 
पत्र-मुद्र। जारी करने के कार्य का विकास 28एणण्पं०्त ० पद वक्रप९ ऐफला०फ - 
केन्द्रीय बैक का प्रधान कार्य देश की ग्रावश्यकताओ के अनुसार पन्न-मुद्रा जारी करना है। 
ग्राजकल ससार के प्राय. समी देझ्ो मे पत्र-मुद्र जारी करने का एकाधिकार केद्रीय बैंक को ही 
प्राप्त है । केम्द्रीय बैक का यह सर्वाधिक प्रधान कार्य है। डि:कॉँग के ग्नुसार वास्तव में केन्द्रीय 
बैंकिंग व्यवस्था! का विकास पत्र-मुठा जादी करने के अधिकार के साथ ही प्रारम्म होता है । यही 
कारण है कि बहुत समय तक इन बैंको को 550४ ० 550९ कहा जाता था । (]06 छञा/श्याट्० 
0 थट प0:८ उ$5प८ छत बॉँफ0ड <ए27एरपट(ल ब30९8(८वं. सागर पद 0एग्भांव् गी 809 
तदएढा0ए एटघ५ ० <८४७ढोी 98905. . जिला, पए! धार, एप ० फ्रल. ॥एव्ाप्रता 
€टा0प्रा9, प€ए ज्टाल एव्एशा३[ए ६7०७7 33 उदय: 055४९ ) 
पहले नोट जारी करने का कार्य साधारणतया देश के सभी बेको द्वारा किया जाता था, 
किन्तु धीरे-धीरे पत्र-मुद्रा के अत्यधिक प्रसार लथा बैंको की सख्या में वृद्धि के परिणामस्वरूप 
पत्र-मुद्रा मे प्रनुरूपता की झ्रावदयकता प्रबल होने लगी | अतएवं, सरकार ने इस कार्य को देश के 
किसी एक बैक के हाथ सुपुर्दे करना ही उचित समझा । सवंप्रथम, 844 ई० से बैक ग्रॉफ इगलेंड वो 
मोट जारी करने का एक्ाधिकार प्राप्त हुआ । इसके बाद 2848 ई० में फ्रास्त में, !873 ई० में 
जमंनी में तथा 897 ई० में स्वीडन में नोट जारो करने का अधिकार केन्द्रीय वैको को दिया गया 
श्र झ्ाजकल तो प्रायः अत्येक देश मे पत्र-मुद्रा जारी करने का एकाधिकार वहाँ के केन्द्रीय दैक 
को ही प्राप्त है। पत्र-मुद्ा जारी करने का कार्य किसी एक बेक के हाथ मे देने से देश की मुद्र|- 
प्रणाली मे एकहपता (ए०77077709) आती है । साथ ही, केन्द्रीय वैक के हाथ में पश्न-मुद्रा जारी 
करने का एकराधिकार रहने से राज्य प्रत्यक्ष रूप से इसकी देख-भाल करता है। इसके अतिरिक्त 
श्रन्य कारणो से भी पत्र-मुद्रा जारी करने का कार्य केन्द्रीय बैंक को देना अधिक उचित समझा 
गया है। केन्द्रीय बैक को नोट जारी करने का एकाधिकार रहने से व्यावसायिक बैंकों के साख- 
सृजन की भक्ति को सुचाढ रूप से नियत्रण कर सकते है, मुद्रा के आन्तरिक एवं बाह्य मूल्य को 
स्थायी बनाये रख सकते हैं तथा इनके नोटो के प्रति जनता का विश्वास भी भधिक रहता है। 
इस काये को सरकारी विभाग द्वारा नही सम्पन्त कर केन्द्रीय बैक द्वारा इसलिए सम्पत्त किया 
जाता है कि इत्तिहास में बहुत-से ऐसे उदाहरण मिलते है जब कि सरकार ने पत्र-मुद्रा की राशि में 
अत्यधिक वृद्धि कर दी थी जिसके फलस्वरूप जनता को मयकर मुद्रा-स्फीति के 24%: 
शिकार होना पडी था । अतएव, पत्र-मुद्ा जारी करने के कार्य को एक ऐसी सस्था के जिम्मे देना अधिक 
उचित समझा गथा, जो देश के आधिक हितो को घ्यान मे रखते हुए स्दवत्रतापूर्वक कार्य कर सके । 


हे पत्रन्झुद्रा जारी करने के सिद्धांत 
(फएआरलंफ्रोढड ० ८-०८) 

च+-मुद्रा जारी करने के निम्नलिखित दो सिद्धान्त हैं :-- 

(क) करेसी या मुद्रा-सिद्धास्त (एणप्पव्ाव्ए शिपणटाए०)३ तथा 


केन्द्रीय बेक के का्ये श5 


(स) बेकिय घिद्धान्त (छब्यॉफ्णछ शित्रणणण्टोट) 

(क) करेंसी या घुद्रा-सिद्धाल्त ((एश०7०७ शैेशगणफो०) --इस सिद्धात के अनुसार 
पत्न-मुद्रा जारी करने के लिए नोटो की मात्रा के बराबर स्वर सुरक्षित कोप मे रखना पडता है। 
दुसरे शब्दों मे, पत्र मुद्रा के पीछे 00 प्रतिशत स्वर्ण एवं चाँदी को बाड में रखना पडता है। इस 
प्रणाली मे नोटो का प्रसार एवं सकुचन घात्विक निधि की मात्रा पर निर्मेर करता है ! यह 
सिद्धान्त इस मान्यता पर भी आधारित है कि पत्र-मुद्रा जारी करने का उद्देश्य बहुमूल्य घाइग्रो 
के सिवको के प्रयोग को कम करना है जिससे समाज को विनिमय का एक सुविधाजनक माध्यम 
प्राप्त हो सके तथा मूल्यवात घातुओ की घिसावट में भी बचत हो । इस प्रकार इस सिद्धान्त मे 
सुरक्षा एव नोटों क प्रति जनता क विश्वास को प्रत्यधिक महत्त्व दिया जाता है। 

करेंती प्रथवा सद्रा-सिद्धान्त के गुर (ला ण पृप्रर एप्रएढा०) श्ग्थए6)५ 
नोट जारी करने के करेंस। अथवा मुद्रा सिद्धान्त म सामान्यत निम्नलिखित ग्रुण पाये जाते हैं -- 
(0) जनता का विश्वास “इस प्रणाली मे चूकि नोटो के पीछे । 0 प्रतिशत सोना सुरक्षित 
कोष में रहता हैं तया नोट बहुमूल्य घातुआ म सदा परिवर्तेनीय (०००६८४७४०।९) होते हैं, अतएंव, 
इस प्रणाली में जनता का विश्यास बहुत अधिक रहता है। (ग) सुरक्षा -इस प्रणाली में 
सुरक्षा की मात्रा मी अधिक पायी जाती है । इसमे सोने अ्रथवा चादी क आधार पर ही पम-मुद्रा 
जारी की जा सकती है । अतएव, इसमे अत्यधिक मुद्रा-प्रसार की सम्मावना नहीं रहती । 

करेंसी प्थया मद्रा-घिद्धान्त के दोप (0०6९०७ ० फल 0प्छल्०८ए शपवफार,. - 

किन्तु, उपरोक्त गुणों के साथ-साथ इस प्रणाली के निम्नलिखित दोप मी हैं --(4) लोच का 
अभाव--इस प्रणाली म पत्र-मृद्रा की मात्रा पूर्णत स्वर्ण अथवा चाँदी पर आधारित रहती है, 
ग्रतएव, इसमे आवश्यकतानुसार परिवर्तन नही लाया जा सकता | दूसरे शब्दों मे, इस प्रकार की 
मुद्रा-प्रणाली में लोच का ग्रमाव पाया जाता है। (2) श्रमितव्ययी “ इस सिद्धान्त पर 
प्राघारित मुद्रा प्रणाली में ग्रमितव्ययिता का दोध भी पाया जाता है। इसका कारण यह है कि 
इसमे बहुत श्रधिक मात्रा में रवर्णों एव चादी योही सदा वेकार पडे रहते है। 

(ख) बेकिंग सिद्ध नत (8 सातण्ड 720ग०एा८) . पत्र मुद्रा जारी करने का दूसरा 
पिद्धान्त बैक्रिंग सिद्धान्त है. इसमे प्न-मुद्रा जारी करने के लिए 00 प्रतिश्ञत स्वर्ण ग्रथवा चांदी 
के कोष की झावश्यकता नही होती, बरनू्‌ दसम प्रचलित नोटो की गाना का एक निश्चित प्रतिशत 
भाग द्वी घात्विक कोष के रुप में रखना पडता है॥ यह सिद्धान्त इस वात पर जोर देता है कि 
मुद्रा द्वारा विनिमय के साध्यम का काय सफलतापूर्वक कार्यान्वित करने के लिए मुद्गा-प्रणाली मे 
लोच का होना अनिवार्य है।. - 

बेकिंग सिद्धान्त के गुण (%४०८०४६ ०६४८ छ%ए:/०४ 7:४० छ८। ;-पत्र मुद्रा जारी 
करने के इस सिद्धान्त म निम्नलिखित गुण पाये जाते हैं -(0) इस प्रशाली मे प्रत्यधिक 
मात्रा मे लोच पायी जाती है --वैत्तिग सिद्धान्त पर आधारित मुद्रा-अणाली का सर्वाधिक 

महत्त्वपूर्ण भुण यह हैँ कि इसंम लोंच को मात्रा बहुत अधिक पायी जाती हैं। इसमे देश की 
व्यापारिक एवं औद्योगिव झ्रावश्यकता्नो के प्रयुसार सुद्रा की मात्रा मे परिवत्तत लाया जा सकता 
है। (४' बहुमूल्य बातुओं के उपयोग मे वचत -इस ह्रणाली मे चू|कि नोट जारी करने के लिए 
शत्त-प्रत्तिशत स्वर्ण भ्रथवा चाँदी को सुरक्षित कोष मे नही रखना पडता है, अतएवं इसमें बहुमूल्य 
घातुप्रो के उपयोग मे बचत होती है । 

बेकिंग सिद्धान्त के दोप (0८८०७ रा ए१० फेग्मोप्यड्ठ शिण्यणएॉ०) -किन्तु, यैकिंग 
सिद्धान्त के उपरोक्त गुणों के सायन्साथ इसके विम्नलिखित दोप मी हैं-चलनाधिक्य का 
भय (0%ए8०० ० ठश्वा-5श्ए०) >चूकि इस सिद्धान्य वे अनुसा: नोट जारी करते के लिए 
00 प्रतिशत घात्विक कोष वो आवश्पक्ता नही रहती अतएव, इस सिद्धान्त पर आधारित मुद्रा 
प्रणाली थे सदा चलगाधिवय का मय बना रहता है॥ ४) सुरक्षा मे कमी इस प्रणाली मे 
कम ही धात्विक कोप के ग्राधार पर पत्र-मुद्रा का प्रचलन किया जाता है, अतएव, इसमे सुरक्षा की 
कमो रहती है। 

दोनों में कौन-सा सिद्धान्त अच्छा है ? --भ्राघुनिक युग मे यह निरंय करना कि 
व्यावहारिक दृष्टिकोण से दोनो में कौन सा सिद्धान्त अच्छा है, कठिन नही-क्योकि चलव, सिद्धान्त 
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के आधार पर पतन्न मुद्रा प्रणाली का निर्माण करना तो आज के विश्व में सम्भव हो नहीं है। 
स्वर्ण-कोषो को कमी तथा विभिन्न देशो के वीच स्वर्ण के झ समान वितरण के कारण नोटों के लिए 
00 प्रतिशत सोने दो झ्राड प्रदान करना सम्मव नही है। चांदी के साथ भी प्राय. यही वात 
पायी जाती है. साथ ही, इस प्रस्याली म लीच का अमाव पाया जाता हैं। इस वारएा आजकल 
बैंकिंग सिद्धान्त के भ्राघार पर ही सर्वत्र पनमुद्रा-प्रस्याली का निर्माण क्या ग्रया है _ ऐसी 
प्र्याली मे धात्विक निधि तथा अन्य साधनों की व्यवस्था करवे सुरक्षा का गुर भी प्राप्त किया 
जा सकता है। वास्तव मे, एक आदर्श मुद्र+-प्रणाली बही होगी जिससे सुरक्षा तथा लाच दोनो 
ही के भुण वतंमान हो और जो साथ-ही-साथ व्यावहारिक मो हो । समुचित नियत्रण द्वारा वैकिंग 
सिद्धान्त में ये सभी गुणा प्राप्त क्यि जा सकते है और यही कारण हैं |क वर्तमाव समय में ससार 
के समी देशों मे पननन्‍्मुद्रा जारी करने का कार्य इस सिद्धान्त के आधार पर ही होता है । 


नो बारी करने को रीतियाँ 
(34९फ०१०5 6 २००६-550८) 
नोट जारो करने की निम्नलिखित पाँच प्रमुख रोतियाँ हैं -- 


(०२ ) निश्चित या आशिक अरक्षित निर्यम-प्रणाली ([7ऋ८6 67 किबरापक्े शिविच्ताबाए 
85/४6०) , 


», (7) अधिकतम ग्ररक्षित निर्भेम-प्रणाली (#7ल्‍८व 3|98:0्रणण एतेप्टाआाए $फ८एण), 
(70 ) आानुषपातिक निधि-प्रणाली (॥4०७०एध०ण४७] रि ८७7९० 59९०), 


(१९) वह आनुपातिक पद्धति जिसमे न्यूनतम स्वर्ख-निधि रहती है. ?7०7णााणाबं 
$980्छ जे 4 यगप्राग्रपाण 80०४ 7€5९४४८ , तथा 


(४) न्यूनतम निधि-प्रणाली (४० फ्रण० एिटइटाए८ 5एश0८०) । 


(7) निश्चित अथवा आशिक णरक्षित निगम प्रणात्ती (752८0 ० एनधवो पितेए- 
०.श9 $98८०) -इस प्रयाली को कभी-कमी झ्ाशिक अरक्षित प्रणाली (79709 सितपणक्षात़र 
78406) मी बहू। जाता है। पत्र-मुद्रा जारी करते वी इस प्रण्याली मे एक निश्चित मात्रा तक नोट 
बगर किसी प्रवार के धात्विक कोप के ही जारी क्यि जा सकते है, परन्तु इस निश्चित मात्रा से 
अधिक पत्र-मुद्रा के पीछे 00 प्रतिशत घात्विककोष रखता पडता है । जो पत्र-मुद्रा बिवा किसी घात्विक 
कोष के निकाली जाती है उसके पीछे सरकारी भ्रतिभूतियों की श्राड होती है और ऐसे निर्गंम को 
भरक्षित निर्गेम (#रत४ट879 3580० ) कहा जाता है। इस प्रणाली का प्रमुख उद्देश्य पत्र-मुद्रा के 
स्वर्ण, मे परिवत्तेनशीलता को, बनाये रखना होथा है। सन्‌ 844 ई० के बैक चार्टेर एक्ट के 
अनुसार इगलैड मे यही प्रणाली अपनायी गयी थी जिप्तमे बैक श्रॉफ इगलेड को 40 लाख पौं० की 
कीमत के नोट बिना धात्विक कोष के जारी करने कय अधिकार दिया गया था, परन्ठु स्वर्ण-कोपो 
की कमी और मुद्रा-प्रसार की आवश्यकता के कारण ऐसे निर्मम की मात्रा को सन्‌ 928 ई० में 
बढ़ाकर 26 करोड पौड तथा 393। ई० में 30 करोड पौंड कर दिया गया । जापान तथा नावेंने 
भी कुछ सशोधनो वे साथ इसी प्रणाली को अपनाया था । 86 और 920 ई० के बीच मारत 
मे भी पत्र-मुद्रा जारी करने की यह प्रणाली प्रचलित थी ! 


गुस्य-दोष ४-इस प्रणाली का मुज्य लाभ यह है कि इसमे सुरक्षा को मात्रा बहुत अधिक 
होतो है । साथ ही, इसमे नोटो के स्वर्ण मे परिवत्तेतशीलता सदा बनी रहुती है | इसके अतिरिक्त 
पत्र-मद्रा के अति निर्मम का मय नही रहता, क्योकि अरक्षित रकम से अधिक के नोट जारी करने 
के लिए समान कीमत का स्वर्ण कोय में रखना पडता है। जदता का विश्वास मो इस प्रकार वी 
पत्र-मद्रा प्रणाली के प्रति बहुत अधिक रहता है. किन्तु इसे मो कुछ दोष हैं। इस प्रणाली का 
सरय दोष इसमे लोच का अभ्रभाव है। इस प्रणाली में राष्ट्रीय सकट के समय अ्रधिक मुद्रा जारी 
करने के लिए या तो विदेशों से सोना मयाना पडता है जो लगमय असम्भव ही होता है या इस 
प्रणाली के नियमों को तोडना पड़ता है. जिससे इसके प्रति अविश्वास क्री मावना उत्पन्त हो जाती 
है। इगलैंड मे इस प्रणाली के इतिहास से यह स्पष्ट है कि उप देश को समय समय धर 26 
उिर्मम की मात्रा में बहुत अधिक परिवर्तेन करते पड़े है और अतक बार इससे सम्बन्धित निय' 
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को भी तोडना पडा है । इसके अतिरिक्त यह प्रणाली श्रस्तितन्‍्ययी भी होती है और केवल उन्ही देवों 
मे सफल हो सकती है जहाँ पर्याप्त मात्रा म स्वर्ों हो तथा जहा साख-मुद्रा का इतना ग्रधिक प्रभार 
हो कि इसके उपयाग कै कारण चलन की मात्रा में समय समय पर भारी परिवत्तन नहीं 
हीता हो । इगलैड मे इसकी सफ्लता का मुस्य कारण यही रहा है ) 


(०) भधिक्तम भरक्षित पमिर्मेम प्रसानली ( छोड़ल्त 38७ गरपेटन्वा॥ 
59००७). इस प्रणाली के अम्तगत विधान द्वारा पत्र-मुद्रा की एक अधिकतम मात्रा निश्चित 
कर दी जाती है तथा इस निर्धारित सीमा से अधिक नोट जारी नहीं क्यि। जा सकता चाहे उमक्ै 
लिए 00 प्रतिशत स्वण-क्रोषो की व्यवस्था ही क्यो न हो । इस प्रकार इस प्रणाली में बिना 
किसी स्वर्ण-क्रोप के ही पत्र-मुद्रा जारो की जा सकती है। इस प्रणाली मे जरक्षित मिर्गंम की 
अधिक्तम सीमा निश्चित क रने में अति सावधानी स॑ कार्य लेता पडता हैं। देप की वाणिज्यिक 
तथा व्यावत्तायिक आवश्यकताओं का ठीक-ठोक घनुझाव लगाकर देध में चलन की मात्रा निश्चित 
मो जाती है । ग्रक्षित निगम की अधिकतम मात्रा साधारणतया इतनी रखी जाती है जिससे कि 
देश की चलन-सम्वन्दी साधारण आवश्यकताएँ बिना कसी कठिनाई के पूरी होती रहे । इन झाव 
श्यकतागओं से परिवर्तन होने से समय-समय पर ग्धिकतम थरक्षित निर्मम की मात्रा मे भी परि 
वर्तंन क्षिया जाता है । 


सन्‌ 928 ई० ठव फ्रास मे ही यह प्रणाली प्रचलित यी। बाद में इगलेड तथा जापान 
में त्मश 939 ई० और १94! ई० के परचात्र वही प्रणाली अपनायी गयी । 


रा दोप --इस प्रणाली का सबसे वडा शा खा »ह्॒ है कि स्‍्व्ण>को झतावश्यक रूप से 
सजायो में बन्द करके रखने वी कोई झावश्यक्ता नहीं पढती । स्वर्ण-निधि की कोई आवश्यकता 
नहीं पडती । स्वर निधि की मात्रा दा निणंय बक की स्वेच्छा पर छोड दिया जाता है। दूधरा 
गुण यह है दि सरकार सोच-समभकर देश की-ब्यापारिक तथा वाणिज्यिक झावश्यकतागो के 
अनुसार पत्र मुद्र की अधिकतम सीमा निश्चित करती है। इससे मुद्रा-प्रणाली मे आवश्यक लोच 
बनी रहती है जौर चलनाधिवय का मय भी नही रहता, किन्तु यह प्रणाली भी दोधो से मुक्त 
नहो है। सरकार यदा-क्दा इसवा दुरुपयोग कर सकती है । केवल आय प्राप्त करने के लिए 
पिश्चित शधिक्रतम अरक्षित सीमा का विस्तार किया जा सकता है जिससे चलन की मात्रा ब्यापार 
और व्यवक्षाय को आवश्यक्ताप्रो से भ्रधिक हो जाती है और चलताधिक्य के सभी परिएाम दृष्टि- 
गोचर होन लगते हैं। इस प्रणाली मे मुद्रा प्रसार के विरुद्ध किसो प्रकार को रुकावट नही है । 
इस प्रकार इस प्रणाज्ञी मे मोद्रिक अस्थायित्व की समावना सदा बनी रहती है। 

(४४) आनुपातिक निधि प्रणाली (?:70एा/णा०्मढ। (१८5टाए८ 5५80९०3) -इस पद्धति 
में नोटो की सम्पूर्ण मात्रा के पीछे एक निश्चित प्रतिन्नत म धात्विक कोप रखना पत्ता है। यह 
प्रतिशत नियम द्वारा निश्चित किया जाता है, जैसे--30% अथवा 40%, | पत्र-मुद्रा के जिस अश 
के पीछे स्व निधि नही होती है, उसकी आड मे सरकारी प्रतिभूतियाँ रखी जाती हैं । इस ध्रवपर 
कुल पत्र-मुद्रा का एव निश्चित प्रतिज्ञत ही घात्विदा कोप के रूप म्‌ रखा जाता है। प्रथम मशयुद्ध 
के पश्चातू यह पद्धत्ति बहुत तधिक लावप्रिय हुई थी । सन १928 ई० में फ्रास ने निश्चित अधिक- 
तम प्ररक्षित प्रशाली का परिष्याय कर इसी पद्धति को अफनाया था । सयुक्त राज्य अमेरिका के 
फेडरल रिजरवे सिस्टम न भो इसी पद्धति को अपनाया है। हिल्टन यग आयोग वो सिफारिशों के 
आधार पर सन्‌ 947 ई० में भारत सरकार ने भो इसे अपवाया और सन 934 ई० के रिजव 
बेंक ऑफ इंडिया एक्ट में इसे स्थाच दिया गया था + इस पद्धति में सोने तथा चाँदी की निधि 
का अनुपात सभी देशो में एक समान नहीं है। उदाहरण के निए, सथुक्त राज्य अमेरिका मे यह 
40 प्रतिशत है किन्तु आस्ट्रेलिया कटाड्डा इत्यादि देशों म यह केवल 25 प्रतिशत माग ही है । 

गुण-दोप -“इस प्रणाली का प्रमुख गुण इसकी लोच है। यदि पत्र-म॒द्रा के पीछे 25 ,, 
स्वणें-निधि रखी जाती है तो खजाने मे एक सोने रे सिक्‍्क्रे से ही चार कागज के नोट निकाले जा 
सकते है। इसके ग्तिरिक्त आवश्यकता पडने पर घात्विक कोष का प्रतिशत घटाकर पत्र मद्रा का 
आवश्यक विस्तार भी क्या जा सकता है परन्तु इस पद्धति के भो अनेक दोध हैं। इसमें मदा 
बा विस्तार करना तो सरल होता है, परन्तु मृद्रा-सकुचन में कठिनाई होती है। सरक्चित निधि स 
सोने वा एक सिक्या निकालने पर तीन«चार नोटो को रह करना पडता है, जवकि ग्रन्य प्रणा लियो 
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मे ऐसी स्थिति मे केवल एक नोट छो अलग कर देने से ही. काम चल जाता है। दूसरे, इस 
प्रणाली मे भी अत्यधिक माना में सोना बेकार सुरक्षित-कीपो म वन्द पडा रहता है। साथ ही, 
इसमे नोटों की परिवर्तनशीलता को बनाये रखने में कठिनाई होतो है । इस सम्बन्ध में व्यावहारिक 
कढिनाई यह है कि एवं रपये के भुगतान मे एक सोने का मिक्‍त्रा दिया जाता है परस्तु एक सिक्के 
के निकल जान के कारण सोने की माना कानूनी झनुपरात से कमर रह जाती हैँ । इस प्रकार इस 
पद्धति में नोटो की परिवर्तनशीलता केवल संद्धान्तिक ही रहती हैं । 


(7४) वह आनुपातिक पद्धत्ति जिसमे न्यूनतम स्वणं-निधि रहती है (0०फ०ाए०ढं 
$9च९छ ध्याप्र 8 'नावषगापर (009 कटइटाएड यह झानुपादिक निधि पद्धति का ही एक 
सशोधित रूप है । इस पद्धति में भी नोटो की दुल मात्रा का एक निश्चित अनुपात स्वण एवं बहु 
मूल्य घातुझो तथा प्रतिभूतियो की निधि के रूप मे रखा जाता है, परन्तु इस रीति वो विशेषता 
यह है कि इसम घातु-निधि वा एक निश्चित एव न्यूनतम माय तो घातु के रूप मे रखा जाता है 
ओर शेष विदेश्षी प्रतिभूतियों (#णटाइ7 86८०शध८5 के रूप में रखा जाता है। इप्त विधिम 
सोने एव चांदी की जो मात्रा देश मे रखी जाती है उसकी मात्रा निश्चित होती है भौर इसमें 
किसी भी समय कमी नही ग्राने पाती । इस पद्धति का प्रधान गुण सोने की बचत है। साथ ही, 
इसमे ग्रानुपा तिक निधि पद्धति के प्राय सभी लाम भी प्राप्त होते हैं। इसमे लोच है, मितथ्ययिता 
है तथा परिवत्तंनशीलता का भी भुण पाया जाता है परन्तु इसमे वे सव दोष भी पाये जाते है 
जो आनुपातिक निधि पद्धति में पाय जाते है । 


(५) न्‍्यूनतम-निधि प्रणालो (2४४77 ्प [र८४८०ए४८ 59/50९0 -- इस पद्ध ति में कानून 
द्वारा घात्विक निधि की एक न्यूनतम मात्रा निश्चित कर दी जाती है । मुद्र/ सचालक वा कत्तंव्य 
केवल ईतना होता है कि वह इस निश्चित कीमत की धात्विक निधि को अपने पास बताये रखें। 
इसके पश्चात्‌ पत्र-मुद्रा की निकासी की मात्रा पर द्िसी भी प्रकार का तियन्त्रण नहीं रहता 
है। ण्म-से कम निधि रखकर बैक कितनी मी मात्रा में पन्न मुद्रा छाप सकते है । 956 ई० के 
बाद भारत में भी इस प्रणाली को अपनाया गया है। इस प्रणाली मे लोच, मितव्ययिता तथा 
परिवत्तंनतशीमता आदि के गुणा वत्तंमान रहते हैं, परन्तु यह प्रणाली केवल अमिवृद्धि (27057०7%) 
काल में ही सफल होती है । सकटकाल में उपरोक्त उद्ृश्य्े की पूर्ति नही होने पाती 

पत्र मुद्रा जारी करने की कौम-पघी रो/त सबसे अच्छी हैँ? (४७०८४ 78 ७४० ए८४ 
8,5$8॥ 070(८न5शा6 ?).. पत्र मुद्रा जारी करने के विभिन्न तरीको की व्याख्या उपर वी जा 
चकी है । इनमें से प्रत्येक तरीके के अपने अपने गुण एवं दोप दोनो है। झतएवं इस निष्कर्ष पर 
पहुंचना कि इनमें कौन-सी प्रा ली अच्छी है निगचय ही बहुत कठिन है। वास्तव में, अच्छी पत्र मुद्रा 
प्रणाली वही है जिसमें निम्तलिखित भुण पाये जाते हैं--(क) लोच, (ख) मितन्ययिता, (ग) चलना 
घिक्य पर रोक तथा (घ) परिवत्तनशीलता ५ एक अच्छी पत्र मुद्रा प्रणाली में इन सारे गुणों का 
समावेश अनिवार्य है । किसी प्रणाली में ये गुण पाये जाते हैं या नही यह कहना कुछ कठित जान 
पडता है । वास्तव मे, नोट निर्गम को कोई भी अथा किसी देश के लिए सदा अच्छी नहीं कही जा 
सकती । किसी विशेष साय में किसी देश मे पत्र मुद्रा जारी करने की कौत-सी प्रणाली ग्पनायी 
जाय, यह उस समय उस देश में स्वण की मात्रा, मुद्रा बाजार को स्थिति, व्यावस्तायिव आवश्यक 
ताएँ तथा जनता के स्वभाव आदि पर निर्मर करती है । फिर भी यह क्हाजा सकता है वि 
नोट जारी करने की वही प्रथा सबसे अच्छी है जिसमें सरकार द्वारा नोटों की अधिकतम सीमा 
तथा स्वरणं-निधि की न्यूनतम मात्रा तय कर दी जाती है। नोटो की अधिकतम मात्रा एवं स्वर्ण 
परिधि की न्यूनतम मात्रा में देश की व्यावसायिक ग्रावश्यकताओ्रो के अनुसार सरबार समय समय 
पर परिवतेंन भी कर सकती है । 

मारत से पत्र सद्रा जारी करने की प्रणाली (5] 5#९ए छा #6 7557870 70/8) -- 


आरत में पहले आानुपरातिक निधि पद्धति (किणएअधव्मण परिक्षश्ाएड 3)5व्ता) बे झाधार 
द्रा जारी की जाती थी । इस पद्धति के श्रनुसार रिजवें बैक झॉफ इण्डिया को कु 


हि 40 प्रतिशत भाग स्वर्ण अथवा विदेशी प्रतिमूृतियों के रूप में रखना पडता 


क्के 
था; शी पचवर्षीय योजना के सम्पादन मे विदेशी विनिमय की बहुत अ्रधिक आय गा 
पडी जिससे विदेशी, भ्रतिमूतियों के कोप मे कमी आने लगी । अतएव, रिजर्व बैक के विधान 


केन्द्रोय बैंक के कार्य श9 


956 ई० मे एक सशोघन किया गया जिसके अनुसार आनुपातिक निधि पद्धति की जगह न्यूनतम 
निधि प्रणाली (१४ ए४एण 'रे८डटाए८ 595८०) को अपनाया गया । न्यूनतम निधि प्रणाली के 
अन्वर्गेत आजबल (उरि8डधाएड फ्रिबयॉट एी 3908 560०7प 4फ्रद००पटपा: 30५,) 957 के झनु- 
सार नोद जारी करने के लिए कम से-कुम 200 करोड रुपये के मुल्य का स्वणुं तथा विदेशी प्रति- 
भूतियों को रखना ग्रनिवायं है। इसम से कम-से-्कम 85 करोड मुल्य का स्वर्ण अवश्य होना 
चाहिए । इसी आधार पर मारत मे आजकल पत्र-जारी करने का कार्य किया जाता है । 


2, केन्द्रीय बैंक का सरकार के बेकर, एजेन्ट एवं सलाहकार के रूप में कार्य 


(प76 (६नएथे छ89फ: ४४ (९ 00ए2:फपा९०४ फेब्रम९०, 8९7 बापे तैचेएस#टए)े 


केन्द्रीय बैक प्रायः सभी देशो मे सरकार के बेकर, एजेन्ट एवं सलाहकार व॑ रूप मे कार्य 
करते हैं। प्रत्येक देश भे सरकार को किसी वैक के साथ अपना कारोबार रखना पडता है । अ्वएव, 
प्रारम्भ से ही सरकार ने नोट जारी बरनेवाले यैक (कदम: 06 755प८८) के साथ ही अपना कारो- 
बार रखना उचित समभा | इस श्रकार प्राचीन केन्द्रीय बेबः वहुत पहले से ही सरकार के वैकर क 
रूप मे कार्य करते थे। वास्तव मे, केन्द्रीय वैक का यह काय उसके नोट जारी करने के कार्य स 
बहुत कुछ सम्बन्धित है । है 


सरकार के बैकर वे रूप मे केन्द्रीय मैक सरकारी विभागों, प्रान्तीय एवं स्थामीय सरकारों 
तथा विभिन्न परिपदो एवं नियमो का जमा अपने पास रखता है । मरकार की सम्पूर्ण आय केन्द्रीय 
बैक मे रारकार के नाम से जमा हो जाती है जिसमे से सरकार समय समय पर आवश्यक्तामुरय र 
खर्च करती है । केन्द्रीय बेक सरकार को भनन्‍्दी, युद्ध तथा अन्य आथिक कठिनाइयो के समय ऋण 
भी प्रदान करता है। यह सरकार को आवश्यकतानुसार विदेशी मुद्रा गी प्रदान करता है। श्र 
कार के वैकर के रूप में केन्द्रोय वैकः ठीक उप्ती प्रकार कार्य करता है जिस प्रकार व्यावसायिक 
बैक शाघारण जनता के वैकिग सम्बन्धी कार्यों को राम्पन्न करते हैं। सरकारी कोप का सेखा जोखा 
साधारणतया सरकारी खजाने (77८३४७०७) के द्वारा रखा जाता है। केन्द्रीय बैक सरकारी जमा 
पर सरकार को कोई ब्याज नही देता है 


सरकार का केन्द्रीय बैंक के साथ जमा रखना केवल सरकार के लिए ही सुविधाजनक तथा 
मितव्ययी नहीं होता बरन्‌ यह इसलिए मी भ्रावश्यक हो जाता है कि वित्तीय एवं मौद्विक मामला 
मे घनिष्ठ सम्बन्ध है। सरकार के वित्तीय कार्यों का देश की मौद्विक प्रणाली पर बहुत गहरा 
प्रभाव पडता है। प्राय. प्रत्येक देश मे सरकार का आय व्यय अन्य सस्थाओं या व्यक्तियों से बहुत 
अधिक होता है। यदि जनता सरकार को ऋण जबथवा कर देती है तो इसका भ्रर्थ यह होता है 
कि केन्द्रीय बैक के साथ व्यावसायिक वैको बा जमा घट जाता है और सरकार का जमा बढ जाता 
है। इससे सम्पूर्ण मौद्रिक एव बैकिग व्यवस्था प्रमावित होती है। सरकारी व्यय का मी देश व 
ग्रादिक जीवन पर बहुत महत्त्वपुर्य भ्रभाव पडता है। इस प्रकार सरकार के वित्तीय कार्य इतने 
महत्त्वपूर्ण हैं कि सरकार को सदा केन्द्रीय वैक से परामर्श लेना पडता है । 


केन्द्रीय वेक सरकार के एजेन्ट के रूप मे मी कार्ये करता है। एजेन्ट के रूप म यह सरकार 
के विभिन्‍न प्रकार के कार्यों को सम्पन्त करता है, जैसे वैक सरकारो प्रतिभूतियो का क्रय-विक्रय 
करता है, इन पर सूद की रकम चुकाता है सरकार के आदेशानुप्तार विदेशी प्रतिभूतियो का क्रय 
विक्रय करता है, इत्यादि । केन्द्रीय वैक विदेशों मे सरकार के बदले ऋण प्राप्त करता है. सरवार 
की ओर से द्रव्य का हृस्तातरण (८०७॥४४४८८) झूरता है, सरकारी ऋणों की व्यवस्था, उनका 
हिताव क्तिाब तथा भुगतान झादि करता है। केन्द्रीय बैंक सरकार की ये सारी सेवाएँ नि शुल्क 
करता है। यह सरकार के सलाहकार (४१४5८४) के रूप मे भी कार्य करता है। प्रत्येक देश मे 
सरबार झ्ावश्यक मौद्विक एव वित्तीय मामलों मे केन्द्रीय बैक से सलाह भो लेती है। भारत में 
भी रिजवं वेक झॉफ इण्डिया मारत सरकार तथा विभिन्‍न राज्य सरकारो के बैंकर, एजेन्ट एवं 
सलाहकार के रूप भे कायें करता है | 


सरकार के बँकर के सर्प मे केन्द्रीय बैंक का कार्य आजकल विशेष महत्त्वपूर्ण हो गया है । 
राष्ट्र के आधिक कल्याण एवं देश को मोद्रिक नीति को सफल बताने के लिए बैक-मुद्रा पर 


220 मुद्रा एवं मौद्धिक संस्थाएं 


नियन्त्रण अनिवाय॑ है जिसका उत्तरदायित्व केन्द्रीय बैंक पर ही हैं! साथ हो, सरकार द्वारा कर 
वसूलने तथा व्यय करने का प्रभाव सम्पूर्ण मुद्रा-वाजार पर पडता है। अतएव, सरकार एव केख्द्रीय 
बेक के बीच घनिष्ठ सम्बन्ध वा होना राष्ट्र के आथिक कल्याण के लिए अति आवश्यक है. किन्तु 
बभी-कभी सरकार केन्द्रीय वैक से अधिक मात्रा में ऋण लेना प्रारम्भ करती है; क्योकि सरकार 
के लिए यह ूण-प्राष्ति का सबसे सुमम साथन है। इससे मुद्रा स्फीति का सृजन होता है। इति- 
हास में इस प्रकार की मुद्रा-स्फीति के बितने ही उदाहरण मलते हैं। द्वितीय युद्ध मं तो विमिस्त 
देशों मे केन्द्रीय बेबी ने सरकार को इस अकार का बहुत प्रविक ऋण प्रदान किया था । युद्ध- 
काल में विभिन्‍न देशों की सरकारो ने ऋण प्राप्त करने के लिए मुद्रा-बाजार में प्रतिमू तियो को 
चलाया जिस+ ग्रधिकाश भाग ऊन्द्रीय बैंक ने हो सरीदा । केन्द्रीप दैको के तल-पट पिगरंब०८९ 
8066६ के अध्ययन से यह स्पष्ट होता है कि द्वितीय युद्ध के बाद हे वेन्द्रोय बैक के साधनों 
(050७) में सर'र यो दिये गये ऋण या वे#ढ् रा खरोदी गयी सरकारी प्रतिभूतियों का प्रति- 
शव बहुत अधिक है। 9 3 ई० में यह बैक ऑक इेंगलैड (छजप8 ० 5०ड्८ए५) के पूरे-साथनो 
का 98 3 प्रतिशत भाग तया वैक ब्रॉफ फ़ास 830८ ० [फआ८८०) का 8- प्रतिशत भाग था। 
अन्य देशो में भी युद्ध के बाद केन्द्रीय बैंक साधनों में इसी प्रकार के परिवत्तत हुए है। दूसरे देशो 
की तरह भारत में रिजव वैक़ श्रॉफ इण्डिया | ६७८/ए८ ०7८ ०। [00/3 ) ने सरकार को ऋण 
देकर या सरकारी प्रतिभूठियों को खरीद कर सरकार के बजट के घाटे को पूरा किया है जिसशी 
वजह से रिजव॑ बैक के साधनों में भी सरकारी प्रतिमूतियों अथवा सरफार को दिये गये ऋण का 
महत्त्वपूर्ण स्थान हो गया । सुक्त-राज्य अमेरिका में पहले फेडरल रिजवं बैक प्रत्यक्ष रूप में 
सरकार से प्रतिमूतियों को नही खरीद सकते थे किन्तु युद्ध के समय वहाँ भी यह प्रतिबस्प हटा 
दिया गया । 943 ई० में फेडरल रिजव वैक के कुछ सावनों का 35 प्रतिशत भाग सरकारी 
प्रतिभमूतियों तथा सरकारी ऋणों का था। इस प्रकार युद्ध प्रादि प्रवप्तरो पर सरकार केन्द्रीय 
बैक से अधिक कज लेती है। इसका देश की वैकिग व्यवस्था पर बहुत बुरा प्रभाव पडता है तथा 
केन्द्रीय वैक सरकार की राजस्व नीति की कठपुतली बन जाता है। यह प्रवृत्ति आ्राथिक ध्यवस्था 
के लिए निश्चय ही हानिकारक होती है। वास्तव में, केन्द्रीय बेक को अ्रपनी नीति के अनुसरण 
में कुछ हृद तक स्वतन्त्र छोड देना ही अधिक उचित है । 
इस प्रकार केन्द्रीय बैक का राज्य के बेंकर, एजेन्ट तथा सलाहकार के हूप से कार्य प्राथिक 
व्यवस्था ओ्रे लिए बहुत अधिक महत्त्वपूर्ण है। वास्तय में, सरकार एव केन्द्रीय बैंड का हित पार- 
स्परिक है तथा इनके कत्तंव्य एवं दायित्व भी एक दूसरे के पुरक हैं। राष्ट्र के प्रतिनिधि के रूप 
में सरकार को केन्द्रीय वैक की सलाह ( २९59०८८९ 5ग्रण्क्ृउ09 8709 बतेश6८ ) माननी चाहिए 
तथा देश की वैक्िग एवं मोद्धिक व्यवस्था की धुरी के स्प मे कार्य करने की हँप्तियत से केवद्रीय 
बैंको को भी सरकार से इन चोजो की आशा रखनी चाहिए । 
० ल्‍ मे 
3 बैंको' के बैंक के रूप में कार्य 
7फ 08०७४ आफ: 95 706 छि8० व फ 8598) 
प्रत्येक देश मे केन्द्रीय बेक “बैंको के बैंक' ( उ7६८ए5 छेद: ) के रूप में भी कार्य करता 
है। देश के सभी बैक क्रेन्द्रीय वैक के साथ अपना बे स्गि-सम्बन्धी कारोबार रखते हैं। अतढव, 
क्रेन्द्रीय वेक का भअ्न्य बैंको से भ्राय बही सम्बन्ध होता है जो एक साधारण बेक का अपने 
ग्राहुको से । 
सर्वेप्रथम तो, प्रत्येक देश में व्यावसायिक बैंको को झपने कुल जमा दायित्व का एक 
निश्चित प्रतिशत भाग केद्धीय बैंक के साथ जमा करना पड़ता है। इस सम्बन्ध में विभिन्न देशों 
में भिन्न-भिन्न तरीके अपनाये गये हैं। अधिकाश देशो के व्योवसाथिक बैंको के साथ 53 
अकार का रिवाज (007ए८०पणा) सा हो गया है। उदाहरण के लिए, इगलैड मे कक दा 
बैक प्रपने कुल साधनों (8520) का धाय. प्रतिशत भाग नकद मुद्रा के रूप मे बह हैँ सेवक 
भाग वे बैंक ऑफ इगलेड (40: रण 8ए3/500) के पास जमा कर देते हैं किन्तु संयु 
ग्राघा कक जमे कार की कानूती व्यवस्था (5ध्व७ा०ए एः०शजमंण्प) की गे 
राज्य अमेदिका तथा मारत में इस प्रका व रुवायी । एक निश्चित प्रतिशत भाग 
है जिसके अनुसार बैंको को अपने कुल चालू एवं स्थायी जमा का एक 
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केन्द्रीय चैक क पास जमा करना पडता है। सबुक्त राज्य अमेरिका मे बैंको को उनकी स्थिति 
(7,००३४०४) के अनुसार अपने चालू जमा (ऐथए्०णपे 705ए०ञएते का 2 8 एवं 22 प्रतिशत 
तथा स्थायी जमा ('४ए०० 06ए०भ.) का 5 प्रतिशत भाग वहाँ के केन्द्रीय वैक फेडरल रिजर्व 
बैक के पास जमा करना पडता है। भारत में भी 962 ई० के एक सशोघन के अनुस्तार सभी 
अनुसूचित बैंको को भारत स्थित अपनी समी* देनदारियो का 3 प्रतिशत भाग झौसत रूप से 
रिजव बैंक के पास जमा कष्ना पडता है। इसके पहले इन्हें अपने स्थायी जमा (॥7फए6 एऐच्फुण्शा ) 
का 2 प्रतिशत भाग तथा चालू जमा ( /0895०0व ॥0९9०७६ ) का 5 प्रतिशत भाग नकद मुद्रा क 
रूप में रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया क साथ जमा करना पड़ता था। 


अत सुविधा तथा पारस्परिक लाम के उह्ं श्य से प्रत्येक देश में व्यावसायिक बैके अपने 
नकद कोष वा एक निश्चित प्रतिशत भाग केन्द्रीय वैक के पास जमा करते हैं। इस प्रवार सभी 
बंको हवरा केन्द्रीय बक के पास नव द सुद्रा रखने से देश क चकद कोप का दें ख्वोीयक्रण हो जाता 
हैं। डि कॉंक वे अनुसार, क्वेन्द्रीव बेफ से नकद मुद्रा का यह केन्द्रीकरण देश को अ्र्थ- 
व्यवस्था को पर्याप्त मात्रा मे शक्ति प्रदान करता है? (पक6 €्ट्यएक्षाप्या०० ० <बच्छ 
प्रलप्धाप्ट३ 709 6 एलाफबी शिया, 382 35 पाल ए॑ छ्ाट्बा ६ध९ए08% 0 (४६ 93777 
599८ ० 999 ८०५7३ ) इस प्रणाली से वहुत-सारे लाम भी है। केन्‍्द्रीभूत नकद कोप फ्व 
इसकी विशालता अधिक लोचपूर्ण साख व्यवस्था के निर्माण में सहायक होती हैं। स्ताथ ही चब 
सम्पूर्ण देश के वैकी बा नकद कोध एक ऐसी सस्था में एकत्र हो जाता है जिसका प्रधान उद्ृश्य राष्ट्र 
के प्राथिक कल्याण में वृद्धि करना है, तो इसका वित्तीय अथवा मोसमी सकटो के समय प्रभावपूर्ण 
तरीके से प्रयोग क्या जा मकता हैं। बैंको के नकद कोष के केन्द्रीमूत होने से इसके प्रयोग म भी 
बचत होती है । यदि सम्पूर्ण देश के वैको का नकद कोप एक जगह एकत्र नहीं होकर सभी बैंको 
के साथ अलग-प्रलग रहता तो भ्रावश्यकता पड़ते पर उस कोष को एकत्र कर क्षिसी राष्ट्रीय 
सकटठ का सामना करने में निस्सन्देह कठिनाई होती । इस प्रकार नकद कोष का यह केन्‍्द्रीकरण 
देश की बेकिंग व्यवस्था के लिए निश्चय ही वहुत ल"मदायक है ) सदस्य बैंको के तक्द कोप के 
फेडरल रिजवं बेक मे केन्द्रीकरण के सम्बन्ध मे वर्गेत्त (8०78८८) ने ठीक ही कहा है कि सदस्य 
बेकों के पाक्त से फेडरल रिजवं बंक के पास नकद-सुद्रा का हस्तान्तरण क्रेबज्ञ उसकी 
( नकद कोप ) स्थिति मे हो परिघतन नहीं हे, चरन्‌ यह सुरक्षित कोप की प्रकृति एव 
प्रभावोत्पादकता से भी परिवत्त न है जिससे ये अपने मौलिफ कार्य को अधिक सुचारु रूप 
सम्पन्न करते रद्द ॥7.( पर झरषी- तु 7९5थ२ए८5 शि०फा पाल ए4३णे१३ ण॑ फल प्राट्यफटत-फैब्गाएड 
६0. घोल एब्चीो$ रण पाल ९१९७०) ६९5ट८ाए६ 997. जब5 ग्र0: 50फॉए 8. (बा8९ 79. 75 
फएीए्धटने 028 ॥ किए पवा 4६ पर्व टोक्याहुट गम पीठ कबाब९ए007 द्ापे <एट्धएशारइ3 
ण॑ फच् ए:5टाएल ब0पे ७१०४0०'८व. पा (० इटाएढ 7076 बरपेंट्वुणएबाए0ए- फल णाएगातरों कण 
9०5९ ) 
बैंको के थमा पर केन्द्रीय वक कोई ब्याज नही देता, किन्तु केन्द्रीय चैंक के पास जमा 
रखने से व्यावसायिक बैंको को बहुत अधिक सुविधा होती है : इससे प्रत्येक बंक कम ही वोष रख- 
कर सुगमतापूर्वक अपना कार्य चला सकता हूँ। दूसरे शब्दों म, केन्द्रीय बेंक के पास जमा रखने 
से व्यावसायिक बैको के साघनो की तरलता मे वृद्धि होती है। इसके अमाव में इन्ह अपने पास 
बराबर अधिक कोप रखना पडता है । इस प्रकार केन्द्रीय वेक के पास कम ही कोप रखकर व्याव- 
सायिक बैक बहुत दम खच म तरलता भ्राप्त कर लेते हैं, बयोकि आवश्यकता पडने पर ये केन्द्रीय 
बैक से सहायता प्राप्त कर नकद कोष को मात्रा में वृद्धि कर सकते हैं। इत्त प्रकार इस व्यवस्था 
से देश की मौद्रिक एवं दे किंग व्यवस्था भे लोच का समावेश होता है। साथ ही व्यावसायिक 
बेको के सुरक्षित कोप के अनुपात में परिवर्तन लाकर के द्रीय वैक देश एव समय की आवश्यकताओं 
के अनुसार मुद्रा में मी परिवर्तन लाता हैं ! 
वैको के बेक! के रूप मे केन्द्रीय बैक केवल व्यावसायिक बैवो का सुरक्षित कोष ही अपने 
पास नही रखता चरन यह व को वो सकट से वच ने का अन्तिम उत्तरदाधित्द भी ग्रहण करता 
हैं । क्द्रीय बैऱ अपने इस उत्तरदायित्व को श्रन्तिम सहायक ((दातल ० 6 !35६ कल्न्ठाह ) 
के रूप में पूरा करता हैं। यह भी केन्द्रीय देक का एक महत्त्वपूर्ण कार्य है । 
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4 देश की अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा के कोप का संरचक 

(€ण्छातवाषा ता पट सर४एगा3 (९९ए८३ ए वतप्ट्त्प्ब्पणणघर एप्क्‍लाटाव) 

केन्द्रीय वेंक का एक प्रधान कार्य देश को अन्तर्राष्ट्रीय भुद्रा-कोप के सरक्षक के रूप मे 
काये करता है । आजकल किसी मे राष्ट्र के; कोष के दो मह॒त्त्वपूर्स प्रग है. राष्ट्रीय कोष एव 
अन्‍्तर्राष्ट्रीय कोष | राष्ट्रीय कोप के ऋन्तगंत बहुमूल्य घातुप्रो का कोष रहता है। इसे घात्विक 
कोप भी कहा जाता है । रह राष्ट्रीय कोप देश की सम्पूर्ण मोद्धिक व्यवस्था के श्राघार का कार्य 
करता है। इसो आधार पर प्रत्येक देश मे पत्र मुद्रा जारी करने का कार्ये किया जाता है । केंद्रीय 
बैंको को पत्र मुद्रा जारी करने के लिए एक विशिष्ट अनुगात मे स्वणं-करीप रखना आ्रावश्यक होता 
है । राष्ट्रीय कोष की प्रथा का आरम्भ पत्र-मुद्रा के प्रचलन के साथ हुआ । पहले माग करने पर 
पत्र मुद्रा को स्वर्णो मे परिवर्तित करना पड़ता था। ग्रतएव,मोद्विक अधिकारियो को पत्र-मुद्रा जारी 
करने के लिए पर्याप्त मात्रा मे स्वर्ण सुरक्षित कोप मे रखना पडता था, किन्तु स्वण॒न्‍्मान के 
पतन के वाद अब नोटो को स्वर्ण में परिवर्तित नहीं किया जाता है। भाज भी प्राय प्रत्येक 
देश मे केन्द्रीय बैंक को पत्र-मुद्रा जारी करने के लिए स्वरां कोप प्रावश्यक रूप से रखता पडता है। 
स्वर्णा मान के समय में राष्ट्रीय एंव अन्तर्राष्ट्रीय दोनो कोष एक साथ रखे जाते थे, दिन्तु आजकल 
प्रत्येक देश ने अपना अन्तर्राष्ट्रीय कोष अपने राष्ट्रीय कौप से पृथक कर लिया है। इसका कारण 
यह है कि झ्राजकल किसी देश की झ्ातरिक मौद्धिक व्यवस्था घांत्विक कोष के अभाव में भी सुचारु 
रूप से चल सकती है। इससे आतरिक कोष का आजकल बहुत कम महत्त्व हों गया है, किल्तु 
अन्तर्राष्ट्रीय मुंगतात के लिए स्वर्णो एवं वैदेशिक मुद्रा के कोष का निर्माण भ्रति आवश्यक है 
इसी कोष के द्वारा केन्द्रीय वैक देश की विनिमय-दर के अस्थायी परिवर्तनों को दुर करने का 
प्रयास करता है । 

बतमान समय मे स्वर्ण तथा अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राओं के वोष के समुचित नियत्रण का भहत्त्वे 
बढ़ते जा रहा है, क्योकि किसी भी देश के विपरीत व्यापारिक सतुतन ( ऐपरा६०प्प०6 09० 
]480८९ ०0 95 गा८१५ ) को इसी के द्वारा ठीक क्या जाता हू । साथ ही, आजकल पत्र-मुद्रा 
जारी करने के लिए भी बहुत सारे देशों मे विदेशी मुद्रा के कोप को आड के रूप में रखा जाता 
है। भारत मे भी रिजवे बेक ऑफ़ इण्डिया को पत्र-मुद्रा जारी करने के लिए सदा रवर्ण तथा 
विदेशी मुद्रा के 200 करोड रुपये का कोष रखना पडता है जिसमे कम-से-कम | 5 करोड रुपये 
कीमत का स्वर्ण आवश्यक होना चाहिए। अ्तएव, अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा के कोष का महत्त्व प्राजकल 
बहुत अधिक हो गया है। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष (77677800ए०] 04076६४7४ €७7१) की स्थापना 
ने विदेशी भुगतान की कठिनाइयो को कुछ सुगम अवश्य बना दिया हैँ, क्योकि आवश्यकता पडवे 
पर कोई भी देश इस कीय से कर्ज लेकर अपने विदेशी भुगतान की प्रतिकूलवा को कम कर सकता 
है । फिर भी, भ्रत्येक देश में केन्द्रोय बैक एक विशिष्ट रूप मे अन्तर्राष्ट्रीए मुद्रा के कोष को कायम 
रुख रहे हैं, जिसका प्रयोग वे देश की मुद्रा के विदेशी विनिमय की दर मे स्थायित्व (सिडलाआाहर 
>80](९ ) के लिए करते हैं। 


पा ० रे 
5 अन्तिम सहायक के रूप म॑ काय 
( [,शावेटा ०6 ।859 पेट: ) 

क्रेख्दीय बैंक का एक प्रघान काय व्यवसायिक बैंको तथा मुद्रा बाजार की विभिन्न सस्थाप्रो 
के लिए अ्रन्तिम ऋण-दाता अथवा सहायक के रूप में कार्य करना हैं। ( 0८एएक झ्याई 3९७8 
७३ (6 [८00९८ राग (७८ 990 १८5० ) इसका तात्पर्य यह है. कि जब मुद्रा बाजार अथवा व्याव- 
सायिक बैंको को ऋण-प्राप्ति का कोई दूसरा साधन नही रह जाता वो ऐसी स्थिति मे कैन्द्रीय 
पक अन्तिम सहायक के रूप में इन्हें सहायता प्रदान करता है | अन्तिम सहायक के रूप में केल्द्रीय 
दैक का कार्य केल्द्रीय बैंक के चोट जारी करने के झधिकार से ही विकसित हुआ है । केख्रीय बेक 
को प्रत्येक देश मे नोट जारी करने का एकाधिकार प्राप्त होता हैं । इस प्रकार केन्द्रीय बेंक देश 
दी मुद्रा का उद्गम हैं। साव ही, यह अपने देझ के राष्ट्रीय तथा प्रन्‍्तर्राष्ट्रीय कोप का मी 
रक्षक होता है।. व्यावसायिक वेक भी अपने कोष का एक निश्चित प्रतिशत माग इसके साथ 
रखते हैं। इसलिए, केसद्रीय बैंक का यह नैतिक दायित्व हो जाता हैँ. कि वह देश की झौद्योगिक 
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एवं व्यापारिक आवश्यकताओं के अनुसार पर्याप्त मात्रा मे पत्र-मुद्रा जारी करे | केन्द्रीय बैक उद्योग 
एवं व्यापार की आवश्यक्ताओो की पूत्ति व्यावसायिक बेको तथा गुद्रा-बवाजार की सस्थाओ के 
माध्यम से ही करता है । अतएव, वेन्द्रीय बैक को हर समय व्यावसायिक वैको की जायज आवशध्य- 
क्ताझ्रो की पूत्ति के लिए भी तत्पर रहना पडता हें । 
व्यावसायिक बेको को बपने ग्राहकों को नकद मुद्रा वी माँग के मुगतान के लिए क्भी- 
कभी अधिक मात्रा में मुद्रा की झावश्यकता पड़ती हैं। खास-खास झवसरो पर, जैसे--कर देने के 
लिए अथवा फसल तैयार होने के समय जनता बेक्ो से अधिक मुद्रा की माम करती हूँ । ऐसी 
स्थिति में जब व्यावसाथिर बैक अथ्न ग्राहको को माग्र की पूत्ति अपने साधनों से नही कर सकता 
है तो बह केन्द्रीय बैक से सहायता बी माग करता है । केन्टीय बैंक को ऐसी स्थिति में अन्तिम 
सहायक के रूप म व्यावसायिक देको की अनिवाय रूप से सहायता करनी पडती है, विन्‍्तु केन्द्रीय 
वैक' सहायता माँगनेवाले बैंक को स्थिति, यानी उसके साधन एव दापित्व के सम्बन्ध मे पूर्ण रुप 
से जाँच कर लेता हैँ तथा उसके विनिमय बिलो अथवा हुष्डियो को पुन. वट्टा (फ८-५३८०णप्प: ) 
कर सहायता प्रदान करता है । 
केन्द्रीय बैक का यह कार्य उसके पुन बट्टा करने (६८ 0/8:0७०५) के कार्य से सम्बन्धित 
हैं। पुन बट्ढा करने (९८-०/४००००५) का अर्थ यह होता है कि व्यावसायिक वैक या मुद्रा-बाजार 
की अन्य सस्थाएँ आवश्यकता पडने पर व्यापारिक बिलो को केन्द्रीय वैंक के हाथ बेचकर 
।7९6-१॥०८०पणा) मुद्रा प्राप्त करती हैं, किन्तु पुनः बट्टा करने की सुविधा प्रदान करने मे केन्द्रीय 
बेंद्र कई बातो पर ध्यान रखते हैं। सर्वेप्रथम तो, केन्द्रीय बैक केवल उच्च कोटि की अल्पकालीन 
व्यापारिक घिलो को ही स्वीकार करता है। ऐसे बिल उत्पादन या व्यापार की त्रियाओ से प्रमूत 
होते हैं प्रौर इस कारण स्वत, शोध्य ( $06-॥पृण०१००ग्र|ट ) समझे जाते हैं। झतएव केन्द्रीय 
बैक इस कारण ऐमे विलों को ही अधिक पसन्द करते हैं। इनमें भी दे उन्ही बिलों को अधिक 
चाहते हैं जिनकी अवधि बहुत समीप रहती है। इससे व्यापारिक बैक भी ऋण देने में केवल स्वत 
शोघ्य पत्र ( 52-॥4णप१६ झ४ एश७०८7० ) और झल्पकालीन व्यापारिक बिलो को ही प्राथमिकता 
प्रदान करते हैं । केन्द्रीय बैक व्यावसायिक वेछो को झनिवाय॑ रूप से यह सुविधा केवल इसलिए 
प्रदान नही करता है कि ऐसा कर वह देश के उद्योग जौर व्यापार की महत्त्वपूर्णा आवश्यक्ताग्रो 
की पूर्ति करता है, किस्तु इससे उसका मोद्िक व्यवस्था पर नियत्रण बढ जाता हैं । 
किन्तु, प्रथम महायुद्ध के वाद विशेषत 929-30 ई० वी व्यावसायिक मन्‍्दी के समय से 
ध्यापारिक वियो का महत्त्व कम होने लगा तथा सरकारी हुण्डियो (77०३५८०) ७॥॥। ) का महत्त्व 
बटने लगा है। केन्द्रीय वेक इस प्रकार की सरकारी हुण्डियो का वट्टा कर ऋण अथवा सहायता 
देन के लिए सदा तत्पर रहता हूँ | कैन्दीय वैक पुन बट्ठा ( 2९-१४००००६ ) वी सुविधा बैक-दर 
(890!. 7८ ) पर प्रदान करता हैं जो बाजार दर से साधारण सदा ऊंची रहती है । इगलैण्ड 
में सस्ती मुद्रा-नीति (00००9 १०४८५ ?०॥०४) के समावेद्य के बाद वैक दर 2 प्रतिशत कर दी 
गयी थी _तिन्‍्तु बैक्ष ऑफ इपलैण्ड कण देने के लिए 2 प्रतिशत से अधिक सूद वसूल करता था । 
ऐड करने रूए प्रघान उद्देघण यह था| कि व्यादमायिक देऋ केवल ऋ्वश्यक्ता पड़ने पर हो केन्द्रीय 
बैंको से सहायता की माम करें। इस प्रकार केन्द्रीय बेकों को पुन वट्टा करने तथा ऋण देने 
के ज्िए व्याण्फ अधिकार का होना प्रनिवाय॑ ह, किन्तु साधारण समय के पे क्री बेक को 
ऋण प्रधवा बद्दा करने के ज्षिए प्रानेवाले विलों के चुनाव मे उदार नीति का अनुसरण 
नहीं करना चाहिए जिससे प्रसामान्य समय के लिए पर्याप्त रकम वच ज्ञायगा ( क्ा5़ 
जीगीर चाल ए बनी एलाड आएजेप फ३ए० प्यतेट कल-वेफ०ण्प्रमाग्मठठ ढ्णवे त्मकामड ए०७च्यड 
मं डप0एतें 7 प्रख्ाग्रद्ों धार 98 7९॥/म7टॉफट ए4फिश पी30 व7एटओ ॥7 75 पृष्यागाब्रापष्ट 
उश्वृणार्णव्या3 45 (0 छा$ टाइल छि 7९-१4520प्रणाड शत ॥02705 50 पका 8 डटि सवा 
8ए ४०प९ छ6 8९३४।४७ € #० दॉ०४णमाओों धाटड ) 
क्ेद्रीय उैंक का ग्रन्तिम सहायक (7.6०प८ए ०६ ४८ 455: 7९5०: के रूप में कार्य सम्पूर्ण 
बेकिंग व्यवस्था के लिए बहुत ही महत्वपूर्ण है॥ इस शब्द का प्रयोग सर्वश्रयम 873 ई० से 
सुप्रम्मद्ध ब्रिदिच बेंकर तथा जर्थशास्त्री वेजहॉट ने क्या था। प्रारम्भ में केन्द्रीय वंक' इस कार्य 
वो बहत क्रिफक के साथ सम्पन्न करते थे। होंट्रे (न४८छ८८७ के अनुसार * वंक ऑफ इगलूण्ड' 
(84: ० 5ण्ट्टाब06) पहले वहुघा ति्कक के साथ इस कार्य को सम्पन्न करता था। वास्तव मे, 
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धीरे-धीरे विभिन्‍न वें किंग सकटो वे बाद ही दंक ते इस कार्य को अपन उत्तरदायित्व के रूप मे 
स्वीकार किया ग्रोर आजकल तो यह कायं केन्द्रीय वक का इतना महत्त्वपूर्ण कार्य हो पया है कि 
यह केन्द्रीय बक्रिय की एक झावश्यक विशेषता बन गय्य है। (६ 5 ८०छा९ 0 फैह उच्टुब्तंट्वे 
35 उलदुपकगशय 0० (उध्याएकी 89778. केन्द्रीय वैंस् आजकल झरने अन्तिम सहायक के सर्प में 
कार्य को बहुत अधिक महत्त देते हैं । वास्तव मे, उससे भग्राज विश्व के प्राय सभी देशो मे वर्क 
व्यवस्था बहुत अधिक सबल हो गयी है + 

बेक श्रॉफ दगलेण्ड का अन्तिम सहायक के रूप में कार्ये ;-वबेंक ऑफ इयलैप्ड न 
उन्नीसवी सदी के मध्य में लन्‍्दन के मुद्रा-वाजार द्वारा लायी डिलो वो पुन वट्टा (86 त॥८०७७५) 
कर मुद्रा बाजार को सहायता दना प्रारम्म क्या, किरु-ु प्रारम्भ में ऐसा करने से वह बहुत अधिक 
मिक्रक से काम लेता था | कई ग्राथिक सयटो के वाद वह इस निप्कर्प पर पहुंचा कि मुद्त-वाजार 
को स्थायी रूप दन के लिए प्रश्तिम सहायक क रूप मे उसकः कार्य झनिवार्य है। वेबहाट (ह०8- 
ए०८) ने अपनी पुस्तक [,०णा०470 56८ भे इस बात की सिफारिश प्रो कि बक श्रॉफ इगलैण्ड 
बा अन्तिम सहायक के रूप में कार्य उसके लिए अनिवाय होना चाहिए । उम्रके बाद से इगलेण्ड 
की वर्किय प्रणाली में ऐसी परम्परा बन गयी है जिसके कारण वह ग्रॉफ इयलूण्ड कमो मी मुद्रा 
बाजार र वी आवश्यक मागो की पूछि करने से इन्कार नहीं कर सकता, किन्तु इसलैण्ड की अश 
कुछ विचित्र-्मी है! वहां के व्यावसायिक वेंक ऑफ इगलैण्ड के पास स्वय ?१९-७:४८००००४४ की 
सुविधा या ऋणा क लिए नहीं जाकर मुद्रा वाजार के माध्यम से अपना सम्पर्क रखते हैं। इसलिए, 
प्रावश्यक्ता पड़ने पर थे मुद्रा-्बाजार को दिये गये अपने अल्वकालीन ऋणो- को वापिस सेने लगते 
हैं जिससे बाध्य होकर मुद्रान्वाजार को ये क श्रॉफ इयलैण्ड वे पास सहायता के लिए जाना पडता 
है। बक श्रॉफ इगलेण्ड उन्हे वेव-दर पर सहायता देता है जो साधारणुतया बाजार-दर से भ्रधिक 
रखी जाती है। इसका प्रमाव बाजार दर पर मी पडता है । 

किन्तु, द्वितीय महायुद्ध के बाद इस क्षेत्र मे दो नयी प्रवृत्तियों का समावेश हुआ है पहली 
प्रवृत्ति यह है कि चक झ्रॉफ इगलेंड और व्यावसायिक वंको मे प्रत्यक्ष सम्पर्क स्थापित होता शुरू 
हो गया है । ड्ितीय महायुद्ध के समय सरकारी हुडियों फ्री सख्या बहुत बढ गयी ओर बँकों ने 
इन्हे बहुत अधिक प्रिमाण में खरीदना प्रारम्भ कर दिया । इससे मुद्रा बाजार मे सरकारी हण्डियो 
की प्रधानता हो गयी । इनकी सुद की दर भी वहुह कम थी और उसे तिम्त-स्तर पर कायम रखने 
के लिए बक ग्रॉफ इगलैण्ड के लिए यह आवश्यक हो गया कि उन्हे स्वीकार कर उनके बंदले मे 
साख की सृष्टि करे। गत; व्यावसायिक वेंछो ने भी सरकारी हुण्डियों के आधार पर बंक प्रॉफ 
इगलैण्ड से प्रत्यक्ष रूप मे सहायता प्रारम्म किया । 

दूसरी प्रवृत्ति को 0969 ७७०६०००० ग८७॥०० कहते हैं। बेंक श्रॉफ इगलेंड व्यावसाय्रिक 
बको तथा मुद्रा-्वाजार को बंक दर पर सहायता देने के लिए सदा तत्पर रहता है. किन्तु इस दर 
के बाजार-दर से अधिक रहने के कारण बाजार-दर मी भ्रवश्य ही वढ जाती है। ग्रतएवं, बेक 
ऑ्रॉफ इगलैण्ड ने एक ऐसी प्रथा प्रारम्म की जिसके अनुसार प्रतिनिधि व्यावसायिक बैंको एव 
मुद्रा बाजार के विलों को वाजार-दर पर स्वोकार कर उन्हे सहायता देने लगा ) इस प्रकार मुद्र]- 
बाजार को बाजार-दर पर ही सहायता प्राप्त हो जाती है। साथ ही, बाजार दर मी स्थायी 
रहती है। भ्रत बाजार-दर पर ही बेक तथा मुद्रा बाजार को इस प्रकार की सहायता मिलती 
है जिसे 0969 ०9०८०००७ 7८०0 कहा जाता है। 

93 ई० मे जब अमेरिका में एटठलछा छटाए८ 59आ८०% की स्थापना हुई तो 
सदस्य बैंको की पुन यद्टा (१८ त5८०००४ए९४) की सुविधा देकर उनकी सहायता वरना इसका 
महत्वपूर्ण कार्य समता गया, किन्तु यह केवल सरकारी हुण्डियों या व्यापारिक बिलो का (€ कप 
८०प४७() कर ही ऐसः कर सकता था । फेडरल रिजवे बेक पर प्रारम्भ से ऋण अथवा अग्रिम 
देने के सम्बन्ध में अ्रतिबन्ध लगा दिया गया था, किन्तु ॥99 ई० की भयानक मन्‍्दी के समय 
से यह भ्रतिबन्ध हटा लिया गया और रिजवे अणालो को यह पुरा अधिकार दिया गया कि झ्ादश्य 
कता पड़ने पर यह बैंको को अ्रत्यकालीन सहायता प्रलाएणए 2ब००ण्य्रामराप्वेआणा ) मा 
करे। फेंडरल रिजव॑ बेक बैंको के 8०९०८9७/७०८८५ को स्वीकार कर ही उन्हे सहायता दे । है 
बहुत कुछ इगलैंण्ड की 8६०-०8००००४ण४ठ श्रणाली के समान है। 


केन्रीय बेंक के वाय॑ श्श5 


रिजर्व बैक ऑफ इडिया भी भारत के अनुसूचित बेको (8८४९०ण८० ऐ०पॉ.3) के अन्तिम 
सहायक के रूप मे आधिक सकट के समय मे ऋण देकर इन्हे सक्ट से बचाता है। 


« समाशोषन-शह के रूप में कार्य प 
(70 2८६ 35 0९45०8 घछ6०5८) 


प्रत्येक देश मे केन्द्रीय बेक व्यावसायिक बेंको के समाशोघन-गृह (ए०शरणइ #6घ८४) के 
रूप में मी कार्य करता है। यह केन्द्रीय वेक का एक प्रधान काय्ये है। केन्द्रोय बैक यह कार्य 
केवल परम्परायत (0०४९८०५०थ) ग्रथदा सुविधा के दृष्टिकोश से ही करता है। इस कार्य में 
उसकी स्थिति बहुत हृद तक सहायक होती है, क्योकि देश के सभी व्यावमायिक बैको के नकद 
कोष का एक अश इसके साथ जमा रहता है जिसके द्वारा वेको के ग्रापतरी ऋणो का भुगतान 
सुगमतापूर्वक हो जाता है । 
समाशोधन-गूह्‌ एक ऐसी सस्या है जो बेको को पारस्परिक भुगतान की सुविधा प्रदान 
करती है। प्रो० टॉविय (7४एवछ78) के अनुसार, “समाशोधन गृह किसी स्थान के बकों 
का एक ऐसा सामान्‍य सगठन है जिसका मृत्य उदृश्य बेंडों द्वारा निमित परस्पर दायित्व 
(0४०४ ०9शह8ध०४७) का निपटारा या भुगतान करना होता हैं ॥”/ (0ाव्कयाए 
एफ 35 3 छद्घटाव 0छुआ58(07 ० 937५ 093 87५९० ए3९९ प्रदशपरट्ठ ठि ॥5 फ्रवय 
एण0:९, पै।& णी१९४॥ह ० ००5४ ०820075 77 ९ $0770 ० (४८१०८ ) केन्द्रीय बेंक 
प्रायः प्रत्येक देश मे समाशोघन गृह का कार्य करता है। वेन्द्रीय बैंक के इस कार्य से व्यावसायिक 
बैक बहुत ही लामान्वित होते हैं। इससे वें को का जापसो मुगतान बहुत सरल होता है तथा मुद्रा 
के उपयोग में भी मितव्यग्रिता होती है । इस प्रकार बक का यह कार्य सम्पूर्ण आर्थिक व्यवस्था 
को सबल बनाता है । विल्स (५४॥॥$) के छब्दों मे, “केन्द्रीय बैंक द्वारा समाशोवव की सुविधा 
प्रदान करने से केवल नकद मुद्रा तथा पूजी के प्रधोग में मितब्यरिता ही नहीं होती, वरन्‌ इससे 
किसी भी समय देश की तरलता की मात्रा का पता चल जाता है जिसके सम्बन्ध मे केन्द्रीय बैक 
को रोज-ब-रोज की जानकारी रखना भावश्यक हो जाता है ।” (3 $#्ख ० छोल्णायढ 
एा8407380 ब्रगप 3०007728. >7 फल एल्शएश 489) उ5 ज0॥. 099 4 77९895 0 ९००७०- 
प्रशभाएु ९१५४ बावे €ब्ण्ञाओ 9०५ 3$ 8880 8 072395 0 (६500६ था 899 धरा पा तेल्छ/ट्ट 
० प्रवृणकछ जत्रादं (९ ००णफप्रपए ॥8 छबागरंक्य्राणए8, ६ 7030६7. ५ 9 ९55टयतव 
कि 6 एचाफबों छ47: (0 5790७ ग057 त89-०-प७ए._ ५५॥॥5) साथ ही, इससे वेन्द्रीय देक 
किसी बेंक विशेष की कार्यवाही के सम्बन्ध में मी जानकारी प्राप्त कर सकता है। इस प्रकार 
केन्द्रीय बैंक का यह भी एक महत्त्वपूर्ण कार्य है| 
# साख-नियन्श्रणा का वाये 
(0०्चजण ० ६ (7४७४-5४ए८०:८) 
केन्द्रीय बैक का एक प्रधान कार्य देश मे साल-मुद्रा का वियमत एवं नियन्त्रण करना हैं। 
(एलाएब फक्काएं: 7९8०३१९३ डयते ०ण्राण5 पार दाटता। इफ्ण्लपाल रण धार (०णाफए ) 
साख मुद्रा का आधुनिक औद्योगिक एवं व्यावसायिक व्यवस्था मे बडा ही महत्त्वपुर्णे स्थान है । यह 
समाज की विभिन प्रकार से सेवा करती है, किन्तु कमी कमी उचित नियत्नण के अमाव में इससे 
समाज को अत्यधिक हानि भी होती है । साख-मुद्रा का सृजन व्यायसाथिक बैको के हाथ में है। ये 
अत्यधिक मुनाफा कमाने के उह्दंश्य से कमी-कमी अपने साख-्सृन की शक्ति का दुरुपयोग भी 
करते हैं जो ग्राथिक व्यवस्था के लिए निस्सदेह हानिकारक सिद्ध होता है। अतएव, साख-मुद्रा का 
नियमन एवं नियन्चरण से देश को आधिक्त व्यवस्था को सबल बनाने के लिए अति आवश्यक है, और 
चूकि केन्द्रीय बैक देश को मौद्रिक एबं आधिक व्यवस्था का अगुुता होता है, अवएवं साख के 
नियमन एवं नियन्बण का कार्य इसी के जिम्मे रहना चाहिए । इस प्रकारं साख नियन्तण का कार्य 
केस्रीय देक के लिए अत्यधिक महत्त्वपूर्ण हो जाता है। 
अगले कुछ अध्यायो मे साख-नियन्त्रण के विभिन्न उद्देश्यो एव तरीकों का सविस्तार व्यास्या 
को जायगी । 
मु० मौ०्स०--5 
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निष्कर्ष--प्रत्येक देश मे केन्द्रीय वेक साघारणतया उपरोक्त सारे कार्यों को सम्पन्‍्त करता 
है। बिन्‍्तु, इससे यह निष्कर्ष नहीं निकाला जा सकता कि केन्द्रीय बेक केवल उक्त सारे कार्यो 
को ही सम्पन्न करते हैं। वास्तव मे, आज के युग मे केन्द्रीय वेक के क्यर्थों का निरन्तर विस्तार हो 
रहा है) आरघुविक युग में केन्द्रीय वेक का क्‍या कार्ये होता चाहिए इसकी व्याख्या मारतीय चलन 
एवं वित्त त्रायोग (8०५७) ए०फशाउच्नणा 69 विताभा एणाटाटए ब्यते ए779706) के समक्ष 
बैक जॉफ इगलेंड के तत्कालीन गवर्नर के निम्न बयान से स्पष्ट हो जाता है -' वेन्द्रीय वेंक को 
पत्र-मुद्रा जारी करमे का अधिकार, विधि-ग्राह्म मुद्रा ([.०्2ढ 7७966: (७८०७०८४) का प्रप्तार 
झथवा इसे घलन से हठाने का एकाधिकार होना चाहिए इसके प्रा सरकार के मभी कोष रहने 
चाहिए, यह देश के सभी वे को एव उनकी शास्राओ के समी शेष-घन (ए&[९४८८४) का धारक 
(स्त०१८४) होना चाहिए, इसे सरकार का एक ऐसा एजेन्ट होना चाहिए जिसके द्वारा सरकार को 
समस्त देशी एवं विदेशी आर्थिक तियाएँ सम्पन्न की जा सकें, केस्द्रीय बैंक का यह भी कत्त'ब्य 
होना चाहिए कि देश की मुद्रा के आन्तरिक एवं बाह्य मूल्य पे यथासम्मव स्थायित्व बनाये रखते 
हुए चलन प्रणाली में उपगुक्त विस्तार एवं सकुचन करे, सकटन्काल एवं झ्ावश्यत ता के समय के द्रोय 
बेक को एक ऐसा स्रोत होना चाहिए जो सरकारी प्रतिभूतियों (३८८०००४८७) या अन्य रवीकृत 
(8 777०४८०) प्रल्पकालौन प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण प्रदान कर सके या जो अन्यान्य विपन्रो 
(गा) का पुन बट्ठा (#७०॥७८००४८) करके प्र्रिम के रूप में साल प्रदान कर सके ।” इस कथन 
से केन्द्रीय बैक के समस्त कार्यों का बोध हो जाता है ॥ 


विशेष अध्यपन-्सूची 
. 06 ६००६ एव्याज्बों छवणंगणए, 0087्छाशड ॥ ०० शा 
2, 849९5 क[0क्‍टापर 2बप्फघड.. 0फबफुध्टा श 
38 07०४फ्*० + हैए 0ण्पाप्रढ ए ३(ग्गटए, एाग्फात वा 


4 कला बाद साय. ॥ एलएबा ठग्याट5 


न्नजजन 
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साख का नियन्रण 
( छल्‍ल्‍्म६ एण्मपन्ण ) 


प्राक्कथन :-स्ाख का नियमन एवं नियन्त्रण केन्द्रीय वेक का एक प्रधान काय॑ है ! 
साधारणतः, यह कहा जाता है कि केन्द्रीय बैंक वा यह कार्य इतना भ्धिक महत्त्वपुर्रा है कि इसके 
अन्य सभी कार्यों का सूत्रपात इसी कार्य से हुआ है। वास्तव मे, केन्द्रीय वेक के अन्य सभी कार्य 
उसके साख नियन्त्रण-सम्बन्धी कार्य से चनिष्ठ रूप से सम्बन्धित हैं । हम सभी जानते हैं कि प्रत्येक 
देश की मौद्विक व्यवस्था मे बेक मुद्रा, यानी साख का महत्त्व आंजकल बहुत वढ गया है। बैक-मुद्रा 
(8५०६ 00०9००॥) या साख-सृजन का कार्य व्यावसायिक बैक करते हैं॥ इसकी राषि मे परिवर्तत 
का देश की आथिक स्थिति पर बहुत ही गहरा प्रभाव पडता है, अतएव मौद्धिक नीति के सफल सचालन 
के लिए इस पर केन्द्रीय बैंक वा समुचित नियन्च॒ण अविवार्य हो जाता है। केन्द्रीय बैक द्वारा साख- 
नियन्त्रण का अर्थ साख की पूति को देश की ओद्योगिक एवं व्यापारिक प्रावश्यकताप्नो के श्रनुसार 
सतुलित रूप से समायोजित करना है क्योकि व्यापारिक झ्रावश्यकताओो के प्नुसार साख की पूर्ति 
नही रहने से मूल्य-तल प्रभावित होता है ॥ 
साख-नियन्त्रण की आवश्यकता ("२८८९ ॥07 ०ण४० ०६ ८०२०४) :-वर्षों पूर्व से ही 
ग्राधुनिक झ्ाथिक व्यवस्था मे साख के सृजन एवं वितरण के नियन्त्रण की आवश्यकता पर जोर 
दिया जा रहा है। इसका प्रधान कारण यह है कि आधुनिक समय मे देश के अधिकाश मौद्रिक 
एवं व्यावप्तायिक मुगतानों में साख का वहुत बडे प्रैमाने पर प्रयोग किया जाता है, अतएवं साख 
का देश की आर्थिक स्थिति पर अच्छा तथा बुरा दोनो ही प्रकार का प्रमाव पडता है। इसलिए 
यह कहा जा सकता है कि आधुनिक आधिक व्यवस्था मुद्रा पर नहीं झ्राघारित होकर मुख्य रूप से 
साख "र ही आधारित है। साख की मात्रा मे परिवर्तन के फलस्वरूप मुद्रा की क्रय-शवित 
(एप्ट4भ्रंणड़ 909८7 ० 770769) एवं व्यावसायिक क्रियाशीलता (छ8प9शर58 बल्यशाप्र८9) में 
परिवतेन होता है भौर चू'कि मुद्रा को क्रय-शक्ति एवं व्यावसायिक क्रियाशीलता में परिवर्तत का 
झ्राथिक जीवन के विभिन्न अगो पर महत्त्वपूर्ण प्रमाव पडता है, अतएव साख का नियन्त्रण देश के 
झाथिक कल्याण के लिए आवश्यक सममा जाता है। वास्तव मे, गत तीस-पैतीस वर्षों में मुद्रा की 
क्वय शक्ति एवं व्यावसायिक क्रियाशीत्तता में परिवर्तन के परिणामस्वरूप उत्पन्न ग्राधिक एवं 
सामाजिक श्रव्यवस्था ने साख के नियमन एवं नियन्त्रण के महत्त्व को और भी बढा दिया है । 
यही कारण है कि विश्व के प्राय समी देशो मे केन्द्रीय वैक का देश की साख “व्यवस्था पर किसी- 
न-किसी प्रकार का नियस्त्रसस प्रवश्य पाया जाता है । 


आधुनिक समय में चलन की मात्रा का नियमन ( ऋल्छणॉ०707 ० एफफ्टएएए ) भी 
बहुत हृद तक साड़ के नियन्त्रण से ही सम्बन्धित है। अधिकाश केन्द्रीय वेको के विधान में तो इस 
प्रकार को व्यवस्था पायी जाती है । उदाहरणाथं, बेक ग्लॉफ केंवाडा (897: ० (2958१5 ) के 
विधान मे वैक का प्रमुख कार्य 'साख एवं चलन का नियन्त्रण ( 70 १८०8८ ढात्वाए ख्ापे "णवध्यन 
०9) तथा रिजवं बे प्रॉफ इण्डिया (२८5७४ए४ 830 ० १70/9) के विधान में चलन एवं साख- 
प्रणाली का देश के आधिक हिंतो के अनुसार नियमन (ठ०एल'बॉए (० ०फलाब(९ धार कटत६ यत 
प्रतट7८ए 58४८० 0० ॥९ (००४४४ए (० 775 80५ 27/98८5) आदि को व्यवस्था की गयी है । 


साख-नियन्त्रण के उद्देश्य 
( 0शुल्लाएशड ० (7९०६ 0०5७० ) 

उपरोक्त विवरण से स्पष्ट है कि साख-नियन्त्रण की ज्यवस्पकता के सम्बन्ध मे आज समी 
व्यक्ति एकमत हैं, किन्तु साख-नियन्त्रणा के उद्देश्य (0छ८८0 ६०5 णी॑ छध्ता। एकफण), यानी 
साख का नियन्त्रण किस उद्दे श्य से होना चाहिये, इस सम्बन्ध मे आज भी विभिन्‍न मत पाये जाते हैं । 

साख-नियम्तण् के साधारखतया निम्वक्षिखित तन दह्दे श्य बतलाये जाते हैं :-- 

(क) विनिमय-दर को स्थायी बनाना (5डफश०ध०ए ण॑ फट ४१९ णफ्ज्संडण्ड्नो; 

(ख) मूल्य-तल को स्थायी बनाना (?00८-आ४आ/2३0००७), तथा 
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(ग) आय एवं रोजगार के उच्च स्तर पर आविक स्थायित्व (ए८०क्‍ा०ण्मार डबशिीडब- 
प्णा # 4 धाश्ली [टएटॉ ण हघट0प्रार दावे ९०0७/०) ग्राटता) ॥ 


अब साख-वियन्त्रण के इन विभिन्‍न उद्ं श्यों का निम्न विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है- 

(क) विनिमय-द्र को स्थायी बनाना ६5छोशरार8॥०४ ्॑ एी८ सेट ० एड 
दाभा8०) -साख-नियन्त्रण को नीति का प्रधान उद्देश्य विनिमय दर को स्थायी बनाना भी हो 
सकता है, क्योकि विनिमय दर के स्थायित्व का देश के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर अनुकूल प्रमाव 
पडता है। उदाहरण के लिए, प्रथम महायुद्ध के पूर्व अन्तर्राष्ट्रीय स्वणं प्रमाप का प्रेघान उद्देश्य 
विभिमय दर को स्थायी बनाता था। भ्रस्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान मं विभिन्‍न देशों की मुद्राएं सोने 
की बनी या स्वर्ण पर आधारित होती थी, भ्रत उनकी विनिमय-दरों में स्थायित्व रहता था । 


इस प्रकार 93] ई० के पूर्व साख-नियन्त्रण की नीति का प्रधान उद्देश्य विनिमय दर वो 
स्थायी बनाना था । विनिमय दर के स्थायित्व पर उस समय अधिक जोर दिया दाता था। इसवा 
प्रधात कारए उस समय लोगो के बीच इस प्रकार की घारणा वा प्रचलन था कि अन्‍्तर्राष्ट्रीय 
विश्वास ( वगरा०ए०३७ भा ००गगीते८०८० ) एवं अधिक्नतम ग्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार, जो विश्व के 
श्रधिव्तम आधिक कल्याण के लिए आवश्यक समझे जाते थे, के लिए विनिमय दर को स्थायी 
बनाना बिल्कुल अनिवाय है। आज मी बहुत-से बैकर तथा अर्थ शास्त्री इस प्रत्रार वी बात सोचते 
हैं किन्तु अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-मान ([00८703ध092 500 5न्‍7त270) के अन्तर्गत किसी भी 
राष्ट्र की ग्राथिक नीति के मामले से स्वतन्त्रता नही थी । अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-सात के सफल 
संचालन के लिए अन्तर्राष्ट्रीय सतुलग की स्थिति को कायम रखना प्रावश्यक था। अतएवं 
अखतुलन की स्थिति उत्पन्न होने पर घुल्य-ठल मे परिवर्तन लाकर इसे सुधारने का प्रयत्न करवा 
पडता था। इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान के अन्तर्गत विद्वेशी विनिमय की दर में स्थायित्व 
राष्ट्रीय स्थायित्व की वेदों पर ही प्राप्त किया जाता था। स्वर्ण-मान के अन्तर्गत जब स्वर्ण 
बाहर जाने लगता था तो देश के मुद्रा अधिफारी को मुद्रा-्सकुचन तथा जब स्वर्ण बाहर से आने 
लगता था तो मुद्वा-प्रसार करना पडता था। इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय स्वरं-मान स्वत प्रचलित 
(4०.०००४०) होता था । इसे कार्यान्वित करने मे वेन्द्रीय वैक प्राय निष्क्रिय ही रहता था। 
इससे स्पष्ट है कि थन्तर्राष्ट्रीय स्वरस्म-म्रान के अन्तर्गत विनिमय दर के स्थापित्व पर ही अधिक 
ध्यान दिया जाता था । 

(ख) मूल्य-तक्ष को स्थायी बनाना (970०८ 5/8097॥580700 ) - आधुनिक समय मे, 
विशेषत प्रन्तर्राष्ट्रोय स्वर्ण माचर के पतन के बाद से, साख-नियन्त्रण की नीति का प्रधान उद्देश्य 
आ्रान्तरिक मूल्य-तल को स्थायी बताना (?770८ 50307)580०7) समझा जाता है। मुल्य तल को 
स्थायी बनाना कई कारणो से लामदायक है। इसेसे देश के राष्ट्रीय व्यापार को प्रोत्साहन मिलता 
है, झ्ारथिक व्यवस्था मे लोगो का विश्वास बढता है, उत्पादन बढता है और इस प्रकार राष्ट्र के 
आधिक कल्याण में भी वृद्धि होती है। + 

अधिकाश्न प्रथशास्धियो की राय में साख-वियन्त्रणा की नीति का प्रधान उद्दे एय मुल्य तल 
का स्थायित्व होना चाहिए क्योकि आन्‍्तरिक मूल्य-तल में स्थायित्व देश के ग्राथिक कल्यारा के 
लिए बिल्कुल अनिवायं है। इन लोगों के अनुसार मुल्य-तल मे परिवतंन का देश के प्राधिक एवं 
सामाजिक जीवन पर बहुत ही गहरा प्रभाव पडता है । इसका देश के उत्पत्ति कार्यों तथा आधिक 
सम्बन्ध पर भी बुरा प्रभाव पडता है। घोरे धीरे इसका प्रमाव बिमिनन्‍न देशो के प्राथिक जीवन 
पर भो पडता है। साथ ही, विनिभय-दर का स्थायित्व देश की आधिक व्यवस्था को दूुघरे देशो की 
मौद्रिक नीति पर आश्रित बना देता है। मूल्य-तल मे स्थायित्व के द्वारा इन आधिक तथा सामा 
जिक दुष्परिणयाम्रो को रोका जा सक्‍ना है। इतना ही नही मूल्य तल के स्थायित्व तथा वतिमय 
दर में आवश्यकतानुसार परिवर्तत को नीति अपनामे से विदेशी मौद्विक्र नीनि पर निर्मेरता को भी 
समाप्त किया जा सकता है। अतएव केन्द्रीय बैंक के साख-नियन्त्रण की नीति का प्रधान इहँश 
मूल्य तल को स्थायी बनाना होना चाहिए। _कैन्द्रीय बैक अपनी मोद्रिक नीति द्वारा मुल्यन्तल 
प्रभावित कर सकता है। 93। ई० मे स्वरणे-मात के पतन के बाद से ग्रेट ब्रिदेन तथा झधिकाश 
देशो ने इसी प्रकार की मौद्रिक नीति का अनुकरण किया था जिसका प्रधान उद्दश्य मूल्य तल का 
स्थायित्वे था । 
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(ग) क्षाय एवं रोजगार को उच्च स्तर पर स्थायी बनाना ( 8८०पर०्णार हब्फा- 
छडब्धाव्त था ब शाह्ी। स्‍९ए८ ० 70९०0 ब्यपे €फए०77०८०(]--किन्तु यदि केन्द्रीय देंक मुल्य 
तल जथवा वितिमय-दर को स्थायी बनाने में सफल भी हो जाता है, तो इससे आथिक स्थायित्व 
(8८०्प्०ण्णा८ $#३50४/9) नही स्थापित हो सकता है। आथिक स्थायित्व के लिए झाय एवं 
रोजगार के स्तर को स्थायी बताना अनिवार्य है । अतएव आजकल बहुत सारे अर्थशास्त्री इस विचार 
के हैं कि मौद्रिक सधिकारियो का प्रधान उदं शय व्यापार चक्र के परिवर्ततो को यथासम्भव कम कर 
झा्थिक व्यवस्था को आय एवं रोजयार के उच्च स्तर पर स्थायी बनाना होना चाहिए। इसके अनुसार 
मूल्य-तल एवं विनिमय-दर को स्थायी बनाना भी वॉछनोय है, किन्तु य उद्देश्य इसके सहायक के 
रूप मे ही हैं। अतएव वर्तमान समय मे प्राय प्रत्येक देश की साख एव मोंद्रिक नीति का 
प्रधान उद्दे श्य आय एवं रोजगारी के उच्चतथ स्तर पर आथिक स्थायित्व हो गया है। सक्षेप 
मे, यहू कहा जा सकदा है कि राष्ट्र के आथिक कल्याण के उद्दं श्य से सापेक्षिक आधिक स्थायित्व 
झ्रावश्यक है। अतरख्व ग्रेट ब्रिटेन, सथुक्त राज्य अमेरिका, स्वीडेव आदि देशो ने भो प्रपनी मौद्विक 
एवं साख नोति के प्रवान उद्देश्य के रूप मे इसी उद्देश्य को अपनाया है। 

किन्तु इस सम्बन्ध में “पाधुनिक प्रवृत्ति एक ऐसी मोद्रिक एव साख नीति के प्ल्तु- 
करण को है जिसमे विनिमय दूर के स्थायित्व्‌ एव उच्चतम स्तर पर रोजगारी तथा 
वास्तविक आय को बनाये रखने के दोनों उद्दे श्यो मे उचित समन्वय स्थापित किया जा 
सक्के ।” (फ८ 705६४ ए८९८९७६ एल्शवेटाएए 77 ठक्‍िटिब खण्परधदाए टाए|28३ 4४ 0. ९०घ- 
७986 ४६ 07]९९।४ए९५ 0 40दा्रधा0प्रबग <९? ग्रग्राइुट चढ्क)भाए छाए प्रस्‍50 ० एः0खाएाग्रड 
बएऐ0 छार्थाप्रप्षपराणए गिष्ठी. दिए. 0त एयर बमते 7९ 70076 )/ अन्तरप्ट्रीय 
3988 (्रष्थ्णाघ७०घ१) १०४९ 279 ०१) की स्थापना ने इस प्रक्ञार के समन्वय के कार्य 

बहुत सुगम बना दिया है। मुद्रा-कोप सम्बन्धी समझोते के अनुसार प्रत्येक सदस्य-राष्ट्र को 
अपनी मुद्रा कौ विभिमय-दर को स्थायी बनाना झनिवायं है। सदस्य-राप्ट्र मोलिक असन्तुलन 
(ण्णपे४००४७। 05८0७७४७:०००) का समाधान मुद्रा-कोष से कर्ज लेकर या इसको अनुमति 
से अपनी मुद्रा के अवमूल्यन द्वारा कर सकते हैं । इस ग्रकार म्‌द्रा कोद की स्वापता से साख एवं 
मोद्रिक नीति के इन दोनो उद्देश्यों मे सामजस्य स्थापित करने में भत्यधिक सुविधा हुई है । 


साख नियंत्रण की नीति की सकता की शर्चे ' 
(ए०7रवए००७5 85प2708] 0ि। (6 5प९०९४४ 0 (5९१४ (०7४०! ए०४०9) 


केन्द्रीय बेक के साख-नियन्त्रण को नीति की सफन्नता निम्नलिणित शर्तों पर 
आधारित हे-- _ .. 

(।) केन्द्रीय बक का पम्पूर्ण मुद्र/वाजार पर प्रभावपूरण नियन्त्रण होना चाहिए । 
मुद्रा बाजार की विभिन सस्थाओ का, जो साख अथवदा मुद्रा के व्यापारी के रूप में कार्य करती 
है, केन्द्रीय बैंक से सम्बन्ध अनिवाय है। सम्पूर्ण वाजार पर नियन्ब्रण नही रहने से केर्द्रीय बैक 
को साख-नियन्त्रण के कार्य म्रे कठिनाइयों का सामना करना पडता है ) उदाहरण के लिए, भारत 
में रिजव॑ बैंक ऑ्रॉफ इण्डिया (६८०८:४८ छे3प६ ० 90/9) का देशी ब कर एवं महाजन (हता- 
8थ॥००$ 0७7/5), जो मारतीय मुद्रा बाजार के एक प्रधान अग्न हैं, पर प्राय कोई नियन्त्रण नहीं 
है | ऐसी स्थिति मे यहाँ साख नियन्त्रण के कार्य मे रिशरे बैक को कठिनाई होती है ॥ 

(२) साख-नियम्त्रण को नीति की सफलता के लिए देश मे एक सुप्तगठित मुद्रा-याजार 
फा होना ग्रत्यन्द आवश्यक है । सुसगठित मृद्रा-वाजार मे विभिन्‍न प्रत्वमार की ससयाएँ कार्य 
करतो हैं जिनका केन्द्रीय बक से निकटतम सम्पर्क रहता है, डिन्‍्तु सुस्नगठित मुद्रा-वाजार की 
स्थापना केवल उन्ही देशो मे सम्मव है जिनका राष्ट्रोय एवं अन्तर्राष्ट्रीप व्यापार दोनो बहुत अधिक 
विकसित स्थिति में हो तथा इसके आन्तरिक मुगतान मे विनिमय-विलो का बडे पैमाने पर प्रयोग 
किया जाता हो । 

(3) साख-नियन्‍्तख की नौति की सफचता आर्थिक एव सोद्रिक क्षेत्र से केन्द्रीय बैंक 
को ध्थिति एव नेतृत्व पर निर्भर करतो है | इसके लिए केन्द्रीय बैंक में जवता का पूरा-पुरा 
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विश्वास होना चाहिए। साथ ही, केन्द्रीय वेक एव व्यावसायिक वैको में परस्पर अधिक सहयोग 
की भावना का होना मी अनिवाय है, अन्यथा साख-नियस्तण के कार्य मे कठिनाई होगो । 


« (4) केन्द्रीय बेंक को साख-नियस्त्रस के सम्बन्ध से विल्तृत वैधानिक प्रधिकार 
भी प्राप्त होना चाहिए जिससे वह विभिन बैंको की क्रियाओं को नियस्त्रित कर सके । इसलिए 
नये-नये केन्द्रीय थै को को इस सम्बन्ध में विस्तृत अधिकार दिये गये हैं, जिससे इन्हे व्यावसायिक 
बैंको की क्रियाओ को नियन्त्रित करने म बहुत अधिक सुविधा प्राप्त होती है | 


सास-नियंत्रण के तरीके 
( १हल[०05 ० कव्गा एग्यण्ग ) 


साख नियन्त्रण के दो पक्ष दूँ --(2) परिमाणात्मक (20800५७७४८) वधा 
(2) गुणात्मक ( (२४७३४क्‍४/ए८ ) । परिमाणात्मक तरीकों का सम्बन्ध साख के परिमाण एव 
उतकी कीमत के नियन्त्रण से है। पहले यह आम घारणा थी कि साख का परिमाणात्मक नियन्त्रण 
ही पर्याप्त है, क्योकि साख के परिमाण के नियन्नरण से ही उसके उपयोग एवं व्यवहार का भी 
नियन्त्रण हो जाता है । यदि व्यावसायिक बेक उत्पादन एवं वाणिज्य की आवश्यकताप्रो की पूत्ति 
के लिए साख की सृष्टि करें ओर केन्द्रीय वेक उत्पादन एवं वारिएज्य की भ्रावश्यकताप्रो की पूत्ति 
के लिए सहायता दे तो खुद ब-खुद गुणात्मक नियन्त्रण मी ह!सिल हो जाता है, किन्तु, धीरे घीरे 
मौद्धिक क्षेत्र के झनुभव ने यह सिद्ध कर दिया है कि साख का केवल परिमारात्मक नियन्त्रण ही 
पर्याप्त नही है। इससे सास के ५94५0 की सम्मावनाएँ उत्पन्न होती हैं और व्यावसायिक बैक 
अधिकतम लाभ कमाने के उद्देश्य से ही साख का सूजन करते हैं ! इसका कमी कभी देश के आधिक 
जीवन पर बहुत बुरा प्रमाव पडता है। उदाहरण के लिए, अमेरिका मे बैंको ने शेयर-बाजार को 
कर्ज देकर 924-29 ई० के बीच शेयर बाजार (80००८ छ>प्याबगह०) की तेजी ( 8007० ) की 
सृष्टि की जिससे साख का दुरुपयोग हुआ और जिसके परिस्यामस्वरूप वाल स्ट्रीट का महान सकट 
(था $07८९६ ८72४४) उपस्थित हुआ । 


अतएव परिमाणा(प्रक नियन्‍्नण्य के साथ साथ साख का ग्रुणात्मक नियन्त्रण भी प्रतिवाय॑ 
है। इस प्रकार की नीति का उद्देश्य यह है कि साख का प्रयोग उन्ही कार्यो के लिए हो जिन्हे 
केन्द्रीय बैक स्दीकाय्यें समझता हो । अत , गुणात्मक नियस्तण को सफल बनाते के लिए केरद्रीय 
बैक साख की सृष्टि विशेष कार्यों के लिए ही मान्य समझता है श्रौर जो बंक इस रास्ते पर नही 
चलते उन्हें यह सहायता नही प्रदान करता है ॥ इसके परिणामस्वरूप प्रत्येक देश में बेन्द्रीय बेक 
की शक्तियों मे पर्याप्त वृद्धि हुई है । गुस्यात्मक नियन्त्रण के तरीकों का अमेरिका में विशेष रूप से 
प्रयोग हुआ है । 

केन्द्रीय वैक साख नियन्त्रण के लिए साधारणवया निम्नलिखित तरीकों का प्रयोग 
करता है -- १ 

(क) परिमाणःत्मक नियन्जप के तरीके (१/९४००२९ ० 0क्रयपा्षाएद ए0व्यएण) + 
परिमाणात्मक नियन्च्रण के निम्नलिखित प्रधान तरीके है -- 

(!) बैक दर नीति (89म): 8४6 ?०८१9); 

(2) खुले बाजार की क्रियाएँ (09९७ >77:८६ 0८:४7०४) तथा 

(3) व्यावसायिक ब॑ को के नकद कोप के अनुपात में परिवर्तेन ( एकआाक्राणा5 7 एथशी 

छटइटाएट एरिव्वा30 0 (० प्राणटालर्बों छेल्या) । 

(ख) गशुधात्मक नियन्त्रण के तरीके (१(ला०१५ ०६ 0एथ॥४४४८ 0०7्र०गण) -- 
इनमे निम्नलिखित प्रधान हैं ः-- 

(4) साख की रेशनिंग (ि8ध०्घ्याड एण (८०४, 

(5) प्रत्यक्ष कार्ये (07०८६ ०7०४), 

(6) नैतिक दबाव (ऐरडगडी एटड०थभ०्ण), 

(्‌ 7) प्रचार (एण्णा८४५) ड़ 


साख का नियन्त्रण 23] 


(8) झ्ेेयर-बाजार के ऋण को सोमा मे परिवर्तन करना (फव्डपॉआणा णी खावाहाव 
उध्पुपरारपरल्यांड 00 500०६ एऋष्ाबण8० 5९८घ६४९७) , तथा 

(9) उपभोक्ता-छाख का नियन्त्रण (८४णेक्षाण्प णी 00फफ्यटा8 फिल्वा। )व 

केन्द्रीय बैक साधारणतया साख नियन्त्रण के लिए उक्त तरीको का प्रयोग करता है ।” इनमें 
से प्रथम श्रेणी के तीन 4रीके परिमाणात्मक नियन्त्रण के तरीके (2रथैल[ए०05 ० (पप्रधाए९ 
००्प्रपण) तथा द्वितीय श्रेणी के छ तरीके गुणात्मक नियन्त्रण के तरीके (#(लया०१5 ० (293- 
ए३४४८ 0070०!) है। परिमाणात्मक तरीको का उह्द इ्य साख के परिमाण एवं उनकी कीमत 
का नियन्त्रण करना होता है, पयोकि साख के परिमाण मे परिवर्तन का मुल्य-तल एव राष्ट्रीय आय 
पर बहुत गहरा भ्रमाव पडता है, किम्तु गुणात्मक नियन्त्रण का डा देय साख के प्रयोग को 
नियन्त्रित करना होता है। इससे सुव्यस्थित आधिक व्यवस्था की सृष्टि होती है । 


विशेष अधष्ययन-सूची 
4. 06 ८०८०६ + 0००५४० छ8ऋणष॑णड, 08896० शा 
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] सुप्रसिद्ध विदव/न ढी काक ( 06 7००४६ ) के अनुसार के द्वोव बैंक साझ नियत्रण के निम्नाकित 
तरीकों का प्रयोग करता है-- 
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अध्याय ; 24 - “८: 
बैंक-दर का उिद्धान्त 
(पर प्॥९०७७ ० छव्मां: (४8९) . 


बेक-दर का अर्थ (८०४०४ ण॑ पा: ऐप ९3०) --बैक दर वह्‌ दर है जिस पर 
केन्द्रीय वैक व्यावसायिक बैकों भ्रथवा मुद्रा बाजार की प्राय सस्याओं के बिलो का पुत्र बट 
(ेस्वा5००्ण्णा) करता है। (फेब्य: 728 75 फल 726 ४६ क्षत था पन. ए०जनां 897 
श्श्तैाडटठप्चड छेस्‍$ ० #जप्फबाहर ण॑ (0फलटाटान. छेव्ग्रा. ६. 05 तल उहचत्तपप्रात95 ) 
अतएव वैक-दर वो बट्ठा दर ( 70 5०००१ 8४४८ ) भो कहा जाता है। वैक-दर वाजार-दर से 
साधारणतया ऊंची रहती है।' वेक-दर को ऊंचा रखन का वारण्य यह है कि व्यावसायिक बैक 
तथा मुद्रा-वाजार केवल सक्ठकाल मे ही के द्वीय वेत्र से सहायता की भाग करें। जब देक दर 
बाजार दर से कम होगी, तव व्यावसायिक बैक वेन्द्रोय वैक की सहायता को अपनी पूजी के रूप 
मे प्रयुक्त करने लगेंगे । इसका देश की वैकिंग व्यवस्था पर प्रतिकूल श्रमाव पड़ेगा | दुसरे शब्दों 
मे, केन्दीय मेंक न्यावसायिक बैक अथवा भुद्रा बाजार की साय सस्याओ के केवल प्रन्तिम ऋण- 
दाता ([,८४०६० ० ॥॥6 ,3$६ २८५०४४) के रूप म ही कार्य करता है अर्थात जब इन सस्याओ्रो 
को किसी दूसरे साधन से ऋण नही मिल प्रावा, तभी य के'दद्वीय ढोंक के पास सहायता के लिए, 
जाती हैं। ऐसी स्थिति मे केन्द्रीय वेक एक प्रकार से दण्ड ( ए८०थञपए 74८) के रूप में इनसे 
बाजार दर से कुछ अधिरू दर वसुल करता है। 
बैंक दर के सिद्धान्त का विकास (5४०७प५०० ० ९ एकफोनरनट एणा०)) -बैंक 
आफ इगलेण्ड (887 ० 5०६०7५) पहला केन्द्रीय बैक था जिसने साख नियन्‍नण के साधन के 
रूप में बैंक दर का प्रयोग भारम्भ किया । इसने टौंक दर का श्रयोथ इस कार्य के लिए सवश्रथम 
899 हईं० में किया था और पुन _947, १857 एवं 865 ई० के सक्‍ट के समय इसका प्रयोग 
किया गया । इस समय यह बे घीरे घीरे मुद्रा बाजार के आई तम ऋण दाता [,6एवेल ण॑ फट 
प्‌,७६६ 7९९९०५७ के रूप म कार्य करने के दायित्व को ग्रहण कर रहा था। इसबय तात्पय यह था 
कि वैंक ऑफ इगलैड कठिनाई अथवा सक्‍ट के समय मुद्ान्‍्वाजार एवं व्यावसायिक बैंको की 
सहायता की माँग को पूरा वरने के लिए हर समय तैयार रहता था। घीरे-धीरें ग्रन्य दशो के के द्रीय 
बैंको ने भी इस तरीके को अपनाना प्रारम्भ क्िया। वेक आफ इगलैंड ने उक्त सक्‍टो के समय 
बैक दर के प्रयोग से निम्नलिखित निष्कप निकाला था --(क) वेक दर की सफ्लता के लिए यह 
झनिवायं है कि इसका प्रयोग क्सी प्रवृत्ति के आरम्भ से ही हो क्योकि मन्दी मथवा तैजी के बहुत 
दूर तक बांगे वढ जाने पर बैक दर का प्रयोग साधारणतया विफल सिद्ध होता है। (ख़+ बैक दर 
सामान्यतया बाजार दर से ऊंची रहनी चाहिए । इससे के द्रीय बैक की सहायता केवल सक्ट-काल 
मे ही अन्य वैको को उपलब्ध हो सकती है। 

] यहाँ बेंक दर एव बडोस में अच्दर को समझ लेना प्रावश्यक है। बेंक दर ( पशा६-78॥0 ) 
क्ेन्द्रोथ बैंक को वद दर है जिठ पर बैंक वयावसाशिक वेंकों के बिलों का पुन बड्ढा करता है । इसके विपरीत 
बाजार दर ( (७7896 2४६७ ) 83, है जिस पर ब्यावसायिक बैंड अयवा मुद्रा व जाए को अय सस्यार 
मुद्रा बाजार में प्रथम श्रेणों के विनिमय बिलों का बद्चा ( 7)300५5$ ) करती हैं, अथवा «्ावसांयिक 
सख्थाओं को उनकी प्रतिभृतियों अदबा अन्य किसी जमानत के आधार पर ऋण या अग्रिम देती है | 4 
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प्रथम महायुद्ध के पूर्व, जब विश्व के श्रधिकाश देशो मे स्वर्ण प्रमाप का प्रचलन था, साख- 
नियन्त्रण के लिए वेक-दर का बहुत बडे पैमाने पर प्रयोग किया जाता था। वास्तव में, बेक-दर 
का प्रयोग अन्तर्राष्ट्रीय स्वरं-मान के एक आवश्यक सहयोगी के रूप में किया जाता था। अ्रतएव, 
१9$ ई० के पूर्व बेंक ऑक इगलैड तथा उन्‍्य केन्द्रीय बेक बेक-दर का बहुत श्रविक प्रयोग करते 
थे, किन्तु प्रथम युद्ध के बाद जब अधिराश देशो ने स्वगे-प्रमाप को पुन अपनाया, तो बेक-दर के 
प्रयोग से बहुत कम्ती आ गयी। कनलिफ कमिदी (ऐप्णोजी 0०छप्मात०८) ने स्वणँ-मान को 
सफल बनाने के लिए बेक-दर के प्रयोग को अति ग्ावश्यक बतलाया था, किस्तु व्यवहार में घीरे- 
घीरे साख-नियन्त्रण के रूप में बैक-दर का प्रयोग विफल सिद्ध होने लगा ! 929 ई० की मयानक 
आर्थिक मनन्‍्दी एवं बाद मे स्वरु-मान के पतन के पश्चात्‌ केन्द्रीय वैको ने सस्ती मुद्रा नीति 
( 0४९७० )(०7९9 70॥०9 ) को अपनाया जिससे वेक-दर का प्रयोग एवं महत्त्व बहुत कम हो 
गया, किन्तु 95] ई० से पुन वैक आफ इगलेड ने साख नियन्भण एव मुद्रा स्फीति को रोकने 
के लिए बैक दर का प्रयोग प्रारम्भ किया है। मारत मे मी रिजवं बेक ऑफ इंडिया (६८5००४९ 
छ87४ ०६ (५0) ) ने 95। ई० से अपनी वैक-दर से पुन समय समय पर परिवतन करना 
प्रारम्म किया तथा 974 ई० तक इसकी बैक दर म लगभग !4 बार परिवतंन हो चुके है। इस 
प्रकार 295! ई० के बाद पुत्र अैक-दर का प्रयोग किया जाने लगा है । 


बरंक-इर नीति का सिद्धांत 
(प्रफव्०ए घग्पेधणआण्8 फट 2840४-२०१६ 9०॥०५) 


स्वर्ण प्रमाप के अन्तगत-साख नियन्त्रण के प्रधान साधन के रूप भ बैक-दर का सिद्धान्त 
इस वात पर आधारित था कि केन्द्रीय बैक की बैक दर मे परिवतन के परिणामस्वरूप बाजार की 
मुद्रा-दर मे भी लगमग समान दर से परिवर्तन होता हैं और बाजार की मुद्रा दर मे परिवर्तन के 
परिणामस्वरूप मुद्रा एवं साख की माँग एवं पूर्ति तथा पूजी के अन्तर्राष्ट्रीय. प्रवाह (९5०७ 
(७०॥७॥ 0५ ० ८०७७॥७)) में परिवर्तव से आंतरिक मूल्य-तल, उत्पादन-व्यय, उत्पादन तथा 
व्यापार में अपेक्षित रूप से समयोजन (230]०४४०८०६) होगा जिससे भुगतान सन्तुलन (88]9908 
० 98५7१९८॥५) की व्यवस्था ठीक हो जायगी । 

जब केस्द्रीय बैक वेंक दर में वुद्धि करता है तो इसके परिण्यामस्द्ररूप बाजार की ब्याज-दर 
भी बढ जाती है। इससे ऋण ल्लेना महंगा तथा कम लाभदायक हो जाता है जिसके परिणाम- 
स्वरूप पूजी को मांग मे कमी हो जाती है, साख का सकुचन होता है एवं मूल्य तल तथा मजदूरी 

* कम हो जाती है। इसके परिणामस्वरूप देश मे साख वा सकुचन होता है । इसके विपरीत जब 
केन्द्रीय बैक अपनी बक-दर को घटाता है तो इसका परिणाम यह होता है कि बाजार की ब्याज 
दरो में भी कमी आ जाती है जिसके परिणामस्वलहूय ऋण लेना सस्ता एवं लागदायक हो जाता 
है । इससे पाख का प्रसार होता है। वास्तव मे, बैक दर में परिवर्तेत देश को आधिक स्थिति के 
सूचक का वाये करता है। यदि केन्द्रीय दैक जपनी यैक दर मे वृद्धि करता है तो यह खतरे का 
सूचक होता है तथा बैक दर मे कमी से यह स्पष्ट होता है कि देश झ्मी अभिवृद्ध की स्थिति से दूर 
है, प्रतएव विनियोप प्रधिक क्या जा सकता है।! 

इध्ष प्रकार बेंक दर में परिवतन का देश की आशिक व्यदस्था पर निम्न प्रकार से 
प्रभाव पड़ता है -- 

(]) साख पकुचन एवं प्रसार -वेंक दर से परिवर्तेन के परिणामस्वरूप बाजार कौ 
मुद्रा-दर में मी परिवर्तेन होता है जिससे मुद्रा एव साख दी माँग प्रभावित होती है। जब बैक-दर 
में वृद्धि होती है थो बाजार मे व्याज की दरें भी बढ जाती हैं जिससे ऋरा लेना लाभदायक नहीं 
रह जाता, अतएव व्यापारी ऋण की माँग कम कर देते हैं जिससे साख का सकुचन होता है । इसके 
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विपरीत जब वेंक-दर मे कमी होती है तो बाजार की दरें भी घट जाती हैं जिससे व्यापारियों के 
लिए ऋण लेना लाभदायक हो जाता है । इसके फलस्वरूप साख का प्रसार होता है। 


(2) श्रांतरिक मल्य-तक्ष एवं मजदूरों पर प्रमाव ३--वेंक-दर मे वृद्धि के परिणाम- 
स्वछप बाजार की ब्याज दरो मे मी वृद्धि हो जातो है जिससे व्यापारी ऋण लेता कम कर देते 
हैं। इससे उत्पादन कम होता है तथा ओद्योग्रिक एवं व्यापारिक कार्यों मे शिथिलता आ जातों 
हैं । इससे भ्रातरिक मुल्य-तल एवं मजदूरी मे मो कमो आने लगती है। इसके विपरीत बेंक-दर 
में कमी के परिणामस्वरूप बाजार-दर में भी कमी श्रा जाती है जिससे व्यापारियों के लिए ऋण 
लेना लाभदायक हो जाता है तथा व्यापारी अधिक ऋण लेने लगते हैं ॥ -इससे श्रोद्योगिक एव 
व्यापारिक कार्यों को प्रोत्साहन मिलता है तथा भ्रातरिक मूल्यन्तल एवं मजदूरी मे धीरे-धीरे वृद्धि 
होने लगती है ॥ च्' 


(3) विनिभय-दर पर प्रमाव :--वैक-दर मे परिवर्तन का विनिमय-दर पर भी महत्त्व- 
पूर्ण प्रभाव पडता है।_ बैक दर मे वृद्धि से बाजार की दरों मे भी वृद्धि हो जाती है, जिससे देश 
में बाहर से विदेशी पूंजी आने लगती है। _इसके फचस्वरूप देश का भुगतान-सन्तुलन अनुकूल 
(72५०0०7४0०(८ 920870९ ०। 93977८7/5) हो जाता है तथा विदेशी विनिमय की दर भी अनुकूल 
हो जाती है। इसके विपरीत जब बैंक-दर मे कमी होती है तो ब्याज की दरें भी कम हो जाती हैं 
जिससे देश की पूजी का विदेशों की ओर प्रवाह होने लगता है। इसके फलस्वरूप देश का मुगतान 
सतुलन विपक्ष मे होने लगता है तथा विनियम की दर प्रतिकूल होने लगती है। 

(4) पूजो क्षे अन्तर्राष्ट्रीय प्रवाह पर प्रभाव :- वैक-दर मे परिवर्तन का प्रभाव 
पूंजी के अन्तर्राष्ट्रीय प्रवाह ([0ट774७०74 809 ०८०४2) पर भी पडता है। वेक दर 
के बढ जाते से बाजार की ब्याज-दर भी बढ जाती है। इसका परिणाम यह होता है कि इस बढी 
हुई ब्याज-दर से लाभ उठाने के लिए वाहर से अ्ल्पकालीन पूंजी बहुत भधिक मात्रा मे ग्रानै 
लगती है। इसके विपरीत जब बैक-दर कम हो जाती है तो ब्याज की प्रन्य दरें भी कम हो जाती 


हैं जिससे अल्पकालीन पूजी देश से वाहुर जाने लगती है। इस प्रकार वेंद-दर मे वृद्धि या कमी से 


अन्तर्राष्ट्रीय पू जी का प्रवाह भी प्रमावित होता है । २ 

बैंक दर नीति की सफलता की शर्ते, (0०:कप०ए कण शा 5४००८४ ० 87 
7264 90॥०१५) .-इस प्रकार स्पष्ट है कि बेक-दर नीति की सफल्ञता के लिए निम्ताकित 
शर्तों का होना आवश्यक है -- 

20 बेक-दर से परिवतंन का ब्याज की अन्य दर्रों पर प्रभाव ः-कैन्द्रीय बैक की « 
बंक-दर का बाजार की मुद्रा एवं साख की अन्य दरो पर तत्काल प्रमाव पड़ना चाहिए, विशेषतः 
उस्त समय जबकि इसका उहं श्य साख का सकुचन करना होता है। 

(0) श्रथें-व्यवस्था से पर्याप्स मात्रा से क्ञोच का होना “-देश की आर्थिक व्यवस्था 
पर्याप्त मात्रा मे लोचदार होनी चाहिए जिससे मुद्रा एव साख की दरों में परिवर्तन से मूल्य, * 
मजदु री, लगान, उत्पादन एवं व्यवसाय सभी स्पष्ट रूप से प्रमावित हो सकें । 

(00 पूजी के अन्तर्राष्ट्रीय प्रवाह (77८८४४७००३। 7प0७ ० ए०्ज़ांब) पर क्रिपी 
प्रकार का कृत्रिम नियन्त्रण नहीं होना चाहिए। हा 

(४) बविनियोगो बग को सनोद जि -वैक दर की सफलता विनियोगी वर्ग की मनोवृर्ति 
पर भी निर्म र करती है । ब्याज की दर मे व्‌ द्धि होते पर मी यदि व्यापारी बहुत अ्रधिक मात्रा में लाभ 
की भ्राशा करते है तो बँक दर में वृद्धि से भी साल का सकुचन नही होगा । इसके विपरीत मन्दी 
काल में यदि व्यावारी अथवा विनियोगी वर्ग की मनोवृत्ति निराशावादी है तो बक-दर में बहुत 
अ्रधिक कभी करने पर भो वे ऋण के लिए तत्वर नही होते । इस ग्रकार स्वणा-प्रमाप के प्रस्तर्म वे 
बौक-दर में परिवर्तन का देश की सम्पूर्ण आ्िक व्यवस्था पर प्रभाव पडता था ९ कि 

किस्तु बेंक-दर का अ्र्थ-व्यवस्या पर प्रभाव किस प्रकार से पड़ता है इस सम्बन 
भें.हमारे समक्ष दो महत्वपूर्ण विचारधाराए हैं -- (०) पहली विचारबादा ठो 
(सब्भघ6्) की है जिसका प्रेतिपादन उन्होंने 376 ०९ 0६ए्प४! छेश्माटएट्ट' एवं है 9! हे 
06 छठ्य: 7७६०८ नामक अपनी पुस्तकों मे किया है। (४) इडंसरी विचारधारा केन्स (लग 
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की है जिसका प्रतिपादन उन्होंने अपनी सुप्रस्िद्ध पुस्तक ५४ '"ध्था5४ ०० ).०76ए” भे किया है । 
इन दोनो विचारधाराझों मे मतभेद यह है कि होंटू (3७४८५) के अनुसार व छ-दर का प्रभाव 
अल्पकालीन विनियोग, यानी क्ार्येशील पूंजी (छ०्णपजड़ 0०ज़ाढ) के माध्यम से पडता है, 
जबकि केन्स (९८५४८७) के अनुसार इसका प्रभाव अवेल पूजोी (05८१ (»ः४ए७) के माध्यम से 
पडता है। केन्स के अनुसार व क-दर पहले मुद्रा-दाजार को थ्ल्पक्रालीन दरो को प्रमावित करती 
है । इससे पू जी-बाजार की दीर्घकालीत दर प्रभावित होती है और इस प्रकार अचल पूजी की माग 
के प्रभावित होने से उत्पादन एवं आय दोनो प्रमावित होते हैं, किन्तु ध्यानपूर्वेक विचार करने से 
यह स्पष्ट होगा कि वास्तव में इन दोनो विचारधाराओं मे कोई मौलिक विभेद नही है । ये दोनो 
एक ही समस्या के अलग-अलग पक्षो पर जोर देती है । अवएव, इन्हें बहुत हृद तक एक-दूसरे का 
पूरक समभना चाहिए 


हाँट्रे (8०७७८७) की विचारधारा :-होंट्रे के अनुसार व्यापारी (77३०८) ही 
सम्पूर्ण ओथिक व्यवस्था का केनद्र बिन्दु है। उसका कार्य उपमोक्ताओ की माय का बन्‍्दाजा लगा 
बर उत्पादन एवं माग में समायोजन स्थापित करना है। व्यापारियों वो माग के अनुसार ही 
उत्पादक उत्पादन की मात्रा निर्धारित करते हैं। 


प्रत्येक व्यापारी अपने पास वस्तुप्रो का भडार रखता है जिसकी मात्रा मडार रखने के खर्च 
पर निर्मर करती है। यदि खर्च भ्रधिक होगा तो वे भडार कम रखेंगे और यदि ख्चे कम होगा 
तो वे मडार अधिक रखेगे। इस प्रकार होंट्रे के अनुसार प्रत्येक व्यापारी की वस्तुओ के भडार रखने 
वी भाग लोचदार होती है। वस्तुओं के मडार को रखने मे यो तो बहुत से खच हैं, किन्तु इनमे 
प्रघान खर्च सूद है, वयोकि प्रत्येक व्यापारी बैक से ऋण लेकर ही भडार रखता है। जब बेक के 
ब्याज की दर बढ जाती है तो व्यापारियों को देक से ऋण लेने का खर्च बढ जाता है, अत वे कम 
ही वस्तुओं का भडार रखने लगते हैं तथा उत्पादकों को वे कम ही वस्तुओं के लिए झादेश देते 
हैं। इससे उत्पादक उत्पादन कम करने लगते हैं, जिससे आय एवं रोजगार कम हो जाता है और 
मन्दी की सृष्टि होती है जो उत्तरोत्तर तोब्रतर होती जाती है । इसके विपरीत जब बैक दर में 
कभी के फलस्वरूप सूद की दर मे कमी होने लगती है तो व्यापारियों को वैक्ो से कर्ज लेना सस्ता 
पढ़ता है। इससे ये अधिक मडार रखना प्रारम्भ कर देते है तथा उत्पादकों को अधिक वस्तुप्रो 
के लिए आदेश देते हैं । इसमे उत्पादक अपना उत्पादन बढाते हैं जिससे आय एवं रोजगार, मे वृद्धि 
होती है त्षपा तेजी वी शृष्टि होती है जो उत्तरोत्तर तौत्र होती जाती है| $ 
इस प्रवार हॉट्रे (780४0८9) के अनुमार बेक दर कार्यशील पूंजी (५४०४८प्ठ 089 740) 
को स्पय को प्रमावित कर हो तेजी अथवा सन्‍्दी की सृष्टि करता है जिससे मुद्रा एवं साख का 
प्रसार अथवा सकुचन होता है, किन्तु ह'ट्रे के सिद्धान्त की अर्थशास्त्रियो ने बटु ग्रालोचना को है। 
केन्स (::6ए765) ने हॉट्रो की आलोचना करते हुए यह बतलाया है कि बैक-दर पूंजी वाजार की 
दीघंकालीन सूद को दर को प्रभावित कर अचल पू जी (एऋटवे 2०9/०) की मा को प्रमावित 
करता है जिससे तेजी अथवा मन्दी की सृष्टि होती है। साथ ही, हॉँटू वा सिद्धाग्त इस मान्यता 
पर प्राधारित है कि सूद व्यापारी (7४०पंध) दे खर्च कया सर्वाधिक प्रमुख माग है, किन्तु वास्तव 
में ऐसी बात नही है । साथ ही, व्यापारियों की माय भी विलकुल लोचदार नही होती । जब तजी 
अथवा मन्दी अपनी चरम सीमा पर होती है, तो ऐसी स्थिति मे व्यापारियों की माग बिलकुल 
लोचहीन होती है । तेजी की स्थिति में व्यापारियों को इतना अधिक मुनाफा होता है कि सूद की 
दर बढने पर मी वे वस्तुओ की माय कम नही वरते ॥ इसके विपरीत भनन्‍्दी के समय हानि की 
सम्मावना इतनी भ्रधिक रहती है कि सूद की दर में कमी होने पर भी वे अपनी मा मे वृद्धि नही 
क्रते | अतएव, हॉट (स&४॥7०)) का सिद्धान्त वास्तविकता से बहुत दूर है । 
केब्स की विचारधारा - दूसरी ओर केन्स (/"८)०८७) के अनुसार वेक-दर विनियोग 
को प्रभावित कर आर्थिक व्यवस्था को प्रभावित करता है । इसके अनुसार विनियोग का बर्य है 
अचल पूंजी (77४८१ 099॥») का उत्पादन | अचल पूजी मे वृद्धि या कमी दो बातो पर निर्मर 
करतो है--[क) पू'जो की सम्भादित उत्पादकता (?7099९८०४६८ ज़षातव ० ८ब७/2), एवं (ख) 
ब्याज की दर। यदि पूजी की सम्भादित उत्पादकता (शाण्फ्छश्ट फ़्ट॒त ० ००छांश) सूद 
की दर से भ्रधिक होगी तो विनियोजको को मुनाफा होगा एवं अचल पू'जो की भाग बढेगी। इसके 
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विपरीत, जब सम्भावित उत्पादकता सूद की दर से कम होगी तो विनियोजको को हानि होगौ एवं 
वचल पू'जी की माय कम होगी । 


भ्रव हमे यह देखना है कि वैक-दर दोध॑कालीन पूजी की दर को किस प्रकार से प्रभावित 
करती है। बैक-दर मे वृद्धि के परिणामस्वरूप मुद्रा-बाजार की दरो में परिवर्तन हो जाता है, क्योकि 
केन्द्रीय वेक बैक दर को मुद्रा-बजार मे ही क्रियाशील करते हैं। अल्पवालीन मुद्रा-बाजार की दरों 
मे वृद्धि होने से दोर्घकालीन पूजी-बाजार में पूजी लगाना अब भश्रपेक्षाकत कम आक्पंक होगा। 
प्रतएव, लोग पू'जी-बाजार मे अपनी प्रतिभूतियों को बेचकर अपने घन को बैंकों के साथ रखना 
आरम्म कर देंगे । साथ ही, जिन व्यक्तियो अथवा फ्मों ने अल्पकालीद मुद्रा-बाजार से ऋणा लेकर 
अपनी कार्यशील पूजी प्राप्त की है, वे मी अपनी प्रतिभूतियों को बेचकर इन्हे वापस करने का 
प्रयास करेंगे। व्यावसायिक बैक भी प्रपनी प्रतिभृतियों को बेचना प्रारम्भ कर देंगे । इन प्रवृत्तियो 
का सम्मिलित भ्रभाव यह होगा कि दीघंकालोन पृ जी-बाजार से मुद्रा का प्रवाह मुद्रा बाजार को 
प्रोर होने लगेगा । इससे पूजी-बाजार मे वोप का अभाव हो जायगा जिससे सूद की दर मे भी 
वद्धि होगी । इसके विपरीत वैक-दर वम हो जाने पर मुद्रा वाजार से मुद्रा वा अवाह पू'जी बाजार 
को ओर होगा । पूंणी बाजार मे कोप की अधिवता होने से सूद वी दर कम हो जायगी। 


पूजी-बाजार की सूद की दर में परिवतंन का प्रभाव उद्योगो की अचल पूंजी की माँग पर 
पड़ता है। प्रचल पूजी की माँग व्यवसायी निम्वाकित दो उद्देश्यों से करते हैं-- () उत्पादन के 
साधनों मे विस्तार के लिए, तथा (2 पुराने यम्त्रो को बदल कर नये-नये यन्‍्त लगाने के लिए। 
पूंजी बाजार मे सूद की दर बढ़ने से उघार लेना उत्पादकों के लिए बहुत महंगा पड़ता है. जिससे 
ये पूंजी की माग कम बर देते हैं। इससे पृजीगत उद्योगो में उत्पादन कम हो जाता है तथा 
वहाँ के बहुत से श्रमिवर बेकार हो जाते हैं। इसका देश की श्राय एवं रोजगार पर प्रमाव पडता 
है। इसके परिणामस्वरूप सम्पूर्ण आ्राथिक व्यवस्था मे आय और रोजगार बहुत बम हो जाता है। 
इस प्रकार मन्दी व सृष्टि होती है। इसके विपरीत सूद की दर कम होने से पूंजीगत उद्योगा के 
उत्पादन में बुद्धि होती है जिसके फलस्वरूप इन उद्योगों में आय एवं रोजयारी में बृद्धि होती है। 
इसका प्रभाव सम्पूर्णो आथिक व्यवस्था पर पडता है जिससे तेजी की सृष्टि होती है। 

किन्तु केन्स की यह विवेचना भी कुछ महत्त्वपूर्ण शर्वों पर आधारित है। सर्वप्रथम तो बैंक- 
दर पूंजी-आजार की दोधंकालीन दरो को उसी स्थिति मे प्रभावित करती है जबकि इसके लिए 
समुचित वातावरण हो । उदाहरण के लिए, यदि जनता का अनुमान है कि बैक-दर में परिवतेन' 
बहुत क्षशिक है तो ऐसी अवस्था मे इसका कोई प्रमाव नहीं पडेगो | अतएव, बेन्स ( /६०)॥० ) 
को विवेचना इस बात पर आधारित है कि वैक़ दर की सफलता के लिए झनुकूल जनमत का होना 
नितात आवश्यक है । के 

794 ई० के बाद बेंक-दर नीति 
(2577४ ६६६४ ?०॥6ए झष०८ १944) 

प्रथम डिष्व-युद्ध के पूर्व तक विश्व में स्वर्णो-प्रमाप का प्रचलन था । स्वँ-प्रमाप के अन्तगेत 
बैक-दर नीति का वहुत घड़े पैमाने पर प्रयोग किया जाता था, डिन्‍्तु युद्ध प्रारम्भ होने के साथ- 
साथ 94६ ६० में स्वर्ण-प्रमाप को स्थगित कर दिया गया, किन्तु इसके बावजूद 94 ई० के 
बाद भी वेन्द्रीय केको ने साख-सियन्त्रण के इस साधन का प्रयोग क्या । उदाहरण के लिए 
9]4 ई० के अगस्त मे बैक ग्रॉफ इगलेड ने अपनी बैक-दर को बढा कर [0 प्रतिशत कर दिया। 
एक सप्ताह के बाद इसे घटा कर 5 प्रतिश्नत कर दिया गया, किन्तु 94 ई० के बाद साख- 
नियस्जण के भ्रन्य साधनों के प्रचलन से सामान्‍्यत वैक दर का महत्त्व बहुत कम हो गया । 

बैंक ऑफ इगलैण्ड ते अपनी बे क़् दर मे समय समय पर प्रथम विश्व युद्ध के बाद मी परि- 
वर्तत किया । !925 ई० में जब स्वर सान पुन- झ्पनाथा गया तब डौक-दर के महत्त्य में कुछ व! 
अवश्य हुई, किन्तु 93 ई० में स्वर्ण मान के पतन के बाद से इसका महत्त्व विल्कुल घट गया । 
पह इस बात से स्पष्ट हो जाता हैं कि जहाँ बेक ग्रॉफ इयज्ैण्ड ने बेत्र-दर में !845 से 900 कि 
के बीच 60 बार तथा ॥90 से 94 ई० के बीच (6 बार परिवर्तव किया था वहाँ 29 कै 
ई० से 932 ई० के बीच लक दर मे केवल 34 बार ही परिवततन किया गया ॥ उसमे भी केवल 
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93] एवं 932 ६० में 0 बार परिवर्तन किया गया। प्रत्य केद्धीय वैकों के साथ मी प्रायः 
यही बात थी। 9]9 $० से 932 ई० के बीच बैक बॉफ फाप्त ने अपनी वैक-दर मे 7 बार 
तथा फेडरल रिजर्दे लेक ने 38 बार परिवतेन किया था। 
ड्ः 
बंक-दर के मह्ख में कमी के कारण 
(ए4फ९३ ० 70९९०४४९ ॥ ऐ_ड धछुणाएट१ए८९ ॑ फल पब्जोनरेबा०) 
प्रथम युद्ध के पूर्व ढौंड-दर साख-नियन्त्रण का एक प्रधान साधन था, किन्तु युद्ध के बाद 
साल-नियल्त्रण के प्रन्य साधनों की बपेक्षा थेजनदर का महत्त्व घीरे्धीरे क्महोम लगा झौर 
स्वर्ण मान के पतन के बाद से विशेषत. द्वितोय महायुद्ध के रामय से, साख-नियस्त्रण के साधन के 
हम मे वेंफ़ दर का महत्त्व विल्कुल घट गया | [ 6 एए07७॥०९ ्॑ धै.० 0८०७७ 7906 
33 20 ॥रशाप्णाध्य णी॑ लचपीा। (०००० प्राग्वे ० 0८टाय३ ध्कप्)|णटोए 35-७टी-३५ 
ग्थंबधरहए (० ०९९ एातघ0पंड जी <स्‍ता+ ००३छ०, 3चवे वा: 2०० ६०. छ०7तिचपेट 
एफ्रष्पञ्नंण्प रण फढ 8१ व इाथ्यरपठाते बछते छथा८्णेब्रोर छ०९९ पी 0१्तः९नंट त॑ (छ९ 
#्रणावे 0३० हर, दाइ८०फा। 74६ 900०७ 385४ इ०। ४०३ दैल्टा (0एज्ाशलए इलाचएु-ध्त ॥0 
(06 032:ए:००४१ 99 0फ्रेच्त 4460 ) न 
बेक-दर के महत्त्व मे इस कम के बहुत-से कारण हैं जितमे निम्नांकित विश्वेष 
हप से उल्लेखनीय हैं :-- ;॒ 
() मुद्रा-बाजार की स्थिति में महान्‌ परिवर्तेव ( ेब्ताप्म ०धा8९४ बै॥ प्र०एटएन 
ग976६ (0॥009005$) , * 
(2) आथिक व्यवस्या मे परिवर्तेन (ठ0॥8९३ 70 ए६ ९७०४०एा० $0ए८ए५९) ; 
(3) साख नियम्त्रण के अन्य सप्रवाहिक साधनों का प्रधिवराधिक प्रयोग, तथा 
(4) सस्ती मुद्रा-नीति (086७9 ४८०७८७ 9०॥८/) का समावेश । 
अब इनका निम्त विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है - 
4. मुद्राबाजार की स्थिति मे महान्‌ परिवततन ( 8६0:०४) ८४८०६८७४ गे 7:076७ 
प्रथय७६ ००00008 ) :-- प्रथम महायुद्ध के बाद म॒द्रा-बाजार की स्थिति मे झामूल परिवर्तन 
दोख पढने लगा। चालू खाते के आधार पर ऋण लेने को प्रथा के अधिक प्रचत्रित होने के कारण 
व्यावसायिक बिलो का महत्त्व बहुत कम हो गया। साथ ही, विदिन प्रकार के नियन्त्रण के कारण 
विदेशी व्यापार को मात्रा मी कम होन लगो जिससे दिदेशी बिलो का ०रिमाण बहुत ही कम हो 
गैया | साथ ही, युद्ध के वाद सरकारी हुण्डियो (7८४६०४४ छे ॥5) तथा अत्य अस्पफालीत सरकारी 
अतिमूतियों ( 0फक 8807६ ८ उ0ए 8006५ ) की ससया मुद्रा-वाजार मे बटने लगी। 
बैद्ध के परिशामस्वरूप सरकारी स््चों तथा र्ूथघ वी मात्रा मे भी बहुत अधिक वृद्धि हुई, जतः 
उन्हें पूरा करने के लिए सरकारी हुण्डियो का प्रयोग क्या जाने लया । इन सवके परिणामस्वरूप 
पुद्ाचाभार की बनावट में बहुत बडा परिवर्तत छान प्रड़ने लगा तथा इसमे केद्धीय बैक वो प्रपेा 
टैं जरी का महत्त्व बदने लगा। 

इसके अतिरिक्त विश्व में लन्दन मुद्रा-बाजार का अन्तर्राष्ट्रीय महत्त्त भी कम होने लगा | 
बुद्ध के पश्चात्‌ सप्तार के बहुत-सारे देशो मे भी मुद्रा बाजार की स्थापना होते लगी । इसो बीच 
न्यूयार्क के मुदा-बाजार का अन्तर्राष्ट्रीय महत्त्व बड़ रहा था + साथ ही, दूसरे के नो, जेसे-बलिन, 
रोम, स्टॉक होम तथा दोकियो बादि मे नो मुद्रा चाजार स्थापित रिये जा रहे थे। इन सबका 
बदन मद्रा-दाजार के संगठन पर बहुत महृत्त्वपूर्ण प्रभाव पडा तथा बैं -दर को नीति भी घीरे-पीरे 
प्रदफेल सिद्ध होने लगी ॥ 

2. श्रायिऋरू व्यवस्था में परिवर्तन (ए0भाएक 78 ऐड €००फ४०्शार 5एफएटपाट) ० 
भ्रम विश्व-पुद्ध के बाद प्रत्येक देश की ग्राथिक व्यवस्या में लोच की मात्रा घोरे-घोरे समाप्त होते 
लेगी | किस्तु दैक-दए की नोति की भफलता की एक महत्वपूर्ण शर्त यह है कि देख की ग्राथिक 
स्यव्या पर्याप्त सात्रा में लोचपुर्ण होनी चाहिए । आधिक व्यवस्था में लोच के अमाव से वैकदर 
में वरिवर्दन का प्रभाव मजहू री, मत्य एवं उत्तादन प्लादि पर नही पडेगा जिदमे वैंकनदर नौति का 
अपेक्षित श्रभाव नही हो सकता ॥ प्रथम युद्ध के बाद, विशेषत, 929 ई० ॥) मन्दी के बाद से 
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प्रत्येक देश ने आधथिक नियोजन के श्राघार पर अपनी श्र्य॑-व्यवस्था को सुस्गठित बताते का 
प्रयास विया जिससे आथिक जीवन के प्रत्येक ग्रम्म पर राज्य का नियन्त्रण बढने लगा। ऐसी स्थिति 
में बेक-दर की श्रपेक्षा साल-नियस्त्रण के भ्रन्य प्रत्यक्ष तरीकों का महुच््च बहुत बढ़ गया। इस 
प्रकार झ्राधिक व्यवस्था मे लोच के भ्रभाद के कारण भी डौंग-दर की नौति प्रभावपुणं नहीं रह 
गयी। इस सम्बन्ध में वेजमैन (५४७४८००४॥७) ने छोक ही कहा है कि 'किसो देश की आधिक 
व्यवस्था मे मुल्य, मजदूरी एवं यातायात पर जित्तना हो प्रधिक नियन्त्रण होगा तथा 
राज्य का व्यवंसाय के क्षत्र में जितना ही अधिक हत्तक्ष प बढ़े गा, व हाँ सूद की दर का 
प्रभाव उतना ही कम होगा 47. [ फ्रढ कणर 80 ट९०ग्र00फए 33 बल्ट..8९0 उच्च ।हह08 ता 
फ्ा665, ४88९8, प्रच१७छणा ट्कक्ष 8९3, बच्पे (6 006 ए॥6 (0एक7 एटा: ७६९७३ 75 
उ0गीचषए९९ 0एथ फऐएचाारऊ&, ल्‍)8 70076 ॥96 379ध्यट8९ ० 77/6650 तध्ट0८३ ) इस प्रकार 
सोचपूर्ण आर्थिक व्यवस्था के प्रभाव में थैक-दर का विफल होता अति स्वाभाविक है। 


3. साख-नियन्त्रण के अन्य भ्रभावपूर्ण साधनो का अधिकाधिक प्रयोग ---सास- 
नियन्त्रण के अन्य साधनो के अधिकाधिक प्रयोग (जैसे-सुला बाजार कार्यक्रम, प्रत्यक्ष कार्यवाही, 
नंतिक दबाव तथा व्यावसायिक थेको के नकद कोप के झनुपात में परिवतंन प्रादि), जो साक्ष के 
नियन्त्रण के लिए अधिऊ़ प्रत्यक्ष एवं प्रमावपूर्ण समझे जाते थे, कारण भी बैक दर का प्रयोग कम 
किया जाने लगा। साख-नियन्तण के इन विभिन्न तरीकों का अगले अध्याय में सविस्तार बर्णवे 
किया गया है । के 


* 4 सस्ती रुद्रा-नीति ( 0४८०७ ॥4०००७ एणा०ए ) का समावेश -साख नियस्त्रण 
के साधन के रूप में बैंक दर के महत्त्व मे कमी का अ्रन्तिम तथा सर्वाधिक प्रमुख कारण सती 
मुद्रा-तीति का समानेश है। 932 ई० के बाद विश्व के प्राय सभी देशो ने प्रपती मौद्रिक नीति 
के रूप में सस्ती मुद्रा-तीति को अपनाया। सस्ती मुद्रा-वीति के श्रपनाये जाने के कई कारण ये 
जिनमप्रे निम्नलिखित प्रमुख हैं “-- 

(४) स्वर्ण के मुल्य में वृद्धि के परिणामस्वरूप सभी देशो मे केन्द्रीय बैक के स्वर्य-कोष 
का मूल्य चढ गया जिससे मुद्रा-प्रखार हुआ । 
(एप) सरकार की मोद्धिक आवश्यकताओं मे युद्ध तथा अन्य कारणों से अत्यधिक वृद्धि हो 
गयी जिसे पूरा करने के लिए साख एवं चलत की मात्रा मे बहुत श्रधिक वृद्धि हुई, तथा 
(१४) भन्दी की स्थिति में सुधार लाने के लिए प्रत्येक देश की नीति विनियोग को प्रोत्सा 
हित करने की हो गयी / 
सरती मुद्रा-नीति उद्योग-घन्धे एव व्यवसाय के लिए लाभप्रद सिद्ध हो सकती है, किस्तु इसे 
कायम रखने मे केन्द्रीय नोक्ष को साख का अत्यधिक प्रसार करना पडता है । उस नोति को सफल 
बनाने के लिए बैक-दर वहुत कम रखी जाती है। श्रतएव, सस्ती मुद्रा-नीति अपनाये जाने के वारण 
बैक-दर इतनी कम रखी जाने लगी कि इसमे परिवतंव का कोई महत्त्व नही रह गया । 
इस प्रकार प्रथम महायुद्ध के बाद, विशेषत प्रन्तर्गाष्ट्रीय स्वर्ण मान के पतन एवं सपा 
आाधिक मन्दी के बाद से, साख नियन्नण के साघन के रूप में बैक-दर का महत्त्व बिलकुल कम हैं 
गया। श्रथम विश्व युद्ध के पूर्व यह साख-नियन्त्रण का प्रधान साधन गा ( वास्तव मे, ही पर मर 
यह एक प्रावृश्यक सहयोगो मात्रा जाता था | इसीलिए मेंकलगत समिति ने बैक दर को मी िहव- 
एवं नाजुक अस्त्र (८2एपाणि बयपे ता०॥8 70:0077९॥६ ) बतलाया था, किन्तु दीनो जज 
युद्धों के बीचवाले समय मे विश्व को यह अनुभव हुआ कि «पक दर वास्तव में एक सुन्दर एवं नाओ' 
अस्च न होकर एक कुण्ठित एव ढीला-डाला छथाधण्डट ध्यप टाणण्ण5७) तरीका हो 800 है का 
म्तु यद्यपि आज वी झआविक कठोरता (९००घ०णाट श7छ्गता 9 27 ९००७९%॥ व 
मौद्रिक या हर पलक फवृणावा(३ ) के युद में वेक-दर पहले की अपेक्षा कम दाल 
आवश्य हो गयी है, फिर भी साख नियन्त्रण के साधत के रूप में आज भी यह मदर ३ वा 
सकती है । प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप ( वऋ्व्याबप्रणाताी कै(ण्ण्टाउफ्प्र लिप्त ) र्क न्‍प का, महत्व 
सदस्य-राष्ट्रो का अपनी मुद्रा को विनिमय-दर को स्थायी बनाने के दायित्व से बैक-दर 


पुन छुल झवश्य बढ गया है । 


बैक-दर का सिद्धान्त 239 


बेंक-दर के महत्व में पुना गद्ध 
(न्रदाट३5९ ३७ (९ [च्ा0०5६३९८ री घ& छ830-790०) 


गत बुद्ध वर्षों से विभिन्न देशो के केन्द्रीय बैंक अपनी दैंक-दर मे पुनः परिवर्तन कर रहे 
हैं। उदाहरण के लिए, सितम्द र, 95] ई० में बेक ऑफ इगलेण्ड ने अवनी वेक-दर को 2 प्रतिशत 
से बढाकर 28 प्रतिशत तथा नवम्बर 95। ई० में रिजवे बेक ग्रॉफ इण्डिया ने अपनी वैकन्दर 
को 3 प्रतिशत से बढाकर 3 प्रतिशत कर दिया । बैक ग्रॉफ इगलेण्ड की वेक-दर मे इस वृद्धि के 
कई कारण थे, किन्ठु इसका सर्वाधिक महत्त्वपूर्ण कारण इगलैण्ड के भुगतान संतुलन [ 8987006 
०६ ?९४9ए०९०१५७) में सतुलन स्थापित करना तथा मुद्रा-स्फोति के दवाव को कम करना था। इस 
प्रकार नवम्बर, 95] ई० के वाद से वैक-दर के प्रयोग मे उत्तरोत्तर वृद्धि हो रही है। बैक-दर के 
इस पुनः प्रयोग को कुछ लेखको ने '७-००४८०ए८४० ०४ ४००८४! कहा है। 


956-57 ई० एव्र 957-58 ३० में विश्व के अधिवान प्रमुख देशों मे आधथिवा नियन्त्रण 
के लिए बैंक-दर मे परिवतंन किया गया । अधिकाश देशो में देक दर में वृद्धि की गयी । उदाहरण 
के लिए 6 मई, 957 ई० को रिजवे वैक ऑॉफ एण्डिया मे अपनी वेक-दर को 33 प्रतिशत से 
बढाकर 4 प्रतिशत कर दिया | वैक-दर में इस वृद्धि के कई कारण थे जिनमे निम्नलिखित विशेष 
रूप से महत्त्वपूर्ण झे--(क) मुद्दा-स्फीति के दबाव को रोकना, (ख) विनियोग के प्रसार को सीमित 
करना, तथा (भ) धन्तर्राष्ट्रीय शोषन-तुला में सतुलन स्थापित करता । 8 माचें, 2962 ई० को 
बैंक श्रॉफ इगलैंड ने अपनी ढौक-दर को पुनः 6 प्रतिशत से घटाकर 5४ प्रतिशत कर दिया | इसका 
प्रधान कारण यह बतलाया गया कि इसके पूर्व इगलैण्ड की बेक-दर जापान के अतिरिक्त अन्‍य सभी 
प्रमुख देशो के कैन्द्रीय बैंक की बौक-दर से भ्रघिक थी । पुत्र. 2। मार्च, 962 ई० को बौंक मॉफ 
इंगलेण्ड ने अपनी वौंक-दर 55 प्रतिशत से घटाकर 5 प्रतिशत कर दिया । इसी प्रकार 3 जनवरी, 
963 ई० को "रिजर्व नैंक ऑफ इडिया ने अपनी वैक-दर को 4 प्रतिशत से बढाकर 45 प्रतिशत 
तथा 25 सितम्बर, 964 ई० को 5 प्रतिशत कर दिया । 7 फरवरी, 965 ई० को रिजर्व 
ब्ेंक ऑफ इंडिया ने अपनी बैंक-दर को बढा कर 5 प्रतिशत कर दिया। शेक श्रॉफ इगलैण्ड ने 
जून, 966 ई० मे अऋपनी शेंक-दर को बढाकर 7 प्रतिशत कर दिया था | पुन 969 के प्रारम्भ 
में इसने भपती बैक-दर को बढ़ाकर 8 प्रतिशत तथा मार्च, 970 में इसे घटाकर 7# प्रतिशत 
कर दिया । इसी प्रकार 2 भाचे, !968 को रिजर्व बैंक झॉफ इंडिया ने अपनी दैक-दर को 6 
प्रतिशत से घटाकर 5 प्रतिशत कर दिया । बैंक-दर मे यह कमी बैको द्वारा सस्ती दर पर साख 
को उपलब्ध बनाने के लिए की गयी थी जो अ्रथथ॑-व्यवस्था को सुस्ती (६९८८८५४०० ) से निकालने के 
लिए अनिवार्य समरक्री गयी थी । 8 जनवरी, १97 ई० को बढते हुए मूल्यों को रोकने के 
लिए साख-सकुचन के उद्देश्य से रिजवे वैक से झपनी बैक-दर को 5 अ्रतिशत से बढाकर 6 श्रतिशत 
कर दिया और 30 मई, 979 ई० को रिजर्व बैक ऑफ इण्डिया ने देझ्य में मुद्रा-स्फीति के बढते 
हुए दबाव को रोकने के लिए वे"-दर को 6 प्रतिशत से बढाकर 7 प्रतिशत कर दिया। पून* 
258 जुलाई, 974 को इसने बैकन्दर की 7 प्रतिशत से बढाकर 9 प्रतिशत कर दिया । अभी 
तक रिजवे बैक श्रॉफ इडिया की बैंक दर इतनी अधिक कभी भी नहीं थी। इससे स्पष्ट है कि 
बैकन्दर का प्रयोग धुन- ऋजकल बढने लगा है / वास्तव मे, अधिकाश विकसित अर्थ-व्यवस्या वाले 
देशो में वैंक-दर पुन- मौद्विक नियत्रण का एक महत्त्वपूर्ण साधन बन रही है । जुलाई, 973 को 
बैक लॉफ इशलेड ने अपनी वेक दर को बढाकर ] 5 प्रतिशत कर दिया। इस प्रकार का कदम 
यूरोप मे ब्याज की दर को सबसे ऊँची वनाना है जिससे विदेशो से पर्याप्त मात्रा मे कोष झा सक्के 
झौर इस प्रकार पौंड के समद्ष म॒दी के सकट को टाला जा राके | किस्तु, यद्यात्रि बैक दर के प्रयोग 
ये इन: ४ वृद्धि हो रही है, किर मी इसको सफलता के माय मे कितनी ही बाधाएं हैं जिससे यह 

प्राचीन महत्त्व को नही प्राप्त कर सका है । 


अद्ध-विकसित दैशों में बेक दर-नोतसि (8वण एढ।८ एतात एा एप ए-तढएशे०- 
एव्व ८००४एं८५)--अविफस्तित तथा अद्ध॑ -विकसित देशों में तो निम्नाकित कारणों से बैक- 
दर नीति श्रधिक प्रभावपुर्ण नही हो सकती । इनमे निम्नाकित कारण विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं -- 
() भविऊद्धित देशो मे मुद्रा-वाजार तथा पूंजी बाजार मे डचित सामजह्य वा भगाव 
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पाया जाता है। भ्रतएव, श्रल्थधकालीन तथा दीघंकालीन ब्याज की दरो का एक-दूसरे 
पर आय कोई प्रभाव नहीं पडता 
(2) इन देशो मे व्यापारिक बिलो का बहुत ही कम प्रचार रहता है। सुविकसित बिल 
बाजार का मी इनसे अभाव पाया जाता है । 
(3) साथ ही इन देझ्यो में वैकिय एवं साख-प्रम्बन्धी सुविधाओं का विस्तार कुछ ही क्षेत्रों 
तक सीमित रहता है । 
(4) इन देशों म॑ बैक के कोषो को माँग कम रहती है । 
किन्तु श्रधिकाश श्रविकृसित राष्ट्रो की स्थिति में अब घीरे-घीरे सुधार हो रहा है॥ इत 
देशों मे भो बिल वाजार को विकसित करने का प्रयास किया जा रहा है। वैकिग सम्बन्धी सुवि 
घाएँ भी बढ रही हैं तथा व्यावसायिक वैक सहायता के लिए घोरे घोौरे केन्द्रीय बैंको पर प्राश्रित 
होने लगे हैं। इससे यह आशा की जाती है कि इन देशो मे भी सास नियन्त्रण के साधन के रूप 
में बेंक दर के प्रयोग मे वुद्धि होगी । 


विशेष अध्ययन पूची 
] फ़्कण्लः (ए७99बो छ9वग्ी: झ8, 08990०5 ३४ बण्ठ 
2. 59 टाड ०१८7४ मे5 ६08, 00०एचण ॥५४ 
4. (0फ०््रपदत ह79 0फ४८ ०६ %॥०गर०ए, 0028फएढटः एव 
क कि फ्रव ए९इटाए० ऐब्रणो: ० [छत सिवाला095 ब्यातव शैणरफणड 


अध्याय : 29 
खुले बाबार की नोति 


(05०७ (३7६९६ 0फट/बन०त) 


खले बाजार दार्यक्रम का अथे (४८३फ ांगह ४ 0एल्क फैशन: 0फश४0४07)-- 
प्रथम विश्व-युद्ध के पूर्व साख-नियन्त्रण के साधन के रूप मे बेक-दर वा विरतृत रूप मे प्रयोग क्या 
जाता था। किन्तु युद्धकाल के पूर्व भी जमंनी त्था वुछ भग्य देशो मे इस कार्य के लिए खुले- 
बाजार वी नीति वा प्रयोग किया जाने लगा था। परन्तु वास्तव मे, साख-नियन्त्रणा के इस साधन 
को प्रथम-युद्ध के बाद ही देज्ञानिक रूप मिला ।सुप्रसिद्ध विद्वान डी कॉक (70 5०८४) के अनु- 
सार विस्तृत अय में “खुले बाजार की नीति का तात्पय॑ं वेन्द्रीव बेंक द्वारा बाजार में 
किसी भी प्रदार के बिलों प्रयवा प्रतिभूतियों का क्रय या विक्रय तथा संकीर्भ अर्थ में इसका 
तात्ययें केन्द्रोय बेक द्वारा पेबल सरकारो प्रतिभूतियों-दीघकाल्तीन अथ्वा झल्पकालीन 
का क्रय एवं दिक्कय हें! ([7 (पट एरापेंटा उतफडट, ०फट्प स्यवगप6६ 0फुलागपंण्यड म०3७ जि 
शव ६० ०९२९१ प6 एपरल:#॥६९ 05 स्व 99 ॥86.- (६एएथे 82770 6 एक्ट 00 _ 2ाए 
प्रएव ० एचएट१ १0 जाए वी... त्बातन्‍-ाब्फ़रेटा 00९0 इ८८एग०३ ता. ए०पिटर पट०एप्मोपं९ड, 
ए७+ 49 4॥6 गश्याणशार 8९9४९, ०0९७. सएश्कफेटध 0एलआएणा 0285 ००7८ 0 ४6 ग्यूशांत्व 
07७ ६0 रद एफप्पब४८ 0 526 णी 00ए८प्र०८०४ ३६८ण्य/०5, 0 एप 0 ए-टाप्पप पते 
शाताएनटाफ-) 


खले बाजार कार्य प्म का विकास (ए70"ए००७ ० 0फ6म )/भाप्श 0फध॥0०)- 
94 ई० के पूर्व बेंक ऑफ इज्धरलड (8०: ८ छाशशत) मस्यत साख-नियन्त्रण के लिए 
बैंक-दर वा ही प्रयोग करता था, विन्तु इस समय भी कभी-कभी मद्रा बाजार मे भ्रधिक या कम 
तरलता होने के कारण देंक तरलता वी मात्रा को न्योज्ति करने के लिए वृद्ध विशेष प्रकार की 
प्रत्मत्यों वा श्रय एवं दिक्रय वस्ता था। 794 ई० के पूर्व ज॒मंनी मे रिश्व बेंक (॥४लक३ 
एछ०४४६) भी भ्रतिरिक्त मुद्रा वी मात्रा वो बम करने के लिए सरवारो प्रतिभूतियों का विक्रय 
करता था। विन्तु 23 के पूर्व खले दाजार वी नौति दा वंज्ञानिक रूप मे विवास नही हो पाया 
था)! 920 ३० के बाद बक़ प्रॉफ इंग्लेंड एच पंडरल रिजवे देक ने इस कार्यक्रम का प्रयोग 
करना प्रारम्भ क्या, विन्‍्तु उस समय भी इसे मृस्ण्त” बेक-दर के पूरक के रूप में ही प्रयोग किया 
जाता था। वस्तुतः 93) ई० मे स्वणं-मान की समाप्ति के बाद से बेंक-दर के महत्त्व में कभी 
हो गयी तथा खुले बाजार को नीति का स्वतन्त्र रूप से प्रयोग किया जाने लगा। 


खुले दाजार कार्यक्रम फे अधिबाधिक प्रयोग एव मश्त्व के कई कारण ये भिनमें 
निम्नाँकित विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण हैं-- (क) र॒वंप्रथम तो प्रथम महायूद्ध एव युद्धोत्तर काल 
में यह अनुमव हुआ कि इस तरीके की सहायठा से सरकार के भाधिक साधनों मे पर्माप्त रूप से 
बूद्धि वी जा सवती है। (सर) दूसरा बारस बेक-दर के महत्त्व मे ह्वास था जिसके परिणामस्वरूप 
साख-नियन्चरण के एक नये एवं भ्रधिक प्रमादपूर्ण तरीके की श्रावश्यक्षता जान पडने लगी। (ग) 
तोसरा कारण मुद्रा-वाजार मे सरकारी प्रतिभूतियो को मात्रा मे वृद्धि के कारण खुले बाजार 
कार्यक्रम के प्रयोग के क्षत्र मे वृद्धि या। (घ) यद्ध तथा युद्धोत्तर काल भे सरकार की झभावश्य- 
बताओ में भी बहुत अधिक वृद्धि हुई जिससे मौद्विक नीति के रूप मे सस्तो मुद्रान्नीति (0४८४७ 
[०४८५ ९०८४) का समावेश हुआ। सस्ती मुद्यन्तनीति के समावेश के समय इसका महत्त्व और 
भो बढ़ गया, क्योकि वेंक-दर को निम्न स्तर पर स्थायी बनाने के लिए केन्द्रीय बेंक सरवारी प्रति- 
मव्ियों को खरीद कर देंक-मुद्रा का प्रसार करने लगे 
मु० मौ० सं०--6 
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खुले बाजार की नीति का सिद्धांत 


(एमए०णए8 एण्वशाप्रणड्ट धरट 0फछक १४20० 0फलबध0७) 

क्ेल्रीय बेंक के साख-नियम्त्रण के साधन के रूप मे खुले बाजार की नीति का पिद्धात यह 
है कि केन्द्रीय बेंक देश मे प्रधल्ति मुद्रा वी मात्रा मे वृद्धि या कमी के लिए मुद्रा बाजार मे प्रदिं- 
भूतियों का क्रय अथवा विक्रय बरता है। प्रतिमृतियों के क्य-विक्रय करने से व्यावप्तायिक बेंढों 
का नकद कोष प्रभावित होता है॥ इसका प्रभाव उनकी साख-सृजन की शक्ति पर भी पढ़ता है। 
जब केन्द्रीय बैंक साख की मात्रा को कम करना चाहता है तो वह मृद्रा बाजार मे प्रतिभूतियों का 
विक्रय करते लगता है। प्रतिभूतियाँ व्यावसायिक बेंक भ्रयवा जनता के लोग खरीदते हैं । दोनों 
हालतो में बेंको का नकद कोष कम हो जाता हैं, वयोकि प्रतिमूतियों के मृल्य का भुगतान व्याव- 
सायिक बको के ऊपर चेक के द्वारा ही होता है । नकद कोप में कमी होने से इनकी साख सृजन 
की शक्ति भी घट जाती हैं। भ्तएव सुरक्षा का ख्याल कर व्यावसायिक बेंक साध का सकुचन 
करने लगते हैं । इसके विपरीत, जब केन्द्रीय वेंक सरकारी प्रतिमूतियों का क्रय करता है तो इसके 
फलस्वरूप व्यावसायिक वैको के नकद कीप की मात्रा में भी वृद्धि होती है जिससे उनके साख सृजन 
की शक्ति बढ जाती है । फलस्वरूप वे साख का भ्रधिक प्रसार करते हैं । 

इस प्रकार खुले बाजार की नीति द्वारा केन्द्रीय वैक व्यावसायिक बैंको के नकद कोष कौ 
मात्रा मे परिवर्तन लाकर उनके सरख-सू जन की शक्ति को प्रभावित करता है! इससे सुद की दर 
भी प्रभावित होती है जिसके फ्लस्वरूप मूल्य, लागत एवं उत्पादन सभी प्रमावित होते हैं | अतएवं 
खुले बाजार की नीति साख-निय त्रण का एक भधान साधन है। किन्तु बेक-दर एवं खुले-्बाजाद 
की नीति में प्रधान अन्तर यह है कि जबकि वैक-दर का साख एव मुद्रा पर अप्रत्यक्ष तरीके से 
प्रमाव पडता है, खुले बाजार कार्य क्रम का मुद्रा एव साख तथा सूद की दर पर प्रत्यक्ष एवं 
तत्काल प्रमाव पडता है। इस प्रकार खुली बाजार नीति साख-निय-त्रण का एक मधिक प्रत्य्ष 
एवं व्यापक तरीका है बछर्ते कि देश मे अल्पकालीन एवं दीघंकालीन प्रतिभूतियों के लिए 
एक सुविकसित मुद्रा-वाजार हो 4 (0एलक स्प्धफट 0एचब्रप०05 उश्पाव्थ्थ्या फ़ल्चलग५ 
8 70076 ते 7९९०४ 83 ४०] 88 8 एछठएट ९०ऋए/थफल्य॥ए& ग्राउपण्च्रागाँ लाल्वाध 007 
ज0, एाण्शवेल्त फाबध प्ालत8 928 9704प 820 46096 ए्थव[९४ व7 [९ शाग #70 0768 
हलाप इ९टएचरा९३ व७ जग पं 0कफव। फेगा: सवा ॥९8पग8०४ १०७) ) 

खूली बाजार-नीति (0फ८ण ग्यछा/०६ ०ए८:४४०7) तथा पुन. बट्दा करने (१९१078200॥- 
७०४) के परिणाम भ्राय. भिन्न भिन्न होते हैं। व्यावसायिक बैक श्रथवा बट्टा गृहो को पुत्र बह्ा 
की सुविधा कैन्द्रीय बैक, बैक-दर (857/-२0८) पर प्रदान करता है। इसके परिणामस्वरूप 
बाजार की सूद-दर भी प्राय बढ जाती है जिससे बैक-मुद्रा का प्रसार रुक जाता है विन्धू खुली 
बाजार-नीति के अन्तर्गत सूद की दर में वृद्धि किये वर्गर ही केन्द्रीय बैक व्यावसामिक बैंको के 
नकद कोष मे वृद्धि या कमी बरते है। 

खुले बाजार की नीति की सफलता की शर्त 


खुली बाजार-तीति का उद्दे श्य केवल वैक-मुद्रा अथवा साख का नियन्त्रण करना ही नहीं 
है, अपितु इसका उद्देश्य मूल्य-तल एव व्यावसायिक क्रियाशीलता को स्थायी बनाना (8808 
ध०7 रण ए7०8 ९ए९] बात 9प्रशाढ8 बण्ताणा्) भी होता है। अतएव इस कार्यक्रम के 
सफलता के लिए निम्नलिखित शर्त्त' अनिवायं हैं-- 

(3) खुली बाजार-नीति के परिस्पामस्वरूप चलन में मुद्रा, की मात्रा ((एक:७ए३ र्ण 
मणालज गा. एी०परौलाप्त) एवं व्यावसायिक बैकों के मकद कोप (बा #€डटा ४८७) में उस्ती 
अ्रनुपात में अन्तर पडना चाहिए जिस अनुपात मे केन्द्रीय वेके की खुली बाजार की नीति का 
उद्ृेश्य हो । 
> ) (2) व्यावप्तायिक बैक अपने नकद कोप मे परिवर्तेन के अनुरूप अपने ऋण तथा विवियोग 
मे परिदर्तन करने के लिए तैयार हो । 

3) बैक-मुद्रा की माय में साख के आधार एवं सूद को दर मे प| 


प्‌रिवतेन। होना चाहिए । 
५ हम 


रिवर्तन के अनुरूप ही 


खुले बाजार की नीति 248 


(4) प्रति्ुतियों फ्ो साग तथा पूर्ति सदा इतभाव रहनी चाहिए--मुद्रा बाजार 
मे प्रतिभूतियो की माग तथा पृत्ति संदा वत्त माने नही रहने से केन्द्रीय देक वी खुली वाजार-मीति 
सफ्लतापूबंक कार्य नहीं कर सकती । 

(5) मुद्रा-बाजार पूर्णतः दिकस्त होना चाधिए- वेन्द्रोय “क भी खूली बाजार- 
नौति तभी सफ्ल हो सकती है ज्बकि देश में सुव्दिस्ति मृद्रा तथा पूजी बाजार हो जिससे कि 
क्वेन्द्रीय बैक जब चाहे तभी अपनी प्रतिभूतियो का क्रय विक्न्य कर सके । 

खुले बाजार की नीति वी सफ्क्षता के मार्ग मे कठिनाइयाँ--यद्यपि सामान्य रूप से 
रक्त उद्देश्यो मे इस भ्रकार के सम्बन्ध की प्रवृत्ति पायी जाती है, फिर सी खुली बाजार नीति 
की सफलता फे मार्ग मे कई कटठिनाश्रया हैँ भिरूमे निम्नलिखित प्रमुख है-- 

सर्वप्रथम तो कमो-क्मी प्रतिकूल कारणों के चलते चलन की मात्रा एवं व्यावसायिक बेकां 
के नकद कोष में वेन्द्रीय बैक द्वारा प्रतिमूतियो के क्रय विक्र्य के भ्नुपात मे परिवतन नहीं भी 
होता है। उदाहरण के लिए, पूजी के वहिप्रवाह (0090-0७ ० ०«ए५्थ) या अन्य वारणो से 
प्रतिकूल भुगतान सतुलन (फ्षिएवण्फ्०० € ऐशेड्या €८ 6" ए४णल 55) या छट्रपा कर रखने 

(प००50ेणह) के लिए नोटो की माग झ्रादि के कारण केन्द्रीय बैक द्वारा प्रतिभूतियों के श्रय वा 
बैंक मुद्रा के प्रसार पर बिह्कुल प्रभाव नही पड सकता ॥ इसके ठीक विपरीत प्रतिभूतियों के विज्नय 
का प्रभाव अनुकूल भुगतान सतुलन (#3ए०ए्य००८ 2०]87८९ ० 9०):८९मांश) या छपी हुई नोटों 
के चलन में आने के कारण बिल्कुल प्रमावहीन हो सकता है। कभी कभी तो बैक जॉफ इगलैड 
अथवा फेडरल रिज्वें 5क ने स्दर्ण अथवा पूजी के अन्तप्रंवाह भ्रथवा वहिप्रिंवाह | ]0709 श्यपत 
००५ 80५) को प्रमावहीन बनाने के लिए इस नीति का प्पयोग क्या है। अतएव इस सम्बन्ध 
में सबसे बडी कठिनाई यह है कि केन्द्रीय वेक द्वारा इसके वास्तविक प्रभाव का पूरा प्रन्दाजा 
नही लगता । 
दूसरी कठिनाई यह है कि व्यावसायिक थेक भी अपने नकद कोष वी मात्रा में परिवर्तन 
के अनुसार अपने जमा अथवा साख मे परिवतंन नहीं करते हैं । प्रतएव, नकद कोप में परिवतंन 
के फलस्वरूप साख की मात्रा मे समानुपातिक परिवर्तन नही होता है। बहुत सी मौ५क, आधिक 
एवं राजनोतिक परिस्थितियों के परिशामस्वरुप व्यावसायिक ८क बढी हुई नकद मद्रा का पूर्ण रूप 
से उपयोग नही करते या जब इनका कोष कम हो जाता है तो साख मे कमी नहों करते। इस 
प्रकार ऐसी स्थिति मे केन्द्रोय वेंक की खुली-बाजार नीति बहुघा असफ्ल सिद्ध हो जाती है। 
किन्तु, केवल व्यावसायिक बैक ही कभी-कभी अपने बढे हुए नकद कप का पूर्ण रूप से 
उपयोग नहीं करते, वरव यदा-कदा ऐसा भी होता है कि उत्सुक तथा योग्य ऋण (५॥.08 
270 065टाप्ाए8 9(770७८:४) की भी कमी "हती है। उदाहरण के लिए, राज्नीतिक अथवा 
आशिक भनिश्चितता के समय साहसी जोखिम पटाने के लिए तैयार मही होते । अतएवं ऐसी 
स्थिति मे साघारण सूद की दर पर भी ये ऋण लेने के लिए तैयार नहीं होते । भन्‍्दी के समय 
भी यदि केन्द्रीय बैंक इस नीति के सहारे बेको के कोध मे प्रसार वर बेक मुद्रा वो मात्रा मे वृद्ध 
करना चाहें तो बैक मुद्रा वी सागर मे कमी के कारण इस प्रसार में निश्चय हो बहुत कढि- 
नाई होगी । 
खुले बाजार की नीति का छत 
(8००९ ण॑ 0६० 94870९४ 0फ९:०ए०7७) 
केन्द्रीय बैंक की खुले घाजार नीति का कहाँ तक इन प्रतिगामी कारण्यों के विरुद्ध प्रयोग 
किया जा सकता है, इस सम्दन्ध में अर्थशास्तियों मे मतभेद है। हाँट्रो (सल3७७८७9) के भ्रनुसार 
केन्द्रीय बैंक इस नीति के द्वाश गर-मौद्रिक कारणो को प्रमावहीन बना सकता है, किन्तु इनके 
अनुसार खुली बाजार-नीति का प्रयोग बैक दर के साथ होता चाहिये। दुसरी घोर केन्स (57०५- 
768) तथा झन्य अयशास्त्री इस विचार के हैँ कि यदि खुली बाजार नीति का सावधानी-पूर्वक वृहत 
तरीके से प्रयोग किया जाय तो यह बैक दर के वर भी झपेक्षित सफलता हासिल कर सकती है 
चशतें कि राज्य की विनियोग नोति अथवा सावेजनिक कार्यों को इसके पूरक के रूप मे प्रयोग 
किया जाय। (09 मेवगापट: 0एसवए०७, घयवे-कत्गेट्वन लराहएटीज 00 शतातिए 


६ 5 मुद्रा एवं मौद्विक संस्थाएं 


€०्णंव बलरं०ढ फट एण:०8घ८ प्शंपात्णा 3 ताइल्‍्त्च्या 726 9०0८७ # एटए छत हणुफाव- 
ग्यव्याव्ते 97 5.906 ए.टगरांप्डा:00 व:ए८४फर्ड। <८7 (४) 8 (रंड (0फ्रएचाड20७ ऐव्क- 
प्रंग्रडठ जी छुप|ट एण55,) 
खुली-दाजार-्नीति के व्यापक प्रयोग वे लिए प्रत्ववालीन एव दी्धवालीन सरकारी प्रति* 
भूतियों का विरतृत बाजार होना झृति कावश्यव है। साथ ही, जिन सरवारी प्रतिभूतियों के 
आधार पर क्रेन्द्रीय बैक खूली वाजार वी नीति का भनुक्रण करता है उनवा देश के वित्तीय पग- 
ठन मे वेन्द्रीय स्थान होना घाहिये। श्र॒भी तक विश्व में लन्दव तथा न्यूयार्क ही ऐसे के-्द्र हैं जहाँ 
घर यह बात पायी जाती है। यही कारण है कि इस तरीके का रफ्लतापूबवंक एवं बढ़े पैमानेपर 
प्रयोग केवल बैक झ्रॉफ इगलंड ठथया अमेरिका के फेडरल रिजर्व बैक द्वारा ही किया जा सकता 
है। दस श्रकार बिसी देश मे खूली-बाजार-नीति के श्रयोग वी सीमा उस रूमय वहाँ वी झाधिक, 
राजनीतिक एवं सामाजिक परिस्थितियो, दहां के लोगो की प्रवृ ति, वैविग व्यब्स्था वी बनावट, 
केदद्रोय बैक के प्रनुभच, योग्यता एव इज्ज्त, सावजनिक वित्त वी स्थिति, बेस्द्रीय वंक तपा व्या> 
वसायिक बैंको, मे सहयोग वी मात्रा तथा प्र८भृत्यो के बाजार के विस्तार भादि पर विर्मर 
करती है । 
पु बंक आफ इंगलेंड की खुन्नी-वाजार-नीति (0:८० कवशवःल 0:०४प०७5 ण॑ ४९ 
एव्तो: ण॑ एफह्ठीआ:0 :--398 ई० से भव तक यैक भोफ इगलेड को खुली-बाजार न॑ ठि के 
प्रयोग के निम्नलिखित उद्देश्य रहे हैं :--- 
...._ (!) बंक द्र को प्रमावशाक्ती बनाना या बेंक दर में परिवतेन के क्षिए धातावरण 
तेयार करना :- बेंक मॉफ इग्लैंड जब वेंक मुद्रा मे बमी लाने वी नीति को अपनाता है दी 
इसके लिए बह बैब-दर मे वृद्धि कर उसे झ्धिक प्रभावपुर्णं बनाना चाहता है। इस उद्देश्य से वह 
मुद्रा-बाजार मे बिलो को वेचता है जिससे बेको के नकद बोष में कमी श्रा जाती है। इससे ध्याव- 
साथिक बैक अपने कोष को पूर्ति के लिए मुद्रा-बाजार मे दिये गये अल्पकालीन ऋण को वापस 
लेते हैं। इससे मुद्रा बांजार मे का बी कमी हो जाती है जिससे बाध्य होकर बट्दा गृहों को बंक 
श्रॉफ इगलैण्ड वी शरण लेनी पडतो है। बेक प्रॉफ इगलैप्ड (8८मः ० फफ्रष्टाआ.0 ) इन्हें बैंक 
कप सहायता देता है जो वाजार दर से अधिक होती है। इस प्रकार बजार-दर अधिक ह्दो 
जाती है । 

(2) सरकारी कोष वे प्रवाह, विशेषतः मौसमी प्रवाह (६८३४ च८गर्था फ्र०्ए्ध्घाका) 
से मुद्रा बाजार में रत्पन्न भ्रव्यवस्था को रोदना - सरवारो कोप में मौसमी प्रवाह वो 
पअमोवहीम बनाने के लिए बेक प्रोंफ इग्लेण्ड प्रत्येक दिसम्बर मे जब द्विसमय के लिए नकद मुद्रा 
की माग बहुत बढ जाती है, सरकारी प्रत्भूतियो को खरीदबर वैको के कोष मे व्‌द्धि वरता है 
तथा पुनः जनवरी मे इन्हें बेच कर नोटो वी मात्रा को बम करता है । इस प्रकार इसे चुवाने 
के मौसम मे भी बेक इस प्रकार की प्रतिभूत्यों के क्रय विक्रय द्वारा सुद्रा बाजार मे सरकारी कोष 
के अवाद से होनेवाली अव्यवस्था करे रोरता है । 

(3) रुरर्ण दे अस्तपधाह (2 6:७0) अथवा बहिप वाह (००/न०४2) को रोकना -+ 
स्वणों श्रयवा पूंजी के प्रवाह को प्रभावहीन बनाने के लिए भी बैक इस नीति का प्रयोग छरता 
है। जब दुसरे देश से स्वर्ण भ्वा पूंजी देश में आने लगती है तो इससे बँको के कोष में बूर्ढि 
होती है। जिससे मुद्रा प्रसार को प्रोत्साहन मिलता है। इसके विपरीत स्वर झथवा पू जी बाहर 
जाने से मुद्रा की राशि मे कमी होती है जिससे मुद्रा-सकुचन वी प्रव॒त्ति को श्रोत्साहन मिलता 
है। प्रतएवं देश की मौद्विक-ब्यवस्था को इसके प्रग्राव से मुक्त करने के लिए भी बैंक ऑफ इंगलेड 
खुले बाजार की नीति का अनुसरण करता है ॥ 

(4) सरकार को ऋण नौति वो पुष्टि करना :- युद्ध आदि के समय सरकार को 
विशेष रूप से अतिरिक्त साधनो की आवश्यकता पडती है जिससे वह अ्तिमूतियों के आधार पर 
है से ऋण लेती है। अतएव ऐसी स्थिति मे वैंक ऑफ इगलैण्ड सरकार को ऋण-सम्बन 
नीति को प्रोत्साहित करने के लिए खली बाजार नीति के द्वारा अनुकूल वातावरण तैयार करता 
है। बैंक प्रॉफ़ इगलस्ड प्रतिभूतियों को खरीदकर बैक के कोष मे व,द्धि करता है जिससे वेकों व 

घिक ऋण देने के लिए प्रोत्साहत मिलता है। 
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(5) ब्द्योग एवं बाणिज्य को प्रोत्साहित करने अथवा युद्ध के लिए सरती मद्रा 
नीति को स्थिति को कायम करने के ज्षिए्‌ +--सस्तो मुद्रा नीति का समावेश 3922-32 ई० 
की भवावक आायिक मन्दी के बाद हुआ है । इस मुद्दा नीति की सफलता के लिए भी बेक श्रॉफ 
इलैण्ड खुले बाजार कार्यक्रम के द्वारा मुद्रा प्रसार की स्थिति को बताए रखने का प्रयास करता 
है । बक बॉफ इगलेण्ड (850४ ० ५४०००) से जनता सरकारी श्रतिभूतियो को खरीद कर 
मुद्रा प्रसार की नीति को सफल बनाती है। 


फेडरल रिज्रवं प्रणाली को खुरी बाजार नीति (05० हब: 0फट्टब्0०१४ 
पड एटतटाओं (८४८०४८ 39४8659).. -सयुक्त राज्य झमेरिका मे फेडरल रिजव' बेको ने निम्न- 
लिखित उद्दे श्यो की पूर्ति के लिए खुली-वाजार नीति का प्रयोग किया है *-- 


(0) बैंड-दर को प्रमावशात्तो बनाने अयवा इसमे परिवतंत लाने फे क्षिए अनुकृत्त 
बातावरण की सृष्टि करने के लिए ---अमेरिका में खुली बाजार की नीति का प्रयोग बहुत ही 
विस्तारपूर्वक किया यया है । वर्हां पर इस नीति के उद्देश्य एव क्षेत्र मी बहुत अधिक व्यापक रहे हैं। 
इंगलण्ड में बैक श्रॉफ इगलेण्ड मुद्रा बाजार मे बिलो के क्रय विक्रय के द्वारा अल्पकालीन सूद दर 
को प्रत्यक्ष रूप से प्रदावित करता है। परन्‍्तु दीघंकालीन पूजी-बाजार की दर पर इसका अप्रत्यक्ष 
रूप से ही प्रभाव पडता है, किस्तु अमेरिका मे ?20००3] हि८९०४३ 8जअध्यय मुद्रा वाजार एवं 
पूजी-बाजार में प्रतिभूतियो (55००८४६४९७) के क्रय-विक्रय द्वारा दोनो प्रकार की दरो को प्रत्यक्ष रूप 
में प्रभावित करता है । जब 7८० 3 [८5४४७ 89४८० बाजार की सूद की दर को वढाना चाहता 
है तो इस उद्देश्य से वह मुद्रा की कमी की सृष्टि करता है जिसके लिए वह विलो को बेचता है 
और जब बाजार-दर में वृद्धि हो जाती है तो वेक-दर को भी अन्त में बढा दिया जाता है। 

(०) सरकारी कोष के प्रताह से उत्पस्त मो द्रिक अव्यवस्था को रोकने के लिए :- 
इस सम्बन्ध मे बैक झॉफ इगलेडइ (85०८ ०६ ४०84०0) एवं फेडरल रिजवं परिस्टम (एकता 
7०३८४० 59४८7) के काये प्राय एक समान हैं । 


(00) रइर्ण एवं अन्तर्राष्ट्रीय एुजी के प्रवाह (700४) से मुद्रा-ब्यवाथा को अक्ष ण्ण 
बनाने के क्षिए भी वेक ऑफ इगलैण्ड की ही तरह फेडरल रिजवं प्िस्टम मी खुली-बाजार की 
नीति का प्रयोग करता है। गे धर 

(श) आथिक स्थायित्व कायम रखने के त्विए --जब मूल्य तल की प्रवृत्ति नीचे 
की ओर जाने की होती है एव मन्दी की स्थिति की शुरुआ्रात हो रही है तो इसे रोकने के लिए 
फेडरल रिजर्व बेक बाजार मे विलो को खरीद कर मुद्रा-प्रसार करते हैं और सूद की दर को निम्न 
स्तर पर कायम रखकर उत्पादन एवं विनियोग को प्रोत्टाहित करते हैं। इसके विपरीत झधि- 
सा प्रवृत्ति के प्रारम्म में ये बिलो को बेचकर मुद्दा मे कमी लाकर उसे रोकने का प्रय-न 
करते हैं । 

इस प्रकार अमेरिका मे खुली-बाजार नीति ज्यादा व्यापक रूप मे श्रयुक्त हो रही है क्योकि 
वहाँ इसका उद्देइय व्यापार चक्र विरोधी (578 ८ए८।८४) हो गया है। वहाँ के सभी रिजर्व बैक 
एक ही समान नीति का अनुसरण करते हैं क्योकि 09*म ९(६7/:९६ (०००४०४८६ के सरक्षण में 

उनके कार्यों मे एकरूपता रखने वी कोशिश की जाती है। 

रिजब बैंक ऑफ इण्डिया की खन्नी बाजार-नीति (0फल्क जक्राप०४ 0फलब्रतत्घड 

० (0७ ऐे७८7ए८ प47४८ ० [7469) :--मारतीय रिजवं बैक खुली-बाजार-नीति का प्रयोग बैंक 
दर को प्रभावपुर्ण बनाने अथवा वैक-इर झौर बाजार-दर के अन्तर को कम बारते के लिए करते 
आया है। द्वितीय विश्व-युद्ध के पूर्व रिजव॑ बेक इस नीति का बहुत ही कम प्रयोग करता था, 
विन्तु युद्ध एव युद्धोत्तरकाल मे वेह की खुली-बाजार-नीति का प्रयोग अधिक महत्त्वपूर्ण हो गया 
है। उस समय से बेक को इस नीति का प्रवान उद्देश्य सरकारी ऋण के लिए समुचित वातावरण 
नेपार करना था | युद्ध के वाद साख के प्रसार के लिए बैंक ने अ्रतिभुतियों को खरीदना प्रारम्म कर 
दिय', परन्तु 957 ई० के मध्य से पुन. बे ने प्रतिभूतियो को बेचना भो प्रारस्म कर दिया है । 


किस्तु, भारत मे झमी सगठित मुद्रा एव बिल-बाजार के अमाव मे इस नीति को सफलता*« 
यूवेंक कार्यान्वित करते में बहुत अधिक कठिनाई होती है । 
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च्ेड न््प _ ०. लय 
चेंको के नकद कोप के अनुपात में परिवर्तन 
(ए4फब्रफण्णष् वर पार एक एछ्टाएड सिल्वाव० ) 


सास-नियन्त्रण के इस साधव का सर्वप्रथम 935 ई० में सयुक्त राज्य श्रमेरिका में प्रयोग 
किया गया था । झ्ाजजल तो यह साख नियन्त्रण का एक प्रघान साधन हो गया है तथा विश्व के 
प्राय. सभी देशो से केसद्रीय वँक साख नियन्त्रण के इस तरीके का प्रयोग करते हैं । 

आजकल व्यावसायिक बँ को को प्राय सभी देशों मे अपने नुल जमा का एक निश्चित 
प्रतिशव भाग केस्द्रीय बँक के पास सुरक्षित कोप (८६८०४० मध्य) कु रूप ये रखता पडता है। 
इसके बाद जो रकम बक के पास शेष नकद कोप (045४ 7१८६८०४८) के रूप में रह जाती है उसी 
के आघार पर ये साख के सृजन का काय॑ करते हैं । बहुत-सारे देशों में इस प्रकार की कानूनी 
व्यवस्था है जिसके अनुसार व्यावसायिक य॑ को को अपने कुल जमा दायित्व का एक निश्चित प्रति- 
शत भाग नकद कोप के रूप मे केन्द्रीय बैंक के पास जमा रखना पडता है। उदाहरण के लिए, 
970 ई० से अमेरिका में सुदस्य बं को वो अपने कुल चालू जमा (0८००४०० 7०090) का 
बडें-बडे नगरो में 73 प्रतिशत तथा छोटे-छोटे नगरो में 3 प्रतिशल भाग बैंको की स्थिति के 
अनुसार तथा स्थायी जमा (7776 70.9०आ0) वा 6 प्रतिशत माय नकद जमा के रूप में फेडरल 
रिज बेक के पास रखता पढता है। भारत में भी व्यावसायिक बको को पहले प्रपते चालू जमा 
(70८०7 70८9०४() का 5 अतिशत एवं स्थायी जमा (7970० 0८9०४$) का 2 प्रतिशत 
रिजये बैक ऑफ इण्डिया के पास नकद कोप के रूप मे जमा रखना पडता था, किन्तु 962 ई० 
के सशोधन के भ्रनुसार भव सभी अनुसूचित वैको को अपने कुल जमा दायित्व का श्ौसत रूप से 
$ प्रतिशत माग रिजवे बैक ऑफ इण्डिया के पास नकद मुद्रा के रूप में जमा करना पढ़ता है। 

केन्द्रीय ब॑ क व्यावसायिक वैक़ो के सुरक्षित कोप के झनुपात मे परिवर्तेन लाकर देश में साख 
की सात्रा मे आवश्यकतानुसार परिवर्तन कर सकता है। जब केन्द्रीय बैंक व्यावसाथिक बैँकों के 
रक्षित कोप के अनुपात मे वृद्धि करता है, तो इससे बँको को केन्द्रीय बैंक के पास प्धिक रकम 
जमा करनी पडती है जिससे इनके नकद कोष की मात्रा कम हो जाती है झौर मकद कोप में कमी 
के कारण इनके साख-नियम्त्रण शक्ति भी घट जाती है। इसके विपरीत, जब केन्द्रीय बैक दस 
वैधानिक अनुपात को घटा देता है तो व्यावसायिक बको को कम ही सुरक्षित कोप रखना पडता 
है जिससे इनके नकद कोष की मात्रा बढजाती है और इसके परिणामस्वरूप इनकी साख-नियन्त्रण 
की बा मी बढ जाती है । इस प्रकार केन्द्रीय वेक इस तरीके को अपनाकर भी साख का नियल्त्रण 
करता है । 

बौंको के नकद कोप के अनुपात में परिवर्तन का प्रयोग सर्वप्रथम समुक्त राज्य अमेरिका मे 
किया गया, वहाँ 7933 ई० के फेडरल रिजवं ऐक्ट मे एक सशोधन के अनुसार फेडरल रिजर्य 
बोर्ड को यह भ्रधिकार दिया गया कि वह सकटकाल म प्रेसिडेन्ट की अनुमति लेकर सदस्य व की 
के तकद-कोष के झनुपात में परिवर्तत ला सकता है + 2935 ई० के बेकिंग ऐक्ट के अनुसार फेड- 
रल रिजवे बोर्ड के इस अधिकार को स्थायी बना दिया गया जिसके अनुसार प्रेसिडेंट की अनुमति 
के बगेर ही निरिचित सीमाओं के अन्दर यह सदस्य ब॑ को के नक॒द-कोष के झनुपात मे परिवर्तत कर 
सकता है इसको सोमाएँ इस प्रकार थो--97 ई० के कानून के श्ननुभार नकद-कोप का अनुपात 
जो निष्चिचत हुआ था उसे न्यूनतम कोष समभा गया । उसमे परिवर्तेन उसके दुगुना तक हो सकता 
है। साथ ही, बोर्ड इसका प्रयोग सभी बँको के साथ समान रूप से करेगा। विभिन्‍न बौकीं के 
कोपो को भिन्‍न-मिन्‍न रूपो मे नही बदला जा सकता है । साथ ही, इस शक्ति का उपयोग फ़ैडरल 
रिजव॑ बोर्ड हानिकारक मुद्रा प्रसार या मुद्रा-सकुचन को रोकने के लिए हो करेंगे। 

इस प्रकार के अधिकार केन्द्रीय बैंको को प्रन्य देशो में भी दिये गये हैं । किन्तु डोंको की इस 
नीति की सफलता इस बात पर निर्भर करती है कि व्यावसायिक बैंक सदा अपनों जमा*राशि में 
नकद कोष के अनुपात मे परिवर्तन करने के लिए तैयार ह्वो ! किन्तु कभी-कमी व्यावसायिक दौक 
ऐसा नहीं करते | उदाहरण के लिए, तेजी के समय अत्यधिक मुनाफे के लोभ से नकद-कोप कम 


१. 99 जन, 979 को नकद जमा के प्रतिशव को 3 अद्िशच से बढाकर 6 प्रतिशत तथा 99 सिदम्दर+ 
[979 सै 7 प्रतिशत कर दिया यया । इस अतिरिक्त जमा को रकम को कपर-से कम एक वर्ष के लिए रखता 
पडेगा तथा इसपह एिजर्व बैंक 475 प्रतिशव वार्षिक ध्याज चुकायया- के 8 ३3. 0]0#09 


कक 


खुले वाजार की नीति शा 


रहने पर भी बैंक भ्रधिक साख का सृजन करते हैं। इसके विपरीत मन्दी मे नकद कोध की मात्रा 
बढने पर भी वे अपनी जमा की राशि में कोई बृद्धि नही करते । इतना होने पर भी यह कहा जा 
सकता हैं कि साख-नियन्त्रण के साधन के रूप में यह तरीका बैंक दर तथा खुले-बाजार की नीति 
की अपेक्षा अधिक प्रत्यक्ष एवं प्रभावपूर्ण है, किन्तु इसका प्रयोग केवल असाधारण समय में हो होना 


चाहिए । 


विशेष अध्ययन-सूची 
१. एब छण्ट८ ६ एलटफ्बों ऐेग्यफणड, एबए/० ९, जय & शा, 
2. 54 एटा5 $ 2(०3श४ फ्रैग्गॉएएा३, 09937स्‍67 ४५ 


35 98 के, 7६ + छ८5९०ए९. छेवपॉट 6 [जता ४ शिप्य०७००5 & ४०मफ्ाए, 


अध्याय + 70 
गुणात्मक नियंत्रण के तरोके 
(ब्पाण्तड न (प्नप्बवधएछ ०+ $लुसटधएर (रत छण्ज्ण्ण) 


गुणात्मक नियन्त्रण का अर्थ एव उद्देश्य (3९8एाजए 27९ 09]6८७ए८३ मी 0ए5 
एध्वधए८ 0000०) :--साख-नियन्त्रण के जिन तरीकों विक्र दर, खले बाजार की नीति तथा 
नक्द-कोप के भनुपात मे परिवर्तन] की पिछले दो अध्यायो मे व्यास्या की गयी है। वे परिमाणात्मक 
नियंत्रण ((20370(४0२ए८ 0०70०) के तरोके हैं जिनका उद्दे श्य साख के परिमाण को नियत्रित 
फ्रना है। पिछले प्राय 200 वर्षों से साख नियन्‍त्रण के इसी पक्ष की प्रधानता रही है। किन्तु साख- 
नियन्त्रण का एक दूसरा पक्ष भोहै वह है ग्रुणात्मक नियन्त्रण ((20४॥(8॥96 07 5९८४० 
0०77०) । भह॒ग्त्‌ आधिक मदी के बाद से विश्व भे साख-नियत्रण के इस तरीके का प्रयोग गिया 
जा रहा है। “किसी निश्चित उद्दे श्य अथवा श्रार्थिक जीवन की किसो विशेष शाख्र फे लिए 
साख का नियन्त्रण गुणात्मक नियन्त्रण कहा जाता है ।” (7८ हत्डण॑गाठ त॑ दव्पा 
जिए 5छष्टाड०. एपाए०३९३ 07 छाबप्रटधट३ 0 €९००४0णार_ बट्चशांए 75 ऐटरप्राएतें 38 चृण्श।4 
६२९ 67 इटॉढटपए८ 7९570 ००70० ) गुणात्मक साख-मियन्त्रण का आधार यह है कि कभी 
कमी स्वस्थ साख की स्थिति मे किसी खास कार्य के लिए साख प्राप्त करना इतना सुगम हो 
जाता है कि उस विशेष क्षेत्र मे साख का अनुचित प्रसार हो जाता है प्रथवा परिकल्पता-सम्बन्धो 
क्रियाप्नो की भ्रधिकता हो जाती है जिससे सम्पूण ग्राथिक व्यवस्था का स्थायित्व ही खतरे में आ 
जाता है | ऐसी स्थिति मे सामान्य रूप से साख का नियन्त्रण अनुचित होता है, किन्तु उस विशेष 
दिशा में साख के प्रसार पर नियन्त्रण अधिक पअ्रनिवायं हो जाता है। (7.४6 9498 ० वुपशो। (3० 
धएल 2000० 9 रैंध३, ००99#600 ४ "पा 3 हृथ्पटाबों टाल्ता। आप्प्रथधण्ध 27070974/6 
६0 8 प्र८४ॉए ९००००ए7८ 89580९८०0, टाल्त।: पा8ए 93 80 <१३ए ६०. 09087 07 80776 
छ00एछ0863 03६ त6 कथाएं ९३9१5 पावेपोप ६० छए७८एॉबए त८०७०७१, 07 59३९0 30४6 
4063 476 0ए९7-९००(९वं 29 0६ ०६१ ४म८ट ४:४०2॥7 0 (४९. शाणेट ९०000०7१ 
है छक्कटाबी 7९3८0०४०१ 0 ढाश्ता( करा बल लष्टप्रणाब्रच०८३ ॥5 पाते १2०९, 7९६ ४07४ 
कयाह मपड६ 98 6093 वा ए48706प7/७0 37८८४०४४ ) क्रभी-कमी मुद्रा-प्रधार की स्थिति मे जब 
सामान्य परिमाणात्मक नियन्त्रण छीज्नतापूर्वेक श्रथवा पर्याप्त जोर के साथ काम नहीं कर सकता 
है, तो ग्रुणात्मक नियन्त्रण के तरीकों को इसके पूरक के रूप में भी अपनाया जाता है । 

इस प्रकार साख-नियन्त्रण के गुणात्मक तरीकों का महत्त्व दिन प्रति-दिन बढता जा रहा 
है। इनका प्रधान उद्देश्य उचित एवं प्रपेक्षित श्राथिक क्रियाओरो को प्रोत्साहित तथा भदुचिंत 
आयिक क्रियाओं को हतोत्साहित करना होता है। उचित एवं अनुचित क्रियाओं का आवार 
स्थायी नही होकर देश की आधिक एवं राजनीतिक स्थिति के भ्रनुसार बदलते रहता दै । वास्तत 
के, 929-32 ई० की महान्‌ आधिक भन्‍्दी के बा विश्व के अ्धिकाश देश योजवाकरण के 
आधार पर अपने आथिक विकास में लगे हुए हैं। आयोजित आधिक व्यवस्था (?[&0700 
<००7००)) में साख-नियन्त्रणा के इस तरीके का महत्त्व बहुत बढ जाता है । 


गुणात्मक नियत्रण के विभिन्न तरीके 

([एिस्‍ीबाटए कलशाणवड ठ 586८धए० 0 (फ०४79धए९० 07०6 0०्याण) 

अतएवं झ्राजकल विभिन्‍न देशो मे के-द्रीय बेक गुणात्मक नियन्त्रण के तरीकों का ह्वतन्त 
रूप से या परिमाणात्मक तरीको के पूरक के रूप मे प्रयोग करते हैं॥ वास्तव मे। गत्‌ कुछ वर्षों 
अनुभव से यह स्पष्ट हो गया है कि परिमाणात्मक वियन्त्रण के तरीकों के साथ-साथ प्रयोग करते 
सर भुणात्मक तियन्त्रण के तरीके अ्रधिक प्रमावपूर्ण एव सफल सिद्ध होते हैं । 

साख के ग़ुणात्मक नियन्त्रण के निम्नांकित प्रधान तरोके हैं :-- 

() साख को रैशनिंग (ए०१7 उब्धण्माण्ट्ट): 

(2) प्रत्यक्ष बरीका (/096०६ 3०४००), 


, शुणात्मक नियन्नण के तरीके 2439 

) नैतिक दवाब ()>र०घथ एबाड७बआं० ); 

) उपभोक्ता की साख का नियन्त्रण (हे58ए७प्ृ०० ० 0०5पशवएड ८श्काप); 

) प्रचार (००४८४); तथा गम 

) शेयर वाजार के ऋण की सीमा को निर्धारित करना (उधग्गहछ ३0 पी गाका- 
गबी ह९्पवुपापलणाशा।ड ण॑ 80६ फद्दा।९६ /0475) | 


अब इन तरोकों का पृथक-पृथक्‌ निसन विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है :-- 


), साख की रेशनिंग 
(एफ 8४४०फांफ्छ) 


साख की रैशनिंग गुण[त्मक नियन्त्रण का प्रधान तरीका है। इस तरीके को अपनाने से 
क्रेन्द्रोय बैक का देश की यैकिंग व्यवस्था पर अधिकार वढ जाता है। यह सर्वेविदित है कि केन्द्रीय 
बैंक देश के व्यावत्तायिक बे हो तथा मुद्रा-बाजार की सस्याम्रो के अन्तिम ऋणदाता (.दग्रए७ ० 
(6 58६ 78305) के रूप में कार्य करता है । अन्तिम ऋणदाता के रूप मे केन्द्रीय बैंक जब श्रन्य 
बैक्ो फी माग को पूर्णों रूप से पूरा नही कर इसका राशन कर दे या उधार दी जानेवाली रकम 
पर कुय प्रतिवस्ध लगाये तत्र बेक्ो की ऋग प्रदात करने की राशि कम हो जाने से उनकी साख 
सूजन की दाक्ति मो कम हो जाती है। केन्द्रीय वे करी इस नीति को साख को रैशनिग (स्का 
४०7१०) कहते हैं। घाख को रंशर्तिंग केन्द्रीय बेह निम्रलिलित तरोहों से कर 
सकता है ४-- 


(3) किसी बैक के पुनः भुनाने (ए7९०।४००७४४०९४) की सुविधा को बिल्कुल समाप्त 
कर, या 

(४) किसी बेक के पुनः मुनाने की सीमा को नियन्त्रिव कर (ए७येंटवंजड पाढ ए९१ॉड- 
0००७६ )॥770), या 

(॥)) विभिन्न बैक द्वारा विभिन्‍न उद्योगो को दिये जाने वाले साख के ग्रम्यश (वुप०४७) 
को निश्चित करके । 


साख की रेशनिंग की नीति स्व प्रथम तो उस समय प्रयोग मे लायी जाती है जबकि देश 
की आशिक व्यवस्था आथिक नियोजन के श्राघार पर स्रगठित रहती है जिससे उत्पादन, बचत 
एवं विनियोग झादि पर राज्य का नियन्त्रण रहता है। झ्राथिक नियोजन की नीति में विभिन्‍न 
उद्योगों को उनके महत्त्व के अनुसार प्रोत्साहन दिया जाता है। अत केन्द्रीय वेक इस स्थिति में 
अन्य बैको को यह आदेश देता है कि वे योजना ग्रधिकारियों द्वारा निर्धारित उद्योगो के महत्त्व के 
अनुसार ही इन्हे साख प्रदान करें। इस प्रकार के आदेश का मुरय उद्दे श्य आवश्यक उद्योगो को 
ऋण आदि के रूप मे प्रोत्साहत देकर उनके विकास को प्रोत्साहित करना होता है, जिससे देश 
मे सुब्यवस्थित साख-व्यवस्था का निर्माण हो सके । द्वितीयत., युद्ध के समयु भी युद्ध सम्बन्धी 
जद्योगो को प्रोत्साहन देने के लिए केन्द्रीय बैंक साख की रेशनिंग करता है। 
सांख-नियन्त्रण के साधन के रूप मे साख की रेशनिंग का तरीका अन्य तरीकों से अधिक 
प्रत्यक्ष एव प्रभावपुर्ण होता है। अतः इसके श्रयोग द्वारा मौद्विक नीति को अधिक प्रभावपुर्ण बताया 
जा सकता है। किन्तु इस नोति को कार्यान्वित करने मे केन्द्रीय बेंक को निम्नाकित कठिनाइयों 
का सामता करना पड़ता है :-- 
(॥) सर्वप्रथम, तो उसे विभिन्‍न उद्योगो को साख-सम्बन्धी झ्रावश्यकताओ का अनुमात 
लगाकर उसी आधार पर विभिन्‍न बैको को साख सृजन का ग्रादेश देता पड़ता है| 
(2) समो बेको के लिए, यदा-कदा, अलग अलग कोटा निर्धारित करना पडता है। 
(3) इससे ध्याट्सायिक बैंको को स्वतन्त्रता समाप्त हो जाती है क्योकि थे केवल पूर्व 
निश्चित भदो से ही रुपया उघार दे सकते हैं । ५ 
(4) इसके अन्तर्गत व्यापार को उन्नति साख मुद्रा की मात्रा से सीमित हो जाती है । 
(5) बच्ततः, प्रजाताल्त्रिक देशो में इस रीति के प्रयोग मे कठिनाई मी होती है, क्योकि 
ऐसे देश में आधिक व्यवस्या का एक महृत्त्पूर्ण माग अनियन्त्रित रहता है। यही 
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7 मुद्रा एवं सौदिक सस्याएँ 


किम कि इगलेंड प्रादि देशो मे यह तरीका उतनी सफलतापूर्वक कार्य नहीं कर 
पाया हैं । 

2, भत्यक्ष तरोका 

(एकल 4ैटए०छ) 


केन्द्रीय वेक कभी-क्रमी साख नियन्त्रण के साधन के झुप मे प्रत्यक्ष तरीके [ एऐफ्ट्ल 
#&८प०४ ) का भी प्रयोग करता है। इमके अनुमार केन्द्रोय वे 5 व्याववायिक वैंकी की अयउनी नीति 
का ग्रनुसरण करने के लिए बाध्य करता है । जो वैक केद्धीय बैक द्वारा विर्धारित नीति के विरुद्ध 
कार्य करते हैं उनके विरुद्ध केन्द्रोय वैह्त सीधी कारंवाई (7077८०८ &०४०० ) करता है जिपके 
पनुधार यह इत वे हो को पुन भुगतान ( ९८०७८०्पयणड्ध ) को सुविधा देवा बन्द कर देता है 
या यदि कोई वे केम्द्रीय बैंक से बहुत अधिक परिमाण म सहृयता लेता है तो केन्द्रीय बैक उसे 
पुत्र मुगतान की सुविधा देना बन्द कर देता है या यदि पुन मुपतान की सुविधा देता भो है तो 
बह दर (82पा८ 8.३८) स ऊँची दर पर ही देवा है। इन सब कार्यत्राहियों के परिणामस्वरूप 
व्यवसाधिक बेको को बाध्य होकर केन्द्रीय बैंक की नीति का प्रनुत्रण करना पडता है, किन्तु 
इस नीति की सफलता के लिए यह प्रावश्यक है कि 

(क) केन्द्रीय बैक को पर्याप्त मात्रा मे शक्ति होनी चाहिए, 

(ख ) मुद्रान्वाजार में उसका पूरा नेतृत्व हो, एव 

(ग) अन्य बैंको के साथ सहयोग का वातावरण कायम हो । 

सपुक्त राज्य अ्रमेरिका के फेंडरल रिजव' सिस्टम को इस सम्बन्ध में बहुत विस्तृत भषिकार 
दिये गये हैं । वहाँ इस तरीके का बहुत व्यापक रूप से प्रयोग किया गया है॥ फेड रल रिजर्व बोडे 
प्रत्येक सदस्य बेक की सम्पत्ति (७ 5८४७१ एवं दायित्व (॥907॥५८७) की ह्थिति की जांच के बाद 
यदि किसी बेंक की नीति को देश के ग्राधिक हित के लिए हानिकारक समझता है तो उसके विएद्ध 
प्रत्यक्ष तरीके का प्रयोग कर सकता है॥ 945 ई० में बेक प्रॉफ इगलेंड को भी इस प्रकार 
का अधिकार दिया गया था कि वह ट्रेजरी ( 77८३४०७ ) की प्रनुमति से किसी बैंक की 
स्थिति के सम्बन्ध मे जांच कर सकता है। भारतीय देकिंग कम्पनीज विधान, 949 ई० 
([770780 छि39008 (09पए०प्राट5 8०, 949) के अनुसार रिजवं बैंक को भी भन्‍य बैंकों की 
स्थिति को जाँच कर इन्हें अनुकूल नीति के अनुसरण का प्रादेश देने का श्रधिकार मिला है। हे 

किन्तु शुणात्मक नियन्त्रण के लिए प्रत्यक्ष कार्य का तरीका सतोषजनक एवं प्रमावपूर्ण 
नहीं है। इसके तिम्नाकित प्रधान कारण हैं ;--- 

() इसमे शक्ति (07००) को मात्रा निहित होने के कारण बहुघा इसका परिणाम 
अनुकूल नहीं होता । 

(2) व्यावसायिक बैक मो साख के वास्तविक प्रयोग के सम्बन्ध मे बहुधा प्रनमित्त रहते 
हैं तथा झावश्यक एवं कम आवश्यक उद्योगो में अन्तर नही कर सकते । 

(3) अनुचित नियन्त्रण एवं हस्तक्षेप के कारण व्यावसायिक बैको का पूर्ण एवं ऐच्छिक 
सहयोग मिलना भी बन्द हो जाता है 3 है 
अत. प्रत्यक्ष तरीके की नीति का प्रयोग केवल अभसाधा रण परिस्थितियों के झत्तगंत 

ही किया जाना चाहिए। द 
3. नेत्तिक दबाव 
[ शकाबो $णब्रद्मण्य ) 


नैतिक दबाव मी गुझात्सक नियस्त्रण का एक प्रधान तरीका है। इस नौति के हद 
केन्द्रीय बैक व्यावसायिक बैंको की_स्थिति की जाँच के बाद उहें अनुकूल परामश्श देता है। कि 
प्रकार यह भी प्रत्यक्ष कायंवाही से बहुत कुछ मिलता-जुनता है। अन्तर केवल इतता ही पता 
इसमें दाक्ति (07०8) का प्रयोग नहीं होता, अतएव केन्द्रीय एवं बन्‍्य बैक के बीच सह दुक 
बनी रहती है। नैतिक दबाव के प्रयोग से केन्द्रीय बैंक सुगमतापूर्वक व्यावसायिक बैंकों का पर 
एवं सक्षिय सहयोग प्राप्त करने भे समय होता है, जो केम्ट्रीय बेक की नीति की चफ़्लता 
बहुत ही झ्रावश्यक है । 


शुधात्मक नियन्त्रण के तरीके शा 


इस प्रकार नंतिक दबाव की नीति की सफलता निम्नलिखित बातो पर निर्मेर करती है -- 
0) केन्द्रीय बैंक का मुद्रा-बाजार एवं व्यावसायिक बको पर पूरा पूरा भ्रश्किर होता 
चाहिए, 

(४) उसे इस सम्बन्ध मे पर्याप्त अधिकार प्राप्त होना चाहिए, 

(00) देश में सुविकृत्तित एवं सूसगछित मुद्रा-्चाजार होना चाहिए, तथा 

(४) केन्द्रीय बैक एवं झन्य ब को के बीच सहयोग एवं सदुभावना का बातावरण होना 
चाहिए ॥ 

साख नियन्त्रण के रूप मे इस साधन का प्रयोग अधिकाश केन्द्रीय बैंको द्वारा किया जाता 
है। प्रेंट-ब्निटेन, फ्रास, जमेनी तथा स्विडेन आदि देशो मे केन्द्रीय बे को वो इस तरीके के उपयोग 
में बहुत अधिक सुविधा होती है। इन देशो मे केद्रीय थैंक को बैंकिंग एवं मोद्ठिक व्यवस्था का 
समभने को प्रया-सी हो गयी है जिससे इन देशो में केन्द्रीय ढोंक का थोंकिंग व्यवस्था पर बहुत 
अधिक प्रमाव पडता है। किन्तु सयुक्त राज्य अमेरिक्य में ढबोंको की सत्या अ्रधिक होने के कारण 
इस नीति के कार्यान्वयन में कठिनाई होती है। भारत मे भी रिजरव ढोंक प्रॉफ इण्डिया ने नैतिक 
दबाव (8/078 5००७४००) का प्रयोग किया हैं। उदाहरण के लिए, सितम्बर, 949 ई० रे 
भारतीय रुपये के अवमुल्यन (]06एथ ४७०७ ० ए० वा» एेप9९८) के बाद रिजव नैंक के 
गवर्नर ने देश के प्रमुख थैंकरो की एक ढौठक मे इस बात की सिफारिश की थी कि उन्हें परि- 
कल्पना-सम्वन्धी कार्यों के लिए उघार देना बन्द कर देना चाहिए। इसी श्रकार जून, 937 ई० 
में भो रिजव  बोंक ने समी व्यावसायिक बैंको को उद्योगो को दी जानेवाली सहायता मे किसी 
प्रकार की कमी लाये बगैर प्रग्रिम (“(५७००८४) को मात्रा को कम करने पर जोर दिया था। 
इस उद्देश्य से बेंको को कृपि-पदार्यों की जमानत पर ऋण देने से मना,किया गया था । 


किन्तु साख-नियन्त्रण के साधन के रूप मे नैतिक दबाव की नीति को सदा अपेक्षित सफलता 
नहीं प्राप्त होती है। कलोंक (085८) के निम्नाकित कथन से यह स्पष्ट है - *एऐल:डपबड 00 
838 3 70683 0६ ९7९0१ ०००७०] 988 200 9४6९० 50006५#,._40 ॥$ (7ए८. 440 70 7089 
€एशा036 8 708030708 70#0ल्‍९7९९, एप 0 परा76$ [6 076९६ छ40च8 07 <४छ30890 


फ8ए४ छ/उए९पे ६0 98 470 90*७एपि (07 छब्रणपड़ शरापरिएए 359 ॥6९0 व. फल्क ६० 
छ रीटटाएड० 


4. उपभोक्ता साख का नियन्त्रण 
(&९हए॥४५००० ० (0050णल3 (ऋश्ता।) 

द्वितीय युद्ध काल में स्व प्रथम इस तरीके का प्रयोग सयुक्त राज्य अमेरिका मे किया गया 
था, किन्तु आज यह साख नियन्त्रण का एक प्रघान साधन बत गया हे । युद्ध के समय बहुत-सी 
वस्तुओ की माग अधिक हो जाती है जिससे इनके मूल्य मे व,द्धि होने लगती है तथा मुद्रा-स्फीनि 
का दबाव बढता है । अतएव सयुक्त राज्य अमेरिका मे 9 अगस्त, 94] ई० के एक विशेष आदेश 
द्वारा बोर्ड झॉफ मवनंर को यह अधिकार दिया गया कि वे भ्रावश्यक उपमोक्ता वस्तुग्रो के क्रय 
पर भ्रतिबन्ध लगा सकते हैं जिससे इन वस्तुओ की माग न बढने पाये ग्रोर मुदा-स्फीकति को 
प्रोत्साहन न मिले । 

उपभोक्ता की साख के नियन्त्रण की नीति के अन्‍्तगत केन्द्रीय बैंक ऐसा नियम बनाता है 
जिसके झनुसार उपमोक्ताझो को थोडा-थोडा करके साख की सुविधा (7$0277८०८ ८४८०५) दी 
जाती है। इस प्रकार के ऋण का एक भश नकद मुद्रा के रूप मे भी दिया जाता था जिससे साख 
का निर्माण एक-निश्चित सीमा से अधिक नही होने पग्ये । युद्ध के वाद भी इस तरीके का प्रयोग 
मुद्रा सट्वेति को रोकने तथा आधिक स्थायित्व को कायम रखने के लिए किया जाता है। भ्रन्य 


देशो मे भी इस तरीके का प्रयोग वढ रहा है। 
5 प्रचार 
( एग्फ़थछ) 


साख नियन्त्रण के साधन के रूप में प्रचार का भी प्रयोग केन्द्रीय बँको द्वारा किया जाता 
है। इस नीति का आधार यह हैं कि कसी भी वीति की सफलता इसके पक्ष म सप्रमाविक जन« 
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मत (266८7०ए९७ 9प०॥० ०कू पं०ग्य) तैयार करने पर निर्मर करती है। अतएव विज्ञापन तया 
प्रचार की नोति के द्वारा केन्द्रीय वैक अपनी नीति के श्रति सम्रमाविक्त जजमत (०८ ए९ 
एण्7९ ०ए म ०9) तैयार करता है। साथ ही, समय समय पर मुद्रा-वाजार को स्थिति उद्योग, 
व्यवप्ताय, व्यापार एव आयात-निर्यात इत्यादि के सम्बन्ध में आऑँकडे एवं विवरण प्रकाशित कर 
मुद्रा-बाजार पर अपना प्रमाव स्थापित करता है। सयुक्त राज्य अमेरिका में इस तरीके का सबसे 
झधिक उपयोग किया जाता है | वहाँ प्रत्येक रिजरव व के ग्रपनी-प्रयती स्थिति के सम्बन्ध में विल्ृत 
विवरण प्रकाशित करते हैं । जर्मनी के रिश वौक (८८ा३ छ37:) द्वारा मो इस तरीके का प्रयोग 
किया जाता है। भारत में भी रिजव' वॉक आरा इण्डिया प्रतिमाह अपनी स्थिति के सम्दसव में 
एक विस्तृत विवरण प्रकाशित करता है । 

विन्‍्तु, साख नियन्त्रण के इस साधन के वास्तविक प्रभाव के सम्बन्ध में कुछ निश्चित रूप 
से नहीं कहा जा सकता । इसका कारण यह है कि कुछ केन्द्रोय बैंक इसे साख-नियस्त्रणा का एक प्रति 
सावारण साधन समभते हैं जबकि दूमरे इस पर विगेष महत्व देते हैं। उदाहरण के लिए वा 
(87०७७) ने तो इसके सम्बन्ध में यह विचार प्रकट किया है कि "यह तरीझा दी्काल में 
वित्तोय स्थावित्व स्थापित करने में बेह दर अयत्रा खबी बाजार नीति की तरह हो 
महत्त्वपूर्ण हो सकता है [” इस कथन में कहाँ तक सत्यता है, यह कहना प्रेमी कठित है। हित्तु 
इतना अवश्य है कि भविष्य में इस तरीके का साध्-तिपस्त्रणा के सात के रूप में महत्त्व और 
भी अधिक होगा । 


हि ०. 6 
6. शेपर बाजार के ऋण की सीमा में परिवरतन करना 

(0४००8४५5 77 फ३ [गाए र९्पुपाएटए ८०४४ ०0 806: (7:९६ प.0805) 

साख-नियन्त्रण का यह तरीका मी अपेक्षाकृत नया है । इसका प्रयोग सर्वेश्रयम पझमेरिका 
मे हुआ था। इस नीति का प्रयोग प्रतिभूतियों मे सट्टं के लिए प्रयोग की जानेवाली साह की 
राशि पर नियन्त्रण के लिए किया जाता है। व्यावत्तायिक वैंक प्रतिभुतियों (8८०7७) में 
सट्टेंवाजी के लिए ऋग देते हैं ॥ बतएवं सट्टंबाजी के लिए सीमित मात्रा में ही ऋण एवं दाद 
मिल सके, इस उह्दं श्य से केन्द्रीय बैंक को व्यावसायिक बैको द्वारा उक्त कार्यों के लिए कम जाने- 
वाले ऋणों के सम्बन्ध मे नियम बनाने के प्रघिकार दिये गये हैं । इस प्रकार उक्त रीति का प्रयोग 
मुख्यत. सद्दे बाजी के लिए दी जानेवाली साख पर नियम्त्रश स्थापित करने के लिए ही किया जाता 
है। इस रीति के प्रन्तर्गत केन्द्रीय बैंक व्यावसायिक वैकी को समय-सम्रय पर श्रतिमूतियों में स/० 
बाजी के लिए दी जानेवाले ऋण की सीमा (/४०78/0) के सम्वस्ध में आदेश देता है जिससे देंक 
के ऋणों में जोखिम नही होने पाये ॥ केन्द्रोय बेंक ऋण की सीमा (?४878॥० एस्वृणाट्प्ाव0७ ) 
में समय-समय पर परिवर्तन करके ऐसे कार्यों के लिए साख के अत्यधिक प्रयोग गर रोक लगा देता 
है ताकि ऐसे कार्यों के लिए नियन्वित मात्रा मे हो साख मिल सके । यह पद्धति निम्न लिबिंत 
सान्यताओं पर आधारित है-- 

(9) जब माॉर्जिन बढा दी जाती है तो विनियोग योग्य घन को सं बाजी छे हक 
उत्पादन सम्बन्धी कार्यों में लगाया जाने लगता है ॥ (छड़ी गरशहाए लिष्युफ्राए, 
पाला तारटेलंड त्ाएटड्प्जीट पिते तक 5ए%टपॉबधएट 0० छम्वण्टाएरट 
हए&७ ) 

(०) सीमा बढ़ा देने से व्यावसायिक वैकों की साल-सृजत की शक्ति भीघद जाती है ! 
(माह खाथाए।ए 7९वृप्एट्फाल्यड 7९तेएटट पर एणएपणर ती ललथ्पा ढाध्वाट 
छज़ ००णणलाटाबों 98०४ ) पर 

(7०) सीमा बढा देने से परिकल्पनात्मकू लाभ की आज्ञा कम हो जाती है। ( 2 
गए।प0 रेश्वुणपटफ८ण० #टवेफ८८ पाल छा05छल्टा ० फ्रागंधण्डट अ्ध्दाैगत' 
छः०5६ ) केंडरल 

समुक्त राज्य प्रमेरिका मे इस दरीके का बहुत भधिक प्रयोग किया जाता है। यहाँ करू 
रिजवें बोर्ड को इस सम्बन्ध में बहुत ही व्यापक झधिकार दिये हैं जिनके अनुसार ये नस प्रति- 
की सीमा में भावश्यकतानुसार परिवरतंत कर सकते हैं॥ बोर्ड ने 936 ई० में यह 


5. 
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भूदियों के मूल्य के 55% रखा था, विन्तु 989-39 ई० में इसे घटावर 40 प्रतिशत कर दिया 
गया। पुनः 2946 ई० की प्रधिस्फीति के समय इसे बढ़ाकर 00 प्रतिशत कर दिया गया । 
]947 ई७ में बोर्ड ने पुनः इसे घटाकर 79 अत्श्त कर दिया। इस प्रवार साख-नियन्त्रण के 
साधन के रूप में इस तरीके का सयुक्त राज्य स्‍्मेरिवा मे बहुत भ्रदिक्‌ प्रयोग हुआ है| 

निष्कर्ष +- इस प्रकार साख के गुणात्मक मियन्द्रसा के विभिन्न तरीके हैं जिनका प्रयोग 
केन्दीय बैक समय-समय पर प्रपनी भावश्यवतादुसार क्रता है। बिन्तु यह कहना कि इनमे से 
कौन-सा तरीका सबसे भ्रधिक उपपुत्त हे, कठिन है। वास्तव मे, साख-नियन्त्र०ण कौ कौन-सी 
प्रणाली कब अपनायी जानी चाहिये, इस ध्म्बन्ध मे नि्ंय देश की आधिक व्यवस्था पर निर्भर 
करता है। घास्तवित्रता तो यह है कि वेन्द्रीय वैक प्राय। उक्त सभी तरीको का प्रावश्यक्तानुसार 
समुचित एवं सबन्तुलित उपयोग कर देश में साख का ग्ुराप्मक नियन्त्रण करते हैं। साथ ही, साख 
के नियन्त्रण के इन दोनो तरीवो- परिमाणात्मक एवं भुणात्मक नियन्त्रण को प्रायः एक-दूसरे के 
पूरक के रुप मे प्रयोग करना चाहिये बयोकि दत्त मान जटिल »।थिक व्यवस्थाओरों मे केवल विसी 
एक पद्धति के प्रयोग से साख-व्यवस्था वा समुचित एवं प्रभावपूर्ण नियन्त्रर सम्भव नहीं है। 
झतएव देश वी आधिक परिस्थितियों के अनुसार सांख नियन्त्रण के विभिन्न तरीकों के उचित 

- समन्वय के द्वारा साख-नियन्ब्रण के उद्देश्यो को पूरा करने का प्रयास करना चाहिये । 


विशेष अध्ययन छची 
]. 06 एल: ॥ एल्माह्नो उिग्जोतंत्8, (४०7 जात, 
2, $89फ25 ४. त्वेक्षा छथ्वापाः 8, (४9०5 ज. 
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हि 
रिजर्व बैंक आफ इणिडिया 
(परड९एए० मब्याए ० एम) 


रिजव बेक की स्थापना --मुद्रा एवं वे किंग व्यवस्था में स्थायित्व लाने के उद्देश्य से 

मारत मे केन्द्रीय बैक (८८०४० 890 ) वी आवश्यकता का अनुमव लोगो को बहुत पहले से हो 
हो रहा था | क्न्‍्तु 3935 ई० के पुर्व तक देश में इस प्रेंकार की किसी भी सस्या की स्थापना नही 
की जा सवी थी | 93 ई० मे चेम्वरलेन आयोग _ ((9 फऋ्रट)शग (2०फा78960) के सदस्य 
के रूप में ला केन्स (7709४८5) ने भारतीय वेन्द्रोय बैक के विधान का एक खाका तैयार किया 
था। बिन्त इसी बीच 94 ई० मे प्रथम विदव युद्ध छिड जाने के कारण बन्स के प्रस्ताव के 
सम्बन्ध मे कोई भी विचार नहीं क्या जा सका। सन्‌ 920 ई० में ब्रुसेल्स की भ्रन्तरप्ट्रीय 
अ्र्थ-परिषद्‌ (7 (0ग&70 99 7200 0070 ८(गरि(7८८) ने स्वर्ण मान को पुनस्थापिता के लिए 
इस प्राशय का एक प्ररताव २वीवार क्या था कि ऊिस देश मे केन्द्रीय बैक नही है वहाँ इसकी 
स्थापना शीघ्र ही की जानी चाहिए। वास्तव मे, रवरण मान की सफ्लता के लिए कैन्द्रीप बैक की 
स्थापना अनिवायें थी । _्त इस कमी को दूर करने के लिए 920 ई० में भारत सरकार ने तीमो 
प्रेसिडंसी बको को मिलाकर एक इम्पोरियल बौक झ्रॉफ इप्डिया की स्थापना की । कि इम्पी 
रियल बॉ क प्रधानतया एक व्यावसायिक बॉक था ज्सिवेन्द्रीय बॉक के बुछ ही काये दिये गये 
थे, अतएव यह केन्द्रीय बक वो कमी को पूरा नहीं क्र सका। 2926 ई० में हिल्टन यग झ्रायोग 
(सगरा(ठत श०प्फाह 00फ्राणपाडच००) ने मौहिक एवं साख व्यवस्था के समुचित सचालन एवं नियत्रण 
के लिए एक स्वतन्त्र केन्द्रीय बैक वी स्थापना का सुझाव दिया था जिसकी प्रमुख विशेषताएँ 
रिजयं बैक ऑफ इण्डिया वी योजना मे सम्मिलित हि गयी । वेन्द्रीय बॉँकिंग जांच समिति ने भी 
990 ई० में भारत में एक के'द्रीय बक की स्थापना का झुभयगव दिया । इन सब सिफारिशों एव 
सुझावों के साथ ही देश की बढती हुई राष्ट्रीय चेतना ने भी रिजवं ब क भ्रॉफ इण्डिया की स्थापना 
में तातकालिक सहयोग प्रदान क्या । इन सब प्रयत्नो के फ्लस्वरूप 994 ई० मे रिजवं बक' 
प्रॉफ इण्डिया प्रधिनियम पारित हुआ तथा ॥ अप्रैल, 935 ई० से रिजवें वैक ऑफ इण्डिया ने 

अपना कार्य प्रारम्म कर दिया । 
रिजव बॉक ऑफ इण्डिया भारत का केन्द्रीय बॉक है। इसकी स्थापना के पूर्व केन्द्रीय 
डोंकिग सम्ब घी कुछ कार्यों को इम्पीरियल थेंक ऑफ इण्डिया सम्पतत करता था। 


बिधान (ए०एआ 0५७ मे) --रिजर्वे बैंक ऑफ इण्डिया की स्थापना रिजर्व छोक ऑफ 
इण्डिया ऐवट के !नुसार 955 ई० में हुई। इसबी भधिकृत यूजी (8५ए४०:४८व 0०027) 
5 करोड रुपये थी जिसे ॥00-]00 रुपये के 5 लाख हिस्मो मे विभाजित किया गया था | बोंक 
की सचालन-गक्ति कुछ ही व्यक्तियों के हाथ मे केन्द्रित होने से बचाने के लिए सम्पूर्ण देश को 
पाँच क्षेत्रो-बम्बई, कलकत्ता, मद्रास, दिल्‍ली तथा रग्ूत मे विभाजित कर दिया गया था। परन्तु 
इस प्रकार की व्यवस्था होने हुए भी कुछ ही वर्षों मे हस्तावरणा के द्वारा घीरे-घीरे श्रधिकाश हिस्से 
बग्बई में ही केन्द्रित हो गये । अत मार्च 940 ई० में रिजवं ढोंक के विधान में एक झ्रावश्यक 
सशोचन किया गया, जिसके द्वारा इस प्रकार की व्यवस्था की गयी कि किसी भी व्यक्ति के पास 
वॉक के 20 000 रुपये से ग्रधिक के हिस्से नही हो सकते | यदि किसी व्यक्ति के पास इसमे अधिक 
रकम के हिंघ्से हो जायेंगे तो उसका नाम अशधारियो की सूची से पृथक्‌ कर दिया जायगा। 
टोंक के हिस्सो को बम्बई क्षेत्र में केन्द्रित होने से नही 


किन्तु सरकार का यह प्रयत्न भी 
॥ अतः भन्तव 8 (वएग्र४श्य /० ऐपीगर 0४०्4डंफ) 


रोक सका ॥ अता अन्तत शिक्श्याएठट छफेब्ण णा वग्रवाब 
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48०६, 948 के भ्रनुसार ) जनवरी, 949 ई० को रिजर्व बौंक का राष्ट्रीयक रण हुआ हे सरकार 
ने हिस्सेदारो को प्रति एक सो रपये के लिए )8 र० 30 आ० मुतावजा देकर सभी हिस्से स्वय 
खरीद लिया । इस प्रकार ] जनवरी, 949 ई« से यह बैंक पूर्णतया सरकारी डौंक के रूप मे कार्य 
कर रहा है, विन्तु राष्ट्रीयक्रण के फपलस्दरूप बौक के विधान एवं वार्यवाही में वेवल नाम मात्र 
के लिए ही परिवतेन किये गये हैं । 


रिजर्व बेक का प्रवन्ध (१४४09ट६2००:९४६४ ण 6 ए२६६९८ए८ फश॥0) :- बैंक के कार्यों 
का संचालन एक केगंद्रीय सचालन मप्डल (0६#एथे 80870 ० 797८८०७) द्वारा होता है 
जिसके 5 सदस्य होते हैं. तथा जिनवी नियुक्ति सरकार द्वारा की जाती है। इनमे एक गवर्नर 
(6०४८7०) दया तीन डिपूटी गग्नेर (70०90७ए 6०५८:००7०५), चार स्थानीम मण्डलो से मनौ- 
नीति सचालक, भारत सरकार द्वारा मनोनीत 6 सचालक तथा एक सरकारी कर्मचारी होते हैं। 
सरकारी क्मंचारी को मतदान का अधिकार नही होता । वेखद्रीय सचालक मण्डल की वैठक साल 
मे बम-ऐे-क्म छ बार तथा प्रस्येक तोन सहीने मे एक बार अवष्य होती है। बोर्ड ने अपने कुछ 
झधिकार एक समिति को दे दिये हैं जो साधारणतया प्रति सप्ताह ब्ेठती है। 


काएरों, धर. बम्दई, कलकत्ता, मद्रास तथा दिल्‍ली मे स्थानीय प्रबन्ध के लिए चर 
स्थानीय मण्डल (प.,0८०) ९०205 हैं। प्रत्येक मप्डल मे केन्द्रीय सरकार द्वारा 4 दर्षों के लिए 
नियुक्त 5 सदस्य होते हैं। ये मण्डल बेन्द्रीय सचालन मण्डल के भ्रादेशादुसार बाय करते हैं तथा 
केन्दीय सचालक मण्डल को आवश्यकतानुसार प्रभुख विंपयो पर परामश देते हैं । 


रिजरव बोंक का गवर्नर केन्दीय सचालक परिषद्‌ का भ्रध्यक्ष तथा नैंक का मुख्य कार्यकारी 
अ्रधिवारी होता है। थैक के टीनो डिपुरी गदनेरों के जिम्मे वँँक के वुछ विभाग के वा हैं। 
गवर्नर तथा हिपुटी गवर्मर बी कार्यावधि एक बार मे पांच वर्ष से झ्धिक नही हो सकती है। यह 
उनकी नियुक्ति के समय वेन्दीय सरकार के द्वारा निश्चित की जाती है। किन्तु इनकी पुन। नियुक्ति 
भी की जा सकती है । 


संगठन (0788ग5०7०४ ) :- बैंक झॉफ इंगलुण्ड के समान ही रिजव' बोंक के भी दो 
प्रमुख विभाग हैं :--(।) चत्तन विभाग (8४७४ 0८7४707८४९) जिसका प्रमुख कार्य पत्र-घुदा 
जारी करना त्तथा उसकी जमानत के रूप में विघान द्वारा निश्चित सुरक्षित कोप की व्यवस्था 
करना है। (2) बेक्गि विभाग (8578 70/9570ए८४)--जिसका निर्माण | जुलाई, 
950 ई०५ को हुप्रा था। यह ऋनुसूचित ढोंको के कुल जमा का एक निश्चित प्रतेश्त नकद भुदा 
के रूप मे अपते पास रखता है। इसके अतिरिक्त यह सरकार के बेैंफर तथा देश के अर य बैंको के 
डोंकर के रूप मे भी कार्य करता है। इनके अतिरिक्त देश में कृपि-साख वी समुचित व्यवस्था के 
लिए रिजव' हैंक का एक घृषक कृषि साख विभाग (8877८णैशपाओ (# त0 70-फबघाटाया )भी 
है। यह विभाग कृषि-साख सम्बन्धी विभिन्न समस्याओं का अध्ययन करता है। 


रिलवं बंक के काय 
( #जाला०फ ० फल ६९३००ए८ फ्ेठ्या: ) 
रिजव' बैंक भारत का केन्दीय बेोंक है ॥ अतः यह कंन्‍्दीय दौंक के प्राय, समी कार्यों को 
सम्पन्न करता है। वास्तव में, रिजवं बेक का प्रमुख कार्य देश की मौद्रिक व्यवस्था को 
इस प्रकार से नियन्त्रित करना है जिससे कि देश मे आध्िक स्थायित्व मे पृद्धि हो । 
(76 फ़तफबाए चिएटत० ता पड परिव्प्टाएल फेक । 35 ६0 उट्ड्पॉबर फल गातपरावल्छ 3)3- 
लिप एन ६०णाएए ६० 35 0 फरा०्णगर फिट फ्रद्मघट। 966. €०कण्प्ाद अब 


डते 0 बष्छाई। फल (7०७ 56 06 €०ठ्यरफ्ए स्रफराश व फि्वा:९७०7 ) इसके कार्यों को 
दो विभागो मे विभाजित क्या जा सकता है-- 


(क) केन्द्रीय दे क्यि-्सम्बस्धी कार्य, तथा 


(ख) साथारर वेविय-सम्वन्धो कार्य । 


256 मुद्रा एम॑ मौद्रिक संस्थाएँ 
रिजर्व +को वे कार्यों वा सक्षिप्त व्थिरण मिम्नावित तालिवा से रपष्ट हो जाता है-- 
रिजदद बेक के कार्य 
॥ 








| | 
मियमन तथा न्यिन्व॒ण सम्बन्धी कार्य झा्िक विकास मग्दन्घी वार्य 
| 
| ह ] प हे । 
आथधिक विकास आधिक स्थिरता को 
को आत्साहित करना प्राप्त करना 
| 
जि ल्कल अलवर । 
केम्दीय बैकिग*सम्बन्धी कार्य साधाररा बैकिग-सम्बन्धी कार्य 
, पत्न-मुद्रा जारी करना ड ]. जमा स्वीकार करना 
2 सरबार के बैकर के रूप में कार्य 2 व्यापारिक तथा वाणिप्यिक बिलो बा क्रय दिन्रय 
$, बेंकों के बेंक के रूपए भे काये 3. कृषि बिलो का क्रय विक्रय 
4 विदेशी विनिमय पर नियत्रण 4 ऋण देना 
5 साख-तियत्रस्ण| 5 विदेशी प्रतिभूतियों का त्रय विक्रय 
6 श्रस्य बेन्द्रीय दे कियन्‍सस्बन्धी कार्य 6 मूल्यवान त्रतुओं का क्रय विक्रय 


7. अब्य देशो के बेंकों से व्यवहार है 
(क) फेन्द्रीय बैक्गिसच्चन्धी कार्य ( 0७छ० ऐश फ्याए पप्रा'८0008 ० फ8 
ए१८८टाए० 8 गो: ० 7709)--रिजरव बेक ऑफ इण्डिया के केन्द्रीय वे किय-सम्बन्धी निम्न- 


लिखित प्रमुख काये हें -- 

६; पत्र-मुद्रा जारी करना (7८४८ ण॑ २४फुश-707८; )-- देश में पत्र मुद्रा (एक 
रुपये के नोट के भर्ति' क्त) जारी करने वा एकमात्र 3धिदार रिजरव बेंक को ही प्राप्त है । इस 
कार्य को सम्पस्त करने के लिए वेंक वा एक प्रृथक विभाग है जिसे चलन विभाग (85ए6 96- 
747/7०८ ३४) कहते है । देंक के वोटों मे जनता का विश्वास बनाये रखने के लिए रिजर्व बेंक को 
पहले बुल निगमित नोटो के मूल्य का 40 प्रतिश्त भाग रण मुद्राह्रो, स्वर्ण-पादों एवं विदेशी 
प्रतिभूतियों के रूप मे रखना पडता था। इनमे 2 रपये - आने 8 पाई प्रति तोले के हिसाब से 
किसी भी सभ्य टैंक के पास वमसे बम “0 करोड़ रपये का स्टर्ों रखना अविवार्य था | इस 
प्रकार रिजर्व देकद्वारा भानुपातिक निष्चि प्रति फत्कूयणात्एण पलू्श*० ४३४०४) के 
झराधार पर नोट जारी करने का कार्य प्राय 20 वर्षो तक चल्ता ग्हा।_बि तु देश के प्रायोजित 
आधिक विकास के लिए अब अध्कि विदेशों मुद्रा की आवश्यकता पड़ने लगी जिसके फ्लस्वहूप 
नोट जारी करने की इस पद्धति मे मी सभोधन की आवश्यवता पड़ी । अत रिजर्व «के झाँफ 
इण्डिया (सशोघन) अधिनियम 2956 जो 6 ऋवटूबर, 956 ई० मे लागू हुआ, ने झनूसार आनु- 
पातिक निधि पद्धति के स्थान पर एक स्पृुनतम कोप (सप्णशाणा गए 2८४४८) प्रणाली को अप- 
नाया गया, जिसमे 400 करोड रुपये को विदेशी :्रतिभूतियां तथा !5 व रोड रुपये के स्वर्ण मुद्रा 
एव स्वर्णपाट यानी कुल मिलाकर 55 करोड रुपये के न्यूनतम कोष को आवःयक बनाया यया। 
साथ ही, कैंक के पास स्वर्ण का मूल्य, जो पहले 2 रुपये 3 श्राने 8 पाई के हिसाब से तय क्या 
जाता था, बेते बढा कर 62 रुपये 50 देसे प्रति तोला कर दिया गया । आगे चलकर | रिजवं बेंक 
आफ इण्डिया, द्वितीय सशोधन ) अधिनियम, 957 ई० के अनुसार विदेशी प्रतिभूतियाँ, स्वर" 
मुद्रा एव पाक न्यूनतम कीप की रबम को घटाकर 2(0 करोड रुपये वर दिया गया जिसमे 


कम ही स्वर्ण ५ कप ही 
कम-से-कम 5 करोड रुपये की स्वणे मुद्रा एवं स्वर्ण पाठ का होता श्रनिवार्य था साथ हो» 
विदेशी प्रतिभूतियों के 


इस सशोघन के झ्शनुस्तार केल्ीय सरकार कौ पूर्व श्रनुमति से रिजवं बैंक या 
कोष को पूर्णतया प्यमाप्त भी कर सकता है. जिन्‍्तु ऐसो हालत में कम से-्कम 45 करोड रुपये 
की स्वर्ण-मुद्रा एव दस पादों का होना विल्कुल आवश्यक है । 
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(2) सरकार के बेकर के रूप में कार्य करना (8०७०६ १६४ ऐिडाएए ६० (86 
6०५६ )--रिजवं बैंक केन्द्रीय एवं राज्य सरकारो के सभी वैंकिग-सम्बन्धी कार्यो को भी सम्पन्न 
करता है । यह इनसे जमा के रुप मे रकम प्राप्त दर्ता है तथा इनके आदेशानुसार इनका भुगतान 
भी करता है। सरकार वी जो रकम इसके यहाँ जमा को जाती है उस पर यह कोई ब्याज नही 
देता । यह सरकार के लिए ऋण एकन करता तथा उसके भुगतान (छ0:77शए६ 37 7०0फ0क- 
१ष्ट) एवं प्रबन्ध की भी व्यवस्था करता है। रिजर्थ वेक सरकारी प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रय 
करता है एथ विदेशों विनिमय का भी प्रवन्ध करता है। इस बेंक से सरकारी बैक के रूप में बहुत 
सफलतापूर्णक कार्य क्रिया है। जिस स्थान में रिजर्ण वेंक की शाखाएं नही हैं वहाँ स्टेट बैक इस 
बैंक क॑ एजेल्ट के रूप मे सरकार के वेरिग्र-सम्बन्धी कार्यो को सम्पत्त करता है । यह बन्‍्तर्राण्ट्रीय 
मुद्रा-होप एन विश्व-बेक मे भारत सरकार के एजेन्ट के रूप में कार्य करता है। आवश्यक 
वित्तीय मामलो, जैसे नये ऋणो को जारी करने, कृषि-साख, झ्ौौद्योगिक वित्त तथा नियोजन 
एव आधिक विकास-सम्बन्धी सूचनाप्रो के सम्बंन्ध मे रिजर्ग वैक सरकार को झ्रावश्यक परामर्श 
भी देता है। 


(3) बेको के बेक के रूप में काय॑ करना (8०७०४ 45 पथ्गाः्थ5 फगो)-रिजर्न 
चैक देश के बैंको के बैक के रूप में भी काये करता है। यह उन पर नियन्त्रण रखता है तथा उनका 
पथ-प्रदर्शन भी करता है । दैकिंग व्यवसाय आरम्भ करने से पूर्ण किसी भी बैंक को रिजर्म णेक की 
अनुमति लेनी पडती है । इसी प्रकार नयी शाखाग्रों की स्थापना के पूर्ण भी रिजर्ण बैंक की 
अनुमति लेनी पडती हैं । देश के सभी भश्रनुसूचित ढॉकी ( $८४०८०४८० ऐ»7/:3) को श्रपतेकुल 
जमा दापित्व का औसत रूप से 3 प्रतिशत भाग रिजर्ग बेंक के पास जमा करना पडता हूँ । 
]956 ई० के एक सशोघन के अनुसार रिजर्ग बैंक को चालू जमा राशि के लिए नकद कोप की रकम 
को 5 प्रतिशत से 20 प्रतिशत तक तथा सावधि राशि के लिए 2 प्रतिशत से 8 प्रतिशत तक करने 
का अधिकार प्राप्त है । रिजर्ग वे क इस जमा राशि से वै को के अन्तिम ऋणदाता (00० 
(० 7.,858 ९८५०४) के रूप मे आधथिक सकटकाल में इन्हे ऋण देकर फल होने से बचाता है। 
यह बैक देर (8307 7०६०) तथा खुले बाजार को नीति (0969 ००६ 09श६0०७) हारा 
बैंकों की साल नीत्ति पर भी नियन्‍्नण रखता है । साथ हो, इनके समाशोघन-गृह (0॥९48758 
स००१७) का भो काये करता है । 

(4) दिदेशी विनिमय पर नियन्त्रण :-रिजवं बैक का एक प्रमुख कारें मुद्रा के बाह्य 
मूल्य में स्थायित्व लाना है। इस उद्देश्य से रिजव बैक अधिकाश देशो की सुद्रा का कोप झपने पास 
रखता है तथा जनता की माँग के झनुसार इनका क्रय विक्रय करता है । सन्‌ 946 में मारत झ्न्त- 
रष्ट्रीय मुद्रा-कोष का एक सदस्य बन गया जिसके ग्रनुसार झब झुपये का मूल्य स्वर्ण के रूप गे एक 
तोला सोना 6 रुपये 50 पैसे निश्चित किया गया । इसी दर से वेक उन समी देशों की मुद्रा 
का क्रय विक्रय करता है जो झ्न्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-कोध के सदस्य हैं। बैक विदेशी मुद्राओ का क्रय- 
विकूय उन्ही दशशे घर कर सकता हैं जिन्हें केन्द्रोथ सरकार समय समय पर अन्तर्सष्ट्रीय मुद्रा कोप 
के परामर्श से निश्चित करती है। रिजव बैक एक निश्चित मात्रा से कम मुल्य की विदेशी मुद्रा 
वा सोदा नहीं करता है, किस्तु रिजर्व देक का विशेष सम्बन्ध स्टलिंग से हो है। भारत स्टलिग 

क्षेत्र का एक सदस्य है, झ्रत यहाँ के विदेशी लेन-देन का कार्य मुरयरूपेश स्टलिंग के माध्यम से 
ही होते हैं। आजकल मारत के कुल विदेशी लेन देन का प्राय 70 प्रतिशत भाग स्टलिय में, 70 
प्रतिशव माग डॉलर में तथा शेय रुपये के रूप मे होता है ॥ रिजव बेक | शि० | पें० प्रद्ि रपये 
की दर से स्टलिंग खरीदता तथा ] शि० कौ दर से इसका विक्रय करता है। युद्ध तथा अन्य परि- 
स्थितियों में मुद्रा के बाह्य मूल्य में स्थायित्व लाने वे लिए बैक सरकारी नीति के अनुसार विभिन 
वरीको से विनिमय नियन्त्र् भी करता है। 

(5) साख नियन्त्रण (फर्क 0०7७०) *--रिजर्वा बैंक का एक प्रमुख्ल कार्य साख 
की मात्रा का नियन्‍्नएा करना है। साख नियन्त्रण का उद्देश्य साख को सात्रा का व्यवसाय की 
सास-सम्वन्धी माग के साथ समायोजन वरना है । देश की साख की मात्रा व्यावसायिक बैको की 
साख-नीति पर निर्भर करतो है । अत साख-नियन्‍्त्रण का अर्थ वैको की सास नीति पर वियस्त्रण 
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रखना है | बेक-दर मे परिवर्तन, खुले घाजार की नीति तथा प्रस्य वैधानिक प्रधिवारों के उपयोग 
द्वारा रिजर्व वेक साख का नियन्त्रण करता है। साख का सृजन बैको के नकद जमा पर मी निर्भर 
करता है $ भतः साख-नियन्त्रण का प्रमुख जरिया वैड़ो के नकद जमा कोष वो नियन्नित वरना 
है। जब रिजर्व बैक साख को मात्रा मे वृद्धि चाहता है तो इसे बैको के नकद जमा कोष मे वृद्धि 
का प्रयत्व करमा पडता है तथा साख की माचा में कमी करने के लिए बैक के नकद जमा-कोष को 
घटाने का प्रयत्त करना पडता है। 
न्‍ रिजव बेक आरेंफ इण्डिया साख-नियन्त्रस के उद्दे श्य से निम्मांझित तरीकों को 
फाम में लाता हैं -- 
(१) बेक दर (8808 7506) '--वैज्-दर वह दर है जिसपर रिजर्भ बैक व्यावसायिक 
बैंको को सरकारी प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण देता है अथवा उनके प्रथम श्रेणी के विनिमय बिलो 
को पुन. बट्ठा (8९ 35०००४८) करता है| बैक दर-नीति द्वारा साख नियन्त्रण तब ही प्रभावशाली 
होता है जवंकि देश वी बैंकिंग सस्थाएँ ग्रथिवः सकट के समय अपने बिलो के पुन भुगतान के 
लिए के'द्रीय बेब पर झ्ाश्रित रहती हो । रिजव' वैव ऑफ इण्डिया की वैंक-दर नीति आरम्भ से 
ही प्रधिक सफल नहीं हो सकी है और ग्राज भी यह बहुत प्रमावपूर्ा (8900०/४० नही है। इसका 
प्रधान कारण देश के विभिन्न स्थानों पर ब्याज की दर में विभितता है। इसके अतिरिक्त भारत 
में बेक-दर की नीति के प्रध्विक सप्रमाविक नही होने के दो श्रन्य॒ कारण है--(क ) देश मे मुद्रा- 
प्रसार के वारण मुद्रा की वाहुलयता है जिससे व्यावसायिक वैकी तथा अन्य बैंको को बहुत अधिक 
मात्रा में जनता से जमा-राशि प्राप्त हो जाती है । इसके फलस्वरूप देश की बैग सस्थाएँ साख- 
निर्माण तथा आर्थिक सहायता के लिए रिजवं बेक पर बहुत कम निमंर करती हैं । (ख) मारत मे 
रिजवं बैक तथा देश की अन्य बैक्रिंग सस्थाओ मे घनिष्ठ सम्बन्ध नहीं पाया जाता है। (ग) देश 
में एक सुसगठित बिल-बाजार (0784०5८० 9 (7:८५) का श्रमाव है । 
रिजवे बेंक की बेक दर 9398 ई० से नवम्बर, 95] ई० तक 3%, रही, पर*तु नवम्बर 
95] में यह 32% हो गयी । पुन 957 ई० में इसे वढाकर 4% कर दिया गया । बंके-दर की 
इस वृद्धि के फलस्वरूप देश मे ब्याज की अन्य दरो मे भी वृद्धि हो गयी जिससे द्वितीय युद्ध-काल से 
भपनायी गयी सस्ती मुद्रा नीति (८॥०३७ |०म्८७ ४०7०५) का प्न्त हुआ तथा सन्‌ 95 ई७ से 
दुर्लभ मुद्रा नीति (/0०37 १०४०४ 7?णा०9) का प्रारम्भ हुआ । सस्ती भुद्रा-नीति के बहुत-सारे गुण 
है जिनकी व्याख्या इस पुस्तक मे श्रागे की गयी है। किल्तु इसके बहुत-सारे दोष मी हैं जिनके फ्ल- 
स्वरूप घीरे-धीरे इसका परित्याग किया जाने लगा। देश की प्रचवर्षीव योजनाओं को कार्यास्वित 
करने के लिए पूजी-निर्माण की गति मे वृद्धि श्रनिवायं है और इसके लिए दुलंभ मुद्रा-मीति का 
श्रनुकरण भी भ्रावश्यक हो जाता है। श्रत , रिजव॑ बैंक ने बक-दर को बढ्यकर अथवा दुलेभ मुद्रा 
नीति को अपनाकर देश की पू'जी निर्माण की गक्ति म व,द्धि की है विदेशी प्रृजी को प्राकर्षित 
करन की परिस्थितियाँ उत्पन्न की हैं, मुद्गा-स्फीति पर रोक लगायी है विदेशी व्यापार की विपक्षता 
को दुर करने का प्रयत्न क्रिया है तथा बेको को असीमित सात्रा मे ऋण अदान करने की नीति को 
नियत्रित किया है इत्यादि । इस प्रकार बैक दर म॑ इस व्‌द्धि के कारण ऋण का देता कम्‌ हो गया 
तथा बहुत से कण वापिस किये गये ४ 

सितम्बर, 960 ई० मे वैक-दर को 4 प्रतिशत पर स्थायी रख कर कोटिंबद्ध उधार दान 
दरो (छ2060 7.वगफ्गा्ठ 8७0०७) की नयी योजना चालू की गयी ॥ पुत 2 जनवरी, 2963 से 
रिजव' बैंक मे अपनी वैंक-दर को 4 प्रतिशत से बढाकर 4३ प्रतिशत तथा सितम्बर [964 ई० मे 5 
प्रतिद्यत कर दिया । 7963 ई० की सशोधित उधार नीति के अनुसार अनुसूचित बैक अपने कुल 
देघानिक जमा (985६0००9 0८०७) का 75 प्रतिशत माग तक बैंक-दर पर रिजर्वा बैक से 
उधार ले सकता है । इससे अधिक 75 प्रतिशत तक उधार लेने के लिए उसे बैक-दर से ! प्रतिशत 
झ्रधिक दर पर ब्याज चुकाना पडता है १ यदि अनुसूचित बैक द्वारा प्राप्त ऋण की रकम आधार- 
भूत कोटा (820० (५०७, के 450 प्रतिशत से अधिक हो जाय त्तो इस अतिरिक्त ऋण की रकम 
के लिए बैक दर से 3 प्रतिशत से अधिक्‌ ब्याज चुकाना पड़ता है। इस प्रकार प्रनुसुचित बैंको को 
उधार देने के लिए रिजर्व बैंक की विभिन्‍न दरें कर दी गयी । प्रुन ॥7 फरवरी 965 ई० को 
रिजव बेक ने श्रपने बैक-दर को बडाकर 6 पतिशत कर दिया। फ्रवरो, 97] में रिजर्व बैक ने 
अपने बैक-वर को 5 प्रतिशत से बढाकर 6 प्रतिशत किया । झागरे चलकर, मई 973 में देश में 
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मुद्रा-स्फीति के बढते हुए दबाव को रोकने के लिए बैक-दर/को ७ प्रतिशत से वढाकर 7 प्रतिशत 
तथा जुलाई, १974 मे 9 प्रतिशत कर दिया गया है । रु 

इस प्रकार यह कहा जा सकता है कि रिजव' बैक झॉफ इण्डिया की बेंक-दर का पुन सब 
950 ई० के बाद प्रयोग किया जाने लगा है तथा इसमे पर्याप्त सफलता भी मिली है। 


(४) खुले बाजार की क्रियाएँ (0960 'लब्गपट 09८:४००७) :-बेरद्रीय बैक अपनी 
वैक-दर नीति को अधिक प्रभावपूर्ण बनाने के लिए खुले बाजार की नीति को अपनाते हैं। खुले 
बाज(र को नीति क॒ अर्थ केन्द्रीय वे द्वारा मुद्रा-चाजार मे सरकारी प्रतिभूतियों तथा प्रथम श्रेणी 
के बिलो एव प्रतिज्ञा-पत्रो का साख-नियन्त्रण के उद्दे श्य से क्रय-विक्रय है | रिजवे बैक को भी अन्य 
केन्द्रीय बैको वी तरह खुले बाजार की क्रियाप्रो का अधिकार दिया गया है ताकि वह भी इस 
नीति द्वारा अपवी-वैक-दर नीति को अधिक प्रमावपूर्ण बता सके। ग्रत वर्षों में सदस्य बेक 
आवश्यकता के समय रिजवों बेक को असीमित मात्रा में सरकारी प्रतिभूतियाँ (6070. 80607 - 
४९१) बेचकर घन प्राप्त कर लिया करते थे जिससे साख का प्रसार हो जाया करता था, परन्तु 
99] ई० में रिजव' बैक से अपनी इस नीति मे मी परिवर्तेत कर दिया भौर यह घोषणा कर दी 
(कि यह बेक को सछामयिक प्रावपयकताओ की पूर्ति के लिए सरकारी प्रतिमुतियों लथबा ऋण-पत्र 
नही खरादिएा वरन्‌ वह बँक-दर पर स्वीकृत ऋणु-पत्रो के आधार पर ही केवल ऋण देगा 
रिजर्व बैक की खुले बाजार की क्रियाओ की नीति मे इस परिवर्तेन के निम्नलिखित लाम हुए-- 
(क वैक-दर पहले की अपेक्षा अधिक प्रमावपूर्ण हो गया, (ख) मुद्रा की पूर्ति में जोच झा गयी, 
प्रयोकि व्यस्त व्यावसायिक काल में बैंक ऋण-पत्नो के आघार पर रिजव' ब्रेक से ऋण ले लेते हैं 
और इस प्रक्नर की दशाओ का अन्त हो जाने पर ये रिजव' बैंक को ऋण की राष्ि लौटा देते है 
और अपने ऋण-पत्र घापिस फर लेते हैं; तथा (ग) इस नीति से रिजर्व वैक का देश की विभिन्न 
चैकिंग सस्याग्रो पर सप्रमाविक नियन्त्रण स्थापित हो मया है। 

परल्‍्तु, रिजव' बंक की उक्त नोति के निम्वलिखित दोप भी है :--(भ्र, खुले बाजार को 

क्रियाओं का गुप्त रहना झनिवाये है, परन्तु रिजवों वैक वी उपयुक्त नीति से ये क्रियाएँ अब गुप्त 
नही रह सकती हैं । (आ) जब रिजर्व बैक ऋण-पत्रो का स्वय क्रय-विक्रय करता था, उस समय 
ऋण-पन्नो के मूल्य मे बहुत स्थिरता रहती थी, परन्तु रिजर्व बैक की मुंद्रा-तीति के परिवतंतों से 
अरब ऋण-पत्रों का मुल्य भी बहुत कम हो गया। यह स्पष्ट है कि सरकारी ऋण-पत्रो के भुल्य 
में इस प्रकार का परिवर्तन सब'था ग्रनुचित ही है॥ (इ) उक्त परिवर्तित नीति बैंकों के लिए 
अरत्पधिक मेंहरी, प्रसुविधाजनक तथा कप्टदायक है। अत. सम्नव है कि इस प्रकार को नीति से 
देश में एक सुसगठित मुद्रा-अआजार के विकास मे बाघा पडे ॥ 

फिर भी, रिजर्व बैक खुले दाजार को क्रियाओ्रो का बडे पमाने पर प्रयोग करता है तथा 

970-7! में इस नोति के झतगत 84* करोड़ की प्रतिमूतियी का विक्रय किया था । 

(90) नकद कोषों के अनुपात में परिवर्तन (एव्मांबए०ा 7७ पाठ एबक लाए 
६७४०) -अन्य केन्द्रीय वैंको की तरह रिचववं बैक को भी देश के विभिन्न वैको की जमाराशि पर 
नियन्त्रण करते वा अधिकार है। 934 ई० के रिजव' बैक ऑफ इण्डिया ऐक्ट के अनुसार प्रत्येक 
अनुसूचित बैक (50९०० ६० 537४) को अपनी भाग जमा (0९क27०० 7४0) का 5५, 
और स्थायी जमा ( 7772५ 939707 6३ ) का 2% रिजर्व बेक के पास जमा करना पडता था। 
अब तो 949 ई० के वैकिंग कम्पनीज एक्ट के अनुसार अन्य प्रकार के बैंको को भी रिजव' बैक 
भ्रथवा अपने पास उक्त प्रतिशत में नकद जमा रखनो पडती है ताकि देश में साख का केवल उचित 
मात्रा में ही निर्माण हो सके, परन्तु आालोचकों का यह मत है कि उक्त व्यवस्था में चुक्ति बैंको 
का रिजव' बैक के पास या स्वेय वेको के पास नकद कोष समस्त दायित्वों का एक निश्चित 
प्रतिशत के रूप भें रहता है, इसलिए रिजव' बैक द्वारा नकद कोषध में परिवर्तेत से साख-नियन्त्रण 
बी नोति अधिक प्रभावशाली एवं सफल नही हो सकी है। इसका कारण स्पष्ट है। देश की वैषिंग 
सस्याएँ झपने शेप यन से ही पर्याप्त मात्रा मे साख-निर्माण का कार्य कर लेती हैं और उन्हे इस 
कार्य को करने के लिए रिजव देक पर अधिक निर्मर नही रहना पडता । 

नकद कोष के अनुपात में परिवर्तन को अधिक प्रभावपूर्ण बनाने के लिए 956 ई० में 
रिजर्व बैक अधितियम मे सशोघन हुआ्रा जिसके अनुसार रिजर्व बेक को अनुसूचित बैंकों के नकद 
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बोष के अनुपात में परिवर्तन करने की दक्ति प्रदान को गयो ॥ इस अधि नियम के अनुसार रिजव 
चैक को अनुसूचित बैंको के नकद कोप के झनुपाद मे चालू जमा (/0८एगतें /0६905५) के सम्बन्ध 
मे 5 प्रतिशत से 20 प्रतिशव तक तथा स्थायी जमा (7०76 0०छण०्आ ) के 2 प्रतिशत से 8 प्रतिशत 
तक करने का अधिकार दिया गया । 

अ्रव रिजव बैक ऑफ इण्डिया सशोधित अधि नियम 962 ई० के अनुसार, जो 5 सितम्बर 
962 ई० से लागू है, अनुसूचित वैको वो अपने सभी प्रकार के जमा दायित्व का 3 प्रतिशत भाग 
नकद मुद्रा के रूप भे रिजद बैक के पास जमा करना अनिवाय बना दिया गया है। रिजर्व बैक 
आवश्यकतानुसार इसे बढाकर 5 प्रतिशत तक कर सकता है। मुद्रा-स्फीति के बढते हुए दबाव 
को रोकते के लिए जूब, !973 ई० से न्यूनतम जमा की रक्रम को 5 प्रतिशत से बढाकर 5 प्रति- 
शप्त कर दिया गया है । 


साखनियंत्रण के गुणात्मक तथा प्रत्यक्ष तरोके 
(8९6९०७ए९ १४३ 7)7९९६ ]शटा॥003 ० (7९००४ (0०77०) 


साख-नियन्त्रण के उपयुक्त तीमो सामान्य श्रथवा परिमाणात्मक तरीकों (ठदाशबवा ० 
(2५87॥(4०९० 77८(॥005) के अतिरिक्त रिजव॑ वैक अधिक प्रत्यक्ष अथवा गुधात्मक नियन्त्रण 
के मिम्नलिख्ति तरीकों को भी कार्य मे लाता है -- ” 

(7१) प्रत्यक्ष कार्यवाही (7077९०४ 8०४०४) -रिजर्वा बैक की प्रत्यक्ष कार्यवाही द्वारा 
साख-नियन्त्रण की नीति सन्‌ 949 ई० के बेकिंग कम्पीज श्रधिनियम के पास हो जाने पर कुछ 
प्रभावपूर्ण हो सकी है। इस अधिनियम के द्वारा रिजव' वैक को बैंकिंग कम्पीज के नियन्त्रण के 
हेतु कुछ विशेष प्रकार के अधिकार मिल गये है। नव यह बैक किसी भी बैक को विशेष प्रकार 
के लेत-देन करमे से रोक सकता है। यह किसी भी वैक को किसी मामले मे सलाह दे सकता है। 
यह किसी भी बैक का निरीक्षण करके उसे भपना निरीक्षण सम्बन्धी प्रतिवेदन भेज सकता है तथा 
उस पर विचार करने के लिए बेक के सचालबो को बैठक बुला सकता है। किसी भी बैक को 
उसकी काय-प्रणाली के दोपो को सुघारने के लिए रिजव' वक द्वारा दिये गये सुझावों का पालन 
करने के लिए भी वह आदेश दे सकता है। इस प्रकार रिजव' बैंक प्रत्यक्ष कायेवाही द्वारा भी साख 
का नियन्त्रण कर सकता है। 956 ई० से बैंक ने अपने इस अधिकार का प्रयोग करना प्रारम्भ 
कर दिया हैं । उदाहरण के लिए, मई से सितम्वर 956 ई० के बीच रिजव' बैक मे घात तथा चावल 
पर अग्निम को कम करने के सम्बन्ध में बहुत सारे श्रादेश दिये | तब से समय-समय पर रिजव' बैक 
इस सम्बन्ध में आवश्यक आदेश जारी करता हूँ + यद्यपि रिजर्व बैक को ग्रनुसूचित् तथा अ्रसूचित 
दोनो प्रकार के बैक को साख-सम्बन्धी क्रियाओ के नियमन का अधिकार प्राप्त ह. फिर मी, शासन 
2 कठिनाइयो के का रण अ्रमी तक बैक ने केवल अनुसूचित बैको को ही इस आशय के आदेश 

दिये हैं । 

(४) साख की रंशनिग (२8४०४८7०४ ० (४६१४६ ) --सन्‌ ]049 ई० के बेकिय 
कम्पनी अधि नियम द्वारा रिजर्व बैंक को यह अधिकुशर मिल गया हैं कि वह देश-हित में समस्त 
बचैको की अथवा कसी एक बैक की ऋण नीति निर्घारित कर सकता है और इस प्रकार निर्धारित 
नीति का पालन सब बेको अथवा सम्बन्धित सस्थाओ को करना पडता हैं । इतना ही नही, रिजर्व 
बैक को यहां तक अधिकार हूँ कि वह श्रन्य बैको को भ्रादेश दे सकता हे कि वे केवल अमुक 
वार्यों के लिए ही ऋण भी अमुक व्याज की दर पर दें। चूंकि वैकिय सस्थाओ को रिजर्व बेक 
के इन झ्रादेशों का पालन पूर्णतया करना पडता है, इसलिए रिजर्वों बैंक की साख रेशनिंग द्वारा 
साख-नियन्त्रण की नीति श्रत्यधिक प्रभावपूर्णा एव सफल रही है । 

(४) प्रचार तथा नैतिक दबाव की नीति (#उ€का०0 ण॑ एफंप्रलाए खाते वां 
एशथउएथ७ ००) --चूकि रिजवें वैक का देश की बेकिंग सस्थाओ से अभी तक बहुत अधि क घतिष्ठ 
सम्बन्ध स्थापित नही हो सका है, इसलिए वह प्रचार द्वारा साख-नियन्त्रण को नीति को नहीं 
अपनाता है, परन्तु रिजवे बैक देण को वैकिंग सस्थाओ्रो पर अपना नैतिक प्रम्नाज्ध डालने में थोडा 
बहुत सफल अवश्य हुआ है और वह इस नीति द्वारा ही वैको के अनेक दोपो को दूर कर रहा है । 
उदाहरख के लिए, सितम्बर, 949 ई० मे रुपये के झवमूल्यन के प्रवस॒र पर रिजवं बैंक के गवतर 
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ने देश के समी प्रमुख बैको के प्रतिनिधियों की एक बैठक बुलायी जिसमे उन्होने वेकों से सट्टा 
अथवा फाटका की क्रियाओं के लिए अग्रिमज़ दने तथा बैंको के सहयोग का प्नुरोध किया । 
उसका परिणाम बहुत ही झराशाजनर्क हम्ना । इसी प्रकार जून, 957 ई९ में बेक के गवनंर ने समी 
बैंको को पत्र द्वारा अपने-अपने अग्रिमो मे कमी करने का सुझाव दिया । के दिसम्बर, 96) ई० में 
रिजर्व बैक के गवर्नर ने पत्र द्वारा प्रनुसूचित बैको से अपने कोंपों में वृद्धि का अनुरोध किया। 
इस प्रकार रिजव वेंक दश के व्यावसायिक वेको को समय-समय पर समका-बुका कर प्रमाव 
डालने का प्रयास करता है जिप्तमे उसे अमी तक पर्थाप्त सफलता मिल पराबी है । 

इस प्रकार साख-नियन्त्रण के लिए रिजव वैक उपरोक्त सभी तरीकों को काम मे लाता 
है । निम्नाकित तालिका द्वारा ये तरीके अत्यधिक स्पष्ट हो जाते हैं .-- 





साख-नियल्त्रण के तरीके 
डर ॥ ८ 
। 
बला सोम नियन्त्रण फै तरीके गरुसात्मक नियम्नण के पर 
॥ न कल न 3 2 55 
| ] । ] | । 
बैक-दर (नवम्बर, खुले वाजार नकद कोष के प्रत्यक्ष कार्यं- साख की रैशनिंग नैतिक 
95] ई० तक की क्रियाएं. अनुपात मे. वाही (956 (949 ई० प्रभाव 
3 प्रतिशत, इसके. (विशेष रूप प्ररिवत्तेत-- ई० से इस के एक्ट कै द्वारा (सवंप्रथम 
बाद सादे तीन है 99॥ (956 ई० शक्ति का बैक को यह पघ्रितम्बर, 
प्रतिशत तथा - ईं० के बाद के सशोधत के प्रयोग प्रारम्भ अधिकार प्राप्त 3939 म 
जुलाई, 974 ई० मे प्रयोग मे अनुसार इस किया गया है) है) प्रयोग 
बढाकर नव श्रति- लायी गयी है) सम्बन्ध मे क्या ) 
शत किया गया) बैक को बहुत 
ही विस्तृत 
अधिकार प्राप्त 
हुआ है) 


रिजर्व बंक ऑफ इण्डिया को साख नियन्त्रण की नीति छे क्षप्रमावपृर्ण होने के 
कारण ((एडए56३5 ठा प्रश्लीडिट५६९१८55 ० पार एाट्वाए-एण्पफठ एगारए ०9 धार ए९टाएड 
पब्प: ०। 09) "--उक्त विवरण से यह स्पष्ठ है कि रिजर्व बैक के पास सास-तियस्नण के 
बहुत से राधन है, परत्चु अनुमव से यही पता चलता है कि इतने अधिक साधनों के होते हुए भी 
रिजर्व बैक देश मे साख एवं मुद्रा के नियन्तण में बहुत श्रधिक सफल नहीं हो पाया है। इसके 
निम्नाक्ति प्रधान कारण है --- 

(क्ष) एक सुविरसित बिक्ष बाज़ार का श्रमाव :--देश मे अभी तक एक घुध्यग॒स्थित 
एव  सुसगठिस मुद्राब्वाजार तथा विल्-ब्राजार का अभाव है जिससे साख*नियन्नण के उहंश्य से 
रिजव बैक को बेक्‍-दर की नीति प्रभावपूर्ण नही हो पायी है। 

(ज) देश के भ्राथिक ढॉचे मे ज्ञोव का अभाव -देश में श्रमिको वी मजदूरी तथा 
वस्तुओं के मूल्यों के सम्बन्ध मे अनेक नियनरा पाये जाते हैं जिनके-परिणामल्वरुप देश का आधिक 
ढाँचा लोचदार नहीं रह जाता है ऐसी स्थिति मे रिजर्व बैक वी कोई मी सास-सृजन-तीति बहुत 
मदत्त्वपूर्ण नही हो सकती है । 

(ग) स्वदेशी बेकिंय व्यवस्था पर रिजर्य बे क के नियमत्रण का अभाव. शिजिवं 
बैक प्रभी तक देशी वेको पर दिस प्रझार का नियन्तण नही स्थापित कर सका, है । इस प्रकार 
चूकि रिजवे बैक का भारतीय मुद्रान्वाजार के एवं बहुत ही महत्वपुर्रा अग पर कोई नियन्तण नहीं 
हो पाया है, इसलिए, यह अपनी साख एव मुद्रा-तोति के सचालन मे बहुत सफल नही हो सका है । 

(घ) व्यावसायिक बेकों के पास नकद कीय का वाहुल्प “-भारत मे हितीय युद्धोत्तर 
काल मे बत्यधिक मुद्रा-प्रसार के कारण वैको के पास बहुत अधिक मात्रा में नकद मुद्रा जमा हो 
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गयी । इससे समस्त दायित्वों का एक निश्चित प्रतिशत रिजर्व बेंक के पास या अपने पास नकद 
के रूप में रखने के बाद मी इनके पास इतनी रकम रह जाती है कि साख-सृजन के लिए इन्हे 
रिजवे बैंक पर आश्रित नही रहना पडता है । 


इस भ्रकार रिजवे बैक ब्रॉफ इण्डिया के साख-नियन्त्रण की नीति भ्रभी तक मुख्यत 
अप्रभावपृरणं ही रही है ) 


(6) अन्य केन्द्रोप बेकिग-सम्वन्धी कार्य ---रिजवं बैक केन्द्रीय वैकिंग-सम्बन्धी कुछ 
अन्य कार्य भी करता है, जो निम्न प्रकार हैं .-- हे 

(प्र) कृषि वित्त व्यवस्था --प्रारम्म से ही रिजवे बैक ने कृषि-कार्यों के लिए वित्त की 
सुविधा प्रदान करने के लिए कृपि-स|ख विभाग की स्थापना कर दी थी । इस विभाग के निम्न कार्य 
निर्धारित किये गये हैं --(क) कृपि-साख से सम्बन्धित समस्याप्ों के बारे मे झ्रनुसधान करना, 
(ख) कृपि-साख के सम्बन्ध में रिजर्व बैक, राज्य सहकारी बैक व अन्य बेकों की क्रियाप्रों में 
समन्वय स्थापित करना है) 


पं (ब) औद्योगिक बित्त व्यवस्था --इसी प्रकार झद्योगिक साख अ्रदान करनेवाली 
विभिन्न सस्थाग्रो की स्थापना में भी रिजव बैक सक्विय सहयोग प्रदान वरता है। इनमे ग्रौद्योगिक 
वित्त निग्रम, राज्य वित्तीय निगम तथा औद्योगिक बैक झादि उल्लेखनीय है ! 
कप (स) बेकिंग सम्बन्धी प्रशिक्षण --वैक्िंग सम्बन्धी प्रशिक्षण की सुविधा के लिए 
रेजवं बैक ने नस ई० में एक बैंकिंग दर निग कालेज की स्थापना क्री है जहाँ विभिन्न बैंको के 
अधिकारियो को प्रशिक्षण दिया जाता है । 

+ , (द) भ्राथिक सूचनाएँ और ऑकड़े किन करा एवं उन्हें प्रकाशित करना - 
'रिजवं बैक का एक महत्त्वपूर्ण कार्य मुद्रा, साख, कृषि-उत्पा दन, लाभाश, ब्याज की दरें व मुद्रा वाजार 
आदि विभित विंपयो के सम्बन्ध में अनुसधान करना, आँकडो को सग्रह करना ओर उन्ह प्रवाशित 
करना है। यह कार्य बैक के '“शोघ एवं साख्यिक्री विभाष” डाय सम्पादित क्या जाता है । 

(य) समाशोधन-गृह का क्वार्य --रिजवं बैंक देश का केन्द्रीय बैक होने के कारण 
सदस्य बैंको के लिए समाझोघन-गृह के कार्य भी सम्पन्न करता है । 

(२) मुद्र। का स्थानान्तरण -रिजर्व॑ बैक मुद्रा और कोष को एक स्थान से दूसरे स्थान 
में भजने का कार्य भी सम्पन्न करता है। 

(7) साधारण बेकिग-सम्धन्धी कार्य (कागज छेड्ग़ापण 8 कएए०ध०05 ० [08 
[९८४८०:४६ 8878) --रिजर्वा बैक के साधारण बैकिय्-सम्बन्धी कार्य तिम्ताकित हैं +-- 

(१) जमा स्वीकार करना --रिजर्वा बैक केन्द्रीय, प्रान्तीय तथा स्थानीय सरका रो, पोर्ट 
टृस्ट एवं अन्य बैको तथा ब्यक्तियों से बिता ब्याज निक्षेप (/0८7०४५) स्वीकार करता है, किन्तु 
यह निजी व्यक्तियों का जमा स्वीकार नही करता । 

(४) व्यापारिक एवं वाणिज्यिक विज्लों का क्य-विक्रय करव[-रिजवं बैक मारत में 
भुगतान किये जानेवाले व्यापारिक एवं वारिणज्यिक बिलो तथा प्रतिज्ञा-पत्नों को खरीदता, बेचता 
तथा पुत॒ क्टोती भी करता है, बशर्ते कि ये विल 90 दिन से अधिक की प्रवधि की न हो । 

(४) क्रषि-विज्ञों का क्रय-विक्रय- यह बैक भारत में भुगतान होनेवाले अधिक-से 
अधिक 5 महीने वी अवधि के कृपि-बिलो का क्रगन-विक्रय एवं पुन. कटौती (?१७-१॥३००७०/) 
करता है । 

(१९) ऋण देना-यह बैक सरकार तथा बेको को “माग़ पर भुगतान”! किया जातेवाला 
ऋणष अयदा प्रधिक-से अधिक 90 दिन वी झवधि के लिए ऋण देता है। यह ऋण स्वीकृत प्रति- 

«भतियों, बैच्ों के ऋण-पत्रो दशा सोना, चाँदी आदि को जमानत पर दिया बाता है, किन्तु यह 
एलजी व्यक्तियों को ऋण नही प्रदान करता । 
(९) विदेशी प्रतिभू तियो का क्रय-विक्रय-रिजव बैक मारत के बाहर भ्रन्य देशो की 
उन प्रतिमू्ियों का क्रय-विक्रय. कर सकता है झिनका भुगतान खरीदने की तारीख से 40 वर्षों 
के पन्दर हो जाता है। 
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(रण) मूल्यवान घातुओं का क्रय-विक्रय--रिजव बेक सोने चाँदी व सोने के सिक्कों 
के क्रय-विक्रय का कार्य भी करता है । 

(४०) अन्य देशों के बेकों से व्यवहार-- रिजव॑ बैक अपने कार्य को सुचाह रूप से 
चलाने के लिए ग्र-्तर्राप्ट्रीय मुद्ा-कोप (7 // # ) के सदस्य राष्ट्रों के केन्द्रीय बको के साथ 
खाता खोल सकता है, उनसे एजेन्सी सम्बन्ध बना सकता है, उनके एजेन्ट के रूप में कार्य कर 
सकता है तथा अस्तर्राष्ट्रीय वेक से लेन-देन कर सकता है ६ 


रिबर्व बेक एवं ऋषि-साख 
(२९४९०२९ छे8प5 छाते 88॒0०ए/फकक 07००7) 


रिजवं बैक का एक प्रमुख कार्य कृषि साख की समुचित व्यवस्था करना है । इस उद्देश्य 

से ही बैक का एव पृथक्‌ कृषि-साख विभाग ( 68शण्पराफ्बा द्वार 0०फबफ्रलयः ) है। 
प्रारम्भ में रिजय बैक के इस विभाग का कार्य केवल कुछ विवरण के प्रकाशन मात्र तक ही 
सीमित था । इसलिए इसकी कडो भ्रालोचना की गयी, लेकिन पिछले दस वर्षों मे बेक ने इस 
कमी को दूर करने का प्रयत्न किया है। इस विभाग को निम्ताकित कार्य सोंपे गय- 

(4) इसका सर्वप्रथम कार्य कृषि साख-सम्बन्धी प्रश्वो का अध्ययन करना तथा विशेषज्ञों 
की नियुक्ति करना है। 

(2) द्वितीयत यह्‌ केन्द्रोय तथा राज्य सरवारो एव प्रादेशिक सहकारी वैको को कृषि- 
साख के विकास के सम्बन्ध में उचित परामर्श देता है । 

(3) दृतीयत रिजवे बैक श्रान्तोय सहकारी पैस्थाओं को ग्रहणीय प्रतिभूतियों एव 
प्रान्तीय सहकारी बैंको तथा भूमि बन्धक बेंको के ग्रतिज्ञा पत्रों के आधार पर प्रधिक से अधिक 
90 दिनो के लिए ऋण देता है। विशेष परिस्थितियों मे इन बिलो की अवधि 9 महीन तक बढा 
दी जाती है । कुछ दिन पहले से यह सीमा 4 महीने कर दी गयी है। रिजवं बैक प्रान्तीय सह- 
कारी सस्थाप्रो को भी व्यावसायिक बैको वी शत्तों पर ऋण देता है | सहकारी सस्थाम्ो के लिए 
ब्याज की दर वेंक-दर बढने पर डेंढ प्रतिशत ही रखी गयी । रिजव बैक ने 954 ई० मे सह- 

५ करी बैंको को कृषि-कार्य के लिए सहायता भ्रदान करने के लिए 6 करोड रुपये का ऋण दिया था । 
कृपि-साख की समुचित व्यवस्था के लिए रिजवं वैंक जॉफ इण्डिया एक्ट 95] तथा 959 
ई० में सशोघन किये ॥ 949-50 ई० में ग्रामीण बेकिय जाँच-समिति की सिफारिशो के झ्ाघार 
पर बिलो की परिपक्वता का समय 9 महीने से बढाकर 5 महीने तक कर दिया गया तथा 
सहकारी सस्याओ्रों से कमर ब्याज वी दर ली जाने लगी । )956 ई० में रिजवं बैक ऑफ इण्डिया 
एवंट के सशोघन का एक-मात्न उद श्य कृषि-साख का विस्तार ही था । इस सशोघन के फलस्वरूप 
रिजवं बैक कृपि-कार्ये के लिए 5 भहोने से 5 वर्ष तक की झवधि के लिए 5 करोड रुपये तक 
ऋण दे सकता है। राज्य सरकार, सहकारी समितियों तथा वैको के माध्यम से यह रकम कृपको 
को दी जायगी जो इसे कुर्जाँ खुदवाने, ट्रैव्टर एव कृषि के लिए अन्य वैज्ञानिक ओऔजार खरीदने 
तथा छोटे-मोदे बाँघो के द्वारा सिचाई की सुविधा का प्रबन्ध करने के लिए प्रयोग करेंगे। इसके 
अतिरिक्त रिजव बैंक को सहकारी बैंको के अधिपन्नों को पुन बद्ठा करने तथा छोटे छोटे उद्योगो 
पा एवं वितरण सम्बन्धी कार्यों के लिए प्राथिक सहायता देने की भी अनुमति मिल 
गयी है ॥ 

अखिल भारतीय ग्रामीण साख-सर्वेक्षण समिति (&॥ [फ73७ २एढ (7८०५६ 
807ए८ए 0०7४०।४८९) की सिफारिशों के बाघार पर सन्‌ !956 ई० मे रिजवे बैक ऑॉफ 
इण्डिया एक्ट में सशोघन किया गया जिसके अनुसार रिजर्व बैंक के अन्तर्गेत कृषि साख से 
सम्बंधित निम्नलिखित दो कोपो की स्थापना की गयी-- 

(क) पहला कोप राष्ट्रीय क्रपि-साख (दीघछालीन) कोप [[प्००ूपथ! #8गण्पा- 
प्रश 07९9६ ([-0ए8 पशण 0फलब7०४) ?एम्त ] है। इस कोष की स्थापना 3 फरवरी, 
956 ई० वो हुई थी । इस कोष मे सरकार ने प्रारम्म मे 70 करोड रुपये जमा के रूप मे दिया 
और भअ्रगले 5 वर्षों तक रिजव बेक इस कोष में 5 करोड रुपये प्रतिवर्ष जमा करने को था। इस 
फ्रम से 990 68 ई० तक इस कोप मे 35 करोड रुपये हो जाने को जाश्ा थी । इस कोष की 
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स्थापना निम्नलिखित उहूं शयो से की गयी हैं-(?) इस कोप में से राज्य सरकारों को सहकारी 
साख-सस्थाओ की हिस्सा पूंजी भे लगाने के लिए20 वर्षों तक की अवधि के लिए ऋण दिया 
जायगा | (७) साथ ही, इस कोप मे राज्य सहकारी वेको को कृषि-कार्य के लिए .5 भहीने से 
5 बष॑ की अवधि तक के लिए मध्यक्षालीन रू देने की व्यवस्था है, तथा (ग्प) इसमे से भूमि 
बन्‍्धक बैको को 20 वर्षों तक वे लिए दीघेबालीन ऋण दिया जायगा | जून 972 तक इस कोप 
के पास कुल 209 करोड रुपये की रकम जमा हो गयी थी । 

(ख) दूध्तरा कोप राष्ट्रीय ऋषि साख (स्थायित्व) कोप [7४बधंक्ाबा #हव00णतातं 
(४<फ६ 8889॥92५909) ए७प्रते] है जिसवी स्थापना 30 जून, 956 ई० को हुई धी। इस 
कोप मे रिजवे बैंक प्रतिवर्ष । करोड़ रुपया जमा करेगा इस कोष की रकम मे से राज्य-सहकारी 
बेको को 5 महीने से लेकर 5 वर्ष तक के लिए मध्यकालीन कर्ण दिया जायगा । जून, 972 तक 
इस कोष में 45 करोड रुपये दी रकम जमा हो गयी थी । 

इससे यह स्पष्ट है कि रिजवं बैक कृषि-साख सम्बन्धी समस्याओं के समाधान के लिए 
अत्यधिक प्रयत्नशील है। इसके प्रयत्नो बे फलस्वरूप देश भे क्षपि-साख की व्यवस्था मे उत्तरोत्तर 
सुधार होता जा रहा है । रिजयं बैक की कृपि-साख सम्बन्धी नीति के सम्बन्ध में दो बाते महत्त्व 
पूर्ण है .-प्तवंप्रथम ठो अबतक रिजवे बेक ने कृषि को केवल अल्पकालीन ऋणा ही प्रदान किया है ! 
वास्तव मे, वैघानिक रूप में मध्यकालीन एवं दीघंकालीन सास रिजवे बैक के क्षेत्र से परे हैं ॥ 
किन्तु भूमि वच्धक बको के ऋण-पत्रो को खरीद कर यह परोक्ष रूप से दीर्घवालीन साख प्रदान 
करने में सहायता प्रदान करता है । दूसरा, यह है कि अभी तक रिजवं बक द्वारा प्रदान की गयी 
सुविधाओों का, भुख्य रूप से गुजरात, महाराष्ट्र, तमिलनाडु, आन्भ तथा मंसूर जैसे राज्यों मे ही, 
जहाँ पर सहकारिता भानदोलन का विकास हुआ है, पूर्ण रूप से प्रयोग किया जा सका है । 
अन्य राज्यों मे क्षमी तक रिजव वेंक की गारदी पर ही कृपि-साख्त प्रदान किया जाता हे ) इससे 
स्पष्ट है कि कृषि-साख सम्बन्धी सहायता की प्राप्त करने के लिए सहकारिता आन्दोलन का विकास 
अनिवाय है । इतना ही नही रिजवे बैक ने कृषि पुनवित्त विगम की स्थापना भें भी सहयोग प्रदान 


किया है । हे 
रिजय बेंक एवं ओद्योगिक वित्त 


(रिशघशाएढ फ्रेबग्र5 ये वगरवेषडप78] 797०९) 


रिजवें बक झ्ाजकल देश मे औद्योगिक सस्थानो को वित्तीय सहायता प्रदान करवे में भी 
महत्वपूर्ण सहयोग प्रदाव कर रहा है। इस उ्द शव से 957 ई० से एक कौद्योगिक वित्त- 
घिभाग (740७74) 70737 ०८० स्‍0८937077८४५) की स्थापना की गयी ! हमारे देश मे प्रूजी 
का अभाव है जिससे द्वुतगति से औद्योगीकरण के कार्य मे निस्सन्देह कठिनाई उपस्थित होती है । 
अत ओौद्योगीकरण की पग्रावश्यकताओ को देखते हुए देश मे उद्योग-घनन्‍्धी को दीघे एवं मध्य" 
कालीन कर्ज प्रदान करनैवाली सस्थाओ की स्थापना अनिवार्य हो जाती है। इस उद्दंश्य से 
रिजिय बैक ने छुए प्रकार की, बलुत-की खस्याओ, की; सपना, मे ग्ाहर्वपुएं सहुपरे: प्रदान; लिया है. 
जिनमे श्रोद्योगिक वित्त नियम (उगरतेप्डाण8)] [ग्रब00० ९०7ए०४७४07), राज्य वित्तीय निमर्म 
(80७8॥6 शछ5प्रषा8। (४59०759०93) त्तथा जौद्योगिक विकाय बैच ([20घड७2 02६ ८०७॥९७६ 
छ॥) इत्यादि प्रमुख हैं। बैंक ने इन सस्थाओं की हिस्सा-पूजी का एक झ्श प्रदान किया है 
वधा वह इन्हे आवश्यकतानुसार उधार की सुविधा भी प्रदान करता है ! लघु उद्योगों को ऋण 
एवं सहायता प्रदान करने के लिए रिजर्व बैंक ने सरकार की ओर से जुलाई, 4960 ई० से एक 
प्रत्याभूति पोजना (5००४८००(८६८ ६०४८०४८) चालू की है जिसके अस्तगंत यह एक निर्धारित, मात्रा 
तक अन्य बैकों द्वारा लघु उद्योगो को दिये गये ऋणों के भुगतान की ग्रारटी लेती है। पहले यह 
गोजना केवल 22 जिलो में लागू की गयी थी, किन्तु वत्तेमात समय में यह सर्वत्र लागू है । या इसके 
अन्तर्गत एपेक्स सहकारी बैंको (87०६ 00-०फुटआपएड छ&ग४58) द्वारा लु उद्योगों को दिये गये 
सभी प्र की के अग्रिम भी आते हैं। इस प्रकार रिजर्व वेक औद्योगिक साख के क्षेत्र मे भी झाजकल 
महत्त्वपू्े.कार्य कर रहा है । 5 हे 
हि के ग्राथिक विकास के साथ-साथ रिजवे बेंक के कार्यो की सीमा भी बढतो जा रही 
है। यहेजैक वाजकल बहुत प्रकार के विकास-सम्बन्धी कार्यों का सम्पादन कर रहा है। साख- 


. 


रे 
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व्यवस्था के नियमन के साथ-साथ रिजर्व बैक आज देश मे एक ऐसी बैंकिंग व्यवस्था के विकास मे 
लीन है जो वाशिज्य-ब्यैवसाय के अतिरिक्त कृपि एव उद्योग-पन्धों के विकास मे भी समुचित सह- 
योग प्रदान कर सके। इस उद्देश्य को पूर्ति में यह पर्याप्त सफल भी रहा है। साथ ही, यह 
सरकार को ग्राथिक एव वित्तोय मामलों में परामर्श मी देता है। बेक के इस कार्य का महत्त्व भी 
श्राज दिन-प्रति-दित बढता ही जा रहा है। इसके अतिरिक्त रिजर्ग बैंक व्यावसाथिक बेंको, सहकारी 
समितियों, सयुक्त पूंजी कम्पनियों तथा विदेशी व्यापार आदि के सम्बन्ध मे झाँकड़े एकत्र करता 
है तथा समय-समय पर इनका प्रकाशन भी करता है। इस प्रकार रिजवं बेँंक के कार्यों की सीमा 
मे उत्तरोत्तर वृद्धि होती जा रही है। 
> ४ कल ३ 
रिलिय बक के क्वार्यो का मुल्यांकन 
(87 /एएब5ब ०१ पा सण्याणप्रणा5 ० पीह (०5६7४९ फगा: ० वधरता4) 
अब हमे यह देखना है कि रिजवें वेंक अपने उद्देश्यों की पूर्ति मे कहाँ तक सफल रहा है ? 
रिजर्व बैंक की स्थापना प्रप्रैल, 935 ई० भे हुई थी । इसकी स्थापना के पूर्व देश में कोई केन्द्रीय 
बँक नहीं था। केन्द्रीय वे के ग्रभाव मे देश का मुद्रा-बाजार पूर्णतया असगठित था तथा बेकिंग 
व्यवस्था का भी पर्याप्त विकास नही हो पाया था । अ्रत- रिजवे वेंक की स्थापना से बहुत-सी 
आद्याएँ थी। रिजर्व बैंक अबतक अपने जीवन-काच के आय- 38 वर्ष पूरा कर चुका है। इस 
अ्रवधि में इसने निस्सन्देह देश में एक दृढ एवं सुव्यवस्थित वे किग व्यवस्था के विकास मे सहयोग 
प्रदान किया है। रिजे बेक ने सफलतापूवेक देश में पत्र-मुद्रा जारी करने का कार्ये किया है । 
इसमे सस्ती मुद्रा-वीति (00९४9 0४०४९४ 7०॥०७) का अनुसरण कर भारतीय उद्योग, कृषि एव 
वाणिज्य की बटती हुई भावश्यकताओो की पूर्वि बी है। 99 ई० तक बेंक-दर 3 प्रतिशत थी। 
95] ३० में इसे बढाकर ३४ प्रतिशत कर दिया गया ॥ पुनः 4957 ई० में इसे बडाकर 4 प्रति- 
शत तथा 963 ई० में 4ड प्रतिशत कर दिया गया। मई, 973 ई७ मे बंक-दर को बढाकर 7 प्रति 
शत जज्नाई, 974 में 9 प्रतिशत कर दिया जो पिछले सभी वर्षों से अधिक है। रिजवं बैक ने देश 
की बे कि व्यवस्था को भी विभिन्न प्रकार से सहायता प्रदात किया है। बहुत त से व्यावसायिक बेको 
को आधिक संकंट में अन्तिम ऋराुदाता (7.९०0९० ० ७४६ 7,55: १९८४०:५) के रूप मे सहायता प्रदाव 
कर इसने उन्हें फेल होने से बचाया है। प्रौद्योगिक वित्त-व्यवस्था को सुदृढ़ आधार प्रदान करने में 
भी रिजवं बैक वहुत प्रधिक प्रयत्नशी ल रहा है । बेक के इन प्रयत्नो के फलस्वरूप ही देश मे औद्योगिक 
वित्त-निगम (7069% 04 7737०९ (0०9७०:४॥०००), राज्य वित्तीय नियम (886 गिव्रबाटाबों 
(०7१०००४०४$), पुतवित्त निगम (8६-47०2 (209074४07), भ्रौद्योगिक विकास बैक (]7- 
0फापबोी 0८५४८०७०७८४८०५ 8979) तथा इसी प्रवार की प्रन्य सस्थाएँ स्थापित हो सकी हैं। ये 
सस्थाएं उद्योग-धन्धों को दीघंकालीन ऋण प्रदान ररती हैं। कृषि-साख के सहायतार्थ बैक का 
क्पि-साख विभाग प्रारम्म से ही प्रथत्तशील रहा है, किस्तु हाल के सशोधन के फलस्वरूप बेक 
कृषि साख की व्यवस्था मे और भी अधिक प्रयत्नशील हो गया है। रिजर्व बेंक ने मारत एवं राज्य 
सरकारो के लिए सरकारी ऋण की व्यवस्था भी को है। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप से सम्बन्ध स्था- 
पित कर बेंब' ने रुपये के वाह्य मुल्य को भी स्थायी बनाने का प्रयत्न किया है-। इस प्रकार रिजं 
बैक ने वेन्द्रीय बैंक के श्राय सभी कार्यो को पर्याप्त सफलता के साथ सम्पन्न क्या है। 


फिल्तुं, रिजय बेक के कापो की कई कारणों से श्राक्षोचना भी की जातो है। इसके 
बिरुद्ध साघारणत्तया निम्नल्लिखित आरोप लगाये जाते है :-- 

(।) रुपये के आन्तरिक मूल्य में प्रस्थिरता ([एशडांयधाए था फा8 साध््यान] एथ्ेएट 
0० ३ 8००००) --रिजवं बेक रुपय के आन्तरिक मूल्य की स्थायी बनाने में प्रायः मसफल रहा 
है । द्वितीय महायुद्ध के समय देश में मुदा की मात्रा में बहुत अधिक वृद्धि हुई जिससे मुद्दा के मूल्य 
में बहुत हास हुआ तवा नुल्य-तल मे पर्याप्त वृद्धि हुई। इसका देश को आशिक व्यवस्था पर बडा 
ही घातक प्रभाव पडा है, किन्तु इसके लिए हम केवल रिजर्ज वेंक को ही पूर्ण रूप से उत्तरदायी 
नही ठहरा सकते । इसके लिए सरकार तथा तत्कालीन परिस्थितियाँ भी बहुत हद तक उत्तरदायी थी । 

(2) सुव्युवस्थित सुद्रा-याजार एवं बिड-बाजार का अम्ाव +--प्रायः यह कहा जाता 
है कि रिजवे बेक देश में एक सुसमठित मुद्दा एवं विल-बाजार की स्थापना मे असफल रहा है। 
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देश में मुद्रा-्वाजार के समुचित विकास के लिए यह बाजार के विभिन्‍न भगो में यथेष्ट सहयोग 
नही उन्पन्न कर सका है । झ्पने जीवन-काल के प्रायः 38 वर्षों के बाद भी यह देशी वें किंग प्रणाली 
से प्रमावपूर्ण सम्बन्ध स्थापित करने मे प्राय. अ्रसफल रहा है। इसी प्रकार बिलो के पुदः भुगतान 
(7२८-०४००००६) वो सुविधा प्रदान करने में मी प्रायः असफल रहा है। भारतीय मुद्रा-वाजार के 
विभिन्‍न हिस्सो से प्रचलित ब्याज की दरों मे भी अब तक समानता नहीं झा पायी है। इस प्रकार 
रिजव॑ बैंक श्रॉफ इण्डिया के विभिलन प्रयत्नो के परिण्यामस्वरूप देश मे अ्रमी तक समुचित बिल- 
बाजार का विकास नहीं हो पाया है । 


(3) कृषि-साख (4४४८००१०००) (7६०१६) की समुचित व्यवस्था का झ्रभाव :-- 
रिजवं बैक के विरुद्ध यह भी कहा जाता है कि यह देश कृषि-साख की समुचित व्यवस्था को प्रोत्सा- 
हित नही कर सका है | मारत मे कृषि साख प्रदान करने के प्रमुख साधन--महाजन तथा साहु** 
कार--की क्रियाओं को झ्रभी-तक बैक नियन्नित नहीं कर सका है। इसमे कोई सन्देह नही कि 
ग्रामीण साख-सर्वेक्षण/समिति की सिफारिशो के आधार पर बेक ने कृषि-साख को अधिक प्रोत्सा- 
हित फरना प्रारम्म कर दिया है किन्तु फिर भी, श्रव तक इस क्षेत्र भे बहुत अधिक कार्य करने की 
प्रावश्यकता है । 

इस प्रकार रिजवे बैक के कार्यों के विरुद्ध बहुत-सारी झ्रालोचनाएँ दी जाती हैं किन्तु इन 
सारी आलोचनाप्रों के बावजूद देश मे आधिक स्थायित्व के युग का सचार करने मे बैक ने निस्सदेह 
बडा ही महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदान किया है। रिजवे वेक ने समय-समय पर अपने कार्थों द्वारा देश 
की आिक-व्यवस्था को सुदृढ आधार प्रदान करने का सफल प्रयास किया है। भाशा की जाती है 
कि भविष्य मे देश के आ' चिक हित में बैक और अधिक उपयोगी कार्य करेगा । 
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अध्याय * 20 
बैंकों का सष्दीयकरण 


(र०पं०्णगाड3प०म ०९ 88955) 
प्राककथन :-पआ्राधुनिक युग मे कसी देश के आर्थिक जीवन में बेको का बडा ही महत्त्व 
पूर्ण स्थान है। अतःम विभिन्‍न देशो मे समय-शामय पर इनके राष्ट्रोयकरण की माग होती रही है । 
बेकों के राष्ट्रीयकरण के प्रश्न के दो प्रमुख पहलू हैं -- 
(क) क्रेन्द्रीय वैक का रष्ट्रीयकरण (४0०७४४8ए09 ० ६56 ए०जाजबो 8895) , तथा 
(ख) व्यावसायिक बैको का राष्ट्रीयकरण (प६0०08॥58007 ० 0०0फ्घलःए०॥) फथ्मा:न) । 


रूसत था इसी प्रकार के अन्य समाजवादी देशो मे सभी प्रकार के बैको का राष्ट्रोयक रण क्या 
जा चुका है । इगलेंड, फ़रास भादि मुक्त प्रथ॑ व्यवस्थावाले देशो मे केवल केन्द्रीय बैक का राष्ट्रीयकरण 
हुआ है, किन्तु व्यावसायिक वैको का नहीं । इसके विपरीत सयुक्त राज्य अमेरिका में किसी पी 
प्रकार के बैक का राष्ट्रोयकरणा नही हुआ है। अतएव, वैको के राष्ट्रीयकरण के दष्टिकोण से 
वर्तमान समय में विश्व के विभिन्‍न देशो को तीन॑ वर्गों मे विभाजित ब्रिया जा सकता है --प्रथम 
श्रेणी में वे देश आते हैं जिनमे सभी प्रकार के बेको का राष्ट्रीयकरण हुम्ना है, द्वितीय श्रेणी मे वे 
देए गाते हैं जिनमे केवल केन्द्रीय वेक या एक-आधघ व्यावसायिक बैक का ही राष्ट्रीयकरण हुआ है 
तथा तृतीय श्रेणी मे वे देश आते हैं जिनमे किसी भी प्रकार के बैक का राष्ट्रीयकरण नही हुआ है । 


केन््रोप बेक का राष्ट्रीयकरण ()घ४४००१॥४४४०४० ० ध€ एव्यागब) छत: ) >-जह्ाँ 
तक केन्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण का प्रश्त है, अब प्राय समी इस बात से सहमत हैं कि अधिक्तभ 
सामाजिक वल्याण के लिए केन्द्रोय वे जैसी महत्त्वपूर्ण सस्था पर राज्य का स्वामित्व एव 
नियन्त्रण बिल्कुल अनिवाय हैं। केन्द्रीय बैंक प्रारम्भ से ही महत्त्वपूर्ण कार्यों क्रो करते झा रहे 
है । इनका प्रधान उद्दंश्य देश की मोद्विक नीति को कार्यान्वित करना हैं । व्यावसायिक बैकी को 
तरह अधिकतम मुनाफा कमाना नहीं चाहते। इस प्रकार केन्द्रीय बैक के कार्यों पर सरकारी 
नियत्रण के सम्बन्ध मे विद्वानों तथा राजनीतिज्ञो मे अ्रद कोई मतभेद नही है । मतभेद केवल 
इसी बात को लेकर है कि सरकारी नियत्रण के साथ-साथ सरकारी स्वामित्व भी हो या नहीं । 
वास्तव मे, यह प्रश्न व्यावहारिक है सैद्ातिक नही । यदि केन्द्रीय वेक पर सरकारी नियन्त्रण विल- 
कुल भ्रभावपूर्ण हो तो राज्य के स्वामित्व की कोई आवश्यकता नही, किन्तु अपूर्ण नियत्रण को स्थिति 
में केन्द्रीय बेक पर राज्य का स्वामित्व अधिक भ्रावश्यक हो जाता है। > 

फिर भी, केन्द्रीय बेक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष एदं विपक्ष में बहुत-सारे तक दिये 
जाते हैं जिनमें निम्नलिखित प्रमुख हैं -- 


क्ेन्द्रोय बंक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे तक (शै8णणर्तांड गा वविएएणए 07 ९३७०४- 
द529०० ० ए८्यध७] 0576) -केन्द्रीय बेक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे साघारणतया निम्न- 
लिखित तक प्रस्तुत किये जाते है :-- 

(0) प्रधिकृतम जन-कह्याण की आरप्ति के लिए वेल्द्रोय बेक पर राज्य का स्वामित्व 
अनिवार्य है। केन्द्रीय बेक का भ्रधान कार्य राज्य की मोद्रिक नीति को कार्यास्वित करना है 
जिससे इसके कार्यो का देश की सम्पूर्ण प्राथिक व्यवस्था पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडता है । श्रतएव, 
भाषिक दृष्टि से ऐसी महत्त्वपूर्ण सस्था पर सरकार का पूर्णा स्वामित्व बिलकुल अनिवार्य है । हि 

हे (४) श्राथिक नियोजन तथा पूर्ण रोजगारो (एणा ८णष्ठा०घ०८०४) के उद्देश्य की 
पूर्ति के छ्िए भो केन्द्रोय बेक का राध्ट्रीयकरर्प अनिवार्य हैं। आजकल प्रत्येक देश की 
आधथिक नीति का प्रधान उदंश्य झाय के उच्च स्तर पर पूर्ण रोजगार की स्थापता है। इस 
नि को पू्ि के लिए लोग आधिक नियोजन का अवलम्दन कर रहे हैं। योजना के डइ्ट श्यो की 

स् लिए बा 283: में साघनो को आवश्यकता पडदी है। प्रोर, बैसा कि हम जानते हैँ 
केन्द्रीय वेक से ही प्रत्येक देश मे मुद्रा का उद्गम होता है । अतएव, इसके राष्ट्रीयकरण से विका' 
के लिए साधन प्राप्त किया जा सकता है। 25% 3 
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(४॥) बैक के कार्य मे इससे अधिक कुशलता आ जायगी --जब केम्द्रीय वैक पूर्ण 
रूप से सरकारी प्रबन्ध एव नियन्त्रण में रहेगा तो वह अपने कार्यो को अधिक क्षमता के साथ कर 
सकता है। अतएवं कार्य-कुशलता के दृष्टिकोण से भी केन्द्रीय वेको का राष्ट्रीयकरण आवश्यक 
हो जाता है । 


(7९) ज्ञाभ का उपयोग राष्ट्रोय हित मे हो सकता है *--जै स्द्रोय वैक अपने कार्यो 
से, जिद पर साधारणतया इसका एकाधिकरार हाता है. विभिन्‍न अवार से लाम प्राप्त करता है । 
राष्ट्रीयकरण के समर्थंक्रो की यह राय है कि वैव का यह लाम हिंस्सेदारों के बीच नही बांट कर 
इसका प्रयोग जन-कल्याण में होना चाहिए । यह तमी हो सकता है जबक्कि वेक़'फा राष्ट्रोयकरण 
हो जाता है । 


(५) केन्द्रीय बेक के अन्य महत्त्वपूर्ण कायों के कारण भी इसका राष्ट्रीयकरण 
आधवश्यक्ष हो जाता है -केन्द्रीय बैक के अधिकाश कार्यों का राज्य की नीति से सम्बन्ध होता 
है, जैप्ते-सरकार के आय-व्यय का हिंसाव रखता, सार्वजनिक ऋण की व्यवस्था करना, पत्र-मुद्रा 
जादी करना इत्यादि । इस महत्त्वपूर्ण कार्यो को करने से इसका प्रभाव देश की सम्पूर्ण श्राधिक 
व्यवस्था पर पडेगा। अजतएव केन्द्रीय बैक का राष्ट्रीयकरण ग्रावश्यक हो जाता है। 


केन्द्रीय बेक के राध्दीयकरण के विपक्ष में तके (678फप्८१७ 98वगर४: फैशा०्ान 
शषष्क्ा00 ते 0००७१ छपरा) -केन्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष मे साधारणतया निम्ना- 
कि तक दिये जाते है -- 

(3) सरकारी स्वामित्व के अन्तगंत रहने से बेक के कार्यों का संचात्नन ठीक्ष-ठीक 
नहों होता है केन्द्रीय वैक के कार्य इदने अधिक जटिल होते हैं कि इ-ह विशेषज्ञों द्वारा ह्दी 
सम्पत्र क्रिया जा सकता है। प्रजातन्त्र के अन्तर्गत चुने हुए मंत्रियों को इसको कार्यवाही के सम्बन्ध 
में समुचित जानकारी नही रहती है ॥ झ्रतएवं इससे बैक के कार्यों मे अः कमा की आशका रहती 
है, किन्तु वास्तव में यह तक बिलकूल तथ्यहीन जान पडता है, क्योकि सरक्षारी स्वामित्व के 
अन्तगंत मी बैंको की वास्तविक कार्यवाही इसके स्थायी कमंचारियों के हाथ मे ही रहती है जो 
इस कार्य में बहुधा दक्ष रहा करते हैं। 

(४) सरकारी कमंचारियों को अकुशत्ञता -केन्द्रोय बैक के राष्ट्रीयकरण से बैक 
पूणतया सरकारी कम्रचारियो के हाथ मे आ जाता है जिनकी तरक्की प्राय उनकी नौकरी की 
अवधि के अनुसार होती है। इसके परिणामस्वरूप केन्द्रीय बैक का कारये कुशलतापुवंक 
नही सम्पत किया जाता है किन्तु हिस्सेदासे का वैंक रहने से कमंचारियो की तरक्‍की या 
नौकरी इनकी काय कुशलता पर निर्भर करती है ग्रतएव, वे बहुत सोच विचार कर तथा परिश्रम 
से बैंक का काय करते हैं। गत जब केन्द्रीय बक व्यक्तिगत हाथो में रहता है तब यह व्या 
वसायिक सिद्धान्तो (५००७० 80९5४ ऐ८7०१८७) का अच्छे प्रकार से पालन करता है और वेक 
के कर्मचारी मो ग्रधिक कुशलता से कार्य करते हे । 

(७) कार्यों से बित्म्न होने लगता है --सरकारी स्वामित्व के अन्तर्गत भरा जाने से 
बैक के कार्यों मे विलम्ब्र ( 7८७ 7'७७9/70 ) होने लगता है । कसी साथारण-सी बात के सम्बन्ध 
में भी निणय तेने से अनावश्यक रूप से देर होती है, परणस्तु वेयक्तिक स्वामित्व के अस्तर्गत किसी 
समस्या के सम्बन्ध में निर्णय अति शीक्षता से लिया जाता है जिससे इसके कार्यों मे ग्तावश्यक 
विलम्ब नही हो पाता $ 

(7९) राजनीतिक दलो का ध्रमाय नहेन्‍्द्रीय बैक के कार्यो का देश की प्राथिक 
ब्यवस्था पर बहुत ही महत्त्वपूरां प्रभाव पडता है। केस्द्रीय बैक के याष्ट्रीयकरण से इस बात की 
आशका रहती है कि कही ये इन राजनीतिक दलो के हाथ की कठपुतली न बन जायें जिससे ये 
देश के आधिक कल्याण के लिए सुचारु रूप से कार्य करने मे असमर्थ हो जाये । ! 

केन्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष मे दिये जानेवाले तक बहुधा अयुक्तिसयत जाव 
पड़ते हैँ। वास्तव में, आयोजित अर्थे व्यवस्या के अन्तर्गत उत्पादन विनियोग एवं बचत सभी 
पर सरकौोर का नियन्त्रण अनिवाय है! इसके साथ ही, मुद्रा की सम्पूर्ण राशि पर वियस्त्रणा भी 
अनिवाये है। ऐसी स्थिति मे केन्द्रीय वैक का राष्ट्रीयकरण प्रति क्‍्रावश्यक हो जाता है यही 
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कारण है कि आजकल विश्व मे केन्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण की प्रवृत्ति उत्तरोत्तर बत्ती जा रही 
है। उदाहरण के लिए, 936 ई० मे डेनमार्फ तथा न्यूजीलैंड के केन्द्रीय बेक 2938 ई. में, 
कनाडा के केन्दीय वेक, 945 ई० में आस्ट्रं लिया के केन्द्रीय बैंक, ॥946 ई० में इगलैड तथा 
प्रास के केन्द्रीय वैक एव 3949 ई० में भारत के रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया का राष्ट्रीयकरण 
हुआ । इनमे से कैनाडा के अतिरिक्त अन्य सभी देया मे रेन्द्रीय बेंको दा राष्ट्रीय करण मुआवजा 
देकर विया ग्रया है । 
व्यावसायिक वेकों का राष्ट्रीयकरण 
(४णार्गाइब्राएच्र एणी (0०णशल् ऐड्व5) 
व्यावसायिक बेक के राष्दीयक्ररण के पश्च में तक (वै/डप्पाट्णंड ॥0 (8ए०प४ 
पिबाएणाब3ब्वाएतफ ० एजञाफल्ाटागे फ्बए४5) --ब्यावसायिक वैको के राष्ट्रीयकरण का प्रश्न 
अत्यधिक भहृत्त्वपूर्ण है। व्यावसाथिक वैवो के राष्ट्रीयकरण के पक्ष में बहुन-से महत्त्वपूर्ण तर्क दिय 
जाते है जिनमें साधारतया प्रो० सेयसें (59) ४५ द्वारा दिये गये निम्नाकित तक विशेष 
रूप से महत्त्वपूर्ण हैं. -- 
() कार्य-क्षमता-सम्बन्धी तके (लफ्टार्ए८ए छचा€) , 
(2) एवीकरण सम्बन्धी तके ([79८8/07 75506) , 
(3) मुद्रीकरण-सम्दन्धी तके (%(०४०७६३७०७ ४४5७०) तया 
(4) समाजीकरणु-सम्बन्धी तर्क (30०3॥53007 5508) 4 


(7) कार्य-क्षमता-सम्बन्धी तके (880९०८७ 7550०) --यावसायिक वैको के राष्ट्रीय 
करण के पक्ष में सबसे महत्त्वपूर्ण तर्क यह दिया जाता है बि राष्ट्रीयक्तत बैंक गिजी बैको की अपेक्षा 
अधिक कार्य-कुशल होते हैं। निजी वैको द्वारा उघार तथा वेक-जमा के वितरण के कार्य न्यूनतम 
व्यय पर नही किये जाते है। साथ ही, श्रापस की भ्रतिस्पर्द्धा के कारण इनकी झावश्यक्ता से 
अधिक याजाएँ होती हैं जिससे इनका व्यवस्थापन-सम्वन्धी व्यय भी बहुत अधिक होता है। इसके 
विपरीत, राष्ट्रीयकृत बेंकों म बमी नयी शाखाओो की स्थापना में आपसी प्रतिस्पर्दधा नहीं होगी 
जिससे इनका व्यवस्थापन-यय अपेक्षाकृत कम होता है । इस भ्रक्ार यह कहा जाता है कि राष्ट्रीय 
कृत बैंको का व्यवस्थापन-व्यय अपेक्षाकृत कम होया । 


हिन्तु, प्रो० सेयर्स (59) ०४७) भादि विद्वानों की राय में निजी बैक कमर कार्य कुशन नहीं 
होते ।:साथ ही, इनके व्यवस्थापत व्यय में कटोंती की भी बहुत कम गु जाइश रहती है। निजी 
बैंको की शाखाएँ आवश्यकता से अधिक ग्रवर्य होती हैं, किन्तु इनका नियनण श्रच्छी तरह से 
होता है। वास्तव में बैंको की व्यवस्था के लिए योग्य एवं विशेषज्ञ बैकरो की आवश्यकता होती 
है । इगलेण्ड प्रादि देशो मे इस प्रकार के योग्य सचालक पर्याप्त सख्या मे पाये जाते हैं ॥ इतर देशो 
मे व्यावसाथिक बैंफ न ग्रधिक मुनाफा कमाने पर जोर देते हैं, न इनका उत्पादन व्यय ही अधिक 
होता है, विन्‍्तु भारत मे योग्य वंक सचालको का अभाव है। साथ ही भारत में सरक्षारो प्रवन्व 
अपनी झ्कुझलता के लिए कुरयात है । ग्रतएब, अच्छे एवं सुयोग्य बैंक राचालको के अभ्रमाव मे वैको 
का राप्ट्रीयरण क्सि हद तक लामप्रद होगा, यह कहना वहुत ही कठिन है। वास्तव में, मारत 
जैसे देश मे बैक के अच्छे कानून से अधिक महत्त्वपूर्णा स्थान अन्छे वेकरों का है । 

(2) एक्ोकरण-सम्पन्धी तर्क (06८8प३४० या [5६0९) :- केन्द्रीय बैड का प्रवान बार्य 
देश की भौद्विक नीति को कार्यान्वित करना है, यह तभी सम्भव है जबकि केन्द्रीय वेक का देश 
के व्यावसायिक बैंको पर समुचित नियत्रण रहे । किन्तु प्रत्यक देश मं व्यावसायिक बैंकों की सस्या 
बहुत अधिक होती है । इससे इन असस्य एवं बिछ्रे हुए व्यावसायिक बेको पर नियत्रण का कार्य 
बहुत ही कठित हो जाता है। साथ ही व्यादसाथिक्त वेक केन्द्रोय देक का नेतृत्व सदा सहर्च 
स्वीकार नही करते ॥ इसमे कोई सन्देह नहीं कि व्यावसाथिक बैंकों पर नियनण रखने के लिए 

केन्द्रीय बैक के पास वहुन-से अस्त्र मौजूद रहते हैं, किर भी, नियत्र॒ण वे कार्य मे बहुत अधिक 
कठिनाई होती. है । भ्रतएवं, केन्द्रीय वैक्नो के नियत्रण को अधिक प्रमावपूर्ण बनाने के लिए भी 
स्यावसायिक बैंको का राष्ट्रीयकरण झनिवाय है । राष्ट्रीयकरर से व्यावसायिक बैंकों की सल्या 
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बहुत बम हू। जायगी जिससे मौद्धिक नीति को कार्यान्वित करने का कार्य निश्चय ही बहुत सुगम 
हो जायगा । भारत में भी व्यावसायिक बेको की सख्या बहुत अधिक है । इतके अतिरिक्त सैकडो 
स्वदेशी बैकर्स है जिन पर केन्द्रीय वेक का प्राय कोई नियत्रण नहीं हो पाया है। ऐसी स्थिति में 
मौद्विक नौति को कार्यानवित करने में बहुत कठिनाई होती हैं । यदि राष्ट्रीयकरण के द्वारा इन 
बैंको का सम्मिश्रण कर दिया जाय तो नियनण का बाय बहुत ही सुविधाजतक हो जायगा । 


इस प्रकार व्यावसायिक बेको के राष्ट्रीयकरणा से इनका एकीकरण होगा जिससे इनके 
पियत्रण एवं मोद्रिक नीति के कार्यान्वयन का कार्य यहुत ही सुगम हो जायगा । 


(३) मुद्रीकरण-सम्बन्धों तके (3800९४७०४०० ॥5घ८) ---मुद्रा सृजन के कार्य, पर 
प्रारम्म से ही राज्य का विशेषाधिकार रहा है। झतएद, मुद्रा के सृजन वा लाम राज्य को ही 
प्राप्त होना चाहिए जो इसे जन-हित के कार्यो में व्यय करेगा । हम जानते हैं कि झ्राज के युग में 
व्यावसायिक बेको का जमा नकद मुद्रा वी ही तरह प्रयोग किया जाता है । इतना ही नहीं, इगलेड 
तथा प्रपेरिका-जैसे आधिक दृष्टि से विकसित राष्ट्रो मे मुद्रा की कुल पूत्ति का एक वहुद्र बढा भाव 
व्यावसायिक बैंको के जमा का है। व्यावसायिक वंक, बेर जमा के सृजन द्वारा द्वी अपने लाभ का 
एक बहुत बडा भाग प्राप्त करते हैं । शाष्ट्रोयकरण के समर्थकों का यह कहना है क्लि बेक-जमा पर 
राष्ट्रीय स्वामित्व होना चाहिए तथा इनका लाभ निजी बैको के हिस्सेदारों को नही प्राप्त हीकर 
स्वयं सरकार एवं समाज को प्राप्य होता चाहिए । 

अतएव, मुद्रीकरण्प के आवार पर भी*व्यावप्ताथिक बेको के राष्ट्रीयकरण का तक दिया 
जाता है। वास्तव मे, बैको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष में यह सत्राधिक प्रमुख तर्क है। निजी नियत्रण 
मे व्यावसायिक बैंको को छोडने से मौद्रिक क्षेत्रों मे मी एकराधिकार (१००४७ प7एश्च) की 
स्थापना की सम्मावना रहती है । उदाहरण्य के लिए, इगलेड के बैक्गि व्यवसाय का एक बहुत बडा 
भाग वहाँ के पच महान (छष 7९८) बैंको के हाथो के है। ये प्रापस मे मिलकर श्रधिक लाभ कमाने 
के उद्दे श्य से मौद्रिक क्ष त्र में एकाधिकार की स्थापना कर सकते है। बैको के दाष्ट्रीयक रण के द्वारा 
इस प्रवृत्ति को समाप्त किया जा सकता है । 


(4) समाजीकरण-सम्बन्धी तर्क (80००॥०४४० [5श९) “--जिस देश मे उद्योग- 
धन्धो का राष्ट्रीमकरण हो रहा है वहाँ व्यावसायिक वैको को पू'जीपतियो के हाथ में छोडना युक्ति- 
सगत नही है । इससे समाजीकरण (50०७॥54009 ) की क्रिया में बाधा उत्पन्न होती है, क्योकि 
साधारणत यह देखा जाता है कि निजी व्यवस्था के अन्तर्गत के बैक, राष्ट्रीय उद्योग-धन्धों को 
उधार देने मे आनःकानी करते हैं । अ्रतएवं, ऐसो स्थिति में व्यावसायिक बे क्नो का पहले ही राष्ट्रीय 
करण होना चाहिए ।_ प्रो० सेयसे (58/०४७) ने इस सम्बन्ध में बहुत ही ठीक कहा है कि ऐसे 
देशो में व्यवसायिक बेको के राष्ट्रीयकरए के उचित समय दे' सम्बन्ध में विवाद है न कि निजी 
ब्यावसायिक बैको वनाम राष्ट्रीयक्रत व्यावसायिक बैक के सम्बन्ध में ॥ जो देश समराजीकरण के 
मार्ग पर भ्रग्रसद हो रहे हैं वहा तो आज अथवा कल सभी उद्योगो का राष्ट्रीयकरण निश्चय ही 
होगा । झतएव, प्रबन केवल इतना ही है कि व्यावसायिक बैको का राष्ट्रीयकरणा पहले दिया जो 
या बाद सें। वास्तव में, याद निजी व्यावधाययक बैंक राष्ट्रीयकरण के मांगे में बाधा पहुँचा रहे है 
तो इनका राष्ट्रीयकरणा पहले ही कर लेना चाहिए । धिक ह॑ 

बिन्तु प्रएन यह है कि व्यावसायिक बैफ़ ऐसा क्यो करगे ? आजकल तो व्यावसायिक बक 
अपने जमा का अधिकाश गाग, प्राय 70 प्रतिशत भाग तक, सरकारी प्रतिमूतियों में ही लगाते हैं । 
इस अर्थ में सभी व्यावसायिक बैक प्राय सरकारी बैक ही हो गये हैं ! अतएव, राष्ट्रीय उद्योगों वी 
उधार देने मे ये क्यो आनताकानी करेंगे । साथ ही इनके राष्ट्रीयकरण से कोई हानि भी नंढ्ी होगी 
बरन्‌ इससे राष्ट्रीय ऋण कम हो जायगा । फ्रास मे तो सरकाद ने केवल केन्द्रीय बैंक का ही 
राष्ट्रीयकरण वही किया है, वरत वहाँ के चार प्रमुख व्यावसाधिक वैकों का भी यष्ट्रीयकरण 
क्या है। मारत से मो ५955 ई७ मे इम्पोरियल वेक _ जो यहाँ का सबसे बड़ा व्यावश्ायिक्त बैंक 
था, का तथा 969 में 4 अन्य बडें-बड़ व्यावसायिक बेको का राष्ट्रीयकरए किया गया। 

इस प्रकार व्यावसायिक बैको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे उक्त सारे तक दिये जाते हैं। इन्ही 

तकों के भ्राघार पर राष्ट्रीयकरख के समर्थक व्यावसायिक वेको कह राष्ट्रीयकरण चाहते हैं । 


बैंको का राष्ट्रीयकरण शा 


० आीक. 
व्यावसाथिक वेंकों के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष में तक 
(खैप8पएण४च7६३ 28403 'एंबंप०कथ्चोडबघचठफछ एी (0फफ्रथाटवी छिवगरोड ) 


दूसरी ओर, व्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीयकरए के विपक्ष मे भी बहुत सारे तक दिये 
जाते हैं जिनमे निम्नाकित प्रमुख हैं-- 


() व्यावश्ायिक बेकों का राष्ट्रीयकरण दो ज्जने पर वे ऋण देने में पक्षपात 
करेंगे--राष्ट्रीयक रण के विपक्ष में यह कहा जाता है कि राज्य के हाथ मे वेंको के चले जाने से 
ये ऋण देने में पक्षपात करने लगेंगे । ऋण देना एक राजनीतिक विषय हो जायगा और राज्य 
कुछ उद्योगों को प्रोत्साहन देकर एवं कुछ को न देकर इनके दोच एक प्रकार से विभेद का व्यवहार 
करेगा, किन्तु इस सम्बन्ध में ध्यान देने योग्य बात यह है कि आथिक नियोजन मे साख का 
वितरण सार्वजनिदर गहर्व के अनुसार होता है। ऐसी व्यवस्था मे णोजना के लिए पर्याप्त परिमाश 
में वित्त वा होता आवश्यक है । झ्ाथिक नियोजन मे भिन्न-भिन्न उद्योगों में विभेद भी आवश्यक 
हो जाता है। आवश्यक उद्योगों को प्रोत्साहन दिया जाता है, विन्तु यह राष्ट्र के श्राथिक 
कल्याण के लिए होता है । इसके पीछे कोई अन्य उद्देश्य कार्य नही करता । झतएवं, आयोजित 
अ्र्थ-व्यवस्या में व्यावसायिक व को के ऊपर राज्य का स्वामित्व होना नितात आवश्यक है । 


प्राय यह भो ऋहा जाता है कि राज्य के स्वामित्व में होने से ये सिर्फ बडे उद्योगों को ही 
प्रोत्साहन देंगे । इस कारण छोटे उद्योगो को कठिनाइयो का सामना करना पडेगा, किन्तु वास्तव 
मे ऐसा तक युक्तिघगत नही जान पडता । बैको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे बहुधा वे ही लोग हैं 
जो बडे उद्योगो का भी रॉष्ट्रीयकरण करना चाहते हैं। राज्य के नियन्त्रण में रहने से थक छोटे- 
छोटे उद्योगो को वि्वेष प्रोत्साहन देंगे, क्योकि ऐसा कर राज्य पूर्ण रोजगारी को स्थिति प्राप्त 
करना चाहता है । 


(2) राष्ट्रीयकरण से आर्थिक सकट उत्पन्न होगा-व्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीय- 
करण के विपक्ष में दूसरा तक थह दिया जाता है कि राष्ट्रीयकरण से देश भे पूजी की कमी हो 
जायगी । यहां से पृ जी बाहर जाने लगेगी, किन्तु इस तक में कोई तथ्य नहीं जान पडता । बैंको 
का राष्ट्रीयकरण आयोजित अर्थ व्यवस्था मे ही होगा और आयोजित भ्रर्थ व्यवस्था मे सरकार 
प्रजी को वाहर नही जाने देगी । 


(3) रुपया जमा करनेवाल्नों का हित सुरक्षित नहीं रहेगा--इसके विपक्ष मे धीघरी 
बात यह कही जाती है कि राष्ट्रीयकरण से रुपया जमा करनेवालो (0०9०४॥०४७) का हित सुर- 
क्षित नही रह सकेगा । दूसरे शब्णे मे, बेक निजी व्यक्तियो के हाथ मे रहकर ही अपने जमा करने 
बालो के हिठो वी रक्षा कर सकते हैं । साथ हो, यह कहा जाता है कि र प्ट्रीयकरण से जमा का 
रहस्य (*८०८८७) भग ही जायगा, बिन्‍्तु यह तर्क भी युक्तिमगत नही प्रतीत होता । वारतव में, 
चैकी पर राज्य का स्वामित्व होने से जमा करनेवालो का हित ज्यादा सुरक्षित रह सबेगा। 
साथ ही, राज्य के स्वामित्द में आ जाने से बैक ज्यादा साहसपूर्णे तरीके से कार्य कर सकेंगे 
जिससे देश का विशेष रूप से आधिक कल्याण हो सकेगा । 


निष्कर्ष--इस प्रकार व्यावसायिक वैको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष तथा विपक्ष में दिये 
जानेवाले विभिन्‍न तकों के अध्ययत से यह निष्य्ष निकाला जा सकता है कि झ्ायोजित आ्राधिक 
व्यवस्था में व्यावसायिक बेका का राष्ट्रीयकरण अधिक उचित होगा, किन्तु जैसा कि कोल 
(७ 70 प्र 2००) पहौदय का कहना है, “जब बिता बैंको के राष्ठीयकरण के ही झ्राधिक 
नियोजन की भ्रावश्यकता की पृत्ति के उद्देश्य से साख के वितरण को नियन्त्रित किया जा सके तो 
ऐसी स्थिति में चेयरो का राष्ट्रीयकरण जावश्यक नहीं है 7” किन्तु इसका तात्पयं यह नहीं कि 
बैंको वा राष्ट्रीयकरए झ्रावश्यक नही है । वास्तव मे, पुन कोल महोदय के शब्दों मे ही “योजना 
केंसफल सचालन एवं सस्ती दर पर साख की पूर्ति के लिए यह अत्यन्त ही वाद्धनीय है।” और, 
पुन. जैसा कि कोल ने कहा है, “यदि व्यावसायिक बैक एक साव जनिक सस्था की तरह व्यवहा र 
नहों करते हो तब तो ऐसी स्थिति मे आयोजित आयिक व्यवस्था के अन्तगगंत इनका राष्ट्रीय- 
करण भव्यावश्यक हो जाता है ।7.. (7रम्नद् 8०लक्बोडब्घण्म रण छेडपोड धय! 96 बांणपालोेए 
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प्र८८९5३३०ए चण्रोटड5 (प्र९ उड्प्रॉडड 800. 25 व पीलए. प्ब्ते 9वक इ०टांब्रॉन्टवे. €एटए गी. धरए 
फ4ए९ ४०६ एटा, ) 

किल्तु, केवल बैको के राध्ट्रीयकरण से ही योजनाक़रए वा उद्देश्य पूरा नही हो सकता । 
इसके लिए वैंको के राष्ट्रीयकरण के साथ-साथ उद्योगों का भी राष्ट्रीयव रण श्रावश्यक है । यही 
कारण है कि रूस जैसी समाजवादी आयिक व्यवस्थावाले देशों मे, जिनका श्राथिक विकास 
योजनाकरण के श्राघार पर हुआ है उद्योग-घधो के साथ-ही-माथ केन्द्रीय तथा व्यावसायिक दोनो 
प्रकार के बैंको का राष्ट्रीयररण किया गया है । 

]959 ई० में देश के 4 बड़े-बड़े व्यावसायिक वैक्नो फा राषण्ट्रीयकरण कर भारत सरकार 
भी इस दिशी में महत्त्वपूर्ण कायं किया है। 

विशेष श्रध्ययन-प्रूची 


. 84चएढ75 ४. 4०्वद्य ऐक्कसजड- 
2. 6. 0. छा. 006 ४ >ै०४८ए : 708 एफटडच्य बछ्ते कपल ध् 


अध्याय; 29 
भारतोय बेढ़ों का राष्ट्रीयकरण 
(एक्पग्प्वापंडबरपिंठ्ण ०६ ऐेजॉप गत पत्ता) 


प्राकक्रथन --स्वतम्त्रता-प्राप्ति के वाद से ही मारत में भी व्यावसायिक वैको के राष्ट्रीय- 
करण की माग को जा रही है। 954-55 ई० में श्रखिल भारतीय काँग्रेस महासमिति द्वारा 
समाजवादी डढाँचे को सामाजिक व्यवस्था $०८८७॥5६ ए3पर८फ ० 5००6७) के झादर्ण को अप- 
नाने के बाद तो राष्ट्रीयकरण वो माग को झौर भी- बल मिला । राष्ट्रीयकरण की इस बढती हुई 
मांग के परिणामस्वरूप ही 949 ई० मे रिजव बैक ऑफ इण्डिया एे८उइछौ३९ फ्ेगा: ण ॥00 8) 
का राष्ट्रीयकरण किया गया तथा 955 ई० ये इम्पीरियल वेक प्रॉफ इण्डिया ([ए्ाएवचण ऐेड्या: 
० 7790)9) का राष्ट्रीयकरण किया गया तथा ग्रन्य )2 बैंको को मिलाकर एक स्टट वैक झॉफ 
इण्डिया (5030० छेड्णा: ० पगरात:७) की स्थापना की गयी, किन्तु इससे भी व्यावसायिक वैों 
के राष्ट्रीयकरण की भाग मे वोई कमी वही आणी | परिणामस्वरूप अवटूबर, 967 ई० मे अखिल 
भारतीय काग्रेंस महासमिति के जब्व॒लपुर प्रधिवेशन में बैंको के राष्ट्रीयक रण के प्रइन पर तत्का- 
लीन वित्त मत्री श्री मोरारजी दसाई ने यह घोषणा की कि फिलहाल देश के व्यावसायिक बेको 
का सामाजिक नियन्त्रण ($002] ०००४०) किया जायगा भौर दो वर्षो में यदि सामाजिक 
निमत्रण की नीति सफल नही होगी यो व्यावसायिक बैको के राष्ट्रोयकरण के प्रश्व पर विचार 
किया जायगा । 

किन्तु, सामाजिक नियन्त्रण के बाद मी व्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीयकरण को माय जोर 
पकडती ही गयी और प्रस्तत 9 जुलाई, 969 को एक अध्यादेश हारा भारत सरकार ने 50 
करोड रुपये से अधिक जमावाले देश के !$ प्रमुख व्यावसायिक बेको का राष्ट्रीयकरण कर लिया । 


ट अब भारत मे बेको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष तथा विपक्ष के विभिन्न त्कों की व्याख्या की 
जायगी ॥ 


भारत में व्यावप्तायिक बेको के राष्ट्रीयहरण के पक्ष में तके 
(678फफ€प लि िंग््र०प्रशाइब्रध०म ण॑ 0०णरकलाबा 
छ4त्री5 7 509) 


भारत मे व्यावसायिक बेको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष में समय समय पर विभित तक॑ दिये 
जाते रहे हैं जिनमे निम्पराकित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं +-- 


() जमाकर्त्ताओ के हितो को सुरक्षा (888०१ एल उ्रांधा०5४ ण॑ तत्ए०चर- 
६08) -वध्यादइसाथिक बेंकों का एक प्रमुख कार्य जनता को वचतो को जमा के रूप में स्वीकार 
करना है| लनसाधारण सुरक्षा ग्रधवा व्याज कमाने के उद् श्य से ही म्रपनी बचतो को देको में जमा 
करते हैं, किन्तु व्यावसायिक बैंक यदां कदा इनके जमा का दुरुपयोग करते हैं जिसके परिणामस्व- 
रूप समय-सपमग्र पर बहुत से बेको को अपना काये ही वन्द करने के लिए विवश होना पडता है 
तथा जनता का जमा डूब जाता है। उदाहरण के लिए, भारत मे 93 से 95! के बीच के बेब- 
सबट की झदधि मे 597 देक जिनकी कुल परिदत्त पू जी 9 56 करोड रुपये थी, फेल कर गये | 
इसी प्रकार 933 से 960 के बीच 86 बैक, जिनको कुल परिदत्त पूजी ।2+ करोड रुपये तथा 
कुल जमा 337 करोड़ रुपये था, वन्द हो गये। इससे स्पध्ट है कि निजी नियन्त्रण के अन्तर्गत के 
बैंको में जमाकर्त्ताओ का हित सदा सुरक्षित नही रहता । देश मे डालमिया जैन के नियन्त्रण के 
भ्रन्तर्गत कौ कम्पनियों की कार्यवाही को जाँच के लिए नियुक्त विवान बोस पझ्रायोग का भी यह 
निष्कर्ष था कवि इस वर्ग को कम्पनियों की समो राष्ट्र-विरोवी तथा समाण विरोधी क्रियाओं में 
किसी-बन्‍्कित्ती बैंक का अवश्य ही सहयोग था | झत , जमाकर्त्ताओं के हिनो की सुरसा के लिए 
व्यावसायिक वैको का राष्ट्रोयकरण झनिवार्य है। जमा बोौमा निगम ([96एएआ वृगइफ्र॥८०९ 
मु० मो० ०-8 
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(0079०90००) को स्थापना से छोटे-छोटे जमाकर्त्ताश्रो के हित तो सुरक्षित हो गये हैं, किन्तु 
0,000 रुपये से श्रधिक के जमा श्रमी भी असुरक्षित ही हैं। 


(2) निजी बैंकों द्वारा साख के अत्यधिक सृजन से स्फीति को बन्न मिला है 
( 0एक्षलफुबणप्रंणा 0 सरलता: एए एाणए्ब्राटाए 0ज्रार्त॑ ००फाण्पटालंबी तग्योडड ॥35 हाय) 
ग्पेृ९प ६० फ०७ घगिक्राण्यबाछ फार्छणव) :-- भारत में व्यावसायिक बैको के राष्ट्रीयकरण के 
पक्ष मे बहुधा यह तके भी प्रस्तुत किया जाता है कि निजी नियन्त्रण के अन्तर्गत के व्यावसायिक 
बैक अधिकाधिक लाम कमाने के उद्दे श्य से साख का श्रनुचित सृजन करते हैं जिससे देश में स्फीति- 
जनक प्रवृत्तियो को और बल मिलता है । डा० ज्ञानचन्द्‌ (5/80०75870) ने अपनी पुस्तक “76 
0(९७॥८९ 07 £07&002' में इसकी चर्चा करते हुए लिखा है कि “वरफ्रह छाल्त३ शतक पो6 
पछगप्रौघ६5 छ70फ्वेड उएट छ0० एादाः्टॉए [045 ता एघ९ इच्णंगहुड पाता 5 तल्फठेआएटत सापी 
पिष्ण 99 गल्यट टच्काइ--नडएटए पल क्‍0ब5 छोरी बार 04306 का उच्छशप्रछुड हाए8. 6 
फबा(४ टाणएा०पच५ एएचटए 0ए९० 6 8एफ़रपडफ 7टड0फाटर३ 0 धर ९0प्शाएए छमांटीा हण्पांत 
ग00 096 घड़टते 82000778 ॥0 ग्रेट ठाइट्सथाणा ण॑ इ्लेज्ब्फणग्राध्वे वाढलता3 बएणवे. प्रण: 
प्रयणीद्य वर फ_टाए 09 उच्राक९श डक्‍त पडा ती धीलीए ँएएडग653 वपलाते3 छिए॑ 85 एफ्शाएए 
बाते झटका: कर्िलि ण्प्रीए जा छिप बारे गरतठ इंच 8प०४8766 35 70९१४ 0 ८<०ब्णह०, 
व6 एपएबालए ०जरल्वे ॥गरडाप्रप॑ं0घ8 ६78 39 70907: $0प706 ० खाण्यलए 50एए99 ४0० 
दऋषाटाइ2 एड पिघटा०य 85 आबवाल्ते 49078 जग0एप तएढ उल्टुढए्व 0 पर6 उंज्ॉट्ट४8 
प्रा <णफऋरमाचणाओ ? 


निस्सन्देह रिजर्व बैक के नियस्त्रण के वावजूद व्यावसायिक बैक प्रधिकाघिक ताम कमाने 

के उद्देश्य से श्रध॑-व्यवस्था की आरावश्यकताझों को ध्यान मे रखे बगेर ही अनुचित तरीके से साख 
का सृजन करने मे सफल हो जाते हैं । इस प्रक्रिया में वडे-बडे उद्योगपतियों तथा व्यावसायियों को 
तो झसीमित' मात्रा में ऋण प्राप्त हो जाता है, किन्तु जिन्हे वित्त की वास्तविक रूप से आवश्यकता 
होती है, वे इससे वचित ही रह जाते हैं। वास्तव मे, पिछले कुछ वर्षो में, अधिव लाभ तथा 
प्राथिक थ्क्ति ब्राप्त करने के लोम में व्यावसायिक बैको द्वारा झनिः योजित तरीके से साख के प्रसार 
से देश मे स्फीतिजनक प्रवृत्तियाँ विशेष रूप से प्रभावित हुई हैं ओर इसे नियन्त्रित करने से रिजर्व 
गक की साख-बीति वस्तुत प्रभावहीन रही है । 


(3) झ्राथिक सत्ता का सरैन्द्रण ( एक्ाव्थापनपाणा त॑ €ट०्पण्णंठ छठछदा ) +-5 
भारत मे प्रमुख व्यावसायिक बैको का स्वामित्व कुछ प्रमुख औद्योगिक गृहो के हाथ मे है णिन्‍्हे 
इन बैंकों द्वारा बहुत बडे पैमाने पर ऋण तथा अग्रिम सदा प्राप्त होते हैं। इन औद्योगिक गृहों 
के प्रतिनिधि प्रमुख व्यावसायिक व को के सचालन-मझण्डल के सदरय होते हैं। इस प्रकार [7/८- 
॥0०लफड्ठ ० 707०००»पए के द्वारा ये अपने उद्योगो के लिए वित्त प्राप्त करने में समर्थ ही पाते 
है । प्रत्येक बैक उसी उद्योग को श्रधिकाधिक ऋण प्रदान करता है जिसमे उसके सचालकों का 
हित निहित रहता है। यही समाज मे आायिक शक्ति त्तथा सत्ता के अनुचित सकैन्द्रण का 
प्रधान कारण है। उदाहरण के लिए, 965 ई० के अन्त में वैको के कुल अग्रिम का 8877 प्रतिशत 
भाग केवल उद्योग तथा वाणिज्य को दिया गया था | रिजवं बैंक के गवनंर ने भी इस अ्रकार का 
विचार व्यक्त विया है। श्रवाछनीय ढंग से बैंको के जमा का प्रयोग करने से सकेन्द्रणः देखते को 
यदा-क्दा मिलता है। 


किन्तु, इस प्रकार का तर्क सर्वधा उचित प्रतीत नही होता, क्यीकि देश मे जाथिक सकेन्द्रए 
के लिए सरकार की योजता-सम्वन्धी प्रायमिकता एँ, लाइसेस नीति तथा आयात-निर्यात नीति भी 
कप्त उत्तरदायी नही हैं। साथ ही यह कहना भी तथ्ययुक्त नही है कि बैंको ने अपने हिंतोवाली 
या ऐसे फर्मों में अपने थन का अधिकाश भाग लगाया है जिनमे वे तिजी दिलचस्पी रखते हैं 
उदाहरण्प के लिए, 4966 ई० में देश के 20 प्रमुख व्यावसाथिक बैको मरे कुल 472 करोड रुपये 
प्रग्मिम के रूप मे दिये थे दिनमे 822 कस्येड रुपये यानी कुल अ्ग्निम का प्रायः 899 प्रतिशत 
भाग ऐसे फर्मो को दिया गया था जितमें इसके संचालको का कोई हित निहित वही था। निम्तान 
कित ताजिका से यह ग्रधिक स्पष्ट हो जाता है :-- 
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966 सें निज्ञो छू त्र फे 20 बड़े बड़े बेकों के अग्रिम का वितरण 








अननीनीणकदी कली दिन 3 त-...' 


भर्दे अग्रिम (करोड रु० मे) कुल अग्रिम का प्रतिशत 

). बे अ्रग्रिम जिनमे निदेशरो 50 84 
का हिंत निहित है 

2. वे अग्निम जितमे निदे- 

















शकोी का नाम-मात्र का 99 67 
ह्ति है 
3. बे श्रग्रिम जिनमे निरदेशकों 323 
का कोई हित नही है 899 
कुल ५2० 300 0 





दूसरी ओर इस सन्दर्म मे अधिक दिलचस्प बात यह है कि स्टेट बेक ने 2966 प्ले अपने 
कूल अप्रिम का 24 प्रतिशत भाग अपने निदेशकों तथा उनसे सम्बन्धित फर्मो को दिया था । 


(4) बेकिंग सेवाओं के नियोजित विस्तार (शं०णरव्व छफुब्राआ०्० ० छब्णपाड़ 
इशएश००३ ) के त्लिए :- देश में बेकिंग सेवाओ के नियोजित विस्तार के लिए भो व्यावसायिक 
बैंको का राष्ट्रीयकरण प्रावश्यक बतलाया जाता है। देश की प्राय 82 प्रतिशत जनसख्या गाँवों मे 
निवास करती है भौर देश के ग्रामीण क्षेत्रो मे भ्रब भो बेको का विस्तार बिल्कुल नही हुआ है । 
साथ हो, भिन्‍न-मिन्‍्न राज्यो मे वैक्गि सम्बन्धी सेवाप्रो के विस्तार भे विषमता पायी जाती है । 
महाराष्ट्र, बर्नाठक, तमिलनाडु, पश्चिमी वगाल तथा कैरल झादि राज्यो मे अन्य राज्यो की भ्रपेक्षा 
बेक्गि-सस्वन्धी सुविधाप्रो का अधिक विस्तार हुमा है। यह इस बात से स्पष्ट है कि जवकि केरल 
में औसत रूप से प्रति 58 वर्गमील मे एक बेक है, जम्मू एव कश्मीर भे प्रति 0054 वर्गमील तथा 
उडीसा में 075 वर्गमील में एक बैंक है । 


ग्रामीरा क्षेत्रों मे बैकिग-सम्बन्धी सेवाओ के विस्तार की मी बहुत अधिक झावश्यकता है, 
किन्तु इस अल्पकाल में बहुत ही कम लाम की आशा रहती है। श्रत. राष्ट्रीयकरण के वर्गर 
ग्रामीण क्षेत्रों में बैकियग सेवाओ वा समुचित विस्तार सम्मव नहीं है । 


(5) आर्श्यक विकास की योजनाणों में सहयोग फे लिए :---वैको के राष्ट्रीयकरण 
से देश को जनता का भारतोय बैकिग प्रग्गाली में विश्वास बढें गा जिससे बेंकों की जमा-राशि में 
झ्रधिक वृद्धि की सम्भावना है। इससे भारत सरकार को घन प्राप्ति का एक ऐसा साधन प्राप्त 
होगा जिसमे निरन्तर वृद्धि होती जायमी । स्पप्दव इससे आर्थिक्त विकास की पचवर्षीय योजनामो 
के कार्यान्वयन मे अधिक सहायता को आणा की जाती है,। 


विन्तु, इस प्रकार का तर्क वित्कुल तथ्यहीन जान पडता, है क्योकि निजी क्षेत्र के वेक मी 
छोटी-छोटी बचतो को एकत्र करने म॑ राजकीय क्षंत्र के बैंको से पीछे नही हैं। साथ ही, इनका 
जमा भी अनुत्पादव कार्यो मे नहीं लगाया ग्रया है । 


(6) महत्त्वपूर्ण क्षेत्रों के लिए ऋण-प्राप्लि में सुधिधा -मारतीय बैग्ो पर यह आरोप 
भी लगाया जाता है कि ये बहुघा केवल बडे-बड उद्योगों तेथा महत्त्वपूर्ण व्यावस्ायिक्र इकाइयों 
को ही कर्ज प्रदान करते हैं । कृषि, लघु उद्योग तथा निर्यात व्यापार, जिनका देश की अर्थ ब्यवस्था 
मे अत्यन्त महत्त्वपूर्ण स्थान है, के लिए साख प्रदान करने म॑ ये कोई विशेद रुचि नहीं दिखलाते । 


इस तर्क मे सत्य की मात्रा अधिक अवश्य जान पड़ती है जेंसा कि राष्ट्रीयकरणा के पूर्व 
इनके ऋण) के वितरण की निम्नाक्ति तालिका से स्पष्ट है +- 
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न 

ऋण-प्राप्ति के क्ष त्र कुल्न ऋण का पअतिशत 
“१ उद्योग ् 643 
2, व्यापार 244 
3. वित्तीय सस्थाएँ 33 
4, कृषि 02 
5 लघु उद्योग 45 
6 व्यवसाय 906 
7. विविध 26 
कुल 3 000 


इस प्रकार स्पष्ट है कि बेको के कुल ऋण का केवल 0 2 प्रतिशत कृषि तथा 6 प्रतिशत 
सच उद्योगों वो प्राप्त हा है । इन क्षेत्रों को अवहेलना का एक कारण यह भी है कि इनम जोखिम 
की माना बहुत अधिक पायी जाती है। केवल राष्ट्रीयकृत बैंक ही इतना श्रथिक जोखिम बहन कर 
सकते हैं। अत कृषि लघु उद्योग तथा निर्याद व्यापार को अधिकाधिक सहायता प्रदान करने के 
लिए भी व्यावसायिक बैकों का राष्ट्रीयकरण झावश्यक्ष बतलाया जादा है । 


भारत में व्यावसायिक वेको के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष में तक॑ 
(#४8णण८९१।$ 28975 वै807454007 0 (70फहाटानों 
छिब्याड 70 ॥809) 

इसके विपरीत कुछ लोग भारत मे वैको के राष्ट्रीयकरए को सामाजिक तथा आधिक 
दृष्टिकोण से हितकर नहीं मानते। व्यावसायिक वेज्नो के राष्ट्रीयकरणा के विपक्ष में ये बहुघा 
निस्ताक्ित तर्क प्रस्तुत करते हैं -- 

(' रिजर्न बेक आफ इण्डिया को व्यावसायिक बेकों के नियन्त्रण दे सम्बन्ध में 
यो ही बहुत व्यापक अधिकार प्राप्त हैं --भारतीय बैंकिंग अधिनियम के अन्तर्गत रिजवं बैक श्रॉफ 
इंडिया, जो देश का केन्द्रीय वेक है, को देश के व्यावसायिक बेंको के मियभा एवं नियत्रण के 
सम्बन्ध में झत्यन्त व्यापक अधिकार प्रदान क्ये णये है। सामाजिक नियनरा कार्यक्रम के धतर्गत 
तो रिजवें बैंक को और भी व्यापक अधिकार प्रदान क्ये गये थे । रिजर्व बैंक द्वारा इन अधिकारों 
क समुचित रूप से प्रयाय करने पर “यावसायिक बैको के राष्टीयकरण की कोई झावश्यवता ही 
नहीं रह जाती । रिजव बैंक के ये अधिकार निम्वाक्ति विवरण से अधिक स्पष्ट हो जावे हैं-- 

(क उ्प्रवस्थापन पर नियन्त्रण (0०0/०।| ०एल्क ए्थ्मण४टथाा८०४)-रिजवे बेक कसी 
भी बैक के अध्यक्ष श्रथवा किसी निदेशक को हटा सकता है, निर्देशक मडल में अपना प्रतिनिधि 
(7९०७४४८८) रख सता है तथा प्रमुख कार्याधिकारी की नियुक्ति मे भी हस्तक्षेप कर सकता है। 

(ख) निरीक्षण ($ए7०एशाभ्घ०० )--रिजवं वेक कसी भी वेक के खाते का पूर्ण रूप से 
निरीक्षण कर सकता है तथा किसी मूल को सुधारने का आदेश दे सकता है। साथ ही, एक 
करोड से अधिक के सभी अग्रिम के लिए व्यावसायिक बैको को रिजव॑ वैक की पूर्व अनुमति 
लेनी पडती है । 

(ग) देको के विस्तार पर नियन्त्रण (?८४०४६०घ ०एक छःएथाधा07 ० 89005)-रिजर्व॑ 
बैक की श्रनुमतति के वर्गर कोई मी बैक कोई नयी शाख” नही खोल सकता। इसी प्रकार यह छोटे- 
छोटे बैंको को मध्यम लथवा बडे आकार के वैको से मिलाने का आदेश भी दें सक्तता है । 

(घ) साख-नियन्त्रण (07८०६ ८००५००))--रिण्वें बैक को साख-नियन्त्रण के सम्बन्ध 
से मी व्यापक अविकार प्राप्त हैं। इसे जमा तथा ऋरा पर वन्याज की दरो को निश्चित करने का 
अधिकार प्राप्त है? 972 ई० के एक सझोधन के अ्रनुसार व्यावसायिक बैको को अपने कुल 
जमा का कम से कम 27 प्रच्िशत माग तरल साधत क रूप मे रखना पडता है। इसमे सरकारी 
प्रतिभूतियाँ भी सम्मिलित हैं । 5 

साराश यह है कि बैकिंग व्यवत्ताय के क्षेत्र में कोई भी ऐसा कार्य नही है जिस पर रिजवं 
बैक झॉफ इण्डिया का प्रभावपू्ं नियन्त्रण नहीं हो। ऐसी स्थिति से व्याव्तायिक बैंको का 
राष्ट्रीयकरण लगमग बतावश्यक सा ही अतीत होता है । 
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(2) कुन् जमा का एक बहुत बढा भाग पहले से ही राजकीय क्षेत्र में विद्यमान 
हे-यह तक॑ देगा कि व्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीयकरण से सरकार को जमा के हूप में एक बहुत 
बडी रक्षम प्राप्त होगी विहकुल तथ्यहीव है। वास्तव मे, देश के व्यावसायिक वैत्रो के कुल जमा 
का एक वहुत बडा भाग पहले से हूं स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया तथा इसके सहायक बैंकों के हाथ मे 
है । इनके अ्रतिरिक्त पोल्ट ऑफिस बचत बेक-वब्यवस्था हैं जिसके द्वारा सबझणार जनता वी बचतो 
का एक बड़ा भाग एक्च्र करती है। 37 मार्च 966 को कुल पोस्टल जम्रा 67 करोड रुपये 
था। इनके अतिरिक्त राजकीय क्षेत्र से ओद्योगिक वित्त निमम, राज्य वित्तीय निगम, झोद्योगिक 
विकास बैक, यूनिट द्रस्ट प्रॉफ इण्डिया तथा जीवन बीमा निगम जादि हैं जिनके द्वारा पूं जी बाजार 
का एक बहुत बडा माय सरकारी क्ष त्रभे चला जाता है। यदि सस्थानिक वित्त के क्षेत्र भें जीवन 
बीमा निगम (7.6 [95घ:६०८७ 009०4४००) के कार्यों को भी ध्यान म रखा जाय तो इससे 
सरकारी क्षेत्र का महत्त्व बहुत ही बढ जाता है | इनके द्वारा सरकार ब्हुत हृ्‌द तक निदी क्षेत्र 
को नियन्त्रित करने में स्मर्थ है। 


(3) राष्ट्रीयकरण से सम्पूर्ण शक्ति एक केन्द्रीय छंस्या के हाथ में केन्द्रित हो 
जायगी जिसके तिरुंय सभी के लिए बाध्य होंगे ॥ दूसरे शब्दों मे, इससे एक बहुत ही छोटे वर्भ 
के व्यक्तियों के हाथ विधाल जायिक शक्ति को सकेन्द्रण हो जायगा । इससे ज्माकर्त्ताश्रो तथा 
ऋण लेनेवाली को नौकरशाही के इशारे पर चलना होगा। दूमरे शब्दों में, इससे लोग एक 
प्रकार के 05: (07766 80००&095० का झनुमव करेंगे । राष्ट्रीयकरण से लोचपुर्णाता तथा प्रयोजत 
एवं उयोग के लिए क्षेत्र के बहुत ही सीमित हो जाने की भी सम्भावना है । 

(4) यह कहना भो सत्य नहीं है कि व्यादसायिक वेक जेबल धपने संचाक्षकों 
तथा इनसे सम्बन्धित छम्पनियों को हो कर्ज तथा अप्रिम प्रदान करते हैं। वास्तव म, 
इनके ऋण तथा अप्रिम्र पर रिजवे बेक का प्रभावपुर्ण निभन्‍्तण होता है तथा बैंको को अपने तच- 
पट में इन्हें दिखलाना पडता है और सबसे बडी दात तो यह है कि इस प्रकार का अग्निम बोई 
बहुत बडा भी नही है। उदाहरण के लिए, 966 ई० मे निजी क्षेत्र के 20 प्रमुख अधिसूचित 
बैंको के कुल जमा का केवल ।। प्रतिशत भांग सचालक्ो तथा इनसे सम्वन्धित कम्पनियों में था 
जबकि राजकीय क्षेत्र के बेक्रो द्वारा 25 प्रतिशत माग उनके सचालको तथा उनसे सम्बन्धित 
कम्पनियों को दिया गया था । 


(5) ब्याव्यायिक बेकी के राष्ट्रोवकरण से इनडी कुशनता में भी #मी आा 
जआ्ञापगी-इस प्रकार का तके जीवन बोसगा नियम तथा जन्‍्य राजकीय सस्वाप्नो वो कार्यवाही के 
झाधार पर प्रस्तुत किया जाता है। इस प्रकार की अकुशलता का एक प्रमाण जीदन बीमा सिगरम 
के विनियोग से मिल सकता है। निमम द्वागा लाखों रुपये अवाछनीय ढ गे से विनियोजित किये 
गये थे । हरिदास मु द्रा का मुकदमा इसका सबसे बडा उदाहरण है! 

१४) हव तथा कंघ उद्योगें। भ लिए घन--ध्यावसायिक बैक के राष्ट्रीयकरण के 
पक्ष मे सर्वाधिक प्रधान तक यह दिया जाता है कि ये कृषि तथा लघु उद्योग के लिए ऋण नही 
प्रदान करते, किन्तु इस प्रकार का आरोप बहुधा युक्तिसगत नही है, क्योकि लघ्‌ उद्योगों तथा 
कृषि बो ऋण प्रदान करना एड बडा ही बढिन काय है। सर्वप्रथम चघु उद्योगों का उदाहरण 
लिया जाय । लघु उद्योगो को कर्ज चुकाने की चक्ति (८७६४ ७००७ 7८5७४) के सम्बन्ध मं पता 
सगाना बडा ह्वी विन कार्य है। साय ही. इनरी आाधिक स्थित्ति के सम्बन्ध में पता लगाता भी 
बडा ही दठिन काम है। सदसे वडी बात तो यह है कि बैंको को सदा तरलता एवं सुरक्षा को 
ध्यान में रत़्कर ही ऋण देना पडता हे, क्प्रोंकि बेक अपने जमाकर्साओ की रकम के प्रपण॑ट्ल 
होते है । 

व्यावसायिक देंदो दारा इृषि को ऋण प्रदान करना तो भौर भी कठित काये है। कृषि 
के क्ष ने में ऋण प्रदान करने की समस्या ग्रामीण क्षत्रो मे बिखरे हुए तमभग 6 करोड़ व्यत्ति- 
गढ़ किसानों को ऋण देने की है जो दहुघा जीवन-निर्वाह स्तर पर कृषि वा कार्य करते हैं। इनमे 
से भधिकाश वी जोतें भ्रनाथिक है । इन किसानो को ऋण श्रदान करना व्यावसायिक दैको के 
लिए व्यावहारिक नही जान पडता ) कृषि तथा किसानों को ऋरा प्रदान करने के लिए सहकारी 
सस्याएँ पिछले 60 65 वर्षों से विज्ञेष रूप से कार्य करही हैं, किन्तु सहकारिता आन्दोलन भी 
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अ्रपने उद्देश्य की पूर्ति से मुख्यत असफल हो रहा है। अत किसानो की साख-सम्दन्धी झावश्य- 
कता्रो की पूत्ति के लिए सहकारिता आन्दोलन को हो सबल शब्राघार प्रदात करना नितात 
झावश्यक्र है ॥ 


ब्रकों का साम्ानिक नियन्त्रण 
($०टाबा (०0७७ ०६ एठ्फ््णल्प्टाढ छडश्ञा३) 


देश में व्यावसायिक बंको के राष्ट्रीयकरण की बढतो हुई माग क परिणामस्वरूप अक्टूबर, 
2967 ई० में भ्रखिल भारतीय काँग्रेंस महासमिति ने श्रपने अधिवेशन मे बैंको को साम्राजिक 
नियन्त्रण के सम्बन्ध में एक प्रस्ताव पारित किया । 


किन्तु, बैंको के सामाजिक तियन्‍्त्रण का झाशय क्या है ? प्रो० जी० डी० एच० कोल (0 
70 प्त, ८०७) जैसे कुछ लेख को के अनुपार बैको के सामाजिक नियन्त्रण का तात्पय॑ बैंकों का 
राष्ट्रीयकरण अथवा समाजोीकरण है, किन्तु भारतीय सदर्भ मे समाजीकरण तथा राष्ट्रीयकरण 
पर्यायवाधी शब्द नहीं है। वास्तव मे, जब कि व्यावसायिक वेको के राष्ट्रीयकरण का झ्राशय सर- 
कार द्वारा बेको के स्वामित्व तथा नियन्त्रण दोनों से है, सामाजिक नियन्त्रण का तात्पय॑ कुछ 
सामाजिक तथा धाथिक उद्देश्यों की पूर्ति के लिए सरकार द्वारा भ्रधिकाधिक मात्रा में बेको का 
नियमन एवं तियत्रण है। इस नीति के अश्तयंत बेको का स्वामित्व इनके हिस्सेदारों के ही हाथ में 
रहेगा तथा इनकी व्यवस्था इनके द्वारा चुने गये सचालकमडल के द्वारा ही की जायगी, किस्तु 
सरकार को इनके लिए एक पूर्णकालिक गध्यक्ष की नि4क्ति का अधिकार प्रदान किया गया जो एक 
प्रोफेसनल बेहर होगा। श्रखिल भारतीय काग्रेस महासमिति के प्रस्ताव के अन्तर्गत सामाजिक 
नियत्रण की व्याख्या निम्न प्रकार से की ययी थी : 8०८४ ९०7७० घाल्ए5 हग बाद एम 
राए8000 0 947४5 रा <पिंटट0ए९ 580८ एए/र्तब०८१प परन्‍2 फ्र०]243007 ए॑ त६एुएध७ 
गये ताडएफपए०० ० ढाल्वेद ६० पार ३०टाबरॉए वेटड स्थ्ीढ इटटताब 04 पद 200ग्णयाए 
इसके अनुसार सामाजिक नियन्त्रण के अन्तगंत निम्नाकित बातो का समावेश झावश्यक है .--( क) 
गाँवों में बकिग-सम्बन्धी आदतो के प्रसार तथा बचत को एकत्र करने के उद्दं एय से ग्रामीण क्षेत्रों भे 
नेको का श्रधिकाधिक पसार, (ख) कृषि, लघु उद्योग तथा निर्यात के लिए प्राथमिकता के प्राधार 
पर ऋण प्रदान करना, (ग) विकास-सम्बन्धी योजनाओ के भ्रनुरूप बेंको का विकास जिससे ये 
योजना के लक्ष्यों की पूर्ति में सहायक हो सर्क, तथा (घ) साख के अत्यधिक सकेन्द्रण को रोकनों ।* 


बेकों का सामाजिक नियप्नरण-सम्यन्धी विधेयक, 967 *- वे को को सामाजिक वियत्रण 
के ग्रत्तगेत लाते के उद्देश्य स 23 दिसम्बर 967 को श्री मोरारजी देसाई ने ससद्‌ के समक्ष एक 
विधेयक प्रस्तुत क्या जो 958 ई० से कानून बन गया था तथा फरवरी, 969 से लागू 
किया गया। इस विधेयक के भन्तर्गेत बको पर प्रभावपूरण नियन्त्रण के लिए निम्नांकित 
कदम उठाने को व्यवस्था थी -- 

(3 सर्दप्रणण त्तो, अत्येक बेक फे फिए एक पृर्पकात्लिया अध्यक्ष हो जो बैक ध्यबत्पफ्ीी 
(7०८४४०४७] 97:6० ) होगा । उसका कार्यकाल 5 वर्षों का द्वोगा ॥ उसकी नियुक्ति भ्रथवा 
बद्लस्तिगी के लिए रिजव बेक श्रॉफ इण्डिया की पूर्व अनुमति आवश्यक होगी । 


(0) बंको के सचाक्षक मंडक्ष में कम-से-कम दो निर्देशक ऐसे होंगे जिन्ह कृषि, लधु 
उद्योग तथा सहकारिता के सम्बन्ध में व्यावहारिक अनुभव हो । 


] दिसस्बर, 967 में संत्तद्‌ में सामाजिस नियन्त्रण सम्बन्धी नौति की ब्याख्या करते हुए श्री मोशरणी 
देशाई ने निम्नाकित विच्यर ब्यकत किया था *-0पए पिपते॥्०ए० ६७] हा जाए मैं 78776 
ज्ठगोए णँ 087700९8$0 800 त्रोहाव, 78 ४0 70859 0५० पन्नों &छव.. 6007० 8 07 ६० 
640 ह)6 0एपिचरष्प €70ए60 78609 407 0प८ 60070779 छए0पऐं 60 ए78ए896 86 66 88006 
ब्रीणा8 80७9 0007090॥806 फा050  90708774#07 0० 8९०४००ण० ए०फ०7 छ०ऐ अइ 80 6 
एॉ ४0ब0927083.. ७ फड्थायदा08 8एशश्फा ग8 8७ उष्तए0:6 876 _776877087क्‍479 070फ80 फफा० 
8७6 ह8979 28 एाँ ॥96 00ग्रा०ए०४५ 78 0/६8७७७७७त, छघपें 38 & ड0च५ ०७०४ 86:६0674$ री 
€6ए००का० ॥6. ए७ ४7० & 88883 8086 768 00968 बपते एट८80088४ प्यपकव 8शए० $ 
छन्नशे० ३066) #पत_े ९००७०७०१० ०9)३०४घ९४ ? < 
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(०४) कोई भी बैक अपने मनिदेशकों तथा उद्योगों को निनमे उनका हित निहित 
हो ऋण नहीं प्रदान करेगा । 


(7४) लगातार बैक्षिंग अधितियम तथा रिजर्व बैंक के निर्देशों का उल्लघन करनेवालो वैक 
के सम्पूर्ण कारोबार को रिजवे बेक अपने हाथ मे ले सकता है। 

(४) एक राष्ट्रीय साख-परिपद्‌ (7२४७४०घ७। (7८०४ 0०७००॥) की स्थापना की 
व्यवस्था थी जिसके 25 सदस्य होंगे। वित्त मन्‍्त्री इसके पश्रध्यक्ष होगे। रिजवं वैक कै गवर्नर, 
योजना प्रामीग के उपाध्यक्ष, विस भन्‍्वालय के सचिव तथा कृपि-पुनवित्त मिग्रम के प्रध्यक्ष के 
अतिरिक्त इसके 20 भ्नन्‍्य सदस्य होंगे जो विभित हितों के विशेषज्ञ होगे! इस परिषद का मुस्य 
कार्य बैको के लिए साख-वित रण के सम्बन्ध में व्यापक नीति का निर्धारण तथा विभिन्न साख- 
सस्थाग्रो की साख-सम्बन्धी नीति मे समन्वय करना होगा ॥ 

इस प्रकार सामाजिक नियवण को नीति के अ्रतर्गत बेकी पर अधिक प्रमावपूर्ण नियन्त्रण 
की व्यवस्था की गयी थी । साथ ही, सरकार द्वारा इस सदर्भ मे एक राष्ट्रीय बेकिंग नीति वी भी 
धोषणा की गयी । इस राष्ट्रीय बैक्रिंग नीति म निम्नाकित षाँच बातो का समावेश था -- 

(३ ) जमाकर्त्ताप्नों का हित सुरक्षित होना चाहिए । 

(४) देश में मौद्रिफ स्थाय्त्व बना रहता चाहिए । 

(70) वे'किंग नीति का प्रधान उददं श्य आधिक विकास के क्रम मे सहायता प्रदान करना 
होना चाहिए | डे 

(7४) साधनों के वितरण मे प्राथमिक क्षेत्रों का प्राथमिकता दी जानी चाहिए । 

(९ ) साधनों का श्र ष्ठतम उपयोग होना चाहिए। 

इस प्रकार कुल मिलाकर सामाजिक नियत्रण की नीति देश के प्राथिकर हित को ध्यान मे 
रखकर तैयार की गयी थी। इससे प्राथिक विकास के क्षेत्र मे बको से महत्त्वपूर्णा सहयोग की 

आशा की जाती थी । 


चौदह बड़े व्यावसायिक बेको का राष्ट्रीयकरण 
(र8ध०्गथ्रा5१७०० ०३4 2॥9]07 (०फफ्श्य्ण्बा छआ) 


किन्तु, सामाजिक निमत्रण की नीति मी राष्ट्रीयकरण के हिमायतियों की झ्राकाक्षाओं की 
पूत्ति नही कर सकी तथा वे को के राष्ट्रीयकरणा की माय निरतर जारी रही । 969 म काँग्रेस 
महास्मिति के वमलोर झ्धिवेशन मे सामाजिक नियत्रण की कटु झालोचना हुई। तत्वालीन गह 
मनत्री चौहान ने इसकी आलोचना करते हुए यह विचार व्यक्त किया था कि ' राष्ट्रीयकरएा के बयर 
सामाजिक तियत्रण का कोई अर्थ नहीं होता तथा सामाजिक नियत्रण्य क बगैर राष्ट्रीयकरण एक 
प्रपच मात्र है # (506 87 ८०्यपएण धरा ग्रबधण्यथाइबा0व 88९ 70 ख्ाटगपाषए ब्रात॑ 
ग्रदधाणपरब)8$00 ७700६ 80623) ००॥फ्णे <०पोते 98 ७ |80व ) 


भरत झभी सामाजिक नियत्रण नीति की स्याही मी नही सूख प्रायी थी कि 89 जुलाई, 


969 को एक ग्ध्यादेश द्वारा भारत सरकार ने 50 करोड रुपये से अधिक जमावाले निन्‍नाकित 
4 बेको का राष्ट्रीयकरण किया -- 


(१ ) सेन्‍्द्रल बेक आफ इण्डिया, (2 ) बेंक ऑफ इण्डिया 

(3 ) पजाव नेशनल बैक, (4 ) बंक आफ बडोदा, 

(5 । युनाइटेड कमशियल बेक (6 ) कनारा बैक, 

(7 ) युनाइटेड बेंक ऑफ इण्डिया ६8] डेना बेक, 

(9) घिडिकेट बैक, (0) यूनियन बैक आफ इण्डिया, 
(! | इलाहाबाद बैंक, (2) इण्डियन बैंक, 

(3) बैक ऑफ महाराष्ट्र, तथा (84) इण्डियन ओवरमीज दंक । 


इस प्रकार सरकार ने एक कलम से 2742 करोड रुपये के अतिरिक्त जमा पर अपना 
प्रधिकार कर लिया। स्टेट बैक झ्ॉफ इण्डिया तथा इसके सहायको के साथ साथ इन चौदह बेकों 


280 मुद्रा एवं मौद्रिक सस्थाएँ 
को मिलाकर सरकार का प्रव कुल बैक जमा के 85 प्रतिशत से भी अधिक माग पर नियन्त्रण 
स्थापित हो गया है ॥ 

बेको के राष्ट्रीयकरण की घोषणा करते हुए प्रधान मत्री ने अपने एक प्रसारण मे यह एलान 
किया कि बैंकिंग व्यवस्था जैसी सस्था, जिसका राष्ट्र के करोड़ो निवासियों के जीवन से प्रत्यधिक 
घनिष्ठ रूप में सम्बन्ध है को, झ्धिक' व्यापक सामाजिक उद्दश्य से प्रेरित होना चाहिए तथा 
राष्ट्रीय प्राथमिकताओ एवं उद्दश्यो की पूत्ति के लिए कार्य करना चाहिए। इसीविए यह माग 
की जाती रही कि बड बडे बंकी पर केवल सामाजिक नियन्नर ही नहीं होना चाहिए वरन्‌ 
इन्हें सरकारी स्वामित्व के अन्तगत लाना चाहिए। प्रम्ुव बैंको का राष्ट्रीयकरण जनता की 
बचत को एकत्र करने तथा उसे उत्पादक कार्यो मे लगानेवाली सस्थाओं को राजकीय स्वामित्व 
के अन्तर्गत लाने की ओर पहला कदम है।” (776 जवणयद्ा।इद्घ0079 ० फ्रशुणए एण्रापटाटातरी 
फ ग्रादड व & ड8व॥९०४0 309 79 पफ्रढ छए70०65४ 0 एफार ट०्माएठो 0ए६ एल छग7८ एथे॑ 
ग्राउप्र7ण०घ छिए पीढ ग्राठंवइ3ध९ग ० छ९०फ़ॉड इब्शफ् 85 ग्य॒पे टवाबाआडु पीला (0एबावेंड 
एए०वघटधर फुण्प्ए05८३ ) 

राष्ट्रोयकरण के उद्देश्य (0फछ0 ९८४९३ ० अिध्एटप्र्ा2800०) -भारत सरकार 
द्वारा प्रधुख बंकों के राष्ट्रीयकरण के निम्नाकित प्रधान उद्देश्य हैं -- 

() अथ व्यवस्था के विकास को तोद्रत्तर बनाना ( 0९८९९ व ६ ॥7० 94०९ ० 
४6 870४9 ० घा& 8४००४००७) --इस उद्देश्य को पूत्ति के लिए राष्ट्रीयबरण के बाद प्रमुख 
क्षेत्रों मे वेक-साख के प्रवाह मे वृद्धि की जायगी । साथ ही, श्रवतक के उपेक्षित क्षत्रो म भी 
इसके प्रवाह में वृद्धि होगी । इस प्रकार प्राथिक विकास की गति तीज होगी जिसका निघनता तथा 
बेरोअगारी की समस्या पर महत्त्वपुर्णं प्रभाव पडेगा और साथ ही, समाज से धनी तथा निर्धंव वर्गों 
के बीच विपमता मे भी कमी होगी । 

(2) देश मे बचत को अधिक प्रभावपूर्ण तरीके से एकन्न करना तथा इसे देश की 
सामाजिक एवं आर्थिक प्राथमिकताओं के झनुसार प्रयोगे मे लाना [70 7० 6 प्राण 
<गिट०0ए2७ पार ००प्रणधए $ ब्वशय[ए5 गाते (०. स्ोब्या९5९- पैदा 79 00077 शा 
म3007'8 8004] 870 ९९००४००77९८ छाप्र07४7८5 ) सम्भव होगा 

(3) बेको पर से चन्द व्यक्तियों फे नियन्त्रण को समाप्त करना (एध्य००६७। ० 
€०गएगे 0फ्त फड्योप 99 8 ठिए) । 

(3) कृषि लघु उद्योग तथा निर्यात व्यापार के लिए पर्याप्त मात्रा से साथ को 
व्यवस्था (70श50० णी बव८पुए४४ सटदा। 00 - ब77८फ्रएारट, आणब)) रफ्वंएड7768 8700 
७7०४) बैंको के राष्ट्रीयकरण के द्वारा सम्मव होगी । 

(5) बेको की व्यवस्था को पेशेवर व्यवस्थापको के हाथ सुपुर्द करना (77८ 
हाएएए एी 8 फ़ातटिडशण्गाब] एश्य६ ९० एग्योड क्रघ08ए८००९०६ ) । 

(6) नये साहसोद्यमियों के वग को प्रोत्साहित दरना (70० ०७००प्रबटु० शत खिश' 
छाछ हाण्थ्राप 90 ७702872३5४ए९ ग्रश७ टायपटणा ८०८४१5) । 

(7) प्रामीण क्षोत्रों में बे5ग-सम्बन्धी सुविधाओं का चिह्तार (7०0 «शव्पत 
एथ्पाॉंपगाएु 8७065 प परैगगा:्ते डाते प्रगापट छव्ग्रॉप्टल. एट/फट. 2१टलभ्षीए मा शहरों 

27285 ) ॥ 


] बगलोर अधिवेशन में बैंकों के राष्ट्रीयकरण को तत्कालीन परिस्थितियों में अनाबदयक बतलाते हुए 
चत्कालोन उप प्रधान म त्री तथयर वित्त मन्‍्त्रो ओ मोरारणी देशई ने एक पथक्‌ टिप्पणी में निम्नाकित विचार 
ब्यक्त किया था ७०6 हन्नंधा0084९8 007 यों] 90$ ए70ए708 ए7076 १९६०प72९ह. कस 70 
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(8) बैक के कमंचारियो के क्षिए प्रशिक्षण की समुचित्त सुविधा तथा सेवा की 
श्त्तो में छुधार (प्ररढ छाण्राशणा रण इवेल्वुण्शैंडट प्रवाह 85 छटी) 88 72350080 6 वैशया5 
्ी इधाशा९८५ 0 प्रठ एड, 5४) ॥ 


25 जुलाई, 969 को ससद्‌ में इस सम्बन्ध मे एक विधेयक पारित हुआ जो आगे चलकर 
अधिनियम बन गया । इस अधिनियम के अ्नन्तगंत समी राष्ट्रीयक्ृत वेकी को समान मूल्य के श्राधार 
पर 75 करोड रुपये मुप्नावजा देने की व्यवस्था थी । मुआवजे की रक्‍्म प्रतिज्ञा-पत्र या शेयर 
सर््फिकेट के रूप में दी जायगी जो !0 वर्षो के बाद परिपक्व होंगे । साथ ही, इन पर 4< प्रतिशत 
वापिक व्याज मी चुक्ाई जायगी । किन्तु, विदेशों में स्थित इन बेको की शाखाओ के सम्बन्ध मे 
यह लागू नही होगा, यदि उन देशो के कानून के अनुसार सरकारो बेको को वहाँ काम काज करने 
की इजाजत नही है । 

क्ल्तु, बैक राष्ट्रीयकरएण अधिनियम को कुछ लोगो मे सर्वोच्च न्यायालय में चुनौती दी 
तथा सर्वोच्च न्यायालय ने वहुमत से राष्ट्रीयकरए को दो श्राघार पर अवैध करार किया -सर्वे- 
प्रथम तो समी वैकों वा राष्ट्रीयकरण नही कर सरकार ने केवल इन १4 बंको के प्रति मेद-माव 
(प्र 5006 9।३८०प्ा१४॥००) क्या था ॥ द्वितीयत , इस झ्धि नियम के अन्तर्गत मुआवजे की रकम 
भी अपर्याप्त थी। झ्त वैकों के राष्ट्रीयकररण के सम्बन्ध में पुत एक नया विधयक लाना पडा 
जिसमे इन त्रुढियों को दूर करने का प्रयास किया गया । इस नये अधिनियम में बैको को अधिक 

८५००४ दिया गमा। साथ ही, मेद-माब की भावना को सम्राप्त करने के लिए यह व्यवस्था 
की गयी कि राष्ट्रीयकृत बेको के सघालक अधवा हिस्सेदार भी नये बैंकिंग व्यवस्ताय की स्थापना 
कर सकते हैं । 

राष्ट्रीयकरण के बिरद्ध तके (072००९०/३ 88978 'पि4ध079058007)॥-भ्रव यह प्रश्त 

है कि क्या बैंको का राष्ट्रीयकरण उचित ह॑ तथा इसमे आथिक विकास के क्षंत्रम यो चित 
5! प्राप्त हो सकता है ? वाल्तव मं, मारत सरकार द्वारा प्रमुख वेक्ो के इस राष्ट्रीयकरण की 
कई कारणो से आलोचना की गयी है। इनमे निम्नाकित उल्लेखनीय हैं :-- 

(१) 'राजनोतिक निर्णय (?एणाएट्थश तवल्लश्न०्म) --4 प्रमुख व्यावसायिक बैंको के 
राष्ट्रीयकरण के सम्बन्ध में सरकार वा निर्णय जिस पृष्ठभूमि तथा जितनी जल्दीबाजी में लिया 
गया उसे देख कर इसे राजनीतिक निर्णय ही कहा जा सकता है। वास्तव मे, काग्रेस के दोनो शुट़ो 
के पारस्परिक मतमेद के फत्स्वरूप सत्तारूढ काग्रेस ने अपनी स्थिति को सुदृढ़ बनाने के लिए 
ही ऐसा कदम उठाया था। यह इस बात रो स्पष्ट है कि डिसम्बर, ॥८63 में भारत सरफार से 
एक बेकिग आयोग ( 8००४४ (०ए०5४०॥ ) की नियुक्ति की थी। किन्तु इसकी सिफारिशों 
के पूर्व ही बैका का राष्ट्रीयकरएणा कर देना राजनीतिक निर्णय हो कहा जा सकता है । 

(2) राजनीतिज्ञो रा प्रभृत्थ --राष्ट्रोयकररा से बैको की व्यवस्था मे राजनीतिज्ञो के 
प्रभुत्व में वृद्धि की भ्राशा की जाती है। जिस भ्रकार से देश का सहकारिता आन्दोज्नन पराजित 
राजनीतिज्ञी का कार्य क्षेत्र बन गया है उसी प्रकार सत्तारूढ दल बेको के संचालक मडल में भी 
अपने लोगों वो रखना प्रारम्म कर दगा। देश के राजकीय क्षंत्र के प्राय समो उद्योगों के साथ 
यही बात पायी जाटी है और बैंको का सचालन राजनीतिज्नो के हाथ मे आने से पुन वैको की 
समग्र सत्ता कुछ हो व्यक्तियों के हाथो मे केन्द्रीयकरणा हो जायगा जो समाजवादी अर्थ॑-व्यवस्था के 
लिए निश्चय ही हानिकारक सिद्ध होगा । 

(3) नौकरणशाही छा प्रभुत्व -राष्ट्रीयकृत बैको के सचालन मे उसो लाल फीतेशाही 
तथा कामजी कायंवाही के प्रमावपूर्ण होने की आशा है जो अन्य सरकारी सस्थाओ तथा वित्तीय 
कार्यालयों में पायी जाती है। इससे राष्ट्रीयकरण का मूच उद्देश्य ही समाप्त हो जायगा । 

(4) क्षेत्रीय सकीर्णता --राष्ट्रीयकरण के अन्तर्गत एक प्रसुख समस्या इस बात को 
लेकर भी उत्पन हो गयी है कि राष्ट्रीयकृत बैक्ो के सचालक मडलो में राज्य सरकारो का कितना 
प्रतिनिधित्व हो ? कुछ राज्य सरकारो ने तो यह मागता भी प्रारस्म कर दिया है कवि बेको द्वारा 
उनके क्षेत्र मे संग्रहीत राशि उन्ही राज्यो मे विनियोग को जाय। इस प्रकार की मा देश को 
शुकता तथा क्षेत्रीय संतुलन को भावना के विपरीत है । मदि इसे स्वीकार कर लिया गया तो 
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असम, उडीसा, बिहार तथा जम्मू-कश्मीर जंसे पिछडे हुए राज्यो के विकांस मे इससे कोई भी 
सुविधा नही प्राप्त होगी । 


७) छोटे-छोटे द्वितों का प्रतिनिधित्व भो साख कै सिद्धांत के विरुद्ध है :-राष्ट्रीप- 
करण के पदचात्‌ बेको के सचालक मंडल मे छोटे-छोटे हितों के प्रतिनिधित्व की जो माय की जाती 
है वह भी ह्वस्थ नही है। इससे सचालक मडल मे बहुधा ऐसे व्यक्ति ध्ा जायेंगे जिन्हे बैंको की 
वास्तविक कार्यवाही के सम्बन्ध मे कोई जानकारी नही रहती, भ्रतः इस सम्बन्ध में भी आदर्श की 
जगह व्यावहारिकता को झसौदो मानना चाहिये । 


बैंकों के राष्ट्रीयवरण को सफल केंसे बनाया बाय 


इस प्रकार व्यावसायिक बैंको के राष्ट्रीयकरण की कट प्ालोचना की जाती है, किन्तु श्रव 
तो इनका राष्ट्रीयकरण एक वास्तविकता बने गया है। अ्त* अब श्रश्न यह है कि व्यावसायिक वेको 
के राष्ट्रीयकरण को सफल कंसे बनाया जाय ? वास्तव मै, भारतीय बैंको का राष्ट्रीयकरण सरकार 
तथा बैंक कर्मचारियों के 8 एक चुनौती है! यदि राष्ट्रीकरण से जनता को अधिक सुविधाएँ 
नही मिलेंगी तथा कृषि, लघु उद्योग एवं निर्यात को श्रधिवाधिक मात्रा में सहायता नही प्राप्त 
होगी तो शाष्ट्रीकरण के विरोधियों की घारणाएँ सही ही निकलेंगी । श्रत राष्ट्रीयकरण को सफल 
बनाते के लिए निम्नाकित प्रयत्तो को अपनाना अनिवार्य है :-- 

(।) बेक कर्मचारियों की मनोव॒त्ति में परिवर्तन :--सर्वप्रथम तो, राष्ट्रीयकरण की 
सफलता बैंक कर्मचारियों की मनोवृत्ति मे आमुल परिवततंन पर निर्भर करती है। अभी तक बेंक 
कर्मचारी अपने + जनता का सेवक नहीं समभने जिससे देश में वेकिग-सम्बन्धी सेवाएं बहुत ही 
कम लोकपिय हो पायी हैं। वास्तव मे, अब बैक कमंचारियों की इस घारणा पर वा करता 
चाहिए कि 'ग्राहक ही राजा है! (00870:7०० 78 ॥॥6 ।078) तथा कोई भी ग्राहक छोटा नहीं है 
(० 0०$/०णघघ८7 $$ &गा4ा!) । इस उद्देश्य से वेक कमंचारियों के लिए स्थान-स्थान पर प्रत्या- 
स्मरण कार्यक्रमों (स८१ए८३४९० (29ध7०९४) की व्यवस्था की जानी चाहिए जिनमे इन्हे जनसेवा की 
मूल भावना की प्र रणा दी जानी चाहिये । 

(2) जमा-सम्रह पर जोर- बेको के कर्मचारियो को मनोवृत्ति मे परिवर्तन के साथ- 
साध राष्ट्रीयकृत बैंको को जमा मे वृद्धि के लिए भी विशेष प्रबत्तों का आयोजन करना चाहिए। 
इस उद्देश्य से ग्रामीण क्षेत्रो मे इन बेको को अपनी शाक्षाओं का विश्तार करना चाहिए। हषि 
से देश की कु राष्ट्रीय आय का लग्रमग 50 प्रतिशत भाग प्राप्त होता है। साथ ही, आयोजित 
विकास कार्यक्रम के अन्तर्गत पिछले प्रायः 20 वर्षों मे कृषि के क्षेत्र मे अरबो रुपये को पूणी लगी 
हुई है, फिर भी, कृपक-परिवार कुल बचतो का केवल 2 3 प्रतिशत भाग ही सम्रहें करते हैं। 
ग्रामीण क्षेत्र मे बैंको की शाखाओ के विस्तार, मे एक कर्मचारी कार्यलिय' | 096 289 ०००) 
तथा “चलते-फिरते बकरी” (७६०७८ ७००८४) से भी बहुत अधिक सद्वायता मिल सकती है। संतोष 
का विषय है कि राष्ट्रीयकरण के दाद नयी शाखाओं की स्थापना मे ग्रामीण तथा भ्र्द्ध शहरी क्षेत्रों 
को ही प्राथमिकता दी जा रही है। इससे ग्रामीस क्षेत्रो मे बेको के विस्तार में बहुत प्रधिक 
सहायता मिल रही है । 

(3) लघु उद्योगों को वित्त :--भारत मे प्राय :2 लाख लघु ओऔद्योगिक सस्यान हैं 
जिनमे कोई 29 लाख व्यक्ति नियोजित है तथा जो समस्त निर्माण क्षेत्र का लगभग 52 श्रतिशत 
भाग समान तैयार कैरते हैं। अ्रत. राष्ट्रीझृत वैको का लधु उद्योगो के विकास में भी उद्ारता- 
पूर्वक साख प्रदान करना चाहिए। इस प्रवार के उद्योगो को लगभग 400-500 करोड झपये के 
वाधिक साख की आवश्यकता है। बैंको को इतनी मात्रा मै इन्हे वित्त प्रदान करने मे कोई विशेष 
कठिनाई नहीं होती चाहिए । इध्के अ्रतिरिक्त इन्हे तकनीकी सहायता भी प्रदान करनी चाहिए। 

(4) कृषि के लिए चित्त .- मारत मे व्यावसायिक बैंको के विरुद्ध बहुधा यह जिकायत 
भी की जाती है कि ये कृषि तथा किसानो को ऋण नही प्रदान करते | 968 ई० में श्रमुख अधि 
सूचित बैजो के कुल विनियोग का केवल 02 प्रतिशत भाग ही कृपि को दिया गया था। पतः 

त बैंको को कृषि के लिए वित्त प्रदान करने की विश्येष व्यवस्था करनी चाहिये । ग्रामीण 


राष्ट्रीय ह' च् 
के जे अपने प्रतिदेदत मे यह विचार व्यक्त किया था कि 978-74 तक 


साख-सर्वेक्षण समिति (४959) 
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ग्रामीण साख के लिए लगमग 4700 करोड रुपये की वापिक रकम की आवश्यक होगी। राष्ट्रीव- 
कृत बैको को इसका एक बडा भाग स्वय पूरा करने के लिए तत्पर रहना चाहिए। ऐसा करने 
में इन्हे किसी विशेष प्रकार की कठिनाई नही होगी । 


(5) निर्यात (६०7५, देश के आथिक विकास के लिए निर्यात-सम्बन्धी उद्योगों रे 
अधिक जोर देना आवश्यक है । चतुर्थ पचवर्षीय योजना के अन्तर्गत निर्यात मे 7 अतिशत वाधिक 
वृद्धि का प्रायोजन है जिसके परिणामस्वरूप निर्यात की कुल मात्रा के 968-69 में ।844 करोड 
रपये से बढकर 973-74 मे 900 करोड रुपये तथा 980-82 तक 300 करोड रुपये होने की 
आशा है। निर्यात में इतनी अधिक वृद्धि के लिए निर्यात-सम्बन्धी उद्योगो को विशेष सहायता की 
आवश्यकता है। राष्ट्रीयक्ृत बेको को इस सम्बन्ध में वित्त, तकनीकी सलाह तथा विक्रय-सम्बन्धी 
मार्ग-प्रदर्शन की ब्यवस्था करनी चाहिए । वास्तव मे, पश्चिमी देशों के वेको की तरह भारतीय 
बैको को भी विदेशों बाजारों के सम्बन्ध में जानकारी प्राप्त करने के लिए पृथक्‌ विभागों को 
स्थापना की जानी चाहिये तथा निर्यातको को इस सम्बन्ध में विभिन्न प्रकार की सहायता प्रदान 
करनी चाहिए । 


(6) सरकारी नोति (5०ए००म००८४ण 7०४८५) ->ब्यावसायिक बैको को झपने-भपने 
कार्यक्षे न में सरकार द्वारा निर्धारित विकास की योजनाग्रो तथा प्राथमिकताप्रों की जानकारी 
रखनी चाहिए। इन्हे अपनी व्यापक नीति का निर्धारण इन्ही योजनामों को ध्यान मे रखकर 
करना 5.2 ॥ ऐसा करने से ही देश के श्राथिक विकास मे ये राष्ट्रीयकूत बैक सहयोग प्रदान 
कर सः 


(7) राष्ट्रीयक्षतत बेंकों को क्षे न्नीय निगसो में संगठित किया जाना चाहिए-वैको के 
राष्ट्रीकरण को सफलीमूत वनाने के लिए इनके सगठन में आमूल परिवर्तन लाने की आवश्यकता 
है, किन्तु समी राष्ट्रीयकृत बैर्ो को मिलाकर एक संगठन का निर्माण कार्यकुशलता की दृष्टि 
से उत्तम नही होगा । जीवन बीमा निगम (7,6 [7$073708 (200०7०॥7०४) की कार्यवाही से 
यह बिल्कुल स्पष्ट है| वैक्गि भायोग ने भी इन्हें चार-पाँच क्षेत्रीय निगमो के रूप मे समठित 
कर देने का सुझाव दिया है। इन क्षेत्रीय निगमो को झपने रोज-ब-रोज के कार्यो के सम्पादन मे 
पर्याप्त स्वतन्त्रता रहती चाहिए । ऐसा करने से राष्ट्रीय करण के उद्दे श्यो की पूर्ति हो सकती है। 


(8) बेकों की सेवाओं में सुधार- भारतीय बैको की सेवाएँ झमी तक प्रत्यन्त निम्न 
कोटि की रही हैं। इससे जनसाघधारण को बेकों से अपदा कारोबार रखने में कठिनाइयों का 
अनुभव होता है। अत बैत्रों की सेवाग्रो मे सुदार को प्रवल झ्ावश्यकता है। इसके लिए बक 
क्मचारियों के चुनाव की प्रणाली को ग्रधिक वेज्ञानिक रूप देना होगा | साथ ही, कर्मचारियों 
के लिए देनिक न्यूवतम कार्यक्रम निर्धारित कर देना चाहिए और कर्मचारियों की स्थिति के सम्बन्ध 
में समय समय पर जानकारी प्राप्त करने के लिए विश्लेष समितियाँ तथा झ्राथोगों का सगठन 
करना चाहिए । 

इस प्रकार उपरोक्त उपायो द्वारा राष्ट्रीयकृत बैंको की कार्यवाही को अधिक सुलम बना- 
कर इन्हें देश के श्राथिक विकास के लिए लामदायक बनाया जा सकता है॥ वास्तव मे, राष्ट्रीय- 
करण कोई रामबास्य झोपधि नहो है, अत इसे सफल बनाने के लिए वेकिंग-सम्बन्धी नोतियों में 
क्रातिकारी परिवर्तन लाने होगे तथा इनका इढता के साथ पालन करना होगा श्रन्यधा विकास का 
क्रम गतिशील होने के बजाय शिथिल हो जायगा तथा जनता का बैंको पर से विश्वास ही समाप्त 
हो जापगा । ग्रत आशा है कि रिजवं बैक के नेतृत्व मे राष्ट्रीयक्त बैंक ऐसी क्रातिकारी नीतियों 
का कुशलतापुर्वंक कार्यान्वयन करेंगे जिससे देश के झ्रधिक विकप्स मे ये ययोचित सहयोग प्रदात 
कर सक | 


राष्ट्रीयक्ृत बेक्ों की प्रगति 
(ए7०हार७ ० ऐरघ००45९वे छोड) 


जुलाई, 959 में 4 बड़े बड़े व्यावसायिक बंको का राष्ट्रीयकरण किया गया । इसके 
आद इन बको की कार्यवाही मे महत्त्वपूर्ण प्रगति हुई है, न्‍्यावसायिक बैंको के भौगोलिक दितरण 


284 -मुद्रा एवं मोद्रिक पंस्थाएँ 


में सुधार हुआ है, शाखाओं का द्रुतगति से विस्तार हुआ वडे पेमाने पर जमा वा एकत्रीकरण 
हुआ तथा प्राथमिक क्षेत्र को दिये जानेवाल साख को मात्रा में भी तोब सति से वृद्धि हुई है।” 
(7 म्ल्‍रकर 9435 9€टघ & ९०प्रश्रतृ&८2३०2. ९छएआडात्प जा धीट छ००हग्बज्ॉटंब ब्ावे. एफ 
घं0एवाी 60एल्शबड2 णी फट 200्च्रटाकायों हिग्राड,. छत. ग्ाकआएट  जिब्घदां। €छबराह07, 
बा86 ड०्बो5 पेटु०056 ब्व०972बपणय घगपे .- हड्ुक्यीप्यगार उ्ंडटवेंए. द्ाव्वा। €(९ाएट्व (0 
एपरंण५9 ४९८४००७ ) निम्नाक्ति विवरण से यह स्पष्ट है :-- 


(०) नयी शासाएँ (7४८७ 8797०४९७५) - राष्ट्रीयकरण के बाद राष्ट्रीयक्ृत बैंको ने 
नयी शाखाओं की स्थापना में विद्येप रूप से अभिदुचि दिखलाना प्रारम्भ कर दिया है। शालाग्रो 
की स्थापना में मुस्यत्तः ग्रामीण तथा ऐसे क्षेत्र जहां पर बैंक की सुविधा नही है को प्रवावता दी 
जाती है । जून, 959 में 4 बेक्रो की कुल 4,33 शाखाएँ थी जो वढकर जून 4972 तक कुल 
7 89 तथा जून, 973 में 8709 शाखाएँ हो गयी, यानी राष्ट्रीयकरण के प्रथम चार वर्षों 
मे? प्रायः इन १4 बेकी की 3976 तयी शाखाएँ स्थापित की गयी । इनमे से 2924 नयी शास्राएँ 
ग्रामीण एघ भरद्धं-शह री क्षेत्रों मे स्थापित को गयो है । 


शाखाओ्नो बी सख्या में वृद्धि से जहाँ जून 959 प्ले देश में प्रति 65000 जनसख्या पर 
बैक की एक शाखा थी वहाँ पर जुन, 974 में प्रति 32 हजार जनसब्या पर देक की एक शाजा 
हो गयी । नयी शखाओ की स्थापना में अविकसित राज्योको प्रायमिक्ता दी गयी जिसके 
परिणामस्वरूप प्रति बैंक शासा औसत जनसख्या भ्रसम में जून, 969 से १98,000 से घटकर 
जून, 974 मे 79,00), त्रिहार में 2,0,0709 से घटकर 87 000 उडोत्ा में 2/2,000 से घटकर 
86,000 तथा त्रिपुरा में २76,000 में घटकर 86,000 हो गयी । इसी अ्रकार ग्रामीण क्षेत्रों मे 
969 में गुल शाखाप्रों का 22 ६ भाग था जो बढ़कर जून, 973 में 362 प्रतिशत ही गया। 


(४) कृषि, लघु उद्योग तथा भन्य उपेक्षित क्षेत्रों को अधिक ऋण :-राष्ट्रीयकरण 
के पूर्व व्यावसायिक बैक कृषि, लघु उद्योग, फुटकर व्यापार तथा तिरयाँत श्राद को केबल नाम* 
मात्र की सहायता प्रदान करते थे, किन्तु राष्ट्रीयकरण के बाद इत अपेक्षित क्षेत्रों को प्राथमिकता 
के आधार पर सहायता श्रदान की जा रही हे । जून, !969 में इन बेंक्रो द्वारा कृषि तथा प्रन्य 
उपेक्षित क्षेत्रों को बैंको के कुल ऋण का केवल 4 5 प्रतिशत ऋण दिया गया था । इसका प्रतिशत 
बढकर जूत, 970 में 2-3 प्रतिशत, 974 में 22 प्रतिशत, जून,१972 में 23 प्रतिशत तथा सितम्बर, * 
१978 में 25 प्रतिशत हो गया | 297! दया 972 में उपेक्षित क्षेत्रो को दियेजाने वाले ऋण मे प्रगति 
केबल नाम मात्र को हुई हे ! इसके लिए राष्ट्रीयक्ृत कैकों के प्रबन्धकों का कहना है कि ऋण्यों की 
भुणात्मक पृद्धि पर भ्रधिदा जोर होने के कारण इसमे बम ही वृद्धि दिखवायी दे रही है, किन्तु इस 
प्रकार की व्याख्या को कसी भो तरह सतोपजनवक नहीं मावा जा सकता) दासस्‍्तव में, पहले इस 
प्राथमिक क्षेत्रों [ ऐट700279 5९०४८०७) की ऋशा-सम्बन्धी आवश्यकताओं का अनुमान लगा लेना 
चाहिए और वत्र इन बैंछी को ऋण देने की प्रक्रिया के सरलीकररा द्वारा इनकी आवश्यकता 
की पूर्ति का प्रयास करना चाहिए। ५,८३५ फठया? योजना से, इन क्षेत्रों मे बहुतअधिक सहायता 
को आशा की जाती है। इस योजना के श्रन्तगंत अबतक देश के कुल 337 जिलों में से 270 
जिलों का सर्वेक्षण पुरा किया गया है तथा इसमें 00 जिलो से जिला स्वर पर परामश्शदात्री 
रपमितिमो की स्थापना की ययी है, किन्तु इस सम्बन्ध में सर्वाधिक प्रवल आवश्यकता अवर्तक 
के इस उपेक्षित क्षेत्र के ऋण देने को प्रत्तिया को ययासमन सरल बनाने की है । 

कृषि तथा अन्‍य उपैक्षितर क्षेत्रों को दिये जानेवाले ऋण में वृद्धि का अत्दाजा ऋणी 
व्यक्तियों के खातों (8077०४४८४ ४ ४८००ए००८) की सल्या में वृद्धि से मी लगता है। जून, 2969 
में इस वर्ग के खानो की सरधा 26 लाख थी जो बडकर जून, 7970 मे 93 लाख, जूत/ ॥977 
में ।-9 लाख तथा दिप्तम्वर 97? में 773 लाख हो गयी 

इस ग्रवधि मे इपि-क्षेत्र को दिये गये ऋण मे भी पर्याप्त वृद्धि हुई है ? जून; 96% में इन बेको 


फ्त कृषि तथा झिसानों के पास बकाया ऋण केवल 38 करोड रपये था, यह बढकर जून, । उन्‍्ड मे 
2 करोड रुपये हो गया। गहन इृषि-विकास के लिए रिजवे बैक को योजना के झनुमार इन 
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बैकों ने ७7!]98० 2प००७०० 5८८०८ के अन्तगंत कुछब्कुछ गाँवों को चुनकर कार्य करता भी 
प्रारम्भ किया है । ऐ 
(70) जमा में वृद्धि- राप्ट्रीयकरण के बाद राष्ट्रीयक्रत बैको के जमा की राशि में भी 
पर्याप्त वृद्धि हुई है। उदाहरण के लिए, जून 969 से जूब, 3975 के बीच की अवधि में सभी 
व्यावसायिक बैंको की जमा राशि 4646 करोड़ रुपये से वढकर 908 करोड रुपये हो गयी । 
इस प्रकार 4 वर्षों में कुल जमा मे 4372 करोड़ रुपये की वृद्धि हुई। इसमे से सावंजनिक क्षेत्र के 
बैको की जमा राशि म 3698 करोड रुपये की वृद्धि हुई। केवल 4 राष्ट्रीयक्रत वेको की जमा 
राशि में 242] करोड की वृद्धि हुईं। इस अवधि मे राष्ट्रीयक्ृत बैंको की जमा राशि मे वृद्धि का 
अनुपात क्रमशः ४53 प्रतिशत, 7-5 प्रतिशत तथा £22-5 प्रतिशत था !! स्पष्ट है कि इस अवधि 
मे मूल्य-वल मे वृद्धि के वावजूद बेक जमा मे पर्याप्त वृद्धि हुई है । 
इस्त प्रकार राष्ट्रीयकरण के बाद राष्ट्रीयद्तत बेंको ने निस्सदेह पर्याप्त प्रगति की है, 
किन्तु इसके बावजूद बैकिग-सम्बन्धो सेवाग्रो के दितरण की क्षेत्रीय विषमता में अमी तक बहुत 
हो कम कमी हुई है। परिणामस्वर्प, बाज भी मिन्न-मिन्न राज्यों मे वैक्गि सम्बन्धी सेवाग्रो का 
वितरण एक समान नही है। भिन्न-भिन्न राज्यो में वेंको की शाल्ात्रों का विवरण निम्न तालिका 
से स्पष्ट है :-- 
ैपय राज्यों में शास्ता्रो का वितरण तथा प्रति व्यार्यालय जनसस्याँ 
राज्य बेक कार्यात्यों की संख्या प्रति चेक कार्यालय 
जनसंख्या (हजार मे) 
30 जून, 969..._ 90 जून, 974 30 जून, 2969 33 जून, 974 


आम्प्नप्रदेश 567 3234 वा 95 
जसम 74 8$ 98 79 
विहार 273 672 207 84 
गुजरात 752 3436 34 9 
हुरियाता ]72 30 57 26 
हिमाचल प्रदेश 42 59 80 22 
जम्मू एवं काश्मीर 35 ]64 24 28 
केरल 60[ ), 63 35 38 
मध्यप्रदेश 333 820 ॥76 छा 
महाराष्ट्र ॥8 2005 44 25 
मरिपुर 2 9 379 39 
मेघालय 7 38 £3| 56 
कर्नाटक 756 क्या 38 ]8 
नागालेड 2 प्र 205 74 
उड़ीसा ]09 255 22 86 
पजाब 346 869 42 6 
राजस्थान 354 पड3 70 35 
तमिलनाइु 40;0 ]78+ 937 23 
त्रिपुरा 5 8 276 85 
उत्तरप्रदेश १02 3683 329 53 
पश्चिमी वगाल 504 987 87 45 
केन्द्रशासित प्रदेश 393 725 न हनन 

कुल मारत 8262 6,936 65 32 





१ ००४०७७०१० छ5िघ४४७०७४ 3979-73. %, 6. 
2. #याणएत्र 7१6907६ >गते पृच्च्यते बण्वे औ7087655 ० छेब्योएआए गड गिराव, 2? 2. 7. 
समादाण 4प5- 974. 
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विशेष अध्ययन-सूची 
. $4एटए5 मकव०्ठेलाओ 8990ण2- 
2. ऐर, एण्याओा + फोर उडपगानीइडपएा व ग0व9, 


३, पफाल एटएा०फार "ायटड, 38070०१ए,२५ ४० 309 ]ण्ण८, 959. 
4, (६७०६ ७६ एछ०४७ + ए८७७०६ ७९ ९७९ छेडप७ ७७ (0फएछ७३छ७००, 972: 


खंड :॥ 


5० ॥ ७६ ग्रग454ह८प 96८३5९ 4६ वेएट: ४ ए्ा27३६४० 30वॉ 
मय न न 7ियॉाश 27इसीग 
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ईथ)प्र४ठ 97९९5.” 


मौद्रिक एवं विचीय नीति 
(काल्फरकतए बजत एांउटन ?०:०५) 


२ 


4५ 


# मौद्रिक एवं वित्तीय नीति-सम्बन्धी छुछ स्मरणीय उद्धरण # 


४ छ9 6 (८३७ प्रा05९8९ए४ एणाटए 35 छा८800 (घट छा१३पा०३ (६३९ ७च९.. एगते९- 
पब६श) (० ग्रपश्ा०८ पाल फ़ँ॥० उछलावजए जरा डाटा प्ाटक्षप्राएट३ कलाकार 
एफण्ण्ड् पघढ लोवब्ग8०5 79 पल प्यार री उ्रधारड, फल ब्पएजोफ ण ८एाएटआ०ए श्ृपे 
०फ्हक गिएाड 0 ०3५३ चच० पल बर्च्यांबग7 ठी सत्ता 

+लप्घढ 098 ॥(९65६ 7806 78 7076 - छ्कुट्वेल्ाा. फंवन. ए8९ खट्वैणटए०ा दिए 
$०एछाह प८ छ६०७'८च ०६ 5३७५३ चश्टघू)0५फच्णप ? 

+एऋटोप्श्ए९ स्क्ीक्राटड चछणा गाण्रशंकाप्र 90009 8६४ पट 9८३75 (0 ९० शा 
70490 ॥5 8 वं472८ए०पशैए ठावन्‍यर॑ल्त छटब०0 6. पाक्प्रछ छवेध्व॑ 30६९४. 65 
फ्राए छ/0फ6ण 35 जललतत्त ! 

॥974 00% ॥8 ॥ 8(5९९ 49 शाला धा€ एब्रोएटर्ण ग्ा0गर०ए 35 गि।78, 4 6, फ़ा०७ 
बाय एरश्यट 

/0०0 3709 २७ & 5६३९ 39 एक फल १ शरप& एी ग्रपजलए ए शडाए, 4 ०, एप 
बट शिफ्ट 7 


अध्याय : ॥ 
मौद्रिक नोति 


( छ०्त९धउल्‍छ एनगर॒व्छ ) 


प्राक्कथन +--बेभी तक इस पुस्तक मे मुद्रा के सम्बन्ध भे इस बात की व्याश्या की गयी 
है कि मुद्रा आधुनिक समाज की किस प्रकार से सेवा करती है, इसके मूल्य में क्यों परिवर्तन होता 
है और दस परिवर्तत का व्यापार एवं उत्पादन पर वया प्रभाव पडता है। झब अगले कुछ अध्यायो 
मे मुद्रा के अन्तर्राष्ट्राय स्वरूप की व्याख्या की जायगी। किन्तु अस्तर्राष्ट्रीय स्वरूप की व्यास्या 
के पूर्द इस बात की जानकारी प्रतिवाये है कि किसी देश की मौद्रिक मीति क्या होनी चाहिए ? मुद्रा 
मे आधुनिक समाज को इतने म्रधिक लाभ हैं कि कोई मी आधुनिक समाज मुद्रा के वगेर चल वहीं 
छकता | किन्तु मुद्रा के इन विभिन्‍न लामो के साथ-साथ इसके कुछ प्रमुख दोप भो हैं) मूल्य-तल 
में परिवर्तत (॥[0०७०७४०7$ रण एगण्थ्नट्एचे ) और व्यवसाय-चक्र की मनन्‍्दी एव तेजी (७७७8 
870 0७ 0 ४80९-०५००), जो कम-से-क्रम आशिक रूप से मुद्रा की विद्यमानता के परिण्याम 
हैं, मुद्रा के इन दोषों मे प्रमुख हैं। मुद्रा के इन दोषो को दर करने के लिए एक समुचित मौद्धिक 
नीति की झावश्यकता पडती है। जे 

मौद्रिक नीति का आशय (छेटशफंह ० ा्त८धधाड़ 7०77) -मौद्रिक नीति 
का तास्पर्य उन उधायों से है जो जनता के व्यय को प्रमावित करने फे चह्दे श्य से श्रपनाये 
जाते हैं तथा जो उपाय ब्याज की दर, मुद्रा की पूर्ति तथा साख-नियन्त्रश के साध्यम 
से कार्य करते हूँ ] (89 पद (शा प्राग्प्रधशाए 7ण6ए 75 ॥ए९4वां, 76 छ228808९ (१६६ ६58 
परावेटतनरप्त्प (० 4एरीएश008 - ६76 एफ)॥6 8छष्णवाएड धरवेध्य इएली. खाटबच्चा25$ तक 
फ्ाण्ण्डो ध्रधचण8०४ 77 (08 ४26 रण म्ष्धल्छ, फ्रल उणएज्र णी एष्पाशा<ए बा0. ताला 
(गफाड रण व्वश बात 06 बश्थोबॉज09 ० व८धा£ ) दूसरे शब्दों मे, अर्थ-व्यवस्था में विसी 
विशेष झ्रार्विक उद्देश्य _ (जसे मूल्य-तल की स्थिरता, विनिमय दर का स्थायित्व, पूर्ण रोजगार 
इत्यादि) की पूर्ति के लिए मुद्रा एवं साख की मात्रा के प्रसार अथवा सकुचन के प्रबन्ध को मौद्रिक 
मीति कहते हैं। प्रो० हेरी जॉनसन (सथ्य/ ७ .०8780०) के अनुसार, "मौद्रिक नीति का 
तात्पये बेक की उस नीति से है जिसके द्वारा केन्द्रीय वेक सामान्य आधिक नीति के उद्दे श्यो की 
पूर्ति के लिए मूद्गा की पृत्ति को तियन्त्रित करता है ।77 इसी प्रवार सुप्रसिद्ध वर्थशास्त्री पॉल्न 
एंजिंग (९४० एएप्थांह) के भनुसार “मौद्रिक नीति के #न्तगंत वे सब मोद्िक निरंय तथा उपाय 
प्राते हैं. जितका उद्देश्य मौद्धिक भणाली को प्रभावित करना होता है ।”” प्रो० केन्द (5०7५) के 
अनुसार भी मौद्रिक नीति वह नौति है जिसके ग्रन्तगेंत परिचालन में मुद्रा को मात्रा के प्रसार 
एवं सकुचन की व्यवस्था की जाती है ताकि कोई महत्त्वपूर्ण उद्देश्य जैसे पूर्ण रोजगार प्राप्त किया 
जा सके । 

॥ मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त (00709 706०५ ०! 2०7८१) के अनुसार मुद्रा की 
मात्रा से कमी एवं वृद्धि का समाज के व्यय पर अत्यक्ष सप से प्रभाव पडता है। मुद्रा की मात्रा 
में बद्धि होने से समाज का कुल ब्यय वढ जाता है जिससे मूल्य-तल में वृद्धि की प्रवृत्ति उत्पन्न 
होती है। इसके विपरीत म॒द्रा को मात्रा में कमी से उपभोग व्यय कम हो जाता है जिससे वस्तुयो 
का मूल्य भी कप हो जाता है। किन्तु, भास्तव मे, मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त का यह विश्लैयण 
सही नही है। मुद्रा का समाज को श्राधिक व्यवस्था पर किस प्रकार से प्रमाव पडता है. इसकी 
सम्यक्‌ व्याख्या वस्तुव- परिमाण धिद्धात नही कर पाता है। 

सुप्रसिद्ध अेशास्त्री केन्स ( 7८७७९ ) के बनुमार मुद्रा का प्रमाव समाज पर तीन 
प्रकार के प्रमावो से पडता है जो मुद्दा की सम्पूर्ण माग को निश्चित करते हैं-(।) मृद्ा-य वय की 
है ! + उएध०5०च्च * की0069875 पं; 
तक मा कप 647५ 78075 & फएशाल्ड, दैप्रव्पांबकषण ऋए०0०ुमा6 
9५ ए8णों छाएथंह * १०7०६०ए 70॥05 २ ०968 8४प ९४०१, 9- 50, 
मु० मौ० स०--३३ 


290 मुद्रा एव मोद्रिक सस्थाएँ 


प्रवृत्ति [#दृणावातए एथ्किथा०८), (2) विनियोग (7ए८४:०८४०), तथा (3) उपभोग 
((.०ग्रड्प्रधाए५०7) 4 

मुद्रा की माग मुद्रा-सच्य की प्रवृत्ति ( [तवृष्णवा।ए ?7९०7९४८९ ) से प्रमावित होती 
है | यदि मुद्रा की मात्रा म वृद्धि हो, छिस्तु मुद्रा सचय की प्रवृत्ति भी पहले से श्रधिक बढ जाय, 
तो सूद को दर स्थायी रहेगी तथा मुद्रा की माग मे कोई वृद्धि नही होगी । इससे सामान्य गूल्य- 
सल भी भ्रभावित होगा। 

इसी प्रकार मुद्रा की मात्रा मे परिवर्तन से विनियोग ([77725।:7८०) भी प्रभावित होता 
है। सूद की दर कम होने से विनियोग प्रोत्साहित हीता है जिससे आय एवं रोजगार मे वृद्धि 
होती है + ध्मके विपरीत मुद्रा ली माग स्थायी होने से सूद की दर कम होती हैं. जिससे सम्पूर्ण 
माग में समान झनुपात में ही वृद्धि होती है । 

मुद्रा की मात्रा में परिवर्तन से उपभोग ((०फरण्णए४०घ) भी प्रमावित होता है। मुद्दा 
की मात्रा मे वृद्धि होते से उपमोग (0००४ए००७ए७४०४) में वृद्धि होती है. और उपभोग में वृद्धि 
से सम्पूणा भांग म वृद्धि होती है जिससे आय एवं रोजगारी मे वृद्धि होती है। बेकारी की स्थिति 
में सुद्रा की साना भे वृद्धि कर विनियोग को प्रोत्साहित किया जाता है जिससे उद्योगों में भ्रतिरिक्त 
आ्राय एवं रोचगारी वी सृष्टि होती है। इससे अन्य उद्योगो की वस्तुओं की माग बढती है जिसपे 
उनमे प्रतार होता है और इस प्रकार समाज की माग उत्तरोत्तर बढती जाती है तथा आय एवं 
रोज्गारी मे कई गरुती अधिक वृद्धि होती है। जो झ्रतिरिक्त श्राय एव रोजयारी प्राथमिक विनियोग 
(एशप्ाथ्ाए वए०४77९00 वे! फलस्वरूप बढती है, उससे आय एवं रोजगारी में कई गरुता श्रधिक 
वृद्धि होती है । इत दोनो के इस परिमाणात्मक सम्बन्ध को कुन्‍्स ने भुणक (!४घाााल) कहा 

। एक उदाहरण द्वारा इसे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है-मानलिया कि प्रारम्भ में एक 

लाख रुपये के विवियोग से 00 मनुष्यो को रोजगार मिलता है, किन्तु अन्त में विनियोग की इस 
क्रिया क फलस्वरूप 000 आदमियो को रोजगार मिल जाता है। अतएव यहाँ पर इन दोनों का 
परिमाणात्मक सम्बन्ध, यानी गुणाक (प्वणंधज़ाश) 20 हुमप्ना । इस प्रकार विनियोग मे व्‌.द्धि के 
परिणामस्वरूप अन्ततोमत्वा समाज को सम्पूर्ण ग्राय एव रोजगारी किस अनुपात में बढेगी यह 
गुणक द्वारा निर्धारित होता है। यदि गुणक (मग्गए/धफ्रए००) का परिमाण कम है, तो झाय एवं 
रोजगार में कम वृद्धि होगी और यदि अधिक है तो अधिक वृद्धि होगी । 

इस प्रकार मुद्रा की मात्रा में वृद्धि एवं कमी का सम्राज की आय एवं रोजगारी पर 
भहतत्त्वपूर्णों प्रभाव पडता है, अतएवं मौद्धिक' नीति ()४००९६४०४ 9०॥०७) का समाज के जीवन में 


बडा ही महत्पपुर्ण स्थान है । च 
मौद्रिक नीति के उद्देश्य 
(0एु७०५८३ रण पाठ >ै०0९८३०४ एगाटः ) 
समाज की आय एवं रोजगारी पर मौद्विक नीति का बहुत ही गम्भीर प्रमाव पड़ता है। 
प्रतएव इसक्रे उद्देश्यों की विवेचना अत्यन्त महत्त्वपूर्ण है। साधारणतया, मौद्रिक नीति के 
निम्माकित प्रधान उद्दे श्य शो सकते हैं -- 
() विदेशी विनिमय-दर कय स्थायित्व (5घ्४)॥09 ० छ#व्यशाडु३ 7१०/९४), 
(2) मूल्य-तल को स्थायी बनाना (?शा०९ 508०॥7६9) , 
(3) घीरे-घीरे बढने वाला मुल्य-्तल (8 इ०्णो> सजग फ़ा०८- ०४९), 
[4) वटस्थ-मुद्रा िष्णणथों 70०67), 
(5) पूर्ण रोडगार के स्तर पर आधिक व्यवस्था का स्थायित्व (डि0070प्य० डध्बा।क 
# पाठ 720६० ० णिा! ८०००7०:%7००४) तथा 
(6) का विकास को प्रोत्साहित करना (लिप >पाबहएड सिएजप०फ ०2 फ़न्श्बंगन 
ख़्लाप) । 
मौद्विक नीति के उक्त सारे उद्देश्य हैं।_ किन्छु इन विभिन्न उद श्यो में वर्तमान समय मे 
मौद्विक नीति के अन्तिम दो उद्देश्य, यात्री देश के आथिक विकास को अ्रोत्साहित ऋरना तथा पर 


ञे 
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रोजगारी के स्तर पर झाथिक व्यवस्था को स्थायी बनाना हो विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण हैं। अव 
एक-एक करके भौद्विक नीति के इन विभिन्‍न उद्देश्यो की निम्नलिखित व्याख्या वी जा रही है -- 


() विदेशों विनिमय-द्र का स्थायित्व 
($0ड0प769 ० ॥-5०घ प्ठ& ९०४६८४ ) 


कुछ लेखको के अनुसार मौद्रिक नोति वा उद्दे श्य विदेशी विनिमय-दर का स्थायित्व होता 
चाहिए। बस्तराष्ट्रीय स्वण मान (उण/श"घ्र4००्णड्े 900 $:9मर्वेक्षाप्‌ ; के अन्तयंत विभिन देशो 
की मुद्राओं की विनिमय दरें स्थायी रहती थी, यदि उनमे कुछ परिवर्तन मी होता था, वो वह 
स्वण विन्दुओं (500 7०ग्रा)) तक ही सीमित रहता था जिनकी सीमा सोने के झ्रायात निर्यात 
ब्यय पर मिर्भर करती थी । पर स्वरणं-मान के अन्‍्तगत कोई राष्ट्र स्वतत्र रूप से आन्तरिक आ्िक 
एवं मौद्रिक नीति का झनुकरण नही कर सकता था। दूसरे शब्दो मे स्व॒रण-मान मे अन्तर्राष्ट्रीय 
सतुलन की प्राप्ति मूल्य-नल एवं आय के स्तर में परिवत्तेन के द्वारा ही होती थी। किन्तु तीसा 
की महान्‌ आथिक मदी के सकट तथा अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-मान के पतन क बाद से मोद्रिर नीति वे 
उद्देश्य के रूप मे आन्तरिक ग्राथिक स्थायित्व को प्रधानता दी जाने लगी क्योकि इससे कोई भी 
राष्ट्र स्वतत्र आथिक नीति का अनुसरण कर ही देश में प्राविक स्थायित्व कायम कर सकता था| 


अब विनिमय-दर में अत्यधिक परिवतंन भी कई कारणों से देश की आ्िक व्यवस्था के 
लिए हातिकारक घिद्ध होता है। प्रयमत , विनिमय दर में सदा परिवतेन से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
में अनिश्चितता आ जाती है जिससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को बहुत हानि होती है। इस अनिश्चितवा 
के कारण विदेशी व्यापार मे बहुत अधिक हाति होती है तथा इससे विदेशी व्यापा र-प्रघाव दणों की 
आय एवं रोजगार के स्तर मी स्थायी नहीं रह पाते हैं। द्वितीयत बविनिमय-दर के परिवर्तत से 
आयात एव निर्यात की वस्तुप्रो की कीमतो में भी परिवर्तन होता है ज्सिका प्रभाव ब्रान्वरिव मुत्य- 
तल एवं उत्पादन व्यय पर पडता है । साथ ही, विनिमय दरो मे परिवतंन होने से प्रन्तरट्रीय व्यापार 
की प्रायः सभी वस्तुएँ प्रभावित होती हैं जिससे सम्पूर्ण आर्थिक व्यवस्था का झाघार ही प्र वयवित 
होता है। तृतीयत , विनिमय दरो मे उन्मुक्त रूप से परिवर्तन होने से एक देश से दूसरे देश मे 
पूंजी का प्रवाह बढ जाता है जिससे मुद्रा-सचय की प्रवृत्ति (व०७::५ फ्शल्व९०६ ० 707९9) 
में असाधारण रूप से वृद्धि होती है। इसके फलस्वरूप स्वर्ण सचय की प्रवृत्ति मी उत्पन्न होती है । 
इससे सूद वी दर वढ जाती है, विनियोग मे कमी आती है तथा बेक़ा री उत्पन्न होती है। चतुर्थत हे 
वितिमय-दर में अ्रत्यधिक परिवतंन का एक बुरा प्रभाव यह भी है कि इससे दीर्घकालीन विदेशी 
वितियोग की बाघा पहुंचती है। इससे विनिमय नियत्रणण के विभिन्‍न तरीको को ग्पनाते की झाव- 
श्यकता पड़ती है। फलस्वरूप कोई अपनी मुद्रा का अधिमूल्यन (0५67 ४३!४७७००) करता है तो 
कोई देश इसका अवमूल्यन (0०ए४०७(१००) करता है । 


इस प्रकार विनिमय-दर में अत्यधिक परिवर्तन झाविक व्यवस्था के लिए हानिकारक होते 

हैं, किन्तु बिल्कुच स्थायी विनिमय-दर भी आशिक व्यवस्था को स्थायी बना देती है। इस प्रकार 
अत्यधिक परिवर्ततशील विनिमय-दर तथा बिल्कुल स्थायी विनिमय दर दोनो ही भ्रमानय हैं। ऐसी 
स्थिति में विनिमय-दर के सम्बघ में एक ऐसी नीति का अनुप्तरण करना चाहिए जिसमे विनिमय 
दर को स्थायी तो रखा जाव किन्तु मुगतान सतुलन (8350८8 ० ९8५ए:८यम) में मौलिक असतु- 
लन॑ ( णिपऐक्णट्आन तान्‍्टवृणा प्रा ) को ठोक करने के लिए अवमुल्यन तिवएबीए4ध न्प्) 
अथवा पझ्धिमूल्यन (0५०7-४३/७४६ ०7) द्वरा इसम परिवर्तन लाया जा सके। भअ्नन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण" 
भाव के अन्तर्गत विनिमय-दर को स्वायी तो रखा जाता या, किन्तु कमी अपस्फीति एव >कारी 
की सृष्टि कर, तो कभी अधिस्फीति के द्वारा। दूसरे शब्दो मे, स्वर्ण प्रमाप के अ्न्तर्थत मगतान- 
सतुलन मे सतुलन को प्राप्ति होतो थी किन्तु आन्तरिक आझाथिक स्थायित्व की दलि पर । अतएवं 
इस सम्बन्ध में सबसे सुन्दर नीति वही होगों जिसके अनुसार विनिमय-दर को स्थायी तो रख जाय 
विन्तु साथ ही-साथ मोलिक असतुलन को स्थिति मे परिवर्तन की व्यवस्था भी हो । अत प्रश्न 
यह है, कि विनिमय-दर को क्सि स्तर पर स्थायी बनाया जाय ? विनिमय-दर तमी स्थायी हो 

सकती है जब इसे सतुलन दर ( :धृण्पा97पण्म 7८ ) के समान रखा जाय। रेगनर नह्क 
(8०8पथ 'भष्प४६८) के अनुसार “सतुलननदर ( 8वृण्पा।हग्राण्पा इ४० ) विनिमय की बहू दर है, 
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जिससे किसो निश्चिचत सपफ्तय मे देश को भन्तर्राप्ट्रीय झुद्रा के कोप मे परिवर्तत लाये बगैर ही भुग 
तान का सतुलन किया जा सके ॥” (पफृ८ एक्जाफ्रैशप्ण फेडाल ती +डटोबणह० 5 त6 बाद 
6एलत 3 सटा(बाए फुडाप00 छग्वाष्या पब्ागरॉंडयाड फढ फबॉगाएट णी एबजएटायपए उप व्यूप्यवीगाप्या 
अा०प५ 89) गा लात्ा्टू० 70 पा प्रयोद्ययबाठावी. ८एव०2ए 2४८:०४४ ) किन्तु कोई भी 
दर किसी देश के लिए बराबर सतुलन की दर नही हो सकती । इसमे देश की आधिक स्थिति मे 
परिवर्तन के अनुसार सदा परिवर्तेव लाने की आवद्यकता होगी, नहीं तो मौलिक असतुलन की 
सृष्ठि होगी जिससे वितनिमय-दर मे परिवर्तेत करना पडेगा। 


इस प्रकार विनिमय-दर के सम्बन्ध मे सबसे उपयुकक्‍त नीति लोचपूर्ण विनिमय-दर की 
प्रशाली ( 9)86७ ७ 4७5७6 £#प४४०९४८ 7४४८ ) होनी चाहिए । लोचपूर्शो विनिमप दर वी 
प्रणाली वह प्रणाली है जो सुगमतापुर्वेक व्यवस्थित हो सक्के तथा प्राथिक स्थिति में परिवर्तन के 
फलस्वरूप जिसमे सुगमतापुर्वेक सामजस्य लाथा जा सके । विन्तु, विनिमय-दर में लोच व्यवस्थित 
(पय8748९व €#णेब्गछ5 गिल्‍योगा 9) होनी चाहिए । 


फिर भी, व्यावहारिक रूप मे सतुलित विनिमय-दर की प्राप्ति मे बहुत अधिक कठिनाइयाँ 
हैं। प्राय यह कटा जाता है कि विनिमय वाजार से साग एवं पूर्ति की शक्तियों के उन्मुक्त 
रूप से कार्येशील होने से जहां माम पूर्ति के बराबर होगी वही सतुलन-दर की श्राप्ति हो जायगी । 


किन्तु इसका तात्पयं यह है कि ऐसी स्थिति मे माग एवं पूर्ति के श्रल्पकालीन प्रभाव से 
विनिमय दर में सदा परिवर्तन होते रहेगा। इस प्रकार सतुलन-दर (एथुणाएगण्प 2४८) की 
घारणा की तरह सतुलित विनिमय-दर की धारणा भी है जिसे व्याव्रहारिक जीवन मे प्राप्त करने 
में बहुत अधिक कठिनाई होती है । 
(2) मृल्य-तल को स्थायी बनाना 
( एत०8 $(ब3709 ) 

हम सभी यह जानते हैं कि मुद्रा की मात्रा में परिवतन होने से मूल्य-तल मे भी परिवर्तन 
होता है। मुल्य तल मे परिवर्तत का समाज के विभिन्न वर्गों पर बहुत ही बुरा प्रमाव पडता है। 
हम यह भी देख चुके हैं कि स्फीति एवं भ्रपस्फीति दोनो बुरी चीजें हैं। अतएव बहुद-से लोग 
इस विचार के हैं कि मोद्विक नीति का सर्चोत्तम उद्देश्य मूल्य तल का स्थायित्व होना चाहिएं। 
924 ई० से 929 ई० के बीच फेडरल रिजव॑ बोर्ड की नीति का भी यही प्रधान उद्दं श्य था। 
कैसल ( 0280 ) तथा प्रारम्भ मे केस्स ( 77९:8८४ ) वा भी यही विचार था। इन लोगो के 
झनुसार देश की मोद्विक नीति का प्रधान उद्देश्य मुल्य तल की स्थिरता होनी चाहिए, क्योकि मुल्य 
तल मे अस्थिरता से मुद्रा-स्फीति तथा अपस्फातति की स्थिति उत्पन्न हो जाती है जिससे देश में 
आधिक एवं सामाजिक भ्रशान्ति उत्पन्न होती है। पमुल्य-तल में चुद्धि उपभोत्ताओ तथा विनियोजकों 
दोनो ही के लिए हानिक्तारक होती है ।इसके विपरीत मूल्य तल मे हास से भी बेरोजगारी फ़ैन्ती 
है। साथ ही मूल्य मे अस्थिरत्ता स्वभाव भे सचयी होती है, अर्थात्‌ एक बार आरण्भ होने के बाद 
धीरे-धीरे बढती ही जाती है झौौर कुछ समय बाद देश तथा समाज के लिए एक कठिन समस्या बन 
जाती हैं | जो लोग मुल्य तल के स्थायित्व के उद्देश्यों का समर्यन करते हैं. उनके अनुसार मुद्रा के 
भूल्य को स्थायी बनाना वहुत ही आवश्यक होता है बयोक्ि मुद्रा के मूल्य को स्थायी बताकर 
सामान्य मुल्य तल को भी स्थायी बताया जा सकता है ३ 

किन्तु सौद्रिक नोति के इस दद्देश्य को कार्यान्वित करने में कई सेद्धान्तिक एवं 
व्यावहारिक कठिनाइयाँ हैं जिनमें निम्नांकित प्रभुख हैं -- 

(क) सर्वश्रथम तो यह जानने मे कठिनाई है कि किस मूल्य तल को स्थायी बनाया 
जाय | हम जानते हैं कि भुद्रा की इकाई का सामान्य मुल्य उसको क्रय-शक्ति के रूप मे ही जाता 
जाता है श्र उसे हम वस्तुओं एवं सेवाओं के उस समुदाय से व्यक्त करते है जिसे मूद्रा की एक 
इकाई खरीद सकती है। किन्तु किस मृल्यन्वल को स्थायी बनाया जाय ? मुल्य तल विभिन्न अकाए 
के होते हैं, जैसे-थोक मूल्य (६४४०८४ढ८ 707००), खुदरा मूल्य (रिवाड0 /07००) एव नाक 
भ्रब प्रश्न यहूु है कि इनमें से किस प्रकार के मूत्य-तल को स्थायी बनाया जाय ? छोक मक्य को 


द्धिक नीति 298 


निर्देशाक उपभोक्ता की क्रय-शक्ति का सच्चा परिचायक नही होता । इसी भ्रकार खुदरा मूल्य 
झयवा श्रमन्‍मूल्य भी मुद्रा को क्रय-शक्ति के विभिन्‍त्र पहलुओं का अध्ययत नहीं करते हैँ । 
वास्तव मे, मुद्रा के मूल्य को व्यक्त करने में बहुत-सी सैद्धान्तिक एवं व्यावहारिक कठिनाइयाँ हैं 
जिससे मल्य-तल को स्थायी वनाने में हमारे समक्ष कोई मूर्त आपार (0छ०ाएढ ढागंटां०त) 
नही रह जाता । मूल्य-तल के स्थायित्व (7८८ भ4णश।5४४००) के सम्बन्ध में यह पहली प्रमुख 
कठिनाई है । किन्तु इस कठिनाई को दूर करते के लिए यह कहा जाता है कि सामान्य मूल्य के 
बदले कुझ खास वस्तुओ एवं सेवा्रो के मूल्य स्तर को ही स्थायी वनाया जाय क्योकि सामान्य 
मूल्यन्तल (एथा९एकों छ7०6 एशे) की सृष्टि भी कई विशेष मूल्य-तल ( कडाप्रष्पोद्ा फपलट- 
एटा) के योग से होती है । 


(ख) इस सम्बन्ध में दूसरे बात यह है कि मूल्य में परिवर्तन बेकारी का कारण नहीं 
बरन्‌ इसका परिणाम होता है । वास्तव मे, मूल्य तथा व्यापार में परिव्तंत का कारण बचत की 
अपेक्षा विनियोग में परिव्तत होता है। साथ हो, मूल्य-तल के स्थायी रहने पर भी मृताफा-स्फीति 
( ए70्प्नातग०४०४ ). अथवा मुनाफा-अपस्फीति (?97०॥६ 0८१४४०४) हो सकती है ॥ उदाहरण 
के लिए, यदि किसी आविष्कार ग्रथवा श्रम की निषुणता मे वृद्धि के कारण उत्पादन-वयय कम हो 
जाय तो मूल्य को स्थायी रखने से मुनाफा-स्फीति ( ?705-४प्री३४०० ) की सृच्टि होगी। इसी 
प्रकार अन्य कारणी के परिणामस्वरूप यदि उत्पादन-व्यय में वृद्धि द्वो जाय तो अपस्फीति एवं 
बेकारी को प्रोत्साहत मिलेगा । 


(ग) | इस सम्बन्ध में एक कर्िनाई यह भी है कि मूल्य-तल में होनेनाले सभी परि- 
बर्तन का अथे इ़पबस्‍्था पर छ्वानिकारक प्रभाव नहीं पड़ता। दूसरे शब्दों मे, गुल्य-्तल मे 
अस्थायी अथवा मौसमी परिवर्तत सदा भश्रव्यवस्था के कारण नही उत्पन्न होते । वास्तव मे, मुल्य- 
तल के कुछ परिवर्तन ग्व्यवस्था में वद्धि करते हैं भर कुछ छ सुधारक भी होते हैं, किन्तु मूल्य-तल के 
जो परिवतेन सुधारक होते हैं उन्हे रोकना वाछतीय नहीं होगा | 

इनके अतिरिक्त जैसा कि हॉयकू ( 89८८ ) महोदव ने कहा है कि “मौद्रिक नीति के 
ज्षिए औप्तत मूल्य-तल मे परिवतंन को ज्रपेक्षा सापेक्षिद मूल्य-तल से परिवर्तन (९०३०६८ 
एत८० 0४००४९६) ही अधिक महर्पपुर हैं ४” ऐसा हो सकता है (के झौसत मूस्य-तत्त स्थायी 
हो, किन्तु सापेक्षिक मूल्य-तल स्थायी नहीं हो । उदाहरण के लिए, मजदूरी में मिन्‍न-भिन्‍न तरह 
से वृद्धि हो सकती है, या उपभोग की वस्तुओं एवं विनियोग्-जन्य सामाना के मूल्य में भी भिन्‍न- 
भिन्न तरह से परिवतेत हो सकता है। ऐसा हो सकता है क्रि कुछ उपभोग की बस्तुओ के मूल्य 
स्थायो हो, कुछ के बढ रहे ही तथा कुछ वस्तुओं के मूल्य घट रहे हा या उपभोग को वस्तुओं की 
अपेक्षा विनियोग की वस्तुओं के मूल्य मे कम था अधिक वृद्धि या कमी हो रही हो । इस प्रकार 
से सापेक्षिक मूल्य स्थायी नही रहने का उत्पादन एव वितरणग्य दोनो पर प्रसव पडता है । साथ 
ही, इससे समाज के विभिन्‍न वर्गों मे ग्रसतोष एवं सघपं की सूध्टि हो सकती है तथाआधिक 
व्यवस्था के ग्राधार में भी परिवर्तन हो सकता है १ भ्रतएव बौसत मूल्य-्तल की अझपेक्का सापेक्षिक 
मूल्य-छल को स्थायी बनाना ही अ्रधिक महत्त्वपूर्ण है। साधारणत , यह देखा जाता है कि स्फीति 
((7908४०४) एवं प्रपस्फीति (0:780707) के समय झौसत मूल्य तल हो अधिक महत्त्वपूर्ण होते 
हैं बयोकि इनमें सामान्‍य मूल्य-तल के साथ एक ही दिशा में परिवत्तत होने की प्रवृत्ति पायो जाती 
है। किन्तु ऐसी स्थिति में मो विशेय मूल्यों में एक ही तरह के परिवतेंन नही होते, कुछ मूल्य 
भधिक बनुपात मे बढ़ते हैं तो कुछ कम झनुपात मे 4 अतणव ऐसी स्थिति में सापेक्षिक मूल्य-तल 
ही महत्त्वपूर्ण है । 

कं आयिर व्यदस्था में घाघारणतया निम्नलिसित प्रकार के मूल्य ही अधिक महत्त्व- 

पूर्ण होते हैं :--(१) उपभोग की वस्तुप्रो के मूल्य, (2 ) विनियोग की वस्तुश्रो के मूल्य, (5) 

मजदू री की दर, तथा (4 प्रतिमूतियों के मूल्य जथदा सूद वी दर । भ्रतएवं सापेक्षिक मुल्य तल 
को स्थायो रखने के लिए इन्ही के पारस्परिक सम्बन्धो को स्थायी रखना बघिक वाछनीय है । 

(घ) मूल्य तल को स्थायी रखने के सम्बन्ध मे एक कठिनाई इस वात को लेकर भी है 

कि सृल्य-तत्त की दिस प्रकार से स्थायो बनाया जाय। यदि जनसस्या, तकनीक तथा मुद्रा के 

अमण-प्रवाहू में परिवर्तन हो तो छिफ मुद्रा के परिमाण को स्थामी रखकर ही मूल्य-तल को 
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स्थायी नही बनाया जा सकता । श्रतएव कुछ भ्रयंशास्त्री मुद्या के परिमाएं को ह्थिर रखने के बजाय 
भोद्रिक आय वो स्थिर रखने के पक्ष मे हैं और चूंकि मोद्रिक आय में मजदूरी की हो प्रधानता है, 
अतएव मौद्धिक झाय को स्थायी रखने का तात्वयं है मजदूरी को स्थायी बताना । इस प्रकार युद्रा 
की मात्रा वो शि4र रखने के बजाय मौद्रिर आय को स्थिर रखना ही अधिक वाछुनोय है । साथ ही, 
चूँकि साग झाय पर निर्मेर करती है इसलिए चेकारी को दूर करने के लिए या मुल्य के स्थायित्व 
के लिए शुद्रा वी माता को स्थापी रखे के बजाब भौद्िक श्राथ को स्थायी रखता ही भंषिक 
उपयुक्त है। किन्तु केवल भौदिक आय को स्थायी रखकर ही वेकारी का निराकरण तथा मुल्य का 
स्थायित्व नही प्राप्त किया जा सकता है। इसका कारण यह है कि मोद्रिक श्राय का एक हो हिस्सा 
उपभोग पर व्यय क्या जाता है, भतएव बचत के विनियोग से अधिक या कम होने पर इसमे 
परिवर्तन होता है । इसलिए मूल्य-तल को स्थायी रखने के लिए मौद्िक प्राय को स्थायी बनाने की 
अपेक्षा कुल उत्पादन-व्यय की स्थायी रसना ही अधिक आवश्यक है । किन्तु इस उर्दृश्य की पूर्ति 
के लिए कैवल मौद्रिक नीति ही पर्याप्त नही है. वर्गर वित्तीय नौति (7822 ?०॥०५) के कुल 
उत्पादन-व्यय को स्थायी नही रखा जा सकता | 
उपरीक्त कठिवाइयो के कारश प्राजकल_ मौद्विक नीति के उद्देश्य के रूप में मुत्य-तल के 
स्थायित्व पर जोर नहीं दिया जाता है। ट्ितीय महायुद्ध के समय एवं युद्धोत्तर कांच मे पूर्ँ 
रोजगार ( 7ध!! ६०79/०४००८..२ ) की स्थिति से तेजी की सृष्टि हुई जिससे मूल्य-तल के स्था्ित्व 
के उद्दे श्य का व्यावहारिक महत्व बिल्कुल धमाप्त हो गया । साथ ही, अधिकाश अर्थशास्त्री इ8 
राय के भी है कि ' स्थायी मूल्य-तत्त भी तेजी से बढ़ने अथवा घटनेवाले मूंहय-तक्ष को 
तरह हानिकारक होते हैं।' ( $896 फ्राल८३ छाल 85 बाण बात प्राध्ृष्पाणा७ के 
इणएाताज रगड़ 60 ग्णछाव५ 048 छप्व०७ ) कहा भी जाता है कि स्थिर बीमतें देश में 
जविक शिषिलता या गतिहीनता ( 8००७००७० »080५४८४ ) का परिचायक होती हैं। प्रो 
हॉयक (72)0) ने इसकी आलोचना करते हुए कहा है कि यह नीति एक प्रगतिशील सम्राज की 
वास्तविक ग्रावश्यकताओ षो भूला देतो है । सबसे बडी बात दो यह है कि मूल्य-तल के सभी परि 
<ः बतेनों का भ्र्थ-व्यवस्था पर हानिकारक प्रमाव नही पडता । किन्तु यह तोति इस अवास्तविक 
मास्यता पर प्राधारित है कि मूल्य-तल के सभी परिवरतेत आथिक विकास एवं स्थिरता के लिए घातक 
मिद्ध होते हैं । साथ ही, यह्‌ भी कोई आवश्यक नही कि स्थायी मूल्य-तल से मोद्िक भ्रस्त-व्यत्त्ता 
के सारे कारणों का निराकरण किया ही जा सके । इस प्रकार, आजकल माद्विक नीति के उह्ं श्य 
के रूप में मृत्य-तल की स्थिरता पर जोर नही दिया जा सकता है | 


(3) धीरे-पीरे बढ़ने वाला मुल्य-्तल 
(8 86०/0५ पंभ्ंश8 ?४०९-९५९]) 

कुछ लेखको के अनुप्तार भौद्विक नीति का उद्दे श्य मुल्य-तल का स्थायित्व नही होकर धीरे: 
घीरे बढ़ने वाला मूल्प्र्तल ( & हष्णध/ सध्फ8 एमाल्ट-८रएर्ट ) होना चाहिए। इत लोगो के 
अनुसार स्थायी मुल्य तन (5030/० ९77८5) भी तेजी से बढने वाले था तेजी से घटने बाले मुल्य- 
तल की ही तरह हानिकारक होते है । पूंजीवाद मे उत्पादन मुनाफा के लिए होता है ! मुताफों 
मुल्य तथा उत्पादन व्यय के अन्तर को कहते हैं। जब मूल्य में वृद्धि होती है तो उत्पादन ब्यमं 
ठीक उस्ती झनुपात में नहीं बढ़ता, क्योकि लगात, मजदूरी तया ब्याज प्रायः पूर्व निश्चित होते 
हैं। अतएव मूल्य बढने से मुनाफा बढता है और मुनाफा बढने से उत्पाइन तथा रोजगार में वृद्धि 
होती है । इस प्रकार घोरे-पीरे वढने वाले मुल्य-तल का णूक दूसरा लाग भो है। इस अकार क्के 
मूल्य-तल हे कारण मुद्रा का सुल्य कम होता है। इससे कर्ज का बोक हल्का होता है। मूल्य मे 
ब॒ढ़ि मे निस्पदेह वास्तविक मजदूरी कम होती है, ढिन्‍्तु अनेक वेजारौ को दर दर मास्ते-फिरते 
रहने से कया यह भच्छा नही है. कि कारखाना मजदूरों से भरा रहे, सले ही कुछ मजढूर असन्‍्तुष्ट 
हो । यह भी ठीक है कि मूल्य तल से बूद्धि से मुनाफा ये अधिक चूद्धि नही होती, हिन्तु झुवाफा 
मे जो थोडी-बहुत वृद्धि होती रहती है उसका उत्पादन एर अनुकल प्रभाव पड़ता है। 

किन्तु सोद्रिक नीति के इस हे श्य में मी नि्नांकित दो प्रमुख त्रुदियाँ हैं: 

(क) सर्वप्रथम तो यदि सभी व्यक्ति मुल्य-तल में दृद्धि की आशा करें तो उत्पादन-ब्यय भे 
जी मूत्य के अनुपात मे वृद्धि होगी । इनसे मुनाफा मे कोई वृद्धि नही होगो | 


हर 
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(ख) इस नीति की दूसरी त्रूटि यह है कि साख की स्वाभाविक अस्थिरता के कारण मुल्य 
में यह वृद्धि धीरे घीरे नही होकर हुतगति से होगी जिससे स्फीसि की प्रवृत्ति.के स्थायों होने की 
सम्भावना हो जाती है। अ्रतएवं मौद्रिक नीति का यह उह् श्य मी युक्तिसयत नहीं जान पडता । 


(4) बठस्थ मुद्रा-नीति 
(ऐिट्पफ्णं ध०घ०ए ए०7८ए) 


हॉपक (सत्रएट८ एवं ऑस्ट्रियन स्कूल के भय अर्थशास्त्री व्यवसाय-चक्र के निराकरण के 
लिए तटस्थ मुद्रा ( 'पर८०धब )४०४०७ ) की नीति के पक्ष मे हैं। मूल्य तल का स्थायित्व एवं 
तटस्थ म॒ृद्रा की नीति में इस बात को लेकर समता है कि इन दोनो मे आधिक व्यवस्था क॑ अस्त 
मुद्रा के कार्ये को तिप्क्रिय बनाने का प्रयत्न किया जाता है। मूल्य-स्थायित्व वी नीति के अन्तर्गत 
सामान्य मूल्य-तल को स्थायी बनाकर मुद्रा के मूल्य को स्थायी बनाया जाता है, जबकि तटस्थ-मुद्रा 
की नोति के अन्तर्गत मुद्रा के सापेक्षिक मुल्य-तल की रचना को अस्त- यस्त करने से रोकने का 
अयास किया जाता है| दूसरे शब्दों में, तटस्थ-मुद्रा की नीति का उद्ढ श्य मुद्रा को राशि का एक 
विज्वेप तरह से नियन्त्रण करना है जिससे मुद्रा का उत्पादन, मुल्य एबं रोजगार आदि पर कोई 
प्रभाव नहीं पडे । 
तटस्थ मुद्रा को नीति का पिद्धान्व यथेप्टकारिता ([8882:447०) के विचार पर झाघा- 
रित है । इस नीति के अनुमार मुद्रा का कार्य केवल वितिमय के माध्यम के रूप मे कार्य करना है, 
भूल्य तल के निर्धारण का नही । दूसरे शब्दों मे, मुद्रा तटस्य तव रहुतो है जब वह सापेक्षिक मूल्य 
(7०४९८ ए०९5) के सम्बन्ध को विद्वत नही करें। इस नीति के अनुसार मुद्रा की राशि का 
एक विशेष प्रकार से नियत्रण होना चाहिए जिसमे वस्तुओं के उत्पादन, उसके क्रय विक्रय तथा 
मूल्य पर मुद्रा का कोई प्रमाव नही पडे । इस विचारधारा के अर्थंशास्त्रियो के अनुसार मूल्य में 
परिवर्तन के कारणों को दो वर्गों मे विभाजित किया जा सकता है-चस्तु-पक्ष एव मुद्रा-पक्ष । 
मूल्य मे परिवर्तन वस्तुप्रो की मा एवं पूर्ति मे परिवर्तेत के परिणामस्वरूप होते हैं। यह मूल्य- 
परिवत॒न के कारणो का वस्तु पक्ष हुआ मूल्य-तल में परिवतेन का दूसश कारण मुद्रा की मात्रा भें 
पश्विर्तेन है जिप्ते मुद्रा-पक्ष कहते हैं। पहले प्रकार का कारण वाउनीप है, दूसरे प्रकार का नही, 
यानी मुद्रा की मात्रा में परिवर्तन के अनुसार मूल्य भे परिवर्तन नही होना चाहिए । यही तटस्थ 
मुद्रा को धारणा है। इस नीति के समर्थकों के अनुसार देश के प्राथिक सायनों का विभिन्र उत्पा- 
दक कार्यो के बीच इस प्रकार से वितरण होवा चाहिए कि मुद्रा का वितरर प्र अच्छा अथवा 
बुरा कोई मी प्रभाव नही पड़े । मुद्रा के निर्माण तथा समाप्ति से ग्रर्थ व्यवस्था में व/म्ताविक माय 
तथा पूरति की सम्रानता मग्र हो जाती है। वास्तव में, ये जये-ब्यवस्या में व्याकुलता उत्पन्न करने- 
वाले ऐसे मौद्रिक कीटाणु हैं जो अतदस्थ मुद्रा-तीति के द्वारा आविक्ष छारीर मे प्रवेश करते हैं।” 
((फ्टबछ०चर 35 चछटीं] 88 त60फपला०० 09 ॥072ए 5एणमे धार ट्युणरबरध्य०९ ० फल सताबी 
डचफ्फाए बणते तृल्कब्यते, पहए खाए प।इत्ताफचाए एाणारा३एए हुए गगुरटल्ते 4880 6००7०- 
ग्रगा० 9099 99 & ग्राण्फ्रलध्घणए एणा09 छाए ॥ गण गध्पधव) ध् 


किन्तु इससे यह नहीं समभना चाहिए कि मुद्रा की राशि को स्थायी रखकर तटस्य मुद्दा 
की नीधि के उद्दं श्यो को प्राप्त किया जा सकता है। वास्तव में समाज के लिए यदि मुद्रा को 
मात्रा स्थायी रहे, किन्तु इसके अ्मण-त्रवाह (८०८७३ ० ८्यण्प्ॉडध०४) में वृद्धि हो जाय त्तो 
इससे कायंशील मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि होगी जिसके परिणामस्वरूप वस्तुओं शी व्वीमत भो घढ 
जायगी । इसके विपरीत यदि मुद्दा की मात्रा स्थिर रहे नोर इसका श्रमण प्रवाह भी कम हो जाय 
नो इससे कार्यश्ीज मुद्रा को पूत्ति कम हो जायगी जिससे मूल्य-तल भी कम हो जायगा। अझनएव 
यदि मौद्विक अधिच्ञारी मुद्रा की मात्रा को स्थायी रखें तो इससे मुद्रा तटस्थ गही रह सकती ॥ 
झतएव यह घारणा कि मुद्दा की मात्रा को स्थायी वनाकर मुद्रा को तटस्थ बनाथा जा सकता है, 
निश्चित हो अयुक्तिमगत है | 





१. तरहद मुद्रा होति को सविस्तार ब्याख्या प्रो० हांवक (7 & 5७४ ) को सुप्रसिद्ध पुस्‍्तक 
*+एग्ालशब 800 0704ए०॥०घ में को ययो है । 
2. 0. ९. छबाज  >ै॑ण्गध्छाए वक०००, 9. (23. 
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इसी प्रकार यदि देश मे वैज्ञानिक उन्नति हो, उत्पादन के साधनों में वृद्धि हो एवं सम्पूर्ण 
झ्राथिक व्यवस्था प्रगतिशील हो वो ऐसी स्थिति मे भी मुद्रा की माजा में दृद्धि नही करने से महान्‌ 
अपस्फी ति (१०१४७०४) का सुजन होगा । उदाहरण के लिए, यदि अमेरिका, इमलैड शभ्रादि देशो 
मे पिछले 00 वर्षो मे मुद्रा वी माना में वृद्धि ही नहीं की गयी होती तो इससे महान्‌ भ्पस्फी्ति 
(९०१७७०७) का सृजन हुआ रहता। इसका अनुमान इसी बात से सुममतापूवंक लगघ्रावा जा 
सकता है कि इस समय में इन देशो में पिछले सौ वर्षों की अपेक्षा मुद्रा की प्रूत्ति में कई गुनी बुद्धि 
हुईं है। अतएब सुद्रा की तटस्थता का बर्थ मुद्रा की मात्रा को स्थायी रखना नही है । वास्तव में, 
जनसल्या वी वृद्धि एवं श्राथिक प्रगति के अनुसार मुद्रा की राशि मे वृद्धि ही इस प्रकार की मौद्रिक 
नीति का कार्यक्रम हो सकता है । मे 


विस्तु तटस्थ मुद्रा बी नीति के सम्बन्ध मे विभिन्न शत्तों वो निर्धारित करना बिल्कुल 
कृठिन ही जाता है। यदि इस बात को मान भी लिया जाय कि पुर्ण रोजयारी की स्थिति प्राप्त 
हो गयी है तो भी मौद्विक अधिका रियो को मुद्रा की माय में परिवर्तन की व्यवस्था करनी होगी 
तथा उत्पादन के गहन एवं विस्तृत विस्तार मे अत्तर करना होगा। [70 काइधमहएओ एऐट!एल्टय 
क्रवशा३ए९ ब्यावे गरव्फश्रए८ राफ़्च्पणणय ० ए70पेष८४०ग ) यदि का क्षमता में वृद्धि के परिं- 
णामस्वरूप मुल्य-तल में कमी हो जाय तो इसके लिए अधिक मुद्रा की मात्रा को स्थायी रखना 
होगा, बढती हुई जनसरया के लिए भ्रधिक मुद्रा की व्यवस्था करती होगी, एकाधिकार 'के मूल्य 
पर घ्यान देना होगा तथा सापेक्षिक मूल्य तल में महान्‌ परिवर्तन को रोकने के लिए मुद्रा की मात्रा 
में बुद्धि करवी होगी । साथ ही, इससे स्पष्ट है कि व्यावहारिक रूप में तटस्थ मुद्र। की नीति के 
आदर्भ को प्राप्त करना कठिन है। वास्तव में, तटस्थ मुद्रा नीति के दोनो उद्दे श्यी-मुदा की मात्रा 
की स्थिरता तथा मुल्यो दी स्थिरता परस्पर-विरोधी लक्ष्य है । यह नीति श्रवास्तविक है तथा झाज 
के प्रचेशिबः विश्व मे लाभू नही हो सकती । वास्तव मे, अनियन्नित प्राथिक व्यवप्था से तटस्थ 
मुद्रा का आदर्श नहीं प्राप्त किया जा सक्तता है । इसकी शाप्ति सिर्फ पूर्णतः झायोजित झ्राधिक 
व्यवस्था (#0॥9 फ07६छ ८००००८7) में ही सम्मव है। भ्रायोजित अर्थ-व्यवस्था मे समाज की 
मांग, वस्तुओं का उत्पादन, समाज की धाय, उत्पादन-व्यय, बचत एवं विनियोग सभी पर नियन्त्रण 
रहता है। साथ ही इस प्रकार की आथिव व्यवस्था में मजद्गू री, मुद्रा की मात्रा एवं कीमतें भी 
नियन्त्रित रहती हैं । अतएव इस प्रकार को झ्राथिक व्यवस्था मे समाज की आय एवं उत्पादन में 
परिवतेन के भ्रनुसार मुद्रा को मात्रा मे परिवर्तेत करना बहुत सुगम है इस प्रकार निष्कर्ष के 
तौर पर यह कहा जा सकता है कि श्रामोजित श्रथे-व्यवरथा मे ही तटस्थ भुद्रा की नीति का 
अनुसरण विया जा सक्ता है 


+ है 
(5) मौद्रिक नीति एवं पूण रोबमारी 

(34ठघर८87ए झऊगादए बचवे #प्!-९०ए/०097४९४६) 
आधुनिक समय मे मौद्रविक नीति वा प्रधान उद्देश्य पूर्ण रोजगारी की प्राप्ति एव इसी 
स्तर पर देश की आविक व्यवस्था को स्थाथी बनाना है ) किन्तु इस उद्देश्य की विवेचना के पूर्व 
हमे यह देखना होगा कि पुर्ण रोजगारी (#०॥ दाण्फ़ौएपथ्ण) का अर्थ क्‍या है? साधारणतपा 
पूर्ण-रोजगारी उस स्थिति को कहते हैं जिसमे देश में उत्पादद के सभी उपलब्ध साधन - भूमि,लम 
एव पूंजी आदि काये रत रहते हैं। किन्तु सभी उपलब्ध साधनों के कार्य रत रहते पर भी यह झाव- 
शयक नहीं कि राष्ट्र की आय अधिकतम हो । उत्पादन के समी साधन एक-दूसरे के पुरक हीते हैं, 
क्ल्दु वे स्वेत्र एक ही परिसास्य मे उपलब्ध नही होते । झतएवं उत्पादन एवं रोजगार में ज्योन्ज्यो 
घृद्धि होती है; त्यो-ध्यों खोमित परिमाण में उपलब्ध साधन शोघ्न ही पूरों रोजगारी की स्थिति मे 
पहुँच जाते है। किन्तु अधिक मात्रा मे उपलब्ध साथन कुछ परिमाण में बेकार रह जाते हैं । 
हेसी स्थिति में उत्पादन में वृद्धि कठित हो जाती है क्योंकि कुछ आवश्यक साधन केबल सीमित 
. में ही उपलब्ध रहते हैं। अतएव सभी वेकार साधनों को कार्यरत किया जाय तो भी उत्पा- 
में इनका सयोग ऐसा होगा जिसके फलस्वरूप राष्ट्रीय आय अधिक्तम नही हो सकती । इससे 
< है कि राष्ट्रीय ध्राय उच्चतम तभी होती है जब उत्पादत के समी साधनों का एक झादर्श 
संपोग ([तल्डा (0फ्रॉंगराबएण्य ) रहता है। अतएव पूर्ण-रोजगारी की स्थिति मे भी कुछ साधत 


बेकार रह सकते हैं। 
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- ब्रतिष्ठित श्रथशास्त्रियो के अनुसार पूर्ण प्रतियोगिता की स्थिति में पूर्ण रोजगारी की 
भ्रवत्ति चाय करती है, प्तएव जो भो साधन बेकार रहते हैं वे स्वेच्छापूब क वेकार रहते हैं । 
किन्तु इन्होवे मदी प्रादि के समय में जो अ्नैच्छिक बेकारी (मिएण॑प्रशध्ए प्पव्य्प्ज़ेणग्गढग्पे 
रहती है उसकी व्याख्या नही की है / वास्तव से, मन्दी के समय साधतो की अनच्छिक बेकारी 
बत्तेमान रहती है, पानी बहुत से साधन कार्य करने के लिए इच्छुक रहते हैं, किन्तु माग नही रहने 
के कारण उन्हे वेकार रहने के लिए विवश होना पडता है। पूर्ण रोजगारी के ग्रन्तगंत इस प्रकार 
की भर्मच्छिक बेकारी वत्तमान नही रहती । पूर्ण रोजगारी की स्थिति मे केवल ऐच्छिक वेकारी 
(एगप्पााए ए्र००४एा/०9०८७६ ) तथा श्राथिक सघर्षों की वेकारी (स्फ्ाट्पणः थे पएथणफणु- 
ग्य८०६) ही पायी जाती है। झाथिक सबर्षों को बेकारी ( क्पएए०ण्ढों फाटयाए09प दगा८) 
आधिक व्यवस्था के परियर्तेवशील होने के कारण उत्पन्न होती है ॥प्रो०ण लरनर के झनुसार 
“चूर्ण रोजगार का तात्पय उस अवस्था से है जबकि प्रचलित दर पर बिना किसी विशेष 
असुविषा के कार्य के लिए इच्छक व्यक्तियों को फार्य मिज्त जाता है!” 

इस श्रकार पूर्ण-रोजगारी की घारणा उस आधथिक व्यवस्था की घारणा को कहते हैं जिसमे 
साधनों के आदर्श सयोग से राष्ट्र को प्राय उच्चतर स्तर पर हो, किन्तु इस प्रकार वी व्यवस्था में 
कुछ साधन वेकार भी रह सकते हैं। किन्तु इनमे ग्रनैच्छिक बेकारी नहीं होनी चाहिये। आ्रापनिक 
समय मे राष्ट्रों की मौद्रिक एग आधिक नोति का प्रधान उद्देश्य पूर्ण रोजगारी (ह थो-ढपाफ०५- 
70०7६) की शभ्राष्ति करना तथा इसी स्तर पर आधिक स्थायित्व की स्थापना है। इस प्रकार 
मौद्विक नीति के इस उद्देश्य के निम्नलिखित दी पहलू हैं :-- 


(कर) साधनों की बेकारी को दूर करना एव पूर्ण-रोजगारी की स्थिति उत्पन्न करना, तथा 

(ख) पर्ण-रोजगारो के रतर पर देश की आशिक व्यवस्था को स्थायी बताता । 

किन्तु अब हमे यह देखना है कि पूर्णा-रोजगारी किस श्रकार प्राप्त वी जा सकती है ? केन्स 
(?९८/४९७) के भ्रनुसार रोजगार मे वृद्धि समाज की सम्पूर्ण सक्रिय मांग द्वारा निर्धारित होती है। 
समाज की सम्पूर्ण सक्तिय माँग केदो निर्मायक तरब हैं : 

(क) उपभोग की वस्तुझी (0०7४७००८०१ 8००१५) की मांग, तथा 

(ख) उत्पादन की वस्तुम्रो (2/060८८ए5 छु०००5) वी मा 

इस विवरण से स्पष्ट है कि रोजगार में कमी का कारण समाज की सम्पूर्ण सक्रिय मांग 
मे कभी है । बतएव पुर्ण-रोजगारशी के उहंश्य वी प्राप्ति के लिए समाज की सम्पूर्ण माग को एक 
विशिष्ट स्तर पर लाना होगा । इस स्तर से माय कम होने पर बेकारी की समस्या उ.पन्‍न होगी । 
झपाज की सम्पूर्ण भाग से वृद्धि के लिए उपभोग एवं विनियोग भे वृद्धि करती होगी ।॥ किस्तु 
कभी-कमी कुछ साधनों की वेकारी इस कारण भी होती है कि उनके पूरक साधनों का प्रभाव 
रहता है जिससे उत्पादन भे वृद्धि करने मे भौतिक दठिताई होती हे। भ्त्तउव बेक्नारी की समस्या 
के समाघाम के लिए माग में वृद्धि के साथ साथ उत्पादन की भौतिक कठिनाइयों को भी द्वर करने 
का प्रयत्न करना होगा १ उत्पादन मे वृद्धि की भौतिक कठिनाइयों को आर्थिक पुनर्गठन (2९०००७०- 
म0० 7९-083759007) के द्वारा दूर क्या जा सकता है । किन्तु भौद्विक नौति का सम्बन्ध 
सम्पूर्ण माग को प्रभावित करने से ही है, आ्राधिक पुनर्सगठन के उद्देश्य से किये जानेवाले प्रयत्तों 
का मौद्रिक नीति से प्राय कोई सम्बन्ध नहीं होता । 

सम्पूर्ण माग मे दृद्धि के लिए उपभोग एवं विनियोग दोनो मे वृद्धि करनी होगी। इनमे 
बुद्धि से उपभोग की सीमान्त प्रवृत्ति (कट्टायथा एए०००७१४(७ ॥0 ००४5०००७) प्रशावित होती 
है । उपभोग की सीमात प्रवृत्ति कई बातो से प्रभावित होती है जिनमे राष्ट्र की आय प्रधात है । 
झतएब मौद्रिक नीति द्वारा उपमोग की मात्रा मे वृद्धि की जा सकतो है। इसके साथ ही विनियोग 
में बूद्धि सूद की दर (२८ 0०मॉटट्डा) एवं पूजी की सीमात उत्पादकता (४४३7छपत्र <पि- 
लंट7०ए ० ८०्एा4) पर भी निर्मर करती है। सूद की दर के सीमात उत्पादक्षता से कम होने 
पर विनियोग प्रोत्साहित होता है और अधिक होने पर विनियोग हतोत्साहित होता है! इससे 
स्पष्ट है कि सूद को दर को निम्न स्तर पर रख कर [जिसे सस्ती मुदा-नीति (९7८४ प्रा०्मल्छ 
9०४८५) कहते हैं] विनियोग में दृद्धि की जा सकती है । 
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किततु, यहाँ पर यह कहना अनिवार्य है कि केवल मुद्रा-प्रसार एवं उपभोग तथा सूद की दर 
में कमी से विनियोग में वृद्धि नही हो सकती । इसके लिए यह अनिवायं है कि केन्दीय एवं व्याव- 
सामिक बैक जिस शअ्रतिरिक्त मुद्रा की सृष्टि करते हैं उसका समाज मे सचालन हो । ऐसा होने पे 
सम्पूर्ण माँग प्रभावित होगी तथा रोजगार के साधनी_ में मी व.द्धि होगी । केस्स (&८)४८४) का 
इस सम्बन्ध मे निम्नाकित कंयव अधिक महत्त्वपूर्ण जान पडता है; -- पा छाल हल्का भ्रधा५ 
६० शा 06 55५८5 ्ाफ़ छब्घ४ ४०४८४, छ9घाए. फटफ 3६ 5७/थछ६. पटए४05 ॥ पऐोघउ5०प 
०वाँ छागरड जरंगट दा फदा गीाटत पु. (0 इपहशि९ट छाए. 0चक्‍पनार्फितिशं 2प्त हवए९ 
व 0 फावए8६8  ध्वॉटफ्राा3८ 0 वाह फिट #ऋणलड शएे 98गरण, पिटाट गल्टपे फैडयए गाणर 
ण्पलणएछ0०एप्या 7 

मन्दी की स्थिति मे, जब बेकारी की समस्या अत्यधिक प्रवल रहती है तो उपभोग को 
अपेक्षा विनियोग मे ही भ्रधिक्त कमी होती है ॥ ऐसी स्थिति मे विनियोग में वूड्धिके द्वारा ही 
उपभोग को प्रभावित किया जा सकता है । किन्तु मन्‍्दी (0:८77८५5७८४७) की स्थिति में केवल मुद्रा 
प्रसार एवं सस्ती सुद्रान्नीति से ही विनियोग को प्रोत्शाहन नहीं मिलता क्योकि उत्पादकों को 
सम्पूर्ण भविष्य ही अन्घकारमय जान पडता है जिससे वे शीक्ष विनियोग मे यू द्धि नहीं चाहते हैं। 
ऐसी स्थिति में सरकार को अपने विनियोग मे व्‌ द्धि करनी पड़ती है, ग्लौर सरकार वित्तीय नौति 
(म१८८७। 70॥०५) के प्रयोग द्वारा ही अपने विनियोग मे वूद्धि करती है । 

रोजगार के साधनों में व्‌,द्धि के लिए वित्तीय नीति का प्रयोग साथारणतया घाटे की वित्त 
व्यवस्था (/2260६ ि857८7४8) के रूप में किया जाता है। घाटे की वित्त-व्यवस्था के अन्तगंत 
सरकार अपने खच मे व द्धि व रती है। इत्त अधिक खच की पूतति केन्द्रीय तथा व्यावसायिक बैंको 
द्वारा ग्रतिरिक्त मुद्रा दा सृजन कर की जाती है। दित्तोय व्यवस्था मे इस अ्रतिरिक्त मुद्रा के धवेश 
करने से सूद की दर मे कमी हो जाती है जिससे विनियोग मे व्‌.द्धि होती है।_ इससे उपमोग भी 
प्रभावित होता है। घाटे की वित्त-व्यवस्था के ह्वारा सरकार अपने विनियोग मे व्‌ द्धि कर वेकार 
साधनों को कार्य मे लगाती है जिससे इन उद्योगों मे रोजगार की वृद्धि होतो है । इस प्रकार इन 
साधनों की आय म व्‌द्धि होती है जिससे इनकी अन्य वस्तुओ की भाग बढ़ती है झौर परिणाम 
स्त्रहूय भ्रत्य उद्योगो में भी रोजगार बढता है । इससे कुछ समय के बाद राष्ट्रीय आय एवं रोजगार 
दोनो म पर्याष्त व्‌ द्धि होती है। राष्ट्रीय आय एवं रोजगार मे व्‌ द्धि होने के फलल्वरूप विनियोग 
म॒ वृद्धि की जो प्रवू,त्ति होवा है उसे त्वरण (8००८)८८४४०४) कह्दा जाता है और सरकारी विनि- 
योग के परिणामस्वरूप जो अतिरिक्त रोजगार प्राप्त होता है एव अन्त में इसके फलस्वरूप सम्पूर्ण 
रोजगार में जो व द्धि होती है, इन दोनो के परिमाषस्मक सम्बन्ध को गुणक (प्यपंशफ्ञ/थव) कहते 
हैं । उदाहरणा्थ, सरकारी विनियोग के परिणामम्वरूप यदि 200 आदमियो को रोजगार मिले 
और इसके फलस्वरूप समाज में अन्तत- कुल 4000 झ्ादमियों को रोजगार मिल जाय तो ऐसी 


स्थिति मे 4000 
में भुणक -:- २0 होगे 
स्थति मे भु [6 होगा । 


इस प्रकार सरकारी विनियोग में व्‌.द्धि के परिणामस्वत्प राष्ट्रीय आय एवं रोजगार मे 
किस गति से ब.द्वि होती है यह ग्रुभक के परिम्राण पर निर्मर करता है। भुणक का परिमाण 
समाज की सीमात उपमोग की त्रब्‌त्ति (8 वर्वा फा0टागए (0 ८0506) पर विमर 
करता है । यदि सरकारी विनियोग्र की ब_द्धि के फलस्वरूप जिस आय का सृजव होता है उसका 
अधिकाश भाग उपभोग से सर्च हो एवं सच को प्रवृत्ति बिल्कुल वर्तमान न ही तो ऐसी स्थिति 
में माग में उत्तरोचर वृद्धि होने से आय एवं रोजगार में जविक बृद्धि होगी । इस कारण गुणक का 
परिमाण बहुत अविक होगा । इसक्ते विपरीत यदि अतिरिक्त आय वा अधिकार भाग सचित होने 
लगे नो इससे आय एवं रोजगार मे बहुत कम वृद्धि होगी जिससे गुणाक का परिमाण भी कम होगा ४ 

फिन्तु घाटे की वित्त व्यवस्था (2590६ ग्िएव्य०ए8) की नीति की कुछ महत्त्वपूर्णा सीमाएँ 
भी हैं। सर्वेश्रयम तो इसका प्रयोग केवल अल्पकालीन नीति के रूप मही होना चाहिए जिससे 
आर्थिक व्यवस्था वी शिथिलता समाप्त हो जाय एवं निजी विविधोग को प्रोत्साहन छिले। न 
अनुपात में निजी विनियोग में वद्धि हो उसी अनुपात में सरकार को अपने विनियोग मे कमी करने 
चाहिए । किन्तु घादे को वित्त व्यवस्था के द्वारा निडी विनियोग को कितना प्रोत्साहन मिल रहा है, 
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यह गृणक एवं त्वरण (3९८2ॉटाव $07) के परिमारण पर निर्मेर पक है। इनका परिमाण कम 
होने से निजी विनियोग मे कम व्‌,द्धि होती है जिससे घाटे की वित्त व्यवस्था को बहुत समय तक 
चलाना पडता है । साथ ही, यदि निजी विनियोग मे प्रभार शीघ्र श ही रुक जाय और इसके परि- 
शणामस्वरूप झ्ाथिक व्यवस् ; का प्रसार भी रुक जाय तो ऐसी स्थिति म॑ घादे की वित्त-व्यवस्था 
को प्राय स्थायो रूप देना पडता है। किन्तु इनसे सरकारी ऋण मे भी व,द्धि होती है जिससे 
अधिस्फीति की सृष्टि को प्रवृत्ति होती है । 


घाटे की वित्त-ब्यवस्था (0०८६ गप47००ष्ट) का परिमाण यदि प्रारम्म में बहुत श्रधिक 
है तो इसमे उत्तरोत्तर वुद्धि करना अनिवार्य हो जाता है। इससे निजी विनियोग की मात्रा में कमी 
झाने की सम्भावना रहती है। इसके विपरीत यदि प्रारम्भ मे घाटे की वित्त व्यवस्था की मात्रा 
कभ है तो उसका विनियोग पर प्रसिकून प्रभाव नहीं पडता । इसलिए यह कहा जाता है कि घाटे 
को वित्त-व्यवस्था से पूर्ण रोजगार को प्राप्ति नही हो सकती, इससे रोजगार मे केबल वृद्धि की 
प्रवृत्ति उत्मन्न की जाती है साथ ही, घादे की वित्त-ब्यवस्था की नीति की सफलता के लिए यह 
आवश्यक हो जाता है कि इससे समाज में झाशावारी मनोवृत्ति की सृष्टि हो तथा विनियोग के 
लिए भी पर्याप्त रूप गे अ्रवरार वर्तमान हो । 


आधुनिक समय में बेकारी की समस्या का समाघान मौद्रिक एवं वित्तीय दोनो प्रकार की 
नीतियो के प्रयोग के द्वारा किया जाता है। वास्तव में, अकेले मोद्रिक नीति इस क्षेत्र मे सफलीमूत 
नहीं हो सकती | मौद्रिफ नीति से ब्याज की दर को नियन्त्रित किया जा सकता है किन्तु सूद की 
दर के झतिरिक्त विनियोग पूंजी की सीमात उत्पादन-क्षमता (08047 लकिटिध्य०9 ण एबं) 
पर भी निर्भर करताहै जिसका मुनाफा से वहुत ही घनिष्ठ मम्बन्ध होता है। और, चूंकि- 
मौद्रिक नीति भुनाफा को नियन्त्रित नही कर सकती, झतएव केरल मौद्विक नीति के प्रयोग से 
विनियोग भे च्‌्द्ध सम्भव नही है। इसीलिए वेकारी को समध्या के समाघान में मौद्रिक एवं 
वित्तीय दोनो ही नीतियो का सम्मिलित प्रयोग अति अनिवायें है । 


साथ ही, पूर्ण रोजगारी की स्थिति मे आथिक स्थायित्व कायम रखन के लिए उन कारखो 
का निराकरण करना होता है जिनके फ्लस्व॒सू्प अस्थायित्व उत्पन्त होता है। पूर्ण रोजगारी की 
स्थिति में प्रस्थायित्व के दो कारण हैं --() व्यवसाय-चक्र (77०9० ८9००), एवं (?) झधि- 
स्फीति का दवाव ([णीक्षए०ग४०ए एः८5४ण८०) ॥ 


सर्वेप्रथम तो पूजीवादी अर्थ-व्यवम्धा की एक प्रमुख विशेषता न्‍्यवसाय-चक्रकानियमित रूप 
से होगा है। केन्स (०,7०७) के बनुसार पूंजीवादी आधिक व्यवस्था म भाय एवं रोजभार मे 
बुद्धि से समाज में उपभोग की प्रवृत्ति कम होती है और सचय की भ्रवृत्ति बढती है जिससे विनि- 
योग में कमी आते लगती है। अनएव इस प्रकार की व्यवस्था पूर्णा रोजधार के नीचे ही सतुलव- 
बिन्दु पर था जाती है । निजी विनियोग मे इस कमी की पूर्ति के लिए सरकारी विनियोग से वृद्धि 
अनिवायें है जिससे कि अर्थे व्यवस्था पूर्णो रोजगार के स्तर पर पहुंच सके । विन्‍्तु पूर्ण रोजगार 
की प्राप्ति के वाद समाज में बहुत-सी ऐसी शक्तियाँ कार्य करन लगती हैं 'िनकी प्रवृत्ति आधिक 
व्यवस्था को असन्तुलित बनाने की होती है। उद्महरण के लिए, निर्यात में कमी हीने से ब्याव- 
साथिक बैंको द्वारा भुद्दान्सकुचन की नीति का अनुसररा करने से विनियोग मे कमी आ जाती है 
जिससे वेझारी बढती है एवं मन्दी की सृष्टि होतो है। अतएवं निजी विनियोग मे कमी को रोकने 
के लिए सरकारी विनियोग मे वृद्धि करने के लिए त्ेयार रहना धाहिए। इस प्रकार चम्मावित 
भन्‍्दी को रोकने के लिए मौद्धिक नीति का व्यंवसाय-चक्र विरोधी ( 77 ८)८७०७] ) होना अनि- 
चायें है। किन्तु, केवल मौद्धिक नीति से विनियोग को स्थायी नही बनाया जा सकता इसके लिए 
इसके साथ साथ समुचित प्रशुल्क-नीति (75८8। ?९०॥८५) का उपयोग भी झनिवायं है । 
पूजीवादी श्राथिक व्यवस्था जैसे-जैसे पूर्ण रोजगार की श्लोर श्रग्रसरित होती जाती है, 
वैसे-वस्ते इससे भधिस्फीति को प्रवृत्तियों को वल मिलने लग्रता है। इस प्रधिस्फीति की प्रवृत्ति के 
कई क्यरण हैं जिनमे निम्नलिखित विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण हैं -- 


(२ ) रोजगार मे वृद्धि से उत्पादन मे जो वृद्धि होती है उसका सीमात उत्पादन व्यय 
भपेक्षाइव भधिक होता है । 


800 मुद्रा एवं सौद्धिक सस्थाएँ 


( ४] उत्पादन के कुछ साधनों के अभ्व के कारण इन साधनों के लिए प्रधिक मूल्य 
चत्राता पडता है। 
(37) पूर्ण रोजगार की स्थिति में उत्पादन लोचहीन होता है, श्रतएव मौद्विक श्राय मे 
वृद्धि के परिणामस्वरूप प्रधिस्फीति को प्रयृत्ति उत्पन्न होने लगती है। 
(४) श्रम्िक-सघ क्षण वी उत्पादन-क्षमता भे वृद्धि की अपेजा अधिक मजदूरी की भाग 
वरने लगते हैं। 
पूर्ण रोजगार की स्थिति में अधिस्फोति के दबाव को रोकने के लिए यक्त प्रवृत्तियो का 
नियन्नण अनिवायें है। किन्तु मौद्धिक नीति न तो उत्पपादन में वृद्धि की भौतिक कठिनाइयों का 
मिराकरण करती है, न उत्पादन व्यय का नियंनण ही । मौद्धिक नीति केवल समाज की सम्पूर्ण 
माग को नियन्त्रित कर सकती है, किन्तु वह भी जकेले नही 


() मौद्विक नोति एवं आर्थिक विकास 
( कै0॥९47ए 70॥6ए बधप &९0एणाप्र८ ए८एट[०फुफ्रथ्ता ) 


आधिक दृष्टि से विकसित राष्ट्रो मे मौद्धिक नीति का प्रधान उद्देश्य पूर्ण रोजगार के स्तर 
पर देश में आधिक स्थायित्व को स्थापित करना होता है, किन्तु श्रविकसित एबं प्र््ध विकसित 
(ए०-वै८एटो०ए८४ #पवे प्रधे८:-0०४थ०;०व ) राष्ट्रों मे इसका श्रधान उद्देश्य भ्ाथिक विकास को 
प्रोत्साहित करना होता है। पूर्ण रोजगार की जगह आधिक विकास को मौद्विक नीति का उद्देश्य 
बनाता सच्चे अर्थ में ऋल्याणवारी राज्य की स्थापना की भ्रोर एक पग बढने के सप्तान है । 
अ्रविकप्तित देशों में प्रधान समस्या विनियोग के अभाव की रहतो है। मोद्विक नौति द्वारा विनियोग 
में वृद्धि को जा सकती है। ब्याज की दर को कम कर एन प्रतिरिक्त वैक-मुद्रा की सृष्टि कर 
विनियोग को बढाया जा सकता है॥ किन्तु ऐसे देशो मे अधिस्फोति की प्रवत्ति कई कारणों प्ले 
उत्पस्त डी जाती है, जैसे विनियोग मे वृद्धि होने से माग मे वृद्धि होती है, किन्तु उत्पादन इतनी 
शीक्षता से नही बढत्ता , साथ ही, चाहे की वित्त-व्यवस्या (9०805 (३०००४) के द्वाए देश के. 
साधनों की कमी को पूरा किया जाता है। इन काररो से अधिस्फीति की प्रवृत्तियों को बल 
मिलता है। झतएवं विकासोन्मुख आशिक व्यवस्था वाले देश में मौद्धिक नीति का उद्ँ इ्य भावश्यक 
विनियोग को व्‌द्धि को प्रोत्साहित एवं अनावश्यक विनियोग की ब्‌द्धि को हृतोत्साहित करना होना 
चाहिए। ऐसी नीति के जनुसरण से गुणात्मक साख-नियन्तण ( $6'८८६४६७९७ ०7 पृप्शाशिपश्० 
८८११६ ००४7० ) के साधनों का प्रयोग अधिक लामदायक सिद्ध होता है। ग्रुणात्मक निमत्रण के 
तरौको हारा आवश्यव' विनियोग के क्षेत्र में ब्याज की दर को कम तथा अनावश्यक क्षेत्र में सूद का 
दर को अधिक किया जाता हे । इस प्रकार अविकसित एम झ्रद्धं विकसित स्‍झ्ाथिक व्यवस्था वाले 
देशो में मौद्रिक नीति के प्रयोग के द्वारा आधिक विकास को प्रोत्साहित किया जाता है। 


प्राईयिक विकास के सम्बन्ध में मोदरिक नीति के निम्नांफित त्तीन पहल्लू हैं -- 

(क) ब्याज की दर के पू्वेबत्‌ रहने पर बैक-मुद्रा में वृद्धि के द्वारा आधिक विकास को 

प्रोत्माहित करना, 

(ख) ब्याज की दर को घटाकर आधिक विकास को प्रोत्साहित करना, तथा 

(ग) घाटे दी वित्त-व्यवस्था के द्वारा आथिक विकास करना । 

(क) बेक-घुद्रा से वृद्धि के हारा आर्थिक विकास को प्रोत्साडति करना -7 
विकासोन्मुख॒ आर्थिक व्यवस्था वाले देशो मे विंनियोग को बढाने के लिए अतिरिक्त बचत ची 
प्रावश्यकता पडती है । किन्तु इन देशो में प्रति व्यक्ति आय को न्यूनता के कारण पर्याप्त माता 
बचत नहीं हो पाती । ऐसी स्थिति मे जाथिक विकास को श्रोत्साहित करने के लिए बैंक मुद्रा 
का प्रसार आवश्यक है। फिन्‍्तु इस प्र कार की अतिरिक्त मुद्रा का अयोग केवल वितियोगद के लिए 
ही होना चाहिए । इसे उपभोग पर नही खर्च किया जाना चाहिए। इस प्रकार वितियोग 43934 
बढाने के लिए बचत की कमी को बैक मुद्रा की मात्रा से वृद्धि के द्वारा पूरा कर जाधिक वि 
को प्रोत्साहित किया जा सकता है। कं हि 

(ख) ब्याज की दर को धदाकर आर्थिक विकास को प्रोत्साहित करना -अविकृतित 


मौद्विक नीति 30] 
है 


तथा भद्धें-विकसित देशो मे व्याज की दर का निम्न होना भी झाथिक विकास के लिए कई दृष्टि से 
झ्रावश्यक है। इस प्रकार के देशो में विनियोग के लिए पूंजी का अभाव रहता है जिससे विदेशो 
से ऋण लेने की आवश्यकता पडती है, अतएब ब्याज की दर का न्यून होना झनिवाये है। साथ 
ही, इन देशो मे सरकार को बड़े पैमाने पर आन्तरिक ऋण लेने की मी आादश्यकता पडती है। 
बतएव,निम्न ब्याज की दर पर ऋण प्राप्त करने मे सुविधा होगी तथा ब्याज के रूप मे सरकार को 
बहुत ही कम रकम व्यय करनी पडेगी । 
ब्याज की दर आथिक विकास को और भी कई प्रकार से प्रमावित करती है। ब्याज की 
दर में कमी से पू'जी की मात्रा मे वृद्धि होतो है, पू जी की मात्रा मे वृद्धि से श्रम की उत्पादकता 
बढती है और ध्रम की उत्पादकता बढने से पूजी-निपज बनुपात ( (थएशंबा-००/००६ 7800 ) में 
कमी होती है, यानी श्रम की उत्पादकता मे बृद्धि रो पूंजी की एक निश्चित मात्रा से पहले की 
भपेक्षा अधिक उत्पादन क्या जा सकता है और इस प्रकार आ्राधिक प्रगति को तीन बनाया जा 
सकता है। प्रो० कुरिहाया का इस सम्बन्ध में तिम्ताकित क्यत विशेष रूप से उल्लेखनीय है :-- 
-गुफहाढ इठला$ ६0० ए8€ इ०प्राश $009९ 6 8 दाोटबए एणी2ए 858 7 ॥ण्यला। 0 
6९ए४९!०एुणथ्म एाए8ए40७९४, €5एच्टंगीए गा 0656 पच्रत7-0९ए६0फुटत €०्घरण्गराट३ 
(गाएशाण्ड़ फ€ एएए्रणंए९ ण 9०6६ छब्ज्य्जाडबाणा 0767 ग्रिल ९>एवणंथ्त घिएार घटाएं 
काल ०॑ तए-+ब४८ ९४ए04| ध्वुप्फ्णव्यप 7! 
किन्तु इस प्रकार के देशो के झ्राथिक विकास में भी सस्ती मुद्र[-नीति का महत्त्व निम्नाकित 
कारणो से सीमित हो जाता है :-सर्वृप्रथम तो इन देशो भे लोगो की आय में कमी के परिणशाम- 
स्वरूप विनियोग के कम होने के कारण विनियोग करने वी इच्छा सीमित होती है। ऐसी स्थिति 
में राज्यों को स्वय बडे प्रेमाने पर राजकोय व्यय का आयोजन करना पटता है। और चू"कि 
राजकीय व्यय का उद्दे श्य मुनाफा कमाना नही होकर सामाजिक कल्याण की वृद्धि तथा अधि थक 
विकास की नींव को सुदुढ बनाना होता है, श्रतः इस प्रकार के विनियोग में ब्याज की दर का 
महत्त्व बहुत ही कम ही ता है! द्वित्तीयत., व्याज की दर के कम हीने से बचत को इच्छा भी कम 
रहती है । अत बचत को प्रोत्साहित करने के लिए ब्याज की दर को उच्च करने की ग्रावश्यक्ता 
पड़ती है 
(ग) घाडे की वित्तत्यवस्था एवं आर्थिक घिकास ( ए०म० कायब्शराण्ड बचत 
८००० 0६ए९८००००८०५ )*---अद्द्धं विकसित देशो में विनियोग के लिए आवश्यक पूंजी 
प्राप्त करने का एक प्रधान साधन घाटे की वित्त ब्यवस्था को अपनाना भी है। घाटे वी वित्त- 
व्यवस्था के झन्तगेंठ सरकार मुख्यत केन्द्रीय तथा व्यावसायिक बेंको से कं लेकर श्थवा ग्रतिरिक्त 
मात्रा मे नोट छापकर विनियोग के लिए साधन प्राप्त करती है। घाटे की वित्त-व्यवसश्था का 
तात्पयं सरकार द्वारा अपनी ग्राय से अधिक व्यय करना होता है। (ऐ0८कला गी०४७८7३ 
प्रा८३०४ रएफश्प्गरवाल एज पार ५502५ गा €६0०655 ए 70 7८टशएाड, शरिलालत 99 छए (ै 
8563, टक्कापंणछु3 गिणा डॉंबवॉट एॉटाफएइटड, ॥0875, ध्या॥]] 54९7 85 350 त९एछ09॥3 ० 
00९० प्रगॉं5९०!१७7९००$ 5००:८९$) घाटे की वित्त-व्यवस्था की नीति का प्रयोग दो प्रकार से क्या 
जाता है। सर्वप्रथम तो इसे एक दीघंकालोन नीति के रूप मे तव तक प्रयोग किया जाता है जब 
तक कि भर्थ॑-व्यवस्था स्वय प्रगति ($०-5०४७०४प 87०७ऐ) की स्थिति में नही पहुंच जाती । 
द्वितीयत , इस नीति का प्रयोग अल्पन्‍्ालीन नीति के रूप मे भी क्या जा सकता है जब इसका 
उद्देश्य अल्पकाल में साघनों की कमी को दूर करना है। 
किन्तु आधिक विकास के सदर्भ में घाटे की वित्त व्यवस्था की बहुत अधिक अालोचना की 
जाती है। सर्वप्रथम तो एक सीमा के बाद घाटे की वित्त व्यवस्था से अधिस्पीति की प्ाशका 
उत्पन्न हो जाती है। इसमे कोई सदेह नही कि विकसित देशो भे घाटे की वित्त व्यवस्था के प्रयोग 
के द्वारा रोजगार तथा राष्ट्रीय आय भे महत्त्वपूर्ण दृद्धि को जा सकती है तथा इससे अधिस्फीति 
की भी कोई झाशका नटी रहती । किन्तु अविक्सित तथा बर्द्ध-विकसित देशो में बड़े वैमाने पर 
घाटे की वित्त ध्यवस्या वा सहारा लेने से जो अतिरिक्त आय की सृष्टि होगी उससे माग बढे गी 
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और पस्तुओं के ग्रमाव के कारण अधिस्फीति की सृष्टि को सम्मावना उत्पन्न हो जायगी। झधि- 
स्पीति के का"ण बचत की इच्छा कम हो जाती है तथा लोग अपनी बचत को स्वर्ण आदि 
के रूप म रखना प्रारमभ्म कर दंत हैं। सयुक्त सप्ट सथ की एक विशेषज्ञ समित्त ने इसे निम्द 
प्रचार से स्पप्ट किमा है ६ १ । #ल्‍0727ए फ्टव्शाण्वे5 ० विगारणड् इफ0पराँव 98 ६४०४८३, 
इप्एड 5च2ट५ खछटब्पश्टड पटातें (0 तरफ्ता६८ (पद 58ए2४४ 60 8 एछ070058 08 (5८ उदय प्रशंट 
90$प्नततर बठ0 प्85, ७४६८5 फच्छ प्रणप ९४ 5ब््ाशह5 59 5एछे चफ्पेध्डा थ08 07ए४ ०४ 
एणप 5570 ालाह० टई०ाड086 7 
किन्तु इसके विपरीत प्रो क्ुरिहारा जैसे कुछ लेखक घाट को वित्त न्यत्रस्था का समेत 
वरते हूँ! प्रो० चुरिहारा के अनुसार यदि कोई वद्ध त्िकसित श्रर्य-ब्यवस्था विनियोग का प्रयोग 
टिकाऊ साधागो के उत्पादन मे करती है तो इससे अधिस्फीति वी ग्राशवा नहीं उत्पन होती । 
(88०0 एाव्त-न्त्रल्ए्छश0फुथ्वें <णा०णज एग्पियाण्ड फट 870नामर तीयिटां उप2३उ एच 86875 
३5 27९३९ फ़ॉबच्घागह एशप्रबा 70 6 ००:50 06 704. 0ी फाएवेएटाएड तएःग6 
<वृणए5०९४७, 7: ध्या। हवाए्ड णि। छा99 क्‍0 पार आहण3 ली. 77५०४८० )! विनियोग की 
मात्रा भ वृद्धि से तबनीकी प्रगति वो भी सहायता मिलती है। इससे पूंजी की उत्पादकता को 
बल मिलता है तथा राष्ट्रीय आय म तीत्र गति से प्रगति होती है और राष्ट्रीय श्राय में वृद्धि 
होने से वचत भी प्रोत्माहित होती है । 
साराश यह है कि अद्धं-विकसित दशो के आविक विकास को लिए घाटे की वित्त-ब्यवस्या 
को सहायता बं दत आवश्यत् ही नहीं, वरन्‌ एक हद तक अनिवार्य भी होती है। चाध्तव मे, घाटे 
की वित्त व्यवस्या मशीन वो साफ़ कर सुब्यवस्थित ढुग से चलायमाव रखमेवाले तेल की तरह है 
न कि भशीव चचान वाले ईघन या शक्ति की तरह ॥ दुध्रे शब्दों म, हमे सदा यह प्रयत्व करना 
होगा कि घाटे की वित्त व्यवस्था के फ्लस्वस्प बढ़ी हुई मुद्रा विकास के लिए लाभदायक तो हो, 
किन्तु इसका प्रमाव मूल्य वृद्धि पर विशप रूप से नही पड सके ) 
अ्रम्तिम विचार-मौद्विक नीति के इन विभिन्न उद्देश्या के प्रध्ययत से आ्राथिक व्यवस्था 
के सम्बन्ध में कुछ विशेष वाठों की जानकारी ब्राप्त होती है। सर्वप्रथम तो मौद्धिक नीति के 
विभिन्न उद्दे श्यो भे परस्पर विरोध है। उदाहरण के लिए पूर्ण रोजगारी को प्राप्ति एवं विनिमय - 
दर का स्थायित्व इन दोनो उहू श्यो मे सामजस्य नही हो सकता किन्तु मौद्धिक नीति के विभिन्न 
उद्देश्यो मे श्राज कल पूर्ण रोजगारी के स्तर पर झाधिक व्यवस्था वा स्थायित्व (फषप्फणएप् 
९४९ छ8 8०ते 7एल्प्राल्प था पोह एणफर ० गो। धफण्फो०9ग्ाश्या) ही सर्वाधिक महत्वपूर्ण 
उ्ँ श्य हो गया है। 
द्वितीयत , इन उह्दं श्यो की प्राप्ति के लिए मौद्विक नीति प्रशुल्क नीति (05८७ फगःको 
की अपैला झ्राज योण समयी जाती है | दूसरे झब्दों मे, केवल मौद्रिक मोति से इन उद्दे श्यो की 
प्राप्ति नही हो सकती । इसके कई कारर हैं जिनम निम्नाकित प्रमुख हैं--सर्वप्रथम तो भ्रारम्म मे 
रोग का ठीक ठीक निदान करना ही कठिन होता है॥ निवारण उपचार से अच्छा होता है किन्तु 
यह तभी सम्मव है जब प्राथिक घटनाओ के सम्बन्ध में सविष्यवाणी की जा सके और रोग का 
ढीक ठीक निदान हो सके । इस सम्दन्ध से दुमरी कठिनाई ठोक समय में उपचार के श्रयोग की 
है। यदि रोग का निदान हो भी जाय तो दवा भी तमी काम कर सकती है जब रोग के प्रारम्भ 
में ही उसका प्रयोग किया जाय। दूसरे शब्दों मे, स्फीति तथा अपस्फीति के शुरू में ही मौद्रिक 
नीति ग्मावपूर्ण होती है । तीघरी बात यह है कि स्फीति (2784597) को रोकना अपस्फी्ति 
(00080०४) बी अपेक्षा अधिक सरल होता है ! इसका कारण यह है कि स्फीति बिना चैंक की 
रजामादी के नही हो सकती ॥ विनियोग घटाने तथा ब्रचत बढाने मे वैक की सलाह की आव- 
इयकता नही पडती है, १रम्तु बिता बैक की स्वीकृति के विचियोग बचत से भ्रधिक नहीं बढाया 
०» सकता । स्फीति प्रारम्म में आावन्‍्ददायक होती है, अतएवं शुरू से हो स्फीति को दबाना 
केन्द्रीय बैक के लिए लोकप्रिय कार्य नहीं होता मौर जब व्यवसायियों को भविष्य मे विश्वास नहीं 
हीता तब सिर्फ बैक दर घटाने से वितियोग नहीं वढ सकता । एक तो यह निश्चित करना कठिन है 
कि कौन ब्याज-दर विनियोग तथा वचत में साम्य स्थापित कर सकती है दूधरे, केरद्रीय वेक का 
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- सिफ प्रल्पकालोन ब्याज-दर पर ही प्रत्यक्ष नियन्त्रण होता है, दीघंकालीन ब्याज-दर पर नहीं। 
किस्तु विनियोग दीघेकालीन ब्याज दर पर ही निर्मर करता है। तृतीयत , सनी वेन्द्रीय वेको को 
सदस्य वैको पर एव-सा अधिकार प्राप्त नही है न॒सव्वत्र ट्रेजरी तथा बैंको मे एक समान सहयोग 
ही पाया जाता है। चौथे, केन्द्रीय वेक साथ वे परिमाण को तिश््चित कर सकता है उसके गुण 
या उचित प्रयोग को नहीं। समी देन्द्रीय वेको को साख के परिमाण पर भी पूरा पूरा अधिकार 
नही रहता है। झ्राजज्ल साख के परिमाय को भी सदस्य वेक परोक्ष रूप से निर्धारित करते हैं । 
गह कोई जरूरी नही है कि खुला वाजार-कार्यत्म से सदस्य वैज्ो का नकद जमा बढ ही। 
हो सकता है कि एक ओर केन्द्रोय वेऊ प्रतिमूतियां खरीद कर उसके नकद जमा बटाने का 
प्रयत्व करे और दूसरी औझोर वे केन्द्रीय बैंक को अपना ऋण अदा कर नकद जमा घटावें। साथ 
ही, यदि नकद जमा बढे तो भी यह कोई झ्रावश्यक नही कि वैक्जमा वढ ही। हो सकता है 
कि सदस्य बैक भ्पने सचित अनुपात को ही बढा दें। यदि वेक-जमा बे भी तो यह कोई 
आवश्यक नही है कि दिनियोग और अग्रिम बढें । यदि खुले वाजार कार्यक्रम द्वारा वैक-जमा का 
अति विस्तार रोक भी दिया जाय तो मी इस कार्यत्रम द्वारा वैक जमा का विस्तार करना सरल 
नही है। सक्षेप मे, जनता मे यह आशका उत्पन्त करना कि विनियोग से कोई लाभ नही होगा, 
झासान है, किन्तु इस भय को दूर करना आसान नही है। अतएव, इससे स्पष्ट है कि मोद्विक 
नीति अकेले कुछ भी नही कर सकती, किन्तु इसका यह तात्पय चही कि मौद्रिक नोति उपयोगी 
ही नही है। प्रशुल्क नीति के साथ मिलकर मोद्रिक नीति स्फ्रीति तथा अ्रपस्पीति को रोकने में 
बहुत ह॒द तक सह्यायक हो सकती है । 


२. फर्क 
अद्भधविकसित देशों फे लिए मौंद्रिक नोति 
(१(००९७०७ए एण7० ति एमवेक-वटएथे०्कृल्त 00फ्राप्ा८ड) 

आज का युग विज्ञास का युय है । झ्राज समी अविकसितर तथा यरद्धे विदप्तित राष्ट्र विकास 
को झपनी आाधथिक नीति का लक्ष्य वनाए हुए हैं। झत , प्रश्न यहू है कि मौद्धिफ नीति का इस 
प्रकार के देशो में क्या उद्दे श्य होना चाहिए ? दूसरे शब्दों में, इन देशों बे झ्राथिक विक्राम के 
महत्त्वपूर्ण कार्ये में मोद्रिक नोति क्‍या सहयोग प्रदान करतो है ? इस सम्बन्ध में हम यह कह 
सकते हैं क्षि तीद्र गति से बढ़ते हुए मूल्य-तल तथा अस्थिर विनिमय दर विकास के कार्य में वाघक 
सिद्ध होते हैं। ये प्रान्तरिक बचत तथा विदेशी पूंजी के अन्तप्रंवाह को हतोत्साहित कर विकास 
को गाते को अवमदित करते हैं, किन्तु यहां पर यह कहना मी अनुपयुक्त नही होगा हि स्‍्फीति 
को जान बक कर दमित करना तथा आयात आदि पर क्रुत्रिम नियन्नण के द्वारा विनिमय दर 
को ऊँचा बनाने की नीति और मी खतरनाक होती है। दमित स्फीति (3०ए907०5४८वं घ्रगिब7००), 
जो झधिकाश विकासशील देघ्नो की एक प्रधान विशेषता है, साधा रखतया दुर्लभ साधनों को अधिक 
आवश्यक क्षेत्र से कम आवश्यक क्षेत्र की ओर प्रवाहित क्रती है, अवास्तविक विनिमय दरो को 
बनाये रखने के लिए सरकार को विनिमय पर विभिन्न प्रक्गार के नियस्त्र्म लगाना पडता है । 
इससे पॉरिक्ल्पनात्मक क्रियाओ्ो को प्रोत्साहन मिलता है। निर्यात बढ़ने के विभिन्न उपार्यों के 
बावजूद निर्यात में कोई वृद्धि नही होती जिससे आधिक विवक्यत के कार्य में बाघा पड़ती है। ग्रत 
यह कहा जा सकता है कि अर्धें-विक्सित देशो के सदर्म में मोद्धिक नीति का प्रमुख उद्देश्य औद्यो- 
गिक तथा कृपि-उपादन में वृद्धि के साथ-साथ प्रान्तरिक मूल्य-तल को स्थायी बढ़ाना तथा 
विनिमय दर वो वास्तविक स्तर पर स्थायी बनाना होना चाहिए । 

इसके साथ ही एक अद्धं-विकसित देश में मौद्धिक नोठि का प्रधान उद्देश्य व्याप्रार संतुलन 
में स्थिरता लाना भी होना चाहिए । विकासशील देशो में व्यापार सतुलन साघारणतया प्रतिकूल 
हो जाता है। अत केन्द्रीय बैक को उचित मौद्विक नीति भ्रयना कर विदेशी मुद्रा का नियत्रण 
करना चाहिए ओर इस घकार व्यापार सतुलन मे मनुकूलता लानी चाहिए । 


उपरोक्त विवेचन से स्पष्ट है कि आधिक विकास के सम्बन्ध में मोद्विक नीति के दो प्रमुख 
उद्देश्य होते हैं--मूल्य स्थाथित्व की बनाये रखना ओर झाविक विकास को प्रोत्साहन देना । 
इन दोनो उद्देश्यों में कौन-सा उद्देश्य अधिक महत्त्वपूर्ण है, इस सम्बन्ध में अर्थशास्त्रियों में बहुत 
मतभेद हो सत्ता है, परन्तु वस्ठुत आधिक विकास ओर मुल्य स्थिरता के बीच कोई विरोध 
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नही है। वास्तव में, मुद्रा-प्रसार विकास के प्रथम सोपान वा एक स्वाभाविक परिणाम है भौर 
इसलिए कीमत स्थायित्व को अधिक महत्त्व नही दिया जा सकता ! 

अद्-विकसित राष्ट्रों में मौद्धिक नीति की सीमाएँ (/ग्ाउप्ं०्०७ ० वग्ालबाए 
बणा०9 व एग्रतत्त १०एथु०एवत॑ (00ए०४४६८5 )-यद्यपवि बद्ध-विकसित्त देशो के झाधिक विकास 
में मौद्रिक नीति वा महत्वपुर्णो स्थान है, परन्तु इन देशो को बुछ सरचनात्मक विशेषताओं के परि- 
खामस्वरूप वहाँ झोद्रिक नोति के सफल प्रयोग का क्षत्र ग्रत्यन्त सीमित रहता है। वास्तव मे, 
अद्ध “विकसित देशों में काद्रिक नीति के पूर्ण रूप से प्रभावशाली-न होने के निर्म्नाक्ति 
प्रधान कारण है : -- 


अद्धं विकसित राष्ट्रो मे मौद्धिक नीति की सीमा 








) | 
भौद्विक नीति का सीमित क्षत्र मोद्रिक नियत्रण का सीमित प्रभाव 





(77%970९व 82096 (रावत सील्‍लरऊ ० 
3(070९(2०9 7०१०१ ) #40760879 (१००४०) 
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विद्याल प्रमौद्धिक साख मुद्रा बा || 
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सगठित भुद्रा- अव्यवस्थित ब्याज बिल वाजार बैक्य प्रणाली समस्त बैंक एन 


बाजार का दर-सरचना वा अमाव का केन्द्रीय वैकिग. वेन्द्रीय बेंक के 
अभाव के नियत्रण से बाहर बीच सहयोग का 
। रहना अभाव 


अब इन सीमाश्री का लिम्त विवररा प्रस्तुत किया जा रहा है '“- 

(0) विशातत श्रभौद्धिक छे त्र की विद्यमानता :- प्रद्धं-चिवरछित देशो में एक विशाल 
प्रमौद्रिक क्षेत्र पाया जाता है जहाँ मुद्रा का चलन नही होता वरन्‌ वस्तु-विनिम्य की पद्धति ही 
प्रचलित होती है। फलतः इन क्षेत्री मे मुद्रा की मात्रा या ब्याज की दर-सम्वन्धी परिवतंतों का 
आशिक क्रियाझ्रों पर कोई प्रमाव नहीं पडता । 

(४) साख“मुद्रा का कम सहर्त्व .-अरद्धं-विकसित देशो मे बैँकिय तथा साख-सम्बन्धी 
सुविषघाओं के अमाव के कारण साख-मुद्रा के स्थान पर चलन मुद्रा ही अधिक महत्वपूर्ण रहती है, 
अतएव केन्द्रीय बैंक की साख-निमत्रण नीति का मुद्रा की पूति पर बहुत ही कम प्रभाद पडता है॥ 

(7०) संगठित सुद्रा-्बाज्ञार का अभाव -प्रद्ध विकसित देशो मे साघारणतयां संगठित 
भुद्रावाजार का अभाव पाया जाता है। अत, बैक दर, खुले बाजार की क्रियाएँ एम बैक कोष 
में परिवर्तन का देश को साख-ब्यवस्था पर प्रभावशाली प्रभाव नही पडता | दुसरे शब्दों में, बैंक 
दर बढने से भी इन देशों मे साख का सकुचन नही हो पाता क्योकि व्यापारिक बैक केन्द्रीय बैक 
के ऊपर आश्रित नहीं होते । ब्याज दर बंढने से इन वैक्नो के पास जमा राशि बढ जाती है, इस 
कारण वे अपने साख-निर्माण का कार्य पूर्वदत्‌ करते रहते है ॥ खुले बाजार की क्रियाएँ भी झधिक 
सफल सही होती वयोकि इन देशो में पत्िभूतियों का बाजार श्रविकस्तित होता है । 

(४) अव्यवश्थित्त ब्याज दर-सरचना -भद्धे-विकसित देश की ब्याज दर सरचता 
प्राय” सुतम्बन्धित एन सुब्यवस्थित नही होती । यहाँ ब्याज की दरो में एकलपना का ग्रभाव रहता 
है। वैक-दर, बाजार की ब्याज दर एवं वट्टा दरो के बाच भारी अन्तर रहता है | इतता ही नहीं» 
ब्याज की दर स्थान के अनुसार मी बदलती रहती हैं। अत अर्थ-व्यवस्था में प्रचलित विभिन्न 
ब्याज दरो व केन्द्रीय बैक की ब्याज दर (बैंक दर) में कोई निश्चित सम्बन्ध न होने के कारण 
मौद्विक नीति अधिक प्रमावपूर्ण वही हो पाती | 

(९) सुसंगठित बिल बाजार का अभाव +--अद्धं-विकसित देशो में साधरणुतया एक 


मौद्विक नीति 305 


सुविकसित बिल बाजार का अभाव होता है जिसके कारण साख-प्रणाली ठीक से कार्य नहीं 
कर पातो । 

उपरोक्त कारणों से हो यह कहा जाता है कि अ्रद्धं-विक सत देक्षो में आथिक विकास की 
गति को तीब्र करने के लिए भ्रपनाई गयी मौद्धिक नीति निश्चित रूप से निष्फ्ल होती है। प्रमरीकी 
अर्थ शास्त्री हावर्ड एक्षिस (छ०छथ्व पा») ने इस सम्बन्ध में ठीक ही कहा है कि *प्रकाढ छ०- 
छधरयों डग्रा05छा९०९, 6 (85 उप्रशाच्या5, पि6 फॉं०8 ए॑ ए4एफरा5 शआपथाण्र$.. 
क्षाप्व+ 0 क्पाबचटलए बयते उबाचंएाए णी. बेदएशश०ण०००८१, फल अगेधाड. 9. उब्रएणह9. (०7 
कबाधिदा पीटाज बँडटा०८), फल ण्ट्ट <४्ंजाहा९ठ बजते चुणांर बथा0रवें साइड 
च०प्ालडध० टएच्ाट्यटा०३, प6 बडथ्य०९ णी ज्यक्रोपट७ 0 ह०एटाफपहता *टटपरता765,. ऐड 
"तृद्काणाइप्रबाण्प रीलिए! ० गिशट्ठप अब्ा04703 ए प्रश्प्ह--थी ती फ्रलच्ट फाएतेप्टट & 
507०ग्रह्ठी ए प्यीबध0०ग्रदाए 945 बगपे वमीदा।0ण 785. फ़द्ाएल्प्रोबगीए एथकपाएए5  ढरिट्लंड 07 
4८४८०ए7०८०५ ”” भारत के सदर्म में रिजव॑ बक के एक भूतपूर्वा गवर्नर श्री एच० वी० आार० 
आयगर (स॒ ५ 7२, 77०ण्टथ) ने कहा था, ययपि इसमे कोई शका नहीं है कि सौद्धिक नीति 
प्रशासकों को झाथिक विकास में महत्त्वपूर्ण योगदान रहता है, परन्तु फ़िर भी उनके महत्त्व की 
अतिशयोक्ति नहीं करनी चाहिए। किसी मी प्रकार की मौद्रिक नीति खाद्यान्न उत्पादन मे वृद्धि 
नहीं कर सकती । इसी प्रकार समाजद्रोही तत्त्वो जैसे काला-बाजार सट्टंबाजी व जमाखोरी पर 
भी मौद्विक नोति का कोई भ्रमाव नही पडता । मौद्विक मीति का प्रमुख उद्दश्य यह होना चाहिए 
कि मुद्रा को पूर्ति को इतना रखें कि न्यून पूर्ति वाली वस्तुओं पर मांग का दबाव कम बना रहे । 
साथ ही, साख नियन्त्रण इतना कठोर नहीं होता चाहिए कि इससे उत्पादन मे स्कावट हो था बाजार 
के विस्तार मे बाधा उपस्थित हो ।” 

यद्यपि एक अद्धं-विकसित देश के विकास में मौद्धिक नौति या क्षेत्र उक्त कारणों से अत्यन्त 
सीमित हो जाता है, परन्तु इसका पर्थ यह नहीं कि अद्धं-विकसित देशो मे इसकी कोई भूमिका 
हो नही है । यह्‌ सय है कि आधिक विकास को समस्या केवल मोद्विक उपायो से ही नही 2 
जा सकती कक्‍्योंवि आर्थिक विकास मौद्विक तत्वों पर ही नही वरन्‌ वास्तविक तत्वों जैसे श्रम, 
पूजी, भूमि, सगठत एवं साहस के रूप में उपलब्ध होने वाले प्रसाथनों पर भी निर्भर करता है। 
परन्तु मौद्विक नीति साख की पूर्ति श्रोर उसके प्रयोग को प्रभावित करके, मुद्रा-प्रसार का सामना 
करके एवं भुगतान सन्तुलन में समता बनाये रखकर आाधिक विकास में महत्त्वपूर्ण सहयोग 
प्रदान कर सकती है। 
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अध्याय ४ 8 
सस्ती मुद्रान्नीति 


( एफल्कफ् ४ैशग्जलए एगालए ) 


प्रावकथन .---929 ई० को मयानक द्ाधिकर मन्दी एवं 98। ई० में प्न्तर्राष्ट्रीय 
स्वर्ण-मात के पतन के धाद से इगलेड एवं श्रव्य देशों में आय मे वृद्धि एव पूर्ण रोजगारी ( 7ण॥ 
८००ए।०४०८7८) की नीति को अत्यधिक प्रधानता दी जाने लगी ॥ किन्तु आधिक मन्दी के बाद 
सभी राष्ट्रो वी भाधिक व्यवस्था भराय एवं रोजगारी के बहुत हो निम्न स्तर पर पहुंच गयी थी । 
इस स्तर में वृद्धि लाने के लिए समाज को सम्पूर्ण माग में वृद्धि आवश्यक, थी ॥ झोर सम्पूर्ण माय 
मे बुद्धि उपभोग (005७७ फ७०9७) एवं विनियोग (5४८ ७७८७४) मे दृद्धि के हारा लायी जाती 
है, विन्‍्तु मन्दी वे परिणामस्वरूप उपभोग को अपेक्षा विनियोग में बहुत कमी झा गयी थी॥ प्रत* 
एवं, भाव एवं रोजगार के स्तर में वृद्धि के लिए विनियोग को प्रोत्साहित करना अनिवार्य था । 
हम देख चुके हैं कि विनियोग मे वृद्धि दो बातो पर निर्मर करती है -- 

(क) सूद की दर (२७/८ ० [0/2768), एवं 

(ख) पूजी की सीमात उत्पादकता (!४ग्रवफ़्ं 97000८०५७४४ ण॑ 029४8]) । 


जब सूद की दर पूंजी की स्रोमात उत्पादकता से कम रहती है तो विनियोग प्रोत्साहित 
होता है भौर इस प्रकार विनियोग के परिणामस्वरूप त्वरण (2००श८०॥7०४) एव पाक कौ 
प्रक्रिया से सम्पूर्ण झ्राय एवं रोजगारों मे वृद्धि होती है। इस प्रकार सम्पूर्ण आय एव र मे 
चुद्धि के लिए विभिन्‍न देझ्षो की सौद्रिक नीति मे सस्ती मुद्रान्तीति ( (४४७४७ ४७००६ए गज! 
का समावेश हम्मा । सस्ती मुद्रा-नीति को दो कारणों से महत्त्व दिया जाने लगा -- (क) 
राजगारी (एण ८०७७०४०४८४) की प्राप्ति के लिए, तथा (ख) आधिक व्यवस्था को भाव एव 
रोजगारी के उच्च स्तर पर स्थायी बनाने के लिए । 

सस्ती मुद्रा नोतिका भ्र्थ अटब०7०8 ०:४६ (०५० 2४०7०७ ?०70०)).... बब हमें 
यह देखना है कि सस्ती मुद्रा नीति का क्‍या ग्र्थ है ? _सस्ती मुद्रा नीति का अर्थ देश के केस्द्रीय 
बैंक द्वारा सरकार की सहायता से सुद्रा-बाजार मे हस्तक्षेप कर सूट की दर को बहुत ही निम्न-स्तर 
पर कायम रखना है। केन्द्रीय बेंक के हस्तक्षेप के प्रभाव में सूद की दर बहुत अधिक रहती है । 
इगलैंड में 932 ई० में सस्ती मुद्रा नीति श्रपनाने के पहले बैक श्रोंफ इगलैड की बैक दर 
प्रतिशत थी, सस्ती मुद्रा नीति के अन्तर्गत इसे घटा कर 2 प्रतिशत कर दिया गया । किन्तु कैवल 
बैक बर मे कभी साने से ही सूद फी दरो से कमी होगी यह आवश्यक नहीं । मुद्रा बाजार में सूद 
की दर को निम्न स्तर पर लाते के लिए केन्द्रीय बेक को हस्तक्षेप कर घाजार-दर को भी कम 
करना पडता है। बाजार-दर को निम्न स्तर पर रखने के लिए केन्द्रीय बैक को व्यवसायिक बैंकों 
के कोष मे वृद्धि कर अतिरिक्त मुद्रा की सृष्टि करनी पड़ती पडती है । किन्तु केवल श्रतिरिक्त मुद्रा 
की सृष्टि तथा व्यवसाधिक बेंको के कोप मे वृद्धि से ही मुद्रा बाजार की दर मे कमी सम्मव नहीं 
है। इसके लिए केन्द्रीय बैंक द्वारा जारी की गयी अतिरिक्त सुद्रा को बाजार मे रखना होगा । 
व्यावसायिक बैंको की मुद्रा-्सुजन की शक्ति मे वृद्धि के लिए यह आवश्यक होगा कि बाजार मे ऐसे 
साधन पर्याप्त सात्रा मे उपलब्ध हो जिनके भ्राधार पर व्यावसायिक बैक इस प्रकार की मुद्रा का 
सूजन कर सके। इस उद्देश्य की पृ के लिए सरकार श्रपने विनियोग मे वृद्धि करती है भौर इस 
खंच की प्रति वह देंको से फर्जे लेकर करती है । सरकार प्रतिभूतियो को जारी करती है, जिस्हें 
वह कैन्द्रीय श्रथवा व्यावसायिक बैको के हाथ रख कर उनसे कर्ज लेती है। इसके परिणामस्वरूप 
सरकार का वैको के साथ जमा बढ जाता है झौर जब सरब्पर अपने इस जमा को खर्च क्रने 
लगती है तो व्यावतायिक बैंको का केन्द्रीय बैंक के साथ कोष बढने लगता है। इससे मुद्रा की राशि 
में कई गुती वृद्धि हीती है। इस प्रकार सस्ती मुद्दान्नीति के अन्तर्गत केन्द्रीय बेक सरकारी प्रति 

सुतियः के क्रय-विक्रय के लिए संदा तत्पर रहता था जिससे बाजार दर भो एक निम्त-दर पद 

स्थायो रहती थी। 


सस्ती भुद्दान्वीति 807 
निम्न धद की दर के पक्ष में तक 


(उप्नंग्पद्ॉं8 णी (४९ क्‍.0७ उज॥टी7८छ १७॥६४) 


पूर्ण रोजगार की स्थिति को प्राप्त करने तथा बनाये रखते के लिए सस्ती मुद्रा-दीति अथवा 
निम्न सुद वी दर (7,०0७ [ग्रध्था८४ ४४) को कई कारणों से आवश्यक समझा जाता है । इनमे 
निम्नाकित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं --- 


(7) निम्न तथा स्थायी सूद की दर का पू'जी वाजार एवं विनियोग पर बहुत 
अच्छा प्रभाव पड़ता द्द (09 307 580०7 फख्रांशिर$ एबाल 885 3 गाल्थाएए रींस्ट 0प 6 
>भुआंबी 70870९६ घगवें 'ध९ल्‍2676 77ए८४पाथत ) --निम्म॒ एवं स्थायी सुद की दर का पूजी- 
वाजार पर बहुत ही अच्छा प्रमाव पडता है। इससे विनियोग को प्रोत्साहन मिलता है क्योकि 
इसके झन्तगेंत सूद की दर भे वृद्धि के परिणामस्वरूप होने वाली हाति की सम्भावना प्राय समाप्त 
हो जाती है। एक उदाहरण द्वारा इसे भ्रधिक स्पष्ट किया जा सकता है। मानलिया कि कोई 
ब्यक्ति 000 रुपये का एक ऋण-पत्र 4 प्रतिशत ब्याज को दर पर खरीदता है जिससे उसे 40 
रुपये बी वापिक आय प्राप्त हो सके । यदि इस प्रकार के ऋणनपन्नो पुर सूद की दर बढकर 5 
प्रतिशत हो जायगी तो इस दर पर 40 रुपये की वाधिक आम 800 रुपये के विनियोग रो ही प्राप्त 
की जा सकती है। इस प्रकार सूद की दर मे 4 से 5 प्रतिशत की बृद्धि होने पर वास्तविक विनि- 
योग मे 200 रुपये या 20 प्रतिशत की कमी हो सकती है । इसरो स्पष्ट है कि बढती हुई सूद की 
दर का मुद्रा-बाजार पर बहुत दुरा प्रभाव पडता है। यह पूंजो की सीमात उत्पादकता ( 'शिआ- 
ह02)! 9४०पए८४९४४५५ ० ०७०४६७)) को प्रभावित कर वास्तविक विनियोग को प्रोत्साहित करता 
है। सूद की दर भ्रधिक होने पर नये पूंजीगत साधन बढाने की अपेक्षा वर्तमान साधनो, जेसे ऋण- 
पत्र श्रथबा प्रतिभूतियों को खरीदना ही अधिक लाभदायक सिद्ध होता है। इसके विपरीत तिस्न- 
की दर की नीति अपनाने से पूंजी को सोमात उत्पादकता की अपेक्षा यृद की दर कम ही दिखायी 
देती है जिससे नये विनियोग को प्रोत्साहन मिलता है । 
(2) निम्न सूद की दर दीघंक्ालीन पू"जी के निर्माण में सहायक होती है ( 7४० 
[0७ वााशा८5६ 7806 73 ए०प्रतंप्रताए6 40 ॥0प्रह-टाप ९ब्रूए(४] ई0770807 ) “यद्यपि निम्न 
सूद की दर को पूजी के विनियोग-सम्बन्धी निर्णय का बहुत साधारण कारए। समझा जाता है 
क्योकि अधिकाश व्यावसायियों के उत्पादन व्यय मे सूद का बहुत ही छोटा भाग रहता है, फिर भी 
यह कुछ विशेष प्रकार के विनिषोग मे अप्विक महत्त्वपूर्ण सिद्ध होता है। ऐसे व्यवप्तायो मे निर्माण 
तथा सावेजनिक सेवाओ का स्थान प्रवान है । किसी भी देश मे पू'जी-निर्मास्य मे इस भ्रकार के 
व्यवसाय का महत्त्वपूर्ण स्थान रहता है। इससे स्पप्ट है कि दीघंकालीन निम्न सूद की दर नीति 
आाधिक स्थायित्व को प्रोत्साहित करतो है। ऋणरण-पत्रो पर सूद की दर मे कमी करने से निजी 
उद्योग में स्थायित्व उत्पन्न होता है 
(3) निम्न सुद की दर से सरकारी विनियोग को प्रोत्साहन मित्गनता है (7.0७ 
ग्राटा85६ 78065 विल्ञा।ब८. ]030-70376८0 एप्फछ6 [7ए&७प्या) --सस्ती मुद्रान्नीति के 
पक्ष मे सर्वाधिक प्रभुख तक यह हैं कि इससे सरकार को ऋण लेकर सार्वजनिक कार्यों मे विनियोग 
करने में सुविधा होती है। आजकल प्रत्येक देश के राजकीय व्यय मे बहुत अधिक वृद्धि हो रही 
है | राजकीय व्यय मे इस वृद्धि के बहुत सारे कारण हैं। परन्तु पूर्णो रोजगार की प्राप्ति के लिए 
निजी विनियोग मे समय-समय पर विभिन कारणो से जो कमी होती है, उनकी पूर्ति के लिए भी 
सरकार सार्षेजनिक कार्यो पर बहुत अधिक रकम व्यय करती है। ऐसी स्थिति मे अपने बढे हुए खर्च 
की पूर्ति सरकार मुद्रा बाजार से ऋण लेकर ही करती है। सुद की दर कम होने से सरकार के 
लिए ऋण लेना भ्रपेदाकृत अधिक सस्ता हो जाता है। झ्रतएव, सस्ती मुद्रा-्नीति के समर्यंत मे यह 
सबसे प्रमुख तक है १ 
(4) बेकारी को सप्तस्या के समाधान में निम्न सुद की दर अधिक सहायक होती 
(पप6 7.0७ पष्टाएड। पवार पड प्राण. >एलपाटणए। पडा ए॥ए० उटतेपटघट्स 0ि 50 शगड 
८ ए7००।९७ रण १353 पए०८प्णएो०जप्प८्य८) 7--बैकारी की समस्या के समाघान मे सस्ती मुद्रा 
नीति मजदूरी को दर में कमी की प्रपेक्षा अधिक युक्तिसगत जान पडती है वयोकि श्रम सघो के 
कारण आजकल मजदूरी की दर मे कटोतो आ्राय' प्सम्भव हो गयी है। साथ ही; मजदूरी मे 


$ 
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कटौती से कुल माग में कमी हो जायगी जिससे पूर्ण-रोजयारी का उद्देश्य ही पुरा तहीं हो सकता] 


इस प्रकार मजदूरी मे कटोती को अपेसा पूर्ण रोजगारी को भ्राप्ति के लिए सूद को दर में कमी हो 
अधिक उपयुक्त स्ताधन है । 


उपरोक्त विवरण पे स्पप्ठ है कि बेकारी की सप्रस्था के समाघात से सस्ती मुद्रान्तीति वा 
महत्त्वपूर्ण स्थान है । वास्तव में, सस्ती मुद्रा-नीति के पक्ष में सबसे प्रवल्न तक पूर्रा-रोज्णारी की 
प्राप्ति तथा इसे बनाये रखता हो समझा जाता है। यही कारण है कि 93(-32 ई० से लेकर 
950-5 ई० तक सप्तार के प्रायः समी प्रमुद्द देशो की मोद्रिक नीति में सस्ती मुद्रान्वीति को 
प्रघाव स्थान दिया गया था । दर 


सस्ती मुद्रा-नीति के विपच् में तक 
(क8पणटय७ वैड्ल्‍वांघ३ टी०व9 'ै०घ्०१ 2००१) 


यद्यपि सस्ती मुद्रावी ति धूर्ण-रोजगार की दृष्टि से श्रावश्यक समझी जाती है, _फिर भी 
इस प्रकार की नीति के विरुद्ध कई आलोचनाएँ दी जाती हैं। वास्तव मे, निम्न सूद की दर की 


नीति को अपनाने मे बहुत-सी कहिनाइयाँ है । सस्ती मुद्रा-दीति वे विरुद्ध साधारणतणा निम्दाकित 
तके दिये जाते है :-- 


(।) सर्वप्रथम तो निम्न सूद की दर को आलोचना इस बात फो टैौकर को जाती 
है कि यह मनुष्य के लिए घन जमा करने में बाघक सिद्ध होती है और इस प्रकार व्यावः 
सायिक उन्नेत्ति भें बाधा उत्पन्न फरती है ( 7,0५ वग्राटाह॥ 78६8 0:0907986 & पा] 
(7०0 9प्रौकिडु चकू 8 ग70एच८ ऐ० फ़ुव॥ श्ॉगाए 40 मैछ गधे बाते पल 7८प०९ 
गे॥ण्ल्यपए७ ६0 एचश॥९५४ 8९एट०9778४॥ 87 ॥९4पै०:४७॥॥७ ) :--सस्ती मुद्रा-मीति की आलोचना 
इस तर्क के आधार पर की जाती है कि यह भविष्य के लिए घन जमा करने में बाघक सिद्ध होती 
है। किस्तु इस तक के विरुद्ध यह कह्दा जाता है कि ऊँची सूद की दर ते जिस र०य!ा0 वर्ग की 
उत्पत्ति होतो है वह सुयोग्य व्यवसाय सचालन एव नेतृत्व के लिए बिल्कुल आवश्यक नहीं है। केत्स 
(8०३४०४) का इस सम्बन्ध मे यह विधार ठोक जाने पडता है कि “बेकार विभियोगी वर्ग, जो 
बगैर किसी जोखिम अथवा त्याग के ऊँचे सूद के रूप में बोनस पा रहा है, को घीरे-धोरे समाप्त 
कर वाह्तविक जोखिम उठाने वालो के लिए स्थान रिक्त करना चाहिए ॥ (7४6 ०४००5 
77ए680078, 209 उ6०थाश72 8 7905 7 पीर गए ०ः११शटऊ॑ 0ि- 00 हृट्ाएंघर 580406 
डआ०्पांवे 8730049 028999687 (० प्रा: 700 लि इृद्पप्रााढ 75४-0६८४3, ) किन्तु इतना 


होते पर भी सस्ती मुद्रा-तीति के विरुद्ध विनियोगी वर्ये द्वारा दिये जाने वाले तके की पूर्ण रूप से 
अवहेलना नहीं की जा सकती । 


(2) निम्न सूद की दर बचत को इतोत्साहित कर वृद्धि तथा आश्रितों के आधिक 
जीवन को भ्षतुरक्षित बनाती है (7.0४ उा००७६ 790८४ 0360ए7०६० फ़ियंँ: 870 
€7००एा4866 ९९००॥०च्रा6 कःटटफ्लोए 0" धर बह० ६70 १००८०१६७१४ ) सस्ती मुद्रा-बीति 
के विरुद्ध साधघारणतया यह कहा जाता है कवि यह्‌ बचत को हठोत्साहिव करती है जिससे वृद्ध एवं 
आश्रितों का जीवन अधिक अयुरक्षित हो जाता है । सूद को दर कम होने से लोगो में बचाने की 
भावना बहुत कम हो जाती है । हिस्तु दूसरी ओर यह भी कहा जाता है कि तधिक ऊंची सूद 
की दर मी बचत को कम करता है क्योकि सूद के रूप मे अधिक प्राय से कम बचाने की झात- 
इपकता पडती है। सुरक्षा के सम्बन्ध में भी यह कहा जाता है कि वृद्ध एवं आश्रितो के लिए 
सुरक्षा ऊँची सूद ही दर से नही, वरन्‌ सामाजिक पद्धति द्वारा प्रदान की जानी चाहिए। ईंत तह 
के विश यह भी कहा जाता है कि सुरक्षा सूद से नहीं बरन्‌ मूलघत से बढ़तो है। इन सब बातो 
मे सत्यता की मात्रा जो भी हो, इतना अवश्य है कि बचत एवं सुरक्षा का तक सस्ती मुद्रान्नीति 
के मार्ग मे रुकावद नही उत्पन्त कर सकता । फ् 
(3) निम्न सूद की दर से बैक तथा शिक्षण एवं परोपकारी संस्थाओं को आय 
कम हो जाती है (7.0श $7:67९5६ ३2(४६ ८९५०८ (४९६ १00076 ए छएबप्रॉए,. ९पैप:्थाणि: 
370 दाबागबजे6 40४४४ ००७५) ४--जहाँ तक शिक्षण तथा प्रत्य सस्थाओ की शाय का सम्बन्ध 
है इनकी आय में कभी ही श्रधिकर महत्त्वदूर्स एवं पिन्ताजनक है। प्रायः कह! जाता है कि निम्त 
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सुद की दर से व्यावसायिक वेंको की आय कम हो जायगी जिससे ये अपनी सेवाओं देः मूल्य वो 
बढा देंगे। इस प्रकार निम्न ब्याज की दर व्यावसायिक बेको के लिए वास्तव में एक समस्या बन 
जाती है | किन्तु इस तर्क के सम्बन्ध मे यह कहा जाता है कि सस्ती मुद्रा-नीति से पूर्ण-रोजगारी 
प्राप्त होती है जिससे व्यावसायिक बैंक अपने ऋण एवं विनियोय तथा सेवाओं के मूल्य मे वृद्धि 
कर अपनी आय की कमी की पूदि कर सकते हैं । 


(4) सस्ती मुद्रा-नीति 'ध्वामित्व के बदले ज्ञाभ' को स्वीकृत घारणा के महत्त्व फो 
कम कर पूँजीवादी आर्थिक व्यवा्था के मुक्नभूतत तत्व को ही समाप्त कर देती है (086०७ 
ख00069 9007. घ23ए पापे:फ्रांएड (ढ 3००८७.९१ >ग्य०थ्फा तणी सटाफाए (० 0छघटएऑंफ 
बाणपें डध79 86 ९गुजं।ब्राइ्धए 007०९७६ तीं 8 0वञरए टैटायटाए॑ ठंड गाए. एीवावएटे5- 
ध० 39शपए४०४७) :--सस्ती सुद्रान्नीति की आलोचना इस वात को लेकर भी की जाती है कि 
यह स्वामित्व के बदले लाभ को घारणा को कम करके पूजीवादी ग्राथिक व्यवस्था के एक मूलमूत 
तत्त्व को ही समाप्त कर देती है । किन्तु इस तक के विरुद्ध केन्स (८५०४७) झ्रावि लेखकों का यह्‌ 
विचार है कि अमेरिका-जसे घनी एवं पूजीवादी देश मे निरन्तर पुणं-रोजगार के कारण बचत 
बहुत अ्रधिक होगी तथा ऐसी आधिक व्यवस्था मे सूद की दर शुन्य रहने पर भी पर्याप्त मात्रा में 
बचन हो सकती है । 


(5) सस्तों मुद्रा-नीति ऐसी भ्रवृतियों की सृष्टि करतो है जिनका मिद्ान केवल 
भहेंगी घुद्गा-नोति फे द्वारा ही किया जा सकता है. (कालबए ग्रण्प०छ एणाठए सल्बार 
पच्मपेध्यटा९३ ज्रॉंभलंग टब5 96. 0पाटपे 0पॉए 99 तेथ्वा 7ा7०7९ए० 9०7८७) :-सस्ती मुद्रा-नीति 
के विरुद्ध डी-कॉक [70८ (2००६) का यह कथन है कि यह ऐसी प्रवृत्तियों को जन्म देती है जिन्हे 
केवल महंगी मुद्रा-वीति के द्वारा ही दूर किया जा सकता है | सस्ती मुद्रा-नीति के फलस्वरूप 
उत्पादन-नियन्त्रण मे बुद्धि न होकर मौद्विक कोपो का प्रयोग भनूपयोगी कार्यों के लिए किया जाने 
लगता है। दूसरे शब्दों मे, इस प्रकार की नीति में उचित एवं उपयोगी विनियोय वी अपेक्षा 
अनुचित एवं अनुपयोगी विनियोग के प्रोत्साहन की सदा भ्रशका बनी रहती है। इस च्ूटि के 
निदान के लिए सस्ती मुद्रा-वीति का प्रयोग आधिक नियन्त्रण के झ्न्य तरीक्ो के साथ किया जाना 
चाहिए । 


इस प्रकार सस्ती मुद्रा नीति के विरुद्ध चक्त सारे तक प्रस्तुत किये जाते हैं। अतएव 
यद्यपि गिद्धान्तव. सस्ती सुद्रा-्नीति के सिद्धान्त को स्वीकार किया जा राकता है, फिर भी व्याव- 
हारिक रूप मे इस नोति के कार्यान्वयन में कई एक सस्थागत एवं मनोवेज्ञानिक कठिनाइयाँ हें 
जिनसे इसे स्वीक्रार करना भाय- असम्मव-स्रा हो जाता है । यही कारण है कि आजक्ल पूर्ण 
रोजगार की प्राप्ति के लिए सस्ती मुद्रा-नीति पर जोर नही देकर युस्य रूप से प्रशुल्क नीति पर 
ही जोर दिया जाना है । 


व्यवहार में सस्ती सुद्रा-नीति 
( छ6३छ9 १०7९9 एगा०ए 79 ए:5०४८९४ ) 


उक्त कठिनाइयो के दावजुद 95 ईं० तक इगलेंड तथा अन्य प्रमुख देशों ने अ्त्यविक 
सस्ती मुद्रान्नीति ( ए।7० ०7८४० ए्०घ०४९४ 900०६ ) का झनुकरण क्या | सद्तों मुद्रा-्नोति के 
इतने दिनों तक प्रचलन में रहने के कई कारण थे जिनमे निम्नलिखित प्रमुख थे-() इन देशो में 
मौद्रिक झधिकारियों का यह विश्वास या हि सस्ती मुद्रा-दीति के द्वारा आधथिक क़ियाओं को 
प्रोत्साहित किया जा सकता है, भ्रतएव पूरा -रोजग्रारी कायम करने के लिए यही झनुकूल मौद्विक- 
नौति थी। (2) सस्ती मुद्रान्नीति सरक्षारी ख्झ ए के लिए भी लामदायक थी । द्वितीय महायुद्ध के 
समय तथा बाद मे विभिन्न देशो की सरकारो को बहुत झधिक मात्रा में ऋएा को आवश्यकता पडी, 
झतएव कम ही सूद की दर पर ऋण प्राप्त करने के लिए भी सस्ती मुद्दान्नीति को जपनाया गया । 
(3) ग्रुद्ध वे पश्चात्‌ सरकारो प्रतिभूतियों को मात्रा में अत्यधिक वृद्धि होने वे कारण मुद्रा-वाजार 
में इनका महत्त्व बहुत बढ गया । प्रतिभूतियों को कीमत को स्थायी बनाने के लिए मो सूद की दर 
को निम्न स्तर पर स्थायो रखना झति भनिवाय था । 


30 झुद्ा एव सौद्रिक सस्याएँ कर 


किन्तु व्यवहार मे यह नीति बहुत हद तक सफल नही रही ॥ केन्द्र ((८५४०७८७) तथा इनके 
अनुयायियों के अनुसार सूद की वर को निम्न स्तर पर रख कर आध्थिक क्रियाओ को प्रोत्साहित 
किया जा सकता है तथा उत्पादन, प्राय एवं रोजगार के परिमाण मे ब्‌द्धि लायी जा सकती है। 
किन्तु केवल मौद्विक नीति के प्रयोग द्वारा इस कार्य मे बहुत कम सफलता मिल पाती है। उदाहप्ण 
के लिए, महान्‌ आर्थिक भन्‍दी के बाद जब इस नीति का समावेश हुआ तो गह देखा गया कि 
आ्थिक क्रियाझ्नो पर इसका प्राय, कोई प्रभाव नहीं पडा ॥ 


युद्धोत्तर काल में सस्ती मुद्रा-नीति बहुत दिनो तक नहीं चल सकी तथा विभिय्र देशों ने 
चीरे-घीरे इसे छोड़ना प्रारम्भ किया। 95] ई० के ववम्बर मे वैक ऑफ इगलेड ने अपनी 
बैक-दर को 2 प्रतिशत से बढाकर 23 प्रतिशत तथा फरवरी, 952 ई० मे 4 प्रतिशत कर दिया । 
भारतवर्ध में भी रिजव' बैक ऑफ इण्डिया ने अपनी बेक-दर को 3 प्रतिशत से बढाकर 33] प्रतिशत 
कर दिया । 2 जनवरी, 963 ई० को रिजवं बैक श्रॉफ इण्डिया ने अपनी बैक दर को बढ़ाकर 4 
प्रतिशत, 25 सितम्बर, 964 ई० को इसे बढाकर 5 प्रतिशत, 7 फरवरी, 965 ई० को ० 
प्रतिशत तथा जुलाई, 974 में 9 प्रतिशत कर दिया । साथ ही बेक ऑफ इगलैड ने (0ए८७ पि4९४- 
90०० की प्रथा का परित्याग कर दिया । 09८प छ4८:9०07 प्रथा के अन्तर्गत वैक झरॉफ इगलैंड 
बैक-दर के 2 प्रतिशत रहने के बावजूद स्वय या अपने प्रतिनिधियों के द्वारा मुद्रान्याजार एवं 
व्यावसायिक बैको से बैंक-दर से 3 प्रतिशत कम की दर पर हो सरकारी बिलो का क्रय विक्रय 
करता था| इस प्रथा के समाप्त होने के बाद बैक ने बैक दर पर बिलो का क्रय विक्रय शारस्म 
कर दिय्य (! 20 वर्षों के बाद बेक-दर से इस वृद्धि का दा-बाजार पर गम्भी र मनोवज्ञानिक प्रभाव 
होना श्रनिवार्य था । इससे यह स्पष्ट हो गया कि आधिक नियन्त्रण के साधन के रूप में झाज भी 
मौद्धिक भ्रस्त्रो का महत्त्वपूर्ण स्थान है । 

विशेष अ्रध्ययन-सूची 


4. एण्यबाब ३ वग््रणब7ए प्रयरध्णाए #णए5 एपंआर ए०7०ए 
9५. प्याइला *+ णारांबरछ प्रच्रश्णाए पते पयब्टवों 3५॥ 





अध्याय : 
प्रशुल्क नोति 


( एछव्डा एणगटए ) 


प्र।क्कुथन *-- प्रशुल्क श्रयवा वित्तीय नीति का वात्पयं राजस्व (बजट-नीति) की क्रियाओं 
द्वारा आर्थिक उद्ं श्यो की पूर्ति के लिए किये गये प्रयत्नो से है। दूसरे शब्दों मे, इसका तात्पय॑ 
सरकारी ब्यय, करारोपण, ऋण को प्राप्ति तया व्यवस्था से है ॥ ( श5८०! एण/6ए एर्टटाड ६0 
ह०एथएपाट्या 5एचा0ए8, #्ियाए 9070०ए७गोए ब709 तट फ्रव्यब8०57९०६ ) वर्तमान समय 
मे, सरकार अपनी झाय एवं व्यय द्वारा आधिक व्यवस्था के विमिन्‍न क्षोत्रो को प्रभावित करने का 
प्रयास करतो है । अतएव कसी विशेष उद्वं श्य, जेसे पूर्ण-रोजगार की प्राप्ति अथवा युद्ध के लिए 
वित्त-प्रबन्ध इत्यादि की पूर्ति के लिए सरकार द्वारा कर के ढांचे अथवा करो द्वारा प्राप्त आय के 
आकार के निर्धारण या राजकीय ब्यय के आकार एवं दिशा-निर्धारणस को वित्तीय प्रथवा प्रशुल्क 
नीति कहते हैं। भार्धर स्मियीज (37.४०८ 57प०७) के अनुसार, “प्रशुलक नीति बह नीति है 
जिसमे सरकार अपने व्यय तथा श्रागम के कार्य-ऋ्मों को राष्ट्रीय आय, उत्पादन तथा 
रोजगार पर इच्छित प्रभाव डाक्षने तथा श्रवाद्धित प्रभावों को रोकने के लिए प्रयुक्त 
करती है।”  ( ए5८बा एछणा०३ 38 3 छएणा८ए च०१९०० छग्रत्त पिल ह०एशपफटवा पडट३ व 
लघ्फष्णवातार 890 १टएथ्यएड ए/08/५770८४ $0 ए/000९९ उ6॥7नँ]९ 2[टटड बाते. १५०० 
प्रधतेल्ग्राकोल शींटएैड ठप ग्रदाघ00ब 770070९, एा0प्ेएटपठत आते €णएओ०एप7८०८ ). केन्‍्स ने 
भी प्रशुल्क नीति को उपभोग के समान भौर विनियोग की प्रेरणा के वीच समायोजन करने वाला 
संतुलन तत्त्व वतलाया है। वास्तव मे, इनके अनुसार, प्रशुल्क गीति एक ऐसी नीति है जो श्रग॑> 
व्यवस्था मे सतुलनकारी तत्व के रूप में राजस्व का प्रयोग करती है ॥?. ( ४४८८ ए०ऐ०ए 38 ६ 
एण॥०ए७ 8४ ७३४६७ ?प७॥0 झाग्रथा८०९ 88 ६ 94]97079 48००7 9 (फ९ त९एश०फुणशा। 
+८ ९००००७९ ) इसी प्रकार प्रो० पम्युल्सन ( $2प्पण्टा50० ) के प्रनुसार भी सक्रिय प्रशुल्क 
नीति से हमारा श्राशय कराघान एव निक व्यय को ऐसा रूप देने का प्रक्रिया से है (४) जो 
व्यापार-चक्र की लहरो को दबाने मे सहायक सिद्ध हो सके, तथा (४ ) जो एक विकासशील एवं 
उच्च रोजगार वाली प्र्थ-व्यवस्था को अत्यधिक मुद्रा-स्फोति अथवा मुद्रा-सकुचन से मुक्त रख 
सके ॥” (89 3 9०४(0४० ३८७ 9०09, ७९ प्य८कक फट छ70०८5५ अआं59798 एप०॥0 (8१० ४०४ 
बग्रते. एपॉजेा2० काएच्परेप्परट ४०-85 (3) ६० घर वब्शाफुद्य तेठश्ण पर छश्ढ5 ० फल 
फृष्ग्ा65$ 0जटा०, #पपे (7) (० €०ण्राप्यरएण४ ए0चबावे3 फ ॥7970608766 0 8 97087९53ए९, 
फाशी। €००ए०एप्रटण४ ९००ँ०००ाए गि0फ €एएछ्च्रएठ पािबा07 07 0९900 ) 
उपरोक्त विदेचन से स्पष्ट है कि प्रशुल्क नीति के भन्तर्गंठ हम करा रोपश, सार्मजनिक ऋण 
तथए सार्वजनिक व्यय की उन क्रियाओ का विवेचन करते हैं जितके द्वारा सरकार पूर्व निर्धारित 
उद्दे श्यों की प्राप्ति का प्रधास करती है। प्रशुल्क नीति की सफलता वित्तीय क्रियात्रे के आविक 
प्रमावो पर निर्मर करती है जो अत्यन्त व्यापक होते हैं । इसीलिए भ्राधुनिक समय भे वित्तीय नीति 
का उपयोग बढता जा रहा है तथा सामान्य झ्राधिक नियन्त्रण के लिए मौद्रिक नीति की अपेक्षा 
यह अधिक शरक्तिश्ञाली सिद्ध हो रही हैं। आधुनिक समय मे प्रशुल्क नीति के तीन मुख्य अग हैं-- 
कर ( 7&००४०० ), ( ख ) सार्वजनिक ऋण ( एप्।० 70098 ), तथा ( ग॑ ) राजकीय व्यय 
( एच्0८ सफप्मशाण6 ) | भिन्‍न-मिन्‍त समय मे सरकार विभिन्‍न प्रकार के प्रत्यक्ष तथा परोक्ष 
करो को लगाती है मौर इसी प्रकार विभिन्‍न मदो में भिन्‍न भिन्‍न प्रकार से व्यय करती है। अत- 
एव वित्तीय नीति के ये दो मुख्य अग हैं ।॥ किन्तु आधुनिक समय मे सार्बजनिक ऋण ( एपरंणार 
ध८०७४) का भी महत्त्व बढ़ता जा रहा है जिससे इसे विच्चीोय गीति का तीसरा अग माना जाने 
लगा है । दूसरे शब्दों मे, यह कहा जा सकता हैं कि कर, सार्वजनिक व्यय एवं सावंजनिक ऋण 
प्रशुल्क या वित्तीय नीति के मुख्य अस्त्र हैं। 
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प्रशुल्क नोति की उपयोगिया की शोर लोगो का घ्यान सर्वप्रथम 929 ईं० की मंदी के 
समय ग्रया जबकि विश्व के प्रमुख राष्ट्रो द्वारा आधिक मदी के कुप्रमावीं को दूर करने के विए 
राजकीय व्यय मे ब्‌द्धि की जाने लगी । इस भयानक आधिफ मदी एवं सुस्ती (६८०८८४४०४) के 
कारण उत्पस्न विस्तृत बेरोजगारी ने वित्तीय नीति के महत्व को श्रोर भी स्पष्ट बना दिया ॥ इसो 
महान्‌ आर्थिक मदी के समय रुजकीय व्यय के एक सिद्धान्त 'समुद्दीपर्गा ( ?७७फ एफप्णंग्ड ) 
का जन्म हुआ । 


राजकीय बजठ एवं झार्थिक क्रियाएँ ( 8ए49०६ बात ए०णा०क्ां० सैल्मंप ) +- 
झाधुनिक समय मे राज्य अपने वजट द्वारा देश की श्र्य-व्यवस्था को बहुत भ्रधिक नियत्रित करता 
है। आज से प्राय: 50 वर्ष पूर्व सरकार का बजट बहुत ही छोटा हुआ करता था। उसप्त समय 
त्तक करो का प्रधान उद्देश्य सरकार के लिए आय प्रसप्त करना तथा व्यय का उद्देश्य बाह्म ग्राक़मण 
से देश वी सुरक्षा एव आंतरिक शान्ति को बनाये रखना समझा जाता था, अतः वित्तीय नीति का 
आवथिक क्रियाओ के नियमत मे कोई महत्त्वपूर्णो प्रभाव नहीं पडता था । विस्तु आज परिस्थितियाँ 
पूर्णतया बदल गयी हैं ३ झ्ाज प्रायः सभी प्रगतिशोल देशो मे राजकीय व्यय एग आय के भीकार 
में बहुत झधिक वृद्धि हो गयी है। _ साथ ही, इनके उद्देश्यो मे भी परिवर्तन हुआ्आा है गिससे समाज 
की कुल झाय तथा रोजगार के निर्धारण में इनका विशेष महत््व हो गया हैं । 
झ्राधुनिक समय में राजकोय व्यय एय झाय अ्थ॑-व्यवस्था मे कीमत, रोजगार, कुल व्यय 
तथा राष्ट्रीय आय के वित्तरण को महत्त्वपूर्ण रूप मे प्रभावित करते हैं। उदाहरण के लिए, साव- 
जनिक व्यय का समाज की आय एवं रोजगार पर प्रभाव पड़ता है। जब राज्य अपने कर्म चारियो 
के वेतन मे वूढ्धि, सार्वजनिक ऋण पर ब्याज का भुगतान तथा सामाजिक सुरक्षा की योजनाप्रो 
पर अधिकाधिक मात्रा मे व्यम करता है तो इससे समाज के लोगो की प्राय में व,द्धि होती है। 
प्राय में व्‌द्धि से उपभोग के लिए वस्तुओ की मांग में व,द्धि होती है जिससे निर्माता भ्रथवा उत्पादक 
अपने उत्पादन की इकाइयों की उत्पादन-क्षमता में व्‌ द्धि करते हैं। इससे उत्पादन के साधनों को 
मांग मे व्‌द्धि होती है श्रोर परिणामस्वरूप समाज मे रोजगार एय प्राय के स्तर मे वृद्धि होती हैं ! 
इसी प्रकार बजट के दूसरे अगर, यानी करो का भी भ्रथ॑-व्यवस्था पर महत्त्वपूर्ण अभाव 
पडता है । कर प्रत्येक कर-दाता के लिए भार-स्वरूप सिद्ध होता है।_ कर चुकाने से कर-दाताओं 
की आय में कर की रकम के बराबर कमी हो जाती है झौर जैसा कि हम जानते हैं उपभोग तथा 
बचत आय पर ही तिर्मर करते हैं। अतएब ग्राय कम होने से उपभोग तथा बचत दोनों में कमी 
होती है। उपमोग कम होने ने वस्तुओं की माग कम हो जाती है जिससे उत्पादन घट जाता है 
ओर उत्पादन में कमी होने से रीजगार तथा आय में और भ्रधिक कमी होतो है। इस पभ्रकाए 
बचत कम होने से समाज में पूंजी का निर्माण ( ०४7९७ विष्णाद्र/ंण ) कम हो जाता है जिश्ते 
उद्योग-घन्घो को पूंजी के अमाव मे कठिताइयो का सामना करना पडता है। सारा यह है कि 
सावेजनिक व्यय की ही तरह करो का भी देश की श्रथ॑-व्यवस्था पर गहरा प्रभाव पड़ता है । 
बजट सीन प्रकार के होते हैं-- (१) दचत वाले वजट (8फन्‍्फ़ाष्छ प्रपृ8ल) (2) 
घाटे वाले बजट (0०00६ 8७१2०), तथा (3) सतुलितत बजट (छन्‍व40००त ऐपतह०)॥ इनमे 
से बचत वाले घजटो का ग्राथिक व्यवस्या पर साधा रणत्तया अपस्फीतिजनक प्रभाव (पंटी40॥00- 
279 शीं८०४) पडता है। इसके विपरीत घाटे वाले बजटो से आयिक क्ियाओ के विस्तारीकरण 
में सहायता मिलती हैं।_ मदी के समय, जब भ्रयें-व्यवस्था मे आय-ग्रवाह मे वृद्धि की जावश्यकता 
होती है, घाटे वाले बजटो तथा अ्भिवृद्धि के समय जब अ॑-व्यवस्था में ग्राय-अवाह मे कमी की 
गावश्यक्ताः होती है; बचत वाले बजठो को भ्रस्तुत करना ही उत्तम होता है। सतुलित बजठों की 
भी झर्थ-ध्यवस्था पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडवा है। इसका प्रभाव सुख्यत: करो एवं सार्वजनिक 
व्यय की बनावट पर निर्मेर करता है, किन्तु साध/रण समय मे सतुलित बजट तैयार करना ही 
वित्त-मन्त्री के लिए अधिक वुद्धिमानी का काये समझा जाता है । 


प्रशुल्क नीति के उद्दे श्य 
( 0ए6८५०ए०5 ण छा ए5००) #०ा०७ ) 


अब प्रश्त यह है कि प्रशुल्क अथवा वित्तीय नीति के क्या उद्देश्य हैं ? वास्तव में वित्ताय 
नीति के उद्दं श्य विभिन्न देशो की आधिक परिस्थितियों के अनुसार मिप्न-मिन्न दवोते हैं । उदाहस्य 


प्रशुल्क नीति 33 


के लिए, अमेरिका तथा इगलैंड जैसे विकसित देशो मे बिचोय मौति का प्रधान वह्देश्य खा 
रोजगार के बिन्दु पर जायिक स्थायित्व (ए्व्शगगार डा 2० फर उवच्एट! 7 णि 
€फ्ए00/ए८०४) समझा जाता है, किन्तु भारत जैसे एक अद्ध -विकसित देश मे इसका प्रघात 
उद्देश्य द्रुतगति से देश का ग्राथिक विकास (ह्थ्कूर्त ९८००००४८ वेल्ए्लग्एमाध्यां) ही होना 
चाहिए । इसके झतिरिक्त वित्तीय नीति का एक तीसरा उदंश्य समाज मे आर्थिक विषम्ता को 
कम करना (॥२८४ए०पघ०७ रण €००ग्र०पआा० ग्टथ्युण्थं।:9) भी हो सकता है। इस प्रकार वित्तीय 
नीति के ये सभी उदृं श्य हो सकते हैं। वास्तव में, ये उद्द श्य परस्पर-विरोधी भी हो सकते हैं, 
यानी एक ही समय इन सभी उद्दं श्यो की पूर्ति करना सम्भव नहीं है। 

अब प्रशुदक्त नीति के इन विभिन्‍न दद्देश्यों का निम्न विवरण प्रस्तुत किया 
जाता है-- 

ड ]) प्रशुढक नीति तथा झ्रााथिक विकास (5०४ #गात्ए भगत #००ग्रणा० 
96ए०८०फएप्य७०१)-- साधारणतया अविकृसित तथा बद्धं-विकसित राष्ट्रो मे वित्तीय नीति का 
प्रधान उद्देश्य द्रुतगति से देश का ग्राधिक विकास होता है। आधिक विकास का तात्पर्य प्रति 
व्यक्ति ओसत्त वास्तविक झाय मे वृद्धि से है ।! आथिक विकास बहुत-से तत्वों पर तिर्मेर करता 
है, किन्तु इनमे पूंजी-निर्माण (८०[४८७। 007०४४०४) की दर मे वृद्धि प्रमुख हैं। पूँली का ले्माण 
बचत की मात्रा पर निर्भर करती है गौर बचत को मात्रा आय के परिमाण पर । एक मितात 
विकसित राष्ट्र मे प्रति व्यक्ति औसत झाय के अधिक होने के कारण व्यक्तिगत एव व्यापारिक बचत 
की मादा अपने-आप अधिक होती है । झठएवं, इन दोतो में वित्तीय नीति का प्रधान उद्देश्य केवल 
यह देखना होता है कि बचत के उत्पादक ढग से विनियोथ होने मे करो से कोई झनावश्यञ् बाघा 
न पहुँचे । इसका दूसरा कार्य अजेन्व्यवस्था को स्थायित्व प्रदान करने के लिए पूजी-निर्माण मे 
होनेवाले परिवर्तनो को यधासम्भव कम करना होता है। विकसित राष्ट्रों मे वित्तीय नीति का 
तीसरा कायं, करो के द्वारा विनियोग के स्वरूप को प्रमावित करना होता है । साथ ही, इन देशों 
में सरकार शिक्षा, परिवहन एवं यातायात, झनुसघान तथा झम्य प्रकार के विवासात्मक कार्यों से 
सार्वजनिक व्यय को बढांकर भावी विकास्त की जडो को मजबूत बना सकती है। इस प्रकार 
आधिक विकास में सार्वजनिक व्यय का स्थान महत्त्वपूर्ण होता है । 

किन्तु आधिक विकास में करो का महत्त्व भी किसी प्रकार से कम नहीं है। उद्दाहरण के 
लिए, यदि करो से बचत की माना कम होती है भयवा लोग बचत का उपयोग करो के मुगतान 
में करते हैं तो इससे वैयक्तिक विनियोग में कमो झ्राती है। इसी प्रकार करो से लाभ की मात्रा 
कम होते पर मी विनियोग की इच्छा म कमी होती है जिससे जाथिकह विक्रास की गति धीमी पड 
जाती है। झ्तएवं, वित्तीय नीति इस प्रकार की होनी चाहिए जिससे कि करो के हानिकारक 
प्रभावों को भी कम किया जा सके । मि 
इसी प्रकार राज्य की ऋण-सम्बन्धी नीति का भी दोधेकालीन आधिक विकास पर प्रभाव 
पडता है दि सरकार द्वारा ऋण लिये जाने के फलस्वरूप वैयक्तिक विनियोग के लिए द्रव्य की 
कमी पडजिातो है तो इससे झाथिक विकास रुक-सा जायगरा ॥ इसके विपरीत यदि सरकार द्वारा 
ऋण झोघन के परिस्पामस्वरूप व्यापारियो तथा दैयक्तिक विनियोजको के पास द्रव्य की मात्रा बढ 
जाती है तो इससे वेयक्तिक विनियोग वढता हैं और झ्राथिक विकास की गति मो तोब हो जाता है। 
शभ्रद्ध-विकसित देशो में प्रशुल्क नीति का प्रधान दहु श्य झ्रथिक विकास--अविकसित 
ग्रथवा अरद्धं-विकसित अथ्थे व्ययस्था वाले देशो मे वित्तीय नीति का प्रधान कार्य विनियोग की कमी 
को पूरा करने के लिए पर्याप्त मात्रा म बचत करना होता है। इन देशो में वित्तीय ग्रधिकारियों 
के समक्ष प्रमुख समस्या देशवाध्तियो को दरिद्रता की अधो गली से निकालने को होती है | अतएव, 
इनमे एक झोर वित्तोय नोति का कार्य उत्पादव शक्ति मे वृद्धि की दर को तीब्रतर बनाना तथा 
दूसरी ओर झधिक स्थायित्व को बनाये रखना होता है। इस दोहरे कार्य को सपादित करने के 
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3$ मुद्रा एवं मौद्विक सस्याएँ 


लिए वित्तोय नीति को एक श्रभावपूर्ण कर-प्रणाली द्वारा सार्वजनिक व्यय को बढाने का अगले 
करना पडगा । एक विकासोन्मुख आधिक व्यवस्था में कर-प्रणाली को समाज मे उपभोग के लिए 
एक झाविश्यक न्यूततम मात्रा ही डकर, झआधथिक विकास के लिए अधिक-से-प्रधिक साधनो को धाप्त 
करने की कोशिश करनी चाहिए, किन्तु ऐसी अ्रथ॑-व्यवस्था मे भी करारोपण का उद्दश्य प्रसूर्ण 
मांग में कमी करण नही होकर कैवल कुछ विशेष साधनो की प्रमावपूर्ण माग (०हैं००४ए७ पंप) 
में कमी करना होता है जिससे उन साधनों को झराधथिक विकास वे लिए प्रावश्यव अन्य कार्यों में 
प्रयुक्त किया जा सके । दूसरे शब्दों मे, वित्तीय नीति रा उद्देश्य भ्राथिक साधनों वा विभिन्न 
उपयोगो के बीच इस प्रकार से विभाजन होना चाहिए जिससे कि देश की उत्पादन-क्षमता में भी 
वृद्धि हो तथा देशवासियों के रहन सहन का स्तर भी ऊँचा हो । और, उचित ढय का विभाजन 
निश्चित कर देने के बाद साधनों का उपयोग इसी ढय से हरे यह देखने का दायित्व वित्तीय नीवि, 
विशेषतया कर-प्रणाली का ही होता है । साथ ही, अविकसित देशो में बचत की वमी को पूरा 
करने वा दयित्व भी श्रव अधिकाधिक मात्रा भे सरकार का ही होता जा रहा है। इस 
दायित्व की पृत्ति सरकार स्वयं अथवा निजी उत्पादकों को कर में छुट देकर करती है जिससे 
बचन्नत की मात्रा बढ सके । तीसा की भयानक आधिक मनन्‍्दी के बाद आर्थिक क्रियाओं के स्तर 
को ऊँचा बनाये रखना राज्य का प्रमुख वत्तेव्य समस्या जाने लगा है। श्रद्ध/दिकस्तित देशो मे 
राज्यों को बडे दैमाने पर उन सुविधाओं को प्रदान करना पडता है जिनसे प्राथिक विकास पं रितत 
होने के साथ साथ विकास को क्रिया मे वैयक्तिक पू'जी का योगदान बढ़ता है। शिक्षा, प्रवुत् पान 
यातायात, शक्ति तथा हिंचाई आदि की सुविधाएँ प्रदान करना व्यक्तिगत साहस के सामरथ्यें से 
पर है, अतएवं इनकी थ्यवस्था सरकार द्वारा ही की जाती है। 

(2, प्रशुकक्त नौति एवं श्रापिक स्थायित्व ( एडट्छा छुज09 ढात (००ाशणार 
3(80७४(५ ) .--झाधुनिक समय से आर्थिक दृष्टि से विकसित राष्ट्रों भे वित्तीय नीति का एक 
प्रधान उद्दे श्य पूर्ण रोजगार के स्तर पर आाधिक स्थायित्व भी हे । प्रतिष्ठित अ्रशास्त्री आधिक 
स्थायिट्व का तात्पयं केवल सामान्य मूल्य-तल की स्थिरता से ही लगाते थे। बे पूर्ण रोजगार 
की स्थिति को ग्रे व्यवस्था में सदा वत्तेमान मानते थे । परन्तु तीसा की महान झ्राथिक मन्दी के 
काल में इस प्रतिष्ठित अ्रमात्मक्‌क विचार का विस्फोट हो गया । इसके बाद श्रथ॑ंशास्तियों एवं 
शाजनी तिज्ञो का ध्यान अर्थ-व्यवस्था से बेकारी के रोग के तिदान की झोर गब्राकपित हुआ। 
उदाहरण के लिए, संयुक्त राज्य अमेरिका की काग्रेस ( (2०7४८०४४ ) ने 946 ई० में एक 
ए्ाए०एप7००८ ४०८ बनाकर वित्तीय नोति के झ्राथिक उद्देश्य को निम्ताक्ति शब्दों में व्यक्त 
किया -+' वा 38 ९ ०ण्रध्रप्प्रग& एणा6ए भ्यव 765एग्ग्गग्रावाए णी. फैट फऋट्क्लागं 
60एशाप्रा7घ€5६ (0 प5९ थ] 9780०0८४#6 कार्य 60755/टव जय वॉड- गल्टवेंड बगपे 0078- 
बध005 शर्त ठमदा ढाढाा4 ९०प्रश्वेद्ाबापताड 0ीगफ्तेप॥/७ए,. बहधरपॉफल, विएफ्पा' भाप 
70०४ हु०रशपा्पटाड. ६0 60 ठ/तफ्रआ€ बयप. प्ााइड थो। 28. फोब्माडड णक00075 बात 
गिग्रद्ा बधपें फःछणयरणांड शिवट ००क्रएवएपए6 ध्यॉटएपरः८ बगव॑ (४९ छुटाट:ड फिष्ेश्चिए 007: 
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प्रथम महायुद्ध के समय से स्फीति तथा अस्फीति के मयानक रोग ससार के लगभग समी 
राष्ट्रों की अर्थ व्यवस्थाग्रो के स्थायित्व को भय करते रहें। परिणामस्वरूप, वत्तमान समय मे 
वित्तीय नीति का प्रघात उद्देश्य पूर्स-रोजगार के बिन्दु पर श्राथिक स्थायित्व प्राप्त करवा है। 
किस्तु यहाँ पर पूर्ण रोजगार तथा भूल्य स्थिरता के ग्र्यों को समझना आवश्यक हो जाता है। 
विलियम वेवरिज के अनुसार, “पुर “रोजयार का विचार उस विशेष स्थिति की और 
संकेत करता है जिसमें बेकार व्यक्तियों को सख्या की ठुलना में काम करने के लिए 
अधिक रिवत स्थान प्राप्त होते हूँ 77 ([#णा कण्छ०एणरया एरटटिड ०8 शाएशा00 8 
जाली एीशषर बाल गातार एबएडा [०१ फैदय प्रमशयफ़रो०ल्‍डवे खण्टय )7 
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के सुप्रसिड अर्थशास्त्री बोइलिन (फछध्या 0छाप ) के अवसाद, म४ 
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प्रशुह्क नीति भ5 


/भमैरिकत इकॉनामिक एसोसियेशन के अनुसार “पूर्ण रोजगार का भ्र्य यह है कि उन सभी 
योग्यता-प्राप्त व्यक्तियों वो, जो प्रचलित वेतन की दरो पर काम करना चाहते हैं, भ्रधिक विलम्ब 
के बगैर उत्पादक कार्य में काम प्राप्त हो सकता है । इसका झर्थ यह है कि जो व्यक्ति पूर्णकालिक 
आधार पर कार्य करना चाहते हैं उनको पूर्णकालिक कार्य प्राप्त हो सकता है*****किन्तु इसका 
तात्पयं यह नही कि इस प्रकार को अर्थ-व्यवस्था में बेरोजयारी शून्य होती है ॥” (एच ८छछ0१- 
प्राए्शा प्राश्याड प्रा दुण्वागिथ्त ए८०एो८ जं० 5९९४. 0००३ ४६ छ9/९एगोपड च०8€ ग्बाट् दवय 
गगर0 फथ्या कर ए/०१ंपटएएड बढफवॉए शांग्रण्पाँ ००0ञएशब6 त९ु॥ए, व फर्ब्चड ]॥ धच्य6 
3०७ ढि ए5००।९ छ0 छन्‍्णं थिं। धार कण . ... ते0वढ 7०. चाह छोड ए7९णएछ०ए- 
ग्रधधण॥ 78 ६४८० डट०. ) 


इसी प्रकार मूल्य तल की स्थिरता का अर्थ है “मूल्यों के सामान्‍य स्तर में तीम्र भल्पकालीन 
उतार-चढाव की प्रवृत्ति की अनुपस्थिति /7 (९:०४ 58ण]09 एा९थआड [म6 995९०९८९ ० 479 
ग्रगबा:८१ पर्यवे 67 आब्यए. भ07नैशफा प्राणशथ्पाट्याड बच पल छुएण९7९] [6२९] 0० छ70०5 ) 
अझतएव वित्तोय नीति वा उद्देश्य मूल्य-तल में सामयिक उतार-चढाव पर नियन्त्रण होना चाहिए । 
किन्तु, यद्यपि पूर्ण रोजगार एथ मूल्य-तल की स्थिरता की एक साथ प्राष्ति वित्रीय नीति के 
प्रशसनीय लक्ष्य हैं तथापि इन दोनो लक्ष्यों को एक साथ प्राप्त करना अत्यन्त कठित काय॑ं हैं। 
वास्तव मे, हमारी आध्थिक व्यवस्था मे कई झपूर्णताएँ पायी जाती हैं जिनसे थोडी-बहुत मात्रा में 
मूल्यों को स्थिरता को परित्याग किये बगेर पूर्ण रोजगार के लक्ष्यो को प्राप्त करना कठिन हो 
जाता है। अतएव पूर्ण रोजगार की स्थिति की प्राप्ति के लिए थोडी-बहुत मात्रा मे मूल्य-स्फीति 
को सहन करना अविवाय है । 


किन्तु आधिक स्थायित्व का उद् श्य इस महान्‌ सत्य को ओद भी सकेत करता है कि 
आधिक स्थामित्व प्राप्त करने की उत्सुकता के पीछे सरकार को अन्य झ्रावश्यक उद्देश्यों, जसे 
समाज के प्रत्येक व्यक्ति को उपमोग एम रोजगार-प्राष्ति की पूरो-पूरी स्वतन्त्रता आदि को भी 
नही भुला देना चाहिए । 


आधिक स्थायित्व के उद्देश्य की प्राप्ति के लिए वित्तीय नीति को व्यापार-चक्र विरोधी 
(उरगपंनटएलाट्बो 0० ८णाशऑांध-०9०ा८व) होना चाहिएं। राज्य एक झोर झ्पनी आय से अधिक 
व्यय कर भअ्र्थे-व्यवस्था मे आय, रोजगार तथा आर्थिक क्रियाओ का विस्तार कर सकता है तो 
दूसरी झोर झपने व्यय में कमी तथा करो मे वृद्धि के द्वारा रोजगार, आय एव श्ाथिक क्लियाओ 
के स्तर मे सकुचन उत्पन्न कर सकता है। दूसरे शब्दों मे, राज्य प्रपवी बजढ नीति के द्वारा 
झायिक व्यवस्था का नियमन करता है। किन्तु बजट की मीति झाथिक स्पॉयित्व की प्राप्ति का 
सफल साधन तभी बन सकती है जबकि राज्य को इन बातो का ज्ञान हो कि कब उसे अपनी भाय 
से भधिक तथा कद आय से कमर व्यय करता चाहिए । उदाहरण के लिए, यदि स्फीति के समय 
"राज्य 'चरे के दज८ की फीरिि को ऋषतना ऋाए ऋष् के ऋष्तिक चणय चरने ऊणता है तो ऐसी नीफति 
आधिक स्थायित्व के लिए घातक सिद्ध हो सकती है क्योकि स्फीति के समय प्रमुख समस्या ध्यय 
में वृद्धि की नही, वरत्‌ समाज के कुल व्यय में कमी को होती है। यह वभी सम्मव है जब राज्य 
चंचत वाले बजट वनाकर अपने करो मे वृद्धि तथा व्यय में कमी करता है। करो मे व्‌ द्धि का 
परिणाम यह होता है कि समाज में लोगों की व्यय योग्य ग्राय (078993389!6 77००7०७) में कमी 
हो जायगी जिससे उनकी क्रय शक्ति (7प्पणवअग्ठ 70४८८) भी कम हो जायगी और इस प्रकार 
आधिक व्यवस्था सतुलित विकास की ओर अग्रसर होने लगेगी। 

इसके विपरीत मन्‍्दी के समय सरकार को घाटे वाले बजटो (0०7०४ 8ण०02८७) का 
निर्माण करना चाहिए । मन्दी का समय बढ़ती हुई बेरोजगारी तथा गिरती हुई राष्ट्रीय माय का 
समय होता है। इस समय मे व्यक्तिगत क्षेत्र में विनियोग को मात्रा भी न्‍्यूवतम हो जाती है तथा 


पश्क्रा5्णपे (07 ०००क०व५88 48 8४६ $96 शाष्टध्र्क ]879] ६७१६ 73 ०0598//48)6 एप्प ६96 
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86 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएं 


समस्त माग पूर्ण-सेजगार वी स्थिति उत्पन्न करने के लिए अषर्याप्त सिद्ध होती है। ऐसे समय 
में सरकार को अपनी आय से अधिक व्यय करना चाहिए । वास्तव में, मन्दी के समय आवश्यकता 
इस बात की है कि सरकार सावंजनिक निर्माण कार्यो पर अधिकाधिक व्यय करके भ्रथ॑व्यवस्था मे 
समस्त माग के स्तर को इतना अधिक कर दे कि भ्र्थ व्यवस्था प्रू्णे रोजगार की स्थिति में 
सतुलित हो । 

(3) प्रशुढ्क नीति कौर आधिक समानता (7८० ०८7 बण्व ह८0घणणा< 
एव८०॥५०) प्राय, सभी विकसित देशों मे वित्तीय उपायो द्वारा सरकार घन और आय के 
उचित वितरएए का प्रयास भी करती है। अर्द्ध-विकसित देशो मे भी घन एवं प्राय के बितरण 
में घोर विधमता पायी जाती है। इसके परिणामस्वरूप समी देशवासियों को जीवन म प्नागे 
बढ़ने के लिए एक समान अवस्तर नही प्राप्त होता ॥ अत्तएग, ऐसे देशो में वित्तीय नीति द्वारा घत 
और आय का पुनवितरण भ्र॒प्यन्त आवश्यक झौर उचित होता है, किन्तु ऐसा करते समय यह 
ध्यास रखना नाहिए कि राष्ट्रीय उत्पादन मे उच्चतम छतर से किसी प्रकार कमी नहीं होते पाये। 
आध्िक असमानता को कम बरना आधुनिक कल्याणकारी राज्य का एक प्रमुख कत्तव्य है। धन 
एवं आय के वितरण की वर्त्तमान असमानता को दूर करने के लिए प्रयतिशील करो का सहारा 
लिया जाता रहा है। श्रद्धविकसित देशो मे साहसियो की अपेक्षा सृदखो रो (लग्रान, किराया, 
ब्याज आदि पर आश्रित व्यक्तियों) की सख्या अधिक होती है। अत आधिक समानता के उद्देश्य 
से किये गये व्विचौय प्रथत्नों से उत्पादन-क्षमता में कोई कमी की आशका नहीं होनी चाहिए। 
इसके विपरीत, श्राथिक विषमता मे कमी से देश के साधनों का अधिक भ्रच्छा उपयोग हो सकेगा, 
और सह बाजी, मुनाफ़ाखोरी शौर अपब्यय में कमी होगी । 

सरकार की वर झौर व्यय-सम्बन्धी उत सभी नीतियो से आधिक विगमताएँ कम होती 
है जिनसे घनिकों की आय कम होती है और गरीबो की झाय मे वृद्धि होती है। सा्॑ंजनिक व्यय 
द्वारा गरीबी को कई प्रकार की प्राथिक सहायता मिलती हैं। उदाहरण के लिए, सामाजिक 
सुरक्षा प्रौर बीमा की योजनाओं पर किये गये सरकारी व्यय से गरीबो की वास्तविक आय बढती 
है। भा ववर्ष मे पिछडी जातियो और हरिजनो के उत्थान पर किये गये व्यय इसी प्रकार के 
हैं। प्रन्य देशों मे बेरोजगार व्यक्तियों तथा बूढे, बीभार, अपगो की आधिक सहायता के लिए 
सरकार प्रबंध करती है। और, इन सभी कार्यो के लिए सरकार कर लगाकर झोची आय वाले 
व्यक्तियों की आय कम वरती है। मृत्यु-कर उपहार कर झौर सम्पत्ति की अधिकतम सीमा 
निश्चित कर सरकार घन के स्वामित्व पर रोक लगाती है । कुछ वस्तुओ का न्यूवतम मूल्य मिश्चित 
कर और कुछ उद्योगो मे न्यूनतम मजदूरी निश्चित कर भी सरकार आधिक' समातता लाने का 
प्रयत्त करती है। निर्वेन व्यक्तियों की सतान के लिए ति.शुल्क शिक्षा तथा चिकित्सा आदि की 
ब्यवस्थाप्रो के द्वारा मी भ्राथिक विपमताओ को बहुत हृद तक दूर किया जा सकता है। 

किन्तु यद्यपि किसो भी देश से श्राथिक विषमता को बिलकुल समाप्त करना सम्भव नही 
है, फिर भी प्रशुर्क नीति के द्वारा घोर प्राथिक विषमता को दुर करने मे बहुत प्रधिक सफलता 
प्राप्त हुई है। इंगलेड़ मे आय का वर्तमान वितरण वित्तीय नीति की सफलता का एक प्रभुत 
उदाहरण है! इस प्रकार वित्तीय नीति के उपरोक्त सभी उद्देश्य हैं।_ इन उद्देश्यों में सतुलन 
स्थापित करना तथा इस्हें सरकारी नीति के अनुरूप बनाना सरकार के बजट का एक प्रमुख 


कापे है । 
मोद्रिक एवं ग्रशुल्क नीतियों में सम्बंध 

फ़िती भी देश से मौद्विक तथा वितीय बोनो नौतियों को एक दूसरे का पूरक होता 
चाहिए। इन दोनो के पुरक के रूप में कायं करने से आधिक स्थायित्व के उद्दे श्य की शीघ्र पूर्ति 
हो सकती है । मोद्विक नीति मुद्रा की मात्रा एच इसे प्राप्त करने के तरीके को प्रभावित कर अर 
व्यवस्था में श्राय, रोजगार तथा व्यय की मात्र! को प्रमावित करती है । दूसरी, झीर वित्तीय नीति 
राजकीय कर तथा सावजनिक ऋण के मार्ष्यम से अथे-व्यवस्था मे आय, रोजगार तथा व्यय की 
मात्रा को प्रभावित करती है। इस प्रकार मौद्धिक तथा वित्तीय नीतियो के निकट सम्पक में कार्य 
बरने से ये अधिक सफल होती हैं, श्रतएवं इनके प्रबधको भे मी निकटतम सम्बन्ध की होना 


भतिवाय है । 


प्रशुल्क नीति 37 


साधारणतया स्फीति के समय बचत वाले वजट के साथ साथ महंगी मुद्रा नीति (6687 
म००४८० 9०॥०५ ) के अनुकरण से आधिक स्थायित्व को प्राप्त किया जा सकता है। इसके विप- 
रीत ग्राधिक मदी के समय में घाटे कै बजट के साथ-साथ सस्ती मुद्रा नीति (लाध०ए फएाणालए 
7०४०५) वा अनुकरण करने से अमिवृद्धि को स्थिति शी श्र ही प्राप्त कोौजा सकती है। साराश यह 
है कि आशिक स्थायित्व के उद्दरुयो को प्राप्ति के लिए इन दोनो प्रकार की नीतियो मे समत्वय 
छजनिवार्य है। इन नीतियो का महत्त्व श्री केमरॉन थामसन (जज (3७९7०४ %०घा६घ०४) के 
लनिम्नाकित चयान से अधिक स्पष्ट हो जाता है “95८४, हघ०8०६४5ए 3-१ 0९0६ एल ०१० 
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आवश्यक यन्त्र हैं। साथ ही, इसका प्रयोग एक दूसरे के पूरक के रूप मे करना श्रधिक उपयोगी 
होता है । 


नि विशेष श्रध्ययन-सूची 
4. & ए&ू, #फ्राबाव व्खटाबाए 4म९०9 ब्यत एप): 90967 
2345 प्त मग्फथ्ण 3णालांभाए 70९09 & 5८8) 9009. 
३,5. छ प्र, 


875674 हिट०9०प्ण८ 9णा०9 ग्यवे एणा छफ्रएणएप््ाा: 


अध्याय ; 88 
प्रशुल्क नीति एजं पूर्णा रोजगार 
(झाड्व्डा एगांलए बण्च झणों एक्रफ़ा०>फब्म£ ) 


यूर्णा रोजगार के सम्बन्ध में प्रशल्क नोति का प्रतिष्ठित सत :-प्राचीन श्रंप्रज 
अ्र्शास्त्रियों का यह विचार था कि समाज मे सदा पूर्ण रोजगार की स्थिति बनी रहतो है । इन 
लोगो का यह विचार जे० बी० से (], 8 599) के इस प्रसिद्ध कथन कि “पूर्ति स्वयं प्रपवी 
माग उत्पन्न कर लेती है" ( 8059]7 ए८॥९३ क्‍(8 ०७7 तेशाब्गाते, ) पर आधारित था। इस 
श्राधार पर वे लोग यह तिष्कर्ष निकाल लेते थे कि निजी उपक्रम सभी उपलब्ध साधनों का प्रयोग 
स्वय कर लेता था। अतएव यदि सरकार इन साधनो वा प्रयोग करना चाहती है तो वह निजी 
उद्योगपतियो को इनके प्रयोग से वचित करके ही ऐसा कर सकती है । इसका तात्पयं यह है कि 
इन लोगो के अनुसार सरकारी व्यय से किसी प्रकार भी प्रभावोत्पादक माग नही उत्पन्त हो पायी 
५ और न इससे रौजगार मे ही कोई वृद्धि होती है। प्रतएव इन लोगो के प्रनुसार सरकार को अपना 
बजट सदा सतुलित रखना चाहिए। इनके अनुसार राजस्व प्रणाली के निम्त्रांकित प्रधान 
सिद्धांत थे :--( ] ) बजट को सदा सतुलित एवं छोटा-से-छोटा होना चाहिए । ( 2 ) उपभोग 
पर कर लगाना चाहिए तथा बचतो को कर-मुक्त कर देना चाहिए। ( 3 ) ऋण्य केवल उत्पादर्क 
विनियोगो के लिए ही लिग्रे जायें। इन लोगो के सभी विचार इस मान्यता पर आधारित ये कि 
निजी विनिभोग स्वय पूर्णो रोजगार की स्थिति स्थापित करने में सम होते हैं; प्रवएवं राज्य का 
इस क्षेत्र मे किसी भी प्रकार का हस्तक्षेप नही करना चाहिए | ४ 


क्वेन्स के विचार :-प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों के इब विचारों का सुंगसिद अर्थशास्त्री 
केन्स ( 5०ए7०८५ ) ने सर्वप्रथम जोरदार रूप से सडन किया। कैन्स ने यहू सिद्ध किया था कि 
प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र जिन मान्यताओं पर आधारित था वे व्यावहारिक जीवन में लागू नही होते ! 
साथ ही, किसी भी देश में निजी उपक्रम के प्रयासों से ही सदा पूर्णा रोजगार की स्थिति नही 
पायी जाती है । केन्स के अनुसार पूजीवादी अर्थ-व्यवस्था मे निरम्तर रूप से उतार-चढाव हुआ्ना 
करते हैं तथा एक ऐसी स्थिति पायी जाती है जिससे कि आधिक व्यवस्था पूर्ण रोजगार के स्तर 
से इधर-उधर हट सकती है। भगर किसी खास समय मे पूर्ण रोजगार की स्थिति पायों जाती है 
तो यह बिलकुल 'सयोग' की बात है ।! (३ बाबा! छहप८ धीब: (॥6 9०अणॉ40९४ ० ठै2फांस्गे 
प्रा0एए ८ 3एज़ाल्क्रोॉ८ [० 3. छुथ्टाबीं 2356८ ठाए खत 0 0 6 ह०ण्टाड (456 
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प्रगएएथ्यड 200 ६० 96 हा038 ० €९0प्रण्याद ३०९८७ छा छाती छ6 8०७०ए प्रंए८, भाफ 
गाह ॥९ठप पबा 408  (९बणायह 9. प्यांशट्बवेगड़ बाते ताइबच्माणा व ७९ ॥06ा0छ। 80 
079 २६ (० ४५९ 40($ ० ९5०८०॥८४०९.) अतएव केन्स ने एक न्‍्यूत रोजगार के स्ताम्य (एम्रपश" 
€णाए०५7०१९घ८४ ८१०्णा5ए्ाण००) के विचार को स्थापित किया । 


क्ेन्स ने अपनी सुश्रसिद्ध पुस्तक 'उत्यल्या पफ़णह में यह सिद्ध किया कि उपभोग को 
कम कर एवं आय को बचाकर पूंजी नही जमा की जा सकती, वरन्‌ इससे बेकारी उत्पत्न होती है 
राष्ट्रीय आय कम होती है और विनियोग कम होने से पूंजी का सचय कम हो जाता है। आजकल 
यह नहीं कहा जा सकता कि “ हम जो कुछ भी उपयोग नही कर पाते, व्यापारी उसका उपयोग 
विनियोग के लिए करते हैं, वरन्‌ वास्तविकता यह है कि यदि हम उपभोग न करें तो ब्यावारी 
विनियोग करने के लिए तैयार ही नहीं होगे ।”” इस प्रकार आजबल उपभोग एवं विनियोग दोनों 
एक दूसरे पर अझगश्चित हैं, दोनो मे एक साथ वृद्धि भ्रथवा कमी होती हैं । 


केन्स के अनुसार उपभोग की सीमात प्रवृत्ति ()४०४४श४४ एः70फ़ुथ्कअं0 (० ००ए१ण०३९) 
में कमी के कारण पू जीवादी प्रथे-व्यवस्था मे प्रमावोत्यादक माय टॉटिटंाएड छलणा40व ) बहुत 
कम होती हैं । ऐसे देशो में बचत की प्रवृत्ति ( ए7०फएटएआए ६० 59५८ ) अधिक पायी जाती है। 


], 4. १४. ह८ए०७ $ 796 एच प्रयाव्मए ्फ्राफ्रा०प्सर०६, वाट! भयपे ०एवए- 
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अतएव भ्रतिरिक्त श्राय का भ्रधिकतर भाग लोग वचा लेते हैं। इस बचत का तात्पर्य यह हुझा 
कि झाय के सूजन के साथ-साथ जिन वस्तुष्नों एवं सेवाझ्नी का उत्पादत हुआ था उनके लिए मांग 
कम हो जाती है। दूसरे शब्दो मे, भ्रमावोत्पादक मांग कम हो जाती है जिससे बर्थ-्यवस्था में ये 
अधघोगामी प्रवृरत्तियाँ उत्पन्न हो जाती हैं॥ परिणामस्वरूप बेकारी की समस्या उत्पन्न हो जाती है। 
झतएव केन्स ने यह वतलाया कि वेकारी की स्थिति को दूर कर पूर्ण रोजगार वी स्थिति की 
स्थापना के लिए हमे बचत को कम करनों चाहिए तथा सार्बजनिक व्यय के द्वारा प्रभावोत्यादक 
मांग की बढाने का प्रयास करना चाहिए। केन्स ने यह भी बतलाया कि यदि सान्‍्जिनिक व्यय 
(एप्.० एड7०एशाण९) के लिए घादे के ब्यय ( 9८7णं: छोंगवए0०प्ड ) का भी सहारा लेना 
पड़े तो भी यह कोई बुरा नही होगा । इस प्रकार झेन्स ने राज्य को एक सतुलन तत्त्व [ ऊब्बा87९- 
7ञाट्ठ 78००१ ) के रूप भें महत्त्व प्रदान किया । 
केन्स के अनुसार रोजगार प्रभावपूर्ण माग पर विर्मर करता है और प्रमावपूर्ण माग के 
दो अग हैं. (क) उपभोग पर व्यय, तथा (ख) विनियीग पर व्यय । दूसरे दाब्दो मे, उपभोग तथा 
विनियोग पर किये गये कुछ व्यय का ही दूसरा नाम प्रभावपूर्ण माग है। वेन्स के अनुसार इस 
बुल व्यय अथवा प्रमावपूर्ण मांग को सरकार अपनी बजट-सम्बन्धी क्रियाझ्रो से प्रमावित कर सकती 
है। इसी प्रकार यह कुल व्यय को भी साकार करो एव सरकारी व्यय भे परिवतेन के द्वारा 
प्रभावित कर सकती है । कुल व्यय के दो तत्त्व होते हैं-सार्थजनिक व्यय (?०७॥० हडफ़ध्यवा।णडड) 
तथा निजी व्यय ( शिक्ाए०७ एडए०यएे)७०७ ) । मंदी के वियतश्रण के लिए सरकार था तो झपने 
व्यय में वृद्धि कर सकती है या ऐसे कदम उठा सकती है जिनसे व्यक्तिगत व्यय में व्‌द्धि हो। 
इसी प्रकार तेजी के नियन्त्रण के लिए सरकार या तो स्वय अपने व्यय में कमी कर नकती है या 
ऐसे उपायो की काम में ला सकती है जिनसे व्यक्तिगत ठंयय मे कमी हो । कुल व्यय में किसी भी 
परिवर्तन का गुणक प्रभाव होता है तथा यह सम्पूर्ण माँग को प्रारम्भिक परिवर्तेत से कई गुना या 
तो कम कर ध्षक्तता है या बढा सकता है। ० 
इस भ्रकार की नीति को प्रतिचक्रोय प्रशुल्क नीति (0०7९८ ८एटॉटश पयडटक 0०009) 
कहते हैं. वमोकि इसका भ्रयोग व्यापार-चक्र को रोकने के लिए क्या जाता है। इस प्रकार की 
नीति मे सरकार द्वारा ऐसे निर्णय किये जाते हैं जिनका प्रधान उद्द श्य श्र्थ-ब्यवस्था को अस्थिरता 
की शोर ले जानेवाला प्रवृत्तियो को नियन्त्रित करना द्योता है। दूसरे शब्दों मे, प्रति चकऋीय 
प्रशुल्क नीति का सात्पयें यह है कि कर एथ सार्बज्नतिक व्यय को व्यापार-चक्र के विपरीत दशा 
में होना चाहिए, यानी व्यापार-चक्र की प्रसारण अवस्था में सरकारी व्यय में कटौती तथा 
करारोपण में ब,द्धि की जाती चाहिए तथा व्यापार-बक्र की सतुलन ग्रवस्था में सार्बजनिक व्यय 
में ब,द्धि तथा करारोपण कटोती की जानी चाहिए।._ ( 0०ण्यांटए दजट्रीटबी पिष्ट्यों छणा6५ 
ए्ाष803 09६ प्च्छट३ ( 7). ध्यते 60एकप्मालाई 59कवांग्ड (9) एक्स वंप गाय बाधा 
एलालबों हफल्‍टा0ा: छ 9लणए 6० 870 पर" गद्रक०८३४८१ संत पट €7एगवांगह एा8४८ 0 
मिल टएटोट ग्रपवें छ उंग्रट7९३5९७ ॥5पे 7' 6व+ वेष्यंए फट ००79४४४८४४०४ 9॥352.) 
इस सम्बन्ध मे पम्प प्राइमियग (?७७ए एपफऑ०४) एवं क्षति-पूरक व्यय ( 00एएथयडड« 
(०79 €#9६०५४:०४८) में भ्रन्तर करना आवश्यक है । हैनसन ( म7875९9 के अनुसार वैयक्तिक 
विनियीग में कमी को पूरा करने के लिए दो उपायो वो काम में लाया जा सकता है :-(क) पहला 
पम्प प्राइमिय है जिसका प्रयोग उस समय करना चाहिए जबकि अर्थव्यवस्था मे क्षिसी कारणवश 
अरत्तिक्रण ब्रा. गया हो और वह ठोक मार्ग पर नही चल रही हो 3 ऐसी स्थिति भे उसे ठीक मार्ग 
पर ले चलने के लिए सरकार को एक बार इतनी धन-राशि व्यय करनो चाहिए जिससे कि क्षति 
की पूछि हो जाय ॥$ सरकार को इससे अधिक कुछ नहीं करना पडता है। ( ख ) इसके विपरीत 
झ्तिन्यूरक व्यय ( ८०फ्रएथा58(ण9 €ड८४०(प7८ ) सिद्धात के झन्तगंत हम यह मानकर चलते 
हैं कि बेयत्तिक विनियोग किसी मी समय कम हो सकते हैं ॥ भतः सरकार को इस कमी को पूरा 
करने के लिए सदा तत्पर रहना चाहिए । यहाँ पर एक बार एक निश्चित रकम व्यय कर निश्चिन्त 
हो जाने वाली वात नहीं है, दरन्‌ जदइ-जब चैयक्तिक विनियोग को कमी के कारण पर्थ-व्यवस्था पा 
स्थायित्य भग होने लग्रे, त्रमी-तभी सरकार को उसके लिए सार्वजनिक व्यय करता पडता है। यह 
चढ़ निरत्तर रुप से चलते रहता है। सेम्युल्सन '8०एण5०४) के भनुसार,'“निजी अर्थ व्यवस्था 
एक ऐसे यत्र की तरह है जिसे नियन्त्रण करते का कोई साधव नहीं होता । क्षतिपुरक प्रशुल्क 


920 मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएं 


नीति ही इस प्रकार के नियंत्रण का कार्य करती है #” ( पफ्रढ फ़परक्ांट ढ०णाणाए 5 
णीकत [8 & एाब०गांप्ट जाँगिणा ब५ टींट्टाए८ अऑत्चयपठ्ट शरोल्ट] 0. 8०एथ्याए. एणा- 
ए०758(07ए ड0ब  एणोॉं९ए (68 (७ गापण्पंएटढ 8७ली 8 8 एथ्ायचा गा गिटाए ग्राफां भाए 
<०प्रए०] थेध्श०८ ) हैन्सन ने इस सिद्धात को प्रतिचन्नीय प्रशुल्क-नीति (+000॥४8-2१०७०ग 
ए१5०७] ?००9) की संज्ञा दी क्योकि इसका प्रयोग व्यापार-चक्रों को रोकते के लिए किया 
जांता है 


इस प्रकार सावंजनिक व्यय चाहे पम्प आइमिंग सिद्धान्त के श्रनुस्तार किया जाय ग्रथवा 
क्षति-पूरक व्यय सिद्धात के झनुसार, इसका प्रभाव गुणक (एाएराॉंधए76०) तथा त्वरण (3८८थ८३- 
धं०४) के सिद्धान्तो के ऊपर प्राघारित है। घुणक-सिद्धान्त उपभोग-व्यय के द्वारा कार्य करता है 
जबकि त्वरस सिद्धान्त विनियोग-व्यय के द्वारा कार्य करता है। इन दोनो _सिद्धान्तों वा समुक्त 
प्रभाव बहुत अधिक होता है । 


पूर्गा-रोबगार प्राप्त करने के लिए प्रशुल्क नीति 
( एफऋटबो #ग०ए 0 की €फफ़ॉण्णल्या ) 


पूर्ण-रोजगार को प्राप्ति के लिए अपनायी गयी पशुल्क नीति के निम्नांकित 
प्रधान भ्रस्त्र हैं :-- 


. सार्वजमिक व्यय तथा पूर्ण रोजगार ( एफओर फ़फ़ष्यकाएड बाते कणों ध्णए- 
]07णथ्ा। ) +--पुरणुं-रोजगार को आ्रप्त करने भे वित्तीय नीति के विभिन्‍न श्रस्त्रो में सार्शजनिक 
व्यय अत्यधिक महत्वपूर्ण हैं । हम देख चुके हैं कि बेकारी समाज के लिए एक बहुत बढा प्रभिशाप 
है । पूजीवादी प्रर्थ व्यवस्था में मन्दी काल की शुरूप्रात में वस्तुओं तथा सेवाप्रो के मूल्य में कमी 
होने लगती है जिससे व्यवसायियों को हानि होने लगतो है तथा मविष्य के प्रति उनका विश्वात 
समाप्त होने लगता है। अतएव वे उत्पादन की मात्रा को बम कर देते हैं। इससे बेरोजगारी 
बढने लगती है। इसका प्रमाव उन उद्योगो प्थवा फर्मों पर भी पडता है जिनसे बे कच्चे पदार्थ 
खरीदते हैं। इनमे मी बेरोजगारी फैलने लगती है। बेरोजगार मजदूरों द्वारा अनेक वस्तुग्रो की 
मांग में कमी होने लगती हैं । इससे समाज की कुल भाग मे बहुत कमी आ जाती है ग्ौर इस अ्काए 
मन्दी का कुचक्र प्रारम्भ हो जाता है जो घीरे-धीरे विस्तृत होने लगता है। सार्गजनिक व्यय कै 
इस कूचक्र को तोडा जा सकता है ! उदाहरण के लिए, यदि सरकार सार्गजनिक निर्माण की कार्य 
प्रारम्भ कर दे तो सरकार द्वारा जो घन मजदूरी के रूप मे व्यय किया जा रहा है उप्तसे मजदूरों 
को रोजगार मिलेगा । इससे रोजगार न केवल उन मजदूरों को मिलेगा जो इत उद्योगों मे काम 
करते हैं, वरन्‌ इससे रोजगार मे व,द्धि की एक श्यू खला ही शुरू हो जायगी क्योकि मजदूर प्रपती 
मजदूरी को भ्पती आवश्यकता की पूर्ति पर व्यय करेंगे जिससे अंस्तुओओे की माग बढे गी। माँग 
बढने से अन्य उद्योगों में भी मजदूरों को श्रधिक काम मिलेगा | इस प्रकार सार्बजनिक व्यय मे वृद्धि 
से रोजगार मे वृद्धि होगी । इस सम्बन्ध मे घ्यान देने योग्य बात यह है कि सरकार ने मजदूसे 
रोजगार देने में जो व्यय किया था, रोजगार उसकी अपेक्षा कई गुणा बढ जाता है आर्थिक मन्‍्दी 
के समय पूर्ण-रोजगार की प्राप्ति के लिए किये गये सार्भजनिक व्यय को क्षति पुरक व्यय (0०४० 
920६४/07% &#एथारशा।ए7८ ) कहते है क्योकि ये प्रमावोत्पादक मागग में हुई कमी को पूरा करते 
हैं। इस प्रकार का व्यय केन्स के अनुसार एक प्रकार का सतुलन तत्त्व है. जो राष्ट्रीय भाग 
निश्चित स्तर पर कायम रखने में सहायक होता है।. ( एए७)० छफुल्यका(णा6 07९०एफए6 
फ्बॉग्गरंग्र्ठ बिटातत ंग. कर्वेदा (० णाबांगग गबपंत्ता9] गटर 2६ 9 हाएल्फ ॥टण्थ ) के 
काल में राजकीय व्यय के परिमाण मे बहुत वूद्धि कर दी जाती है और जब ग्राथिक क्रियारों की 
स्तर पुन उठने लगता है तो इनमे कमी की जाती है। किन्तु क्षतिपूरक व्यय की सफलता 
कई बातों पर निर्भर करती है जिनमें निम्नांकित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं: - 

(7) सरकारी व्यय की मात्रा पर्याप्त होनी चाहिए। इसके लिए आवश्यकता बडसे पर 

सरकार को घाटे के व्यय का भी सहारा लेना चाहिए। 
(2) अपने व्यय की पृष्ति के लिए सरकार को व्यक्तियों से ऋण नही लेकर बैको से ऋण 
लेना चाहिए 
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(3) जनता को भी चाहिए कि सरकार द्वारा प्राप्त धन को व्यय करे न कि उसे अपने 
पास छुपाकर (्र०४०ण्ष्ठ) रखे । 

(4) सरकार को मी अपनी नोति प्रमावशील तरीके से कार्यान्वित करनी चाहिए । 

गो रोजगार की स्थिति की प्राप्ति के उदं श्य से सावंजनिक व्यय को निम्नलिखिद 
तोन वर्गों में विभाजित किया जा सकता है -- 

(४) उपभोग को प्रमावित करनेवाले साजवंनिक व्यय, 

(४) वेयक्तिक विनियोगों को प्रभावित करनेवाले व्यय, एव 

(00) सावेजनिक विनियोग । 


(/) उपभोग को प्रभावित करनेवाले सार्वजनिक व्यय -हम ऊपर देख चुके हैं कि 
प्रभावों पादक माग में कमी का प्रसुख कारण उपभोग को मात्रा मे कमी है। यदि हम उपभोक्ताम्रो 
की उपमोग शक्ति यानी आय को बढा दें तो पश्रभावोत्यादक माग को कमी को पर्याप्त रूप से पूरा 
किया जा सकता है। झ्त वे लोग जिनको आय कम है, उनको सरकार की ओर से आशिक 
सहायवा दी जानी चाहिए। टेलर (7४9॥07) के अनुसार झ्मेरिका मे 933 39 ई० के बीच 
की अवधि में इस प्रकार की सहायता को बहुत बडे पैमाने पर व्यवस्था की गयी थी । वहाँ पर 
935 ४० के सामाजिक सुरक्षा ग्रधिनियम में वृद्धावस्था, बेकारी, अपाहिजो की सहायता इत्यादि 
के रूप में ग्राथिक सहायता देकर इस वात की कोशिश की ग्रयी थी कि उनको उपभोगन-राशि में 
वृद्धि हो जिससे कि प्रभावोत्पादक माग जाग्रत हो-सके ॥ 

(४) वेयवितक विनियोगो को प्रमावित करना -प्रमावोत्पादक माग मे कमी का 
एक दूसरा महत्वपूर्ण कारण वबैयक्तिक या निजी विनियोग (7798४ 37०९४॥०१९४५) में कमी है । 
अत यदि इन विनियोगो को प्रोत्साहन देकर बढाया जाय तो प्रभावोत्पादक माग में दृद्धि हो 
जायगी तथा रोजगार का स्तर भी अधिक _ ऊँचा हो जायगा ॥ देद के औद्योगीकरण के लिए भी 
इन विनियोगों को प्रोत्साहन देता श्रनिवार्य हैं। वेयक्तिक विनियोगों को सार्वजनिक व्यय 
के द्वारा निम्त प्रकार से प्रोत्साहित किया जा सकता है -- 

(क) वैयक्तिक विनियोग मुख्यतः लाम के ऊपर झाघारित होते हैं। प्रतएव, यदि लाभ 
बढने को सम्भावना बढ़ जाय तो वैयक्तिक विनियोग मे भी वृद्धि हो सकती है। लाम मे वृद्धि 
के लिए सरकार ग्रपनी नीति द्वारा व्याज की दर को घटा सकती है । 

(ख) दूसरे, वेैयक्तिक विनियोगो को प्रोत्साहित करने के लिए सरकार उनपर से करो में 
छठ दे सकतो है। 

(ग) उद्योगो के नवीनीकरण के लिए सरकार को चाहिए कि वह निजी क्षेत्र को आधिक 
सहायता प्रदान करे । इससे विनियोग में वृद्धि होगी झ्लौर अतत श्रम्मावोत्यादक भाग भी बढेगी । 

(घ) सरकार को चाहिए कि वैयक्ततिक क्षेत्रको स्पर्दधात्मक द्ाक्ति को बढाये जिससे 
उनकी उत्पादन-क्षमता बढों ओर वे अधिक कायशील हो जायें। 

(च प्त मे, ऐसे सीमात उद्योगो को, जो केवल किसी श्रकार जीवित रहते हैं, सरकार को 
शीघ्र ग्राथिक सहायता प्रदान करनी चाहिए ॥ इस सम्बन्ध मे यह उचित होगा कि यह सहायता 
प्रत्येक उद्योग को श्रमिकों के अनुपात में दी जाय. ताकि अधिक श्रमिकवाले उद्योगो को अधिक 
सहायता गिलने से अधिक लोगो में भ्रभावोत्पादक मांग की वृद्धि हो सके । 

(70) सावजनिक विनियोग --सावजनिक विनियोग के द्वारा सम्पूर्ण विनियोग की 
मात्रा को अ्भावित किया जा सकता है और इससे प्रमावोत्पादक माग की फमी को पूर्ण करके पूर्ण 
रोजगार की स्थिति स्थापित की जा सकक्‍तो है। सार्वजनिक विनियोग भी कई प्रकार से किये 
जात हैं, जैसे-- 

(क) सामाजिक सेवाझ्ों के लिए विनियोग -इनमे स्कूल, भ्रस्पताल, सडके तथा 
नहर इत्यादि का निर्माण किया जाता है जिनसे सामाजिक कल्याए मे वृद्धि होती है । 
मु० मौ०् स०--श 
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(ख) निन्नी उपभोग फे क्षिए विनियोग--सार्वेजनिक विनियोग से वैयवितक उपभोग 
मे भी वद्धि होती है, जैंसे--सरकार रकूलो मे बच्चों के लिए मुफ्त भोजन की व्यवस्था कर 
सकती है। 

(ग) उत्पादक उद्योगों के लिए विनियोग --इसके श्रग्तंगत सरकार सावंजनिक क्षेत्र 
के अन्तंगत स्वय उद्योगों की स्थापना करती है, जैसे-- मारत सरकार हारा लोहा एवं इस्पात के 
कारखाने, खाद के कारखाने, चितरजन रेल इजन का वारखाना आदि स्थापित क्ये गये हैं। 
इससे प्रभावोत्पादक मा बढती है तथा रोजगार वा स्तर भी ऊँचा होंता है। इन उद्योगों मे 
विनियोग करने से बहुत-से लोगों की श्राय बढती है । *ः 

(थ) निर्यात को प्रोत्साहित करने के लिए सरकार विनियोग में भी वृद्धि कर सकती है, 
क्योकि श्रागे चलकर जब बडे पैमाने पर निर्यात होने लगेगा तो इससे देश के उद्योगो के उत्पादन 
मे वृद्धि होगी जिससे रोजगार, आय तथा उपभोग में वृद्धि होगी। न्‍; 

(2) सार्वजनिक निर्माण कार्य सम्बन्धी नीति (?०७४० ५४०४७ 7०/९)) - पूर्ण" 
रोजगार की प्राप्ति के लिए सरकार सावंजनिक निर्माण बाय की नीति पर जोर दे सबग्ी है। 
सार्वजनिक निर्माण-कार्यो के अन्तर्गत सरवारी भवन, सरडर्क, अस्पतात, रेली आदि का विर्माण क्या 
जाता है। रेलने जैसे सावेजनिक उपयोगिता सम्बन्धी सेवाओ, जिनकी व्यवस्था सरकारी विभागों 

द्वारा को जाती है, में इस प्रकार की नीति के साधारतरया अधिक सफ्ल होने की आशा रहती 
है । ये विभाग सरकार के श्रधिकार मे रहते है, अत इनमे इस नीति के सफल होने की भ्रधिक 
सम्भावना रहती है। सावंजनिक कार्यों पर इस प्रकार के व्यय से उपभोग की वस्तुओं की माग 
में बृद्धि होगी श्रौर ध्यवितगत पू/जी-निर्माण को प्रोत्साहन मिलेगा, लेकिन इस बात का ध्यार् 
रखना चाहिए की सार्वजनिक कार्यों पर इस तरह का जो व्यय क्या जाय उसकी प्रतियोगिता 
के फलस्वरूप भ्यवितगत पूंजी भे _ कमी भ होगे पाये अथवा व्यनितगत नहणों पर भी व्याज की दर 
न बढने पाये । पुन , यदि सार्वजनिक व्यय ड्सी ऐसे उद्योग पर विया जाय जिसमे मजदरी की 
दर का झनुपात कुल लागत से अधिक होता है तो बेकारी की मात्रा पर इसका प्रायमिक प्रभाव 
अच्छा पडता पं है है 
सावंज्निक निर्माण-कार्य सम्बन्धी नीति की कठिनाइयों एव सीमाएँ-यद्यपि इस 
नीति की सफलता के सम्बन्ध में बहुत-कुछ कहा सकता है, फिर भी इस सम्बन्ध में कुछ अधात 
कठिनाइयां हैं जिन्हे ध्यान मे रखना उचित है। सर्वप्रथम तो, व्यवत्ताय चक्र विरोधी सावजनिक 
व्यय की नीति को अपनाने के पूर्व बत्तमान एवं भविष्य की परिस्थतियों का पूर्णो ग्शलिपरा करना 
तथा अच्छी तरह समझता अनिवाये है। इस नीति को ज्ञीघ्र कार्यान्वित करने में कुछ प्रत्यक्ष 
कठिनाइयाँ होती हैं। इस योजना की प्रघान विशेषता घाटे का व्यय है, अर्थात्‌ आय की म्रपेक्षा 
व्यय का अ्रधिक होना है। वास्तव मे, सार्वजनिक निर्माण नीति की सबसे जटिल संमस्या 
यही है। इसका उद्दे श्य यह है कि व्यावसायिक भन्‍्दी के समय में सरकार को ऋण लेता चाहिए 
तथा तेजी के समय भे बजट की बचत मे से उन्हें चुकाना चाहिए, लेकिन व्यवहार में इस नीति 
में कुछ प्रत्यक्ष कठिनाइयाँ उत्पन्न हो जाती हैं. जिनका परिशाम यह होता है कि जब राजकीय 
ऋण) की मात्रा बहुत अ्रधित्र हो जाती है तो अर्थ व्यवस्था पर इनका टवेक प्रकार से प्रतिकूल 
प्रभाव पडता है। राजकीय ऋण में वृद्धि से विनियोवताग्रों के मन्र में सरकारी नीति के प्रात 
अविश्वास उत्पन्न हो सकता है जिससे निज्ञी विनियोग में कमी हो सबती है। फिर, धाठे के व्यय 
से सुद्रा-रफीति ([7340०४) की सम्भावना रहती है, लेकिन यदि सावधानी से काम लिया चाय, 
तो सरकारी ऋणो की मात्रा बढने से सुद्रा-स्फीति की आशका नहीं होनी चाहिए । वास्तव मे 
यह बहुत कुछ इस बात पर तिर्भर करता है कि ऋणो के खर्च की प्रकृति किस प्रकार को होगी, 
उनकी उत्पादन-शक्ति किवनी होगी तथा जब ऋण लिये जाते है, उस समय रोजगार की स्थिति 
कौसी है तथा ऋण किस दर से बढते हैं? जबतक ऋणो का उपयोग बेकारो को काम देने, र' 
के लिए मकान बनवाने, स्कूल तथा सड़कें वनवाने आदि के लिए किया जाता है, तब ये बु' 
नहीं कहे जा सकते, क्योकि इनसे प्रत्येक व्यवित को लाभ होता है | इस सम्बन्ध मे क्लेन (6०) 
का निम्नलिखित कथन विशेष रूप से उल्लेखनीय है * -“7$6 9००7 बह फैलाश णीं ऐल्ट305९ 
ह कहटए #8ए९ ॥073 ग्र/दवचे.. " गफडल ए2च5 बचव गिद फटाएगार िपडथबाएका जी यर्गी0- 
233, परप्ह का बा ऐश णीं 0९८2:56 प्ाव्ज #8ए९ 408 गर०फफह._ णत॒पिठ प्रशफि 
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2, करारोपण एवं पू्स रोबगार 
(प५5४0०7 बयवे कण! 8फ््छा०एण०॥३) 


क्ेन्स के अनुसार प्रभावोत्यादक माग में कमी का एक प्रधान कारण उपभोग की श्रवृत्ति 
(?7०0८०ञआ०८३ १० ८००४००४०) का कम होना है जिसके परिणामस्वरूप रोजगार (80फ०ए- 
स्णथ्य 09४८)) भी कभ हो जाता है। उपभोग की प्रवृत्ति वी कमी को दूर करने का एुक प्रधान 
तरीबा पुनवित॒ रणात्मक करो ([र८वे।5077775८ 7४5८७) का प्रयोग है। पुनवितरणा८मक करो 
के अस्तगंत इस कार्य के लिए समाज में धनी व्यक्तियों पर, जिनकी उपभीग की श्रवृत्ति कम है, 
अधिक कर लगाना चाहिए और उसे निधन व्यक्तियों के हाथ हस्तातरित कर देना चाहिए जिनको 
उपभोग की प्रवृत्ति वहुत अधिक है। घनी लोगो पर प्रगतिशील कर लगांवा सामाजिक तथा 
आयिक दोनो दृष्टि से लामदामक है । सामाजिक दृष्टि से इसलिए कि इससे समाज मे धनी एवं 
निर्धंत ब्यक्तियों के बीच का श्रज्तर कम होता है तथा विभिन्न वर्गों के जीवन-स्तर मे समानता 
स्थापित होती है। इसी प्रकार आधिक दृष्टि से इससे उपभोग मे बृद्धि होती है तथा निजी बचत 
कम होती है । 
किन्तु, प्रधतिशील एवं पुनवितरणात्मक करो में उसी सीमा तक वृद्धि करनी चाहिए जब 
लक कि विनियोग-क्षमता पर इनका कोई विष प्रभाव नही पढे । इन करी छा प्रधान दोष यह 
है कि ये फिजूलखर्ची एवं दुरुपयोग को प्रोत्साहित करते हैं जिससे वास्तविक उद्देश्य की पूर्ति 
होने मे कठिनाई होती है। इस सम्बन्ध में ध्यान देते योग्य दूसरी बात यह है कि पूर्ण रोजगार 
के लिए उपभोग करो या परोक्ष करो का प्रयोग ज्यादा नहों किया जा सकता, क्योकि इनसे उप- 
भोग मे और भी कमी होतो है। साथ ही, उत करे का मजदूरो की कार्य-क्षमता तथा उत्पादन 
पर भी बुरा प्रभाव पडता है । 
पूर्ण रोजगार पर करारोपण ( 7358४०7 ) के प्रभाव के सम्बन्ध में लनंर[.8ाघ6 ०) 
के क्रियात्मक वित्त सिद्धान्त (7॥८०५ ०४ एप्रा८४०7७) 797८८) का विशेष भहृत्त्व है ॥ इनके 
अनुसार पूर्ण-रोजगार के लिए करो का एक प्रकार से निषेघात्मक महत्त्वहोता है। दूसरे शब्दो 
मे, पूर्ण-रोजगार के स्तर को प्राप्त करने के लिए हमे करो के स्तरो मे कमी करनी पढेगी जिससे 
कि उपभोग की प्रवृत्ति मे वृद्धि हो किन्तु पुरानी निष्क्रिय बचतो पर कर लगाने की सम्मावता 
प्रधिक होती है । हे 
3, सार्वजनिक ऋण तथा पूर्ण रोबगार 
(एच 06०६ बचे कणा 8करफ़0ए0०९०४) 
पूरं; खेणणार बंक़े फ््ल के लिए करइरोएफएरए॥ पर चअदुए अफ्थिक सिर्णेर चंदी किया जा 
सकता है,वयोकि इसकी भी कुछ निश्चित सीमाएँ हे । फिर भी, पूर्ण रोजगार के सम्बन्ध में सार्व- 
जनिक व्यय का बहुत अ्रधिक महृत्तत है । अत , इसके लिएं वित्त प्राप्त करमा एक समस्या है 
जिसका समाधान भी झावश्यक है। इस उद्दंश्य से करारोपण के अतिरिक्त वित्त-प्राप्ति के अन्य 
साधनो को झावश्यकता पडत्ती है। १930 ई० से इस कार्य के लिए घाटे को वित्त व्यवस्था 
(0८०४ 7770८ाए) का प्रयोग किया जा रहा है। इसके प्रयोग से मोद्रिक भ्राय बढती है 
जिसके परिणामस्वरूप प्रभावोत्पादक माग (87/0८४४८ त८०००४०प) मे वृद्धि होती है । इसमे कोई 
सन्देह नहीं कि इसके द्वारा प्रभावोत्पादक माग ( 8॥८८४४८ ००७ ) तीम्न रूप से बढती है| 
परन्तु इसके प्रयोग मे पर्याप्त सायधानी की आवश्यकता है। साथ ही, पूर्ण रोजगार के स्तर की 
प्राप्ति के बाद घाटे की वित्त-व्यवस्था का परित्याग कर देना चाहिए अन्यथा इससे मुद्रा-स्फीतति 
(प्रत49००) की भ्रवृत्ति का सृजब होगा ॥ 
सावंजनिक ऋण (?५४०॥८ 70८00 का प्रयोग भी पूर्ण रोजगार की प्राप्ति के लिए किया 
जा सकता है / सरकार सूद की दर मे वृद्धि के द्वारा जनता से अधिक मात्रा में कर्ज ले सकती है। 
ब्याज की दर में वृद्धि से लोग अधिक मात्रा मे ऋण देने के लिए श्रोत्साहित होगे | सरकार इस 
कार्य के लिए ऋणु-यत्र इत्यादि जारी कर सकती है। अभ्रचलित ब्याज की दर से ब्याज मे योडी 
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वृद्धि कर देने रे जतता इन पत्रो को अधिकह्ाधिक मात्रा मे खरीद सकती है। यदादि इस प्रकार से 
इच्छित रकम नही प्राप्त हो तो सरकार जनसाधारणा से क्ज के रूप में भी रकम प्राप्त कर सकती 
है, जैसे--भराथिक सकट, युद्ध आदि के समय इस प्रकार के ऋणो का महत्त्व बहुत वढ़ जाता है। 

किन्तु पूर्ण रोजगार के उद्दे श्य की पूति के लिए हम सावेजनिक ऋण पर बहुत अधिक 
निर्मर नहीं कर सकते । वास्तव मे, ऋणो का महत्त्व टमी समय अधिक रहता है जबकि इन्हें 
निष्क्रिय शेषो से प्राप्त किया जा सकता हैे॥ यदि ऐसा न करके ऋष्णो को वतंमान उपयोग में 
कमी के द्वारा अथवा निजी विनियोग की मात्रा को घटाकर प्राप्त किया जाय तो प्रभावोत्यादक 
माग पर इनका प्रभाव सतोपजनक नही पडेगा, क्योकि इस प्रकार के ऋण से प्रमावोत्यादक माग 
में इच्छित परिमाण में वृद्धि नही भी हो सकती । ऐसी स्थिति मे सावंजनिक ऋणों को वापिस 
करके ही भ्रभावोत्यादक माग मे वृद्धि की जा सकती है, किन्तु ऐसा तभी हो सकता है जबकि 
अदा किये ऋण का उपयोग उपभोग अथवा विनियोग को बढाने मे किया जाता हो ) इस सम्दस्थ 
में घ्यात देने योग्य बात यह हैं कि निम्न तथा मध्यम वर्ग का सार्वजनिक ऋण्य शीघ्र वापत्त किया 
जाना चाहिए, क्योकि इनकी उपभोग की प्रवृत्ति अधिक होती है ॥ इस प्रकार बाह्य ऋण के सावरध 
में मी यह कहा जा सकता है कि इनसे भी सावंजनिक व्यय को बढाया जा सकता है । 

निष्कर्ष -अत्त मे, यह कहा जा सकता है कि वित्तीय नीति के विभित्त प्रस्त्रो के समु 
चित प्रयोग से हम प्राथिक स्थायित्व की दिशा में अग्नसर हो सकते हैं और पूर्ण रोजगार के स्तर मे 
चूद्धि कर सकते हैं, किन्तु हमे यह न समझता चाहिए कि ये अस्त्र अमोध भ्रस्त्र हैं। वास्तविकता 
तो यह है कि इनसे हम आधथिक स्थापित्त्व और रोजगार मे बृद्धि तो कर सबते हैं, डिस्तु यह नहीं 
कहा जा सकता है कि हम पूर्ण स्थायित्व एव पूर्ण रोजगार के स्तर को प्राप्त कर ही सकते हैं। 
हाँ, इतना प्रवश्य है कि यदि इनका प्रयोग नहीं किया जाय तो आधिक अस्थिरता और भीषण 
हो सकती है तथा बेकारी इतनी बढ सकती है कि इससे सम्पूर्ण प्राथिक व्यवस्था ही अस्त*व्यस्त हो 
जाय। अत , भ्राथिक स्थायित्व एव पूर्ण रोजगार दोनो ही के हित में इसका यथासंम्मव कम प्रयोग 
करना भ्रावश्यक है । 


विशेष अध्ययन-धूची 
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अध्याय ; 3 
म॒द्रा-स्फीति एवं सुद्रा-संकुचन--क्वारण एवं निदान 
(फ्वबछणम 2फपे 09०क्‍2७छ००७--५०8७5८७ क०घे (0७४९) 


प्रादकथन--मुद्रा की एक प्रमुख विशेषता यह है कि इसका मूल्य स्थायी नहीं रहता, 
इसमे सदा परिवतंन होते रहते हैं ॥ मुद्रा के पूल्य मे परिवत्तेत के परिणामस्वरूप वस्तुप्रो एव 
सेवाओ के मूल्य-तल में मी परिवर्तत होता है। मुद्रा के मूल्य एवं सामान्य मूल्यन्तल (क०6- 
,८४०) में ठीक विपरीत सम्बन्ध है। जब सामान्य मूल्य-तल (ढल्यट्स्ण एटठ०-.वएथ) में 
वृद्धि होती है, तो मुद्रा का मूल्य कम हो जाता है, याती मुद्रा की प्रत्येक इकाई पहले की अपेक्षा 
कम ही वस्तुएँ तथा सेवाएँ खरीद सकती है। इसके विपरीत जब सामान्य मूल्य तल मे कमी होती 
है, तो मुद्रा का मुल्य बढ जाता है, यानी मुद्रा की प्रत्येक इकाई पहले की अपेक्षा अधिक वस्तुएँ 
तथा सेवाएँ खरीद सकती है। आधुनिक आ्िक व्यवस्था मे मुद्रा के मूल्य मे एक चक्र (07००) 
की तरह सदा परिवर्तन होते रहता है । मुद्रा-स्फोति (79047709) एव मुद्रा-सकुचन (/000300प) 
इस चक्र के दो पक्ष हैं । 
मुद्रा-स्फीति का अर्थ ()४८8गाण्ड ० 795४०7) --मुद्रा-स्फीति (॥704709) को 
परिभाषा के सम्बन्ध मे आज भी विद्वानों में पर्याप्त मतभेद है जिससे इसका ठीक“ठोक प्र्थं 
बतलाना कुछ कठिन हो जाता है। फिर भी, सुद्रा-ए्फोति को छुछ अमुख परिभाषाएँ इस 
प्रकार हैं - 
सुप्रसिद्ध विद्वान केमरर (६«ए००८ः८०) के अनुसार “यदि सुद्रा की मात्रा श्रधिक हो 
एवं बसतुओों की मात्रा उत्पादन घटने के कारण कस हो जाय तो उस स्थिति को मुद्रा- 
स्फीति की श्थिति कहते हे ।”! इस परिभाषा से यह स्पष्ट है कि व्यापार के परिमाण वो 
तुलना मे मुद्रा की मात्रा जब अधिक हो जाती है तो इसे मुद्रा स्फोति कहते हैं, यानी जब वस्तुओं 
एव सेवाग्रो के परिमाण से मुद्रा की मांग बढ जाती है एवं मूल्य-सतर भी बढ़ जाता है तो इसे 
मुद्रा-स्फीति को स्थिति कहते हैं, किन्तु केमरर की परिमाषा स्पष्ट रूप से मुद्रा-स्फीति की व्याख्या 
नहीं करती । झ्रालोचको के श्रनुसार केवल मूल्य-तल में वृद्धि इस बात का सही प्रमाण नही है कि 
देश मे मुद्रा की पूर्ति व्यवसाय की आवश्यकताओ से अधिक हो रही है जिससे देश मे मुद्रा-स्फीति 
की स्थिति उत्पन हो गयी है। 
प्रो० पीगू (708००) ने मुद्रा-स्फीति की परिभाषा निम्न प्रकार से दी है--"जब 
मौद्रिक प्राय (४०७८७ 79007०० उपार्जन-सम्बन्धो क्रियाओं (780006-८शशापहु बत्पए- 
७५०४) से अधिक प्रनुपात मे बढती हैं तब मुद्दा-रफो“ति की स्थिति उत्पन्न होती है ।” 
([9840075 टडा905 शंर्य ग्राणा८ए 40९0 08९ 3$ €|छएुग्गवेघाएं. ्रण९ फिग्य बच छःण्फः0पाण्य 
६० 6 ॥0000९-९७7यांएड 4८0 श्०९४---792००) पीगू के अनुसार किसो देश को मुद्रा की प्रापूत्ति 
में वृद्धि हो जाने पर यदि उसकी माग पूववत्‌ ही रहे तो समाज मे पूंजी का सचय बढ जाता है 
जिससे उत्ति के कार्यों के लिए अपेक्षाकृत कप्र व्याज पर अधिक पूंजी उपलब्ध हो जाती ह्दै 
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जिससे उत्पादन के लिए प्रोत्साहन मिलता है। साथ ही, मुद्रा की पूर्ति में वृद्धि होने से 
समाज की मौद्रिक आय (/४०४८)न०००7०९) भी बढ जाती है जिससे लोग उपभोग की वह्तुओं 
की माग अधिक करते हैं श्रोर उपभोग की वस्तुप्रो की मांगे वृद्धि होने से उत्पादक इनके 
उत्पादन को बढ़ाने लगते हैं ॥ इससे उत्पादन के साधनों का पूर्ण उपयोग होने लगता है। इन 
क्रियाओं को पीगु ने उपाजंन-सम्बन्धी क्रियाएँ (॥४००८/-८बरा्ंण्ड बल्मंशंधं८ड) कहा है। प्रो० 
पीगू के अनुसार "यदि साधनो के पूर्ण उपयोग के वाद भी मुद्रा की पूत्ति या मौद्रिक झाय मे वृद्धि 
जारी रहे तो इससे वस्तुओं एवं सेवाभो के उत्पादन में वृद्धि नहो हो सकती । इसके परिणाम" 
स्वरूप वस्तुओ एवं सेवाओं के उत्पादन में मौद्धिक श्राय मे वृद्धि के अनुपात में वृद्धि नही होगी। 
इससे मूल्य-तल मे वृद्धि होने लगती है तथा भुद्रा-स्फीति उस समय होती है जबकि उत्पादन के 
साधनों द्वारा किये गये कार्य की तुलदा मे, जिनके भुगतान के रूप मे मौद्धिक आय प्राप्त होती 
है, माद्विक झ्राप श्रधिक तेजी के साथ बढ रही हो ॥" ( वणीग्परणय 5 बरधयड फट भागा 
प्य0ग९9 इंए९०07५ ३5 0उफ्ब््रतागट्ठ गटॉ4ए९७ घा076. फिगा (९ ०प्राफप एी छ०ण३ 0008 ०५ $ 
एगणपप्टपंएट 88९७७ 0ि छाल छबश्पाध्य व5 ग्णते८ ---78००) अतएवं, मूल्य मे वृद्धि 
मुद्रा-स्फ्रीति का एक आवश्यक लक्षण है, किन्तु प्रत्येक. स्थिति मे भुल्य-वुद्धि को मुद्रा-स्फीति नहीं 
कहा जा सकता । 
कं हे के अनुसार मूल्य मे वृद्धि क केवल निम्नाँकित दशाएँ ही मुद्रा-स्फीति को बत- 
जाती हैं-- 
(क) जब मौद्रिक झाय एवं उत्पादन दोनो मे वृद्धि हो रही है, किन्तु मौद्धिक झाय उत्ता- 
दन की अपेक्षा अधिक तेजी के साथ बढ रही हो ॥ है 
(ख) जब मौद्रिक आय मे वृद्धि हो रही हो, किन्तु उत्पादन यथास्थिर या घट रहा ह्ो। 
(ग) जब मौद्विक आय ज्यो-की-त्यो हो, किन्तु उत्पादन घट रहा हो । 
(घ) जब मोंद्रिक भाय एवं उत्पादन दोनो घट रहे हो, किन्तु मोद्रिक आय की म्पेक्षा 
उत्पादन अधिक तेजी के साथ घट रहा हो । हु 
सुप्रश्िद्ध विद्वान क्राइथर (07०४घा८:) ने मुद्रा-सफीति की परिभाषा इस प्रकार स्तेदी 
--“पुद्रा-ःफी ति (70040०9) वह स्थिति दै जिसमें मुद्रा का घुल्य घटता तथा बरतुग्नों 
का मुल्य बढ़ता है।” ([कीवप०० छ ७ (8० गा जामणो। फर० एब्ापल जी प्रण्मव्ग रं कि" 
ईजडह, ४. ९५ 77068 86 एआ0 8-- (एम०शापल०) यह परिभाषा बहुत ही सरल तथा रोचक है; 
किन्तु यह झुद्रा-स्फीति की पूर्ण परिभाषा नहीं कही जा सकती; क्योकि मूल्य मे वृद्धि के अनेक 
कारण हो सकते हैं। साथ ही, मुल्य-तल मे प्रत्येक प्रकार की वृद्धि को मुद्रा-स्फीति नही कहा 


जा सकता । 
मुद्रास्फीति के विभिन्न रूप 


(फछ्करण+ 7एटड व्8७००) चर 
कारण एवं उद्देश्यो के आधार पर अध॑शास्त्रियों ने मिन्‍त-मिन्‍्न प्रकार की मुद्रा-स्फीति 
बतलाया है। सुप्रसिद्ध अर्थशास्त्री केन्स (7०,9६३) के अनुसार साधारण मुद्रा-स्फीति की स्थिति, 
जिसमे वस्तुप्रो की कीमतें बढती हैं. को वस्तु-स्फीति (0०20०व/७ पमी4४ं००) कहा जा धक्ता 
है। इसी प्रकार यदि सरकार श्रपनी आवश्यकताग्रो को पूरा करने के लिए अधिक मात्रा में नोट 
९ झुद्रा-एफ्रीति को इस प्रकार से परिभाषित किया जा सकता है--'ए&ण छंजडांण्ट्ट के अनुत्तर 
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छापती है, जिससे मृल्य में वृद्धि हो जाती है तो इसे चक्तन-स्फोति ( 0प्प्ट्थ०८४ प्ीबा०७ ) 
कहा जा सकता है। इस प्रकार को चलन-स्फोति, को कुछ लेखको ने 'घाद्य-प्रोत्साद्ठित स्फीति/ 
( एलीला-प्रतंप८९९ 790988०3 ) भी बतलाया है ! केन्स के अनुसार कमी-कमी उतल्ादन-व्यय 
तजी से घटने लगता है जिससे कीमतो में भी हास की प्रवृत्ति उत्पन्न होती है । इस श्रवृत्ति को 
रोकने के लिए कभी-कभी सरकार कृत्रिम तरीकों के मूल्यों को स्थायी बनाने का प्रयास करती है । 
ऐसी स्थिति मे कीमतें तो प्राय स्थायो रहती हैं किन्तु उत्पादको का मुनाफा पहले की अपेक्षा 
अधिक वढ जाता है। इसे केन्स ने ज्ञाम-रफ्ती ति (९:०5 778300०7) बतलाया है । 

मुद्रा-स्फ़रोति के और भी बहुत-से रूप हैं। कमी-फमी सरकार आवश्यकता पडते पर चलन 
की मात्रा मे वृद्धि नहों कर साख की मात्रा मे वृद्धि को ही प्रोत्साहित करतो है । इससे साख का 
प्रसार हो जाता है जिससे वस्तुप्रो एवं सेदाओ क मूल्य म वृद्धि होती है । इस प्रकार की स्फीति 
को साख स्फीति ( 0:८वा५-०४१5४०० ) कहा जाता है । इसी प्रकार कमी कभी मुद्रा की पूत्ति 
ज्यो-त्यो रहती है, किन्तु उत्पादन बहुत कम हो जाता है जिससे मूल्य-वल मे वृद्धि हो जए्दी 
है । मुद्ा-स्फीति की इस स्थिति को उत्पादन स्फीति ( ?7०त०८प्०० उग्यीगा०्छ ) बहते हैं। 
जब श्रम सघो के दबाव मे आकर मालिकों को अत्यधिक मजहूरी- देनी पडती है तो उसका प्रभाव 
भी मुल्य-तल पर पडता है । इसे 'मजदुरी-प्रोत्साहित-रफोति! (५४०४९-७००८८० [4४०४) 
कहा जाता है। 

पूर्ण तथा ्ाशिक स्फीति :--प्रो ० पीयू (९१४०) न पूर्ण-स्फीति (एए-]ज0400४) 
एवं ग्राशिक-स्फोति (९४-७४ 0889009" मर ग्रन्तर वउलाया है ॥ पीमू के प्नुस्तार साघारणतया 
सुल्य में वृद्धि से उत्पादन को प्रोत्साहन मिलता है। घनोत्पत्ति मे दृद्धि से उत्पत्ति के साधनो को 
पूर्ण रोजगार , ?िएगे ९००ए)०)म१९०६ ) प्राप्त होता है। एसी स्थिति में जब भौद्रिक आय 
(38०७9 77००८०९) में उत्पत्ति कार्यो (४०फ८ए७-+शम्माणड़ 8०७०/४८७) की अपेक्षा अधिक तेजी 
से वृद्धि होती है जिसके परिणामस्वरूप मूल्या म तेजी से वृद्धि होती चली जाती है, तब उसे पूर्ण 
स्फीति ( #ण! [ए0व5003 ) कहा जाता है परन्तु पुर्ण-रोद्यार की स्थिति के पूर्व भी मौद्िक 
झाय में उत्पत्ति कार्यों की अपेज्ञा अधिक तेजी से वृद्धि हो सबती है । एसो स्थिति को आशिक 
स्फीति (एथए०० ॥0045७०7) कहा जाता है । 

मूर्यों मे वृद्धि की गति के आधार पर स्फीति के निम्नाकित चार अ्कार 
होते हैं: _ 

(क) रेंगती स्फीति (07८लुऋड [ए्रीक७००) --जब मूल्यों में घोरे-घीरे वृद्धि होठी है 
तो इसे रेंगती हुई स्फीति कहते हैं। उदाहरण के लिए, पृष्ठ 328 के चित्र से स्पष्ट है कि 6 वर्षों 
के समय में मृल्य-तल में केदल 0 प्रतिज्ञत को वृद्धि हुई है।॥ इस प्रकार की स्पीति समाज के लिए 
कोई घातव' नहीं होती, किन्तु कुद अरचेशास्तियो के अनुसार ऐसा सोचना ठोक नहीं है। इन 
लोगों के अनुसार इस प्रकार को मुद्रा-स्फोति गरन-घारण की तरह होतो हे जो एक वार स्थापित 
होने के बाद बच्चे के जन्म तक निरन्तर बटतो चली जाती है और झिस प्रत्तर बच्चा योडो दर 
बाद चलना-फिरता तथा दोदत्य भरारम्म कर देता है, उसी तरह रेंगती हुई स्पीति मो समाज मे 
कुछ समय बाद मयानक अधिस्फोति की स्थिति उत्डन्त कर दतो है । 

(ख चलतो स्फीति (१४गैसपड़ 7039००) “इस प्रज्ञार को स्फोति रेंगती स्पोति 
की *पेज्ना कुछ झथिक तीब्र होती हे ॥ अगले पृष्ठ के बित्र मे चलती स्फीति के अन्तर्गत 20 वर्षों में 
मूल्य-तल में 40 प्रतिशत वृद्धि हो जाती है । 


328 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ 

(ग) दौड़ती-स्फीति (००४०४ 779000) :--इस प्रकार की स्फीति मे मूत्य-तल मे 
अधिक तेजी के साथ वृद्धि होती है ॥ नीचे के चित्र से स्पष्ट है कि 6 वर्षों मे इस प्रकार की स्फीति 
में मुल्य-तल में 60 प्रतिशत की वृद्धि हुई है । 

(घ) ग्रति-स्फोति ( (एए३छ७५ ०० पर्॒टानए49०७ ) ;--इस प्रकार की हफोति 
भें मुल्य-तल मे अत्यधिक बुद्धि होती हे । इसकी कोई सीमा नहीं होती + प्रथम महायुद्ध के वाद 
929 ई० में जमंती में जो स्फीति आयी थी, वह्‌ इसका सबसे भ्रच्छा उदाहरण था । इसके प्रस्त- 
बंत मुल्य-तल में कई लाख गुनी वृद्धि हो गयी थी। , 

निम्नाकित चित्र से इन चारो प्रकार की स्फीतियो के सम्बन्ध मे जानकारी प्राप्त हो 
जाती है +-- 
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कुछ लेखको के भ्रनुसार मुद्रा-स्फीति खुली (09०७ [गरी9४००) तथा दमित मुद्रा-स्पाति 
(57977288८0 ॥990०7) भी हो सकती है । जब भोद्विक झाय मे वृद्धि होने पर उसके व्यय पर 
कोई नियत्रश न लगाया जाता है जिससे वस्तुओ की माग मे अत्यधिक वृद्धि से मुल्य-तल मे वृद्धि 
होती है तो इसे खुली भुद्रा-स्फोति ( 09९८४ 7740707 ) कहते हैं ॥ इसके विपरीत जब' बढी हुई 
मौद्रिक ग्राय को स्वतन्व्रतापूर्दक व्यय नही किया जा सकता है जिससे मुल्य-तल मे वृद्धि नही हो 
पांती सब इसे दमित मुद्रा-रफीति (509ए97८४४०० 7075500) कहा जाता है। जब खुली या 
स्वतत्र स्फीति [096७ 774900 ) पर किसी प्रकार का नियत्रण नही लगाया जाता तो कभी- 
कभी इस श्रकार की स्फीति प्रचण्ड रूप धारण कर लेती है तथा भूल्य-तल मे अप्रत्याशित वृद्धि 
होने छपती है। मूल्य बढते-बढते एक ऐसी मी स्थिति ग्रा जाती है जब मुद्रा का मुल्य उस वस्तु 
से भी कम हो जाता है जिसकी वह बनी हुई होती है। इसे “अत्यधिक स्फीति! ( माफ़ 
7740०४) कहते हैं। जरम॑नी मे प्रथम महायुद्ध के बाद इसी प्रकार की स्फीति हुई थी | 


इस प्रकार, कारणा एवं उद्दं श्यो के आधार पर मुद्र-स्फीति विभिन्न प्रकार की होती है 
जिसमे वस्तु-स्फीति ( 0०प्वग्ा०१70/ एप्र०४ं०० ), चलन-स्फीति ( एप्फाल्प०्ए व्तीगात्म )| 
चाटा प्रोत्साहित-स्फीति (7०ल४-ंग्रव०८८व [7#88०9) , लाम-स्फीति (९7० ॥ीब४०)+ 
साख रफोति (77०१॥६ [ल्‍#ी50००), मजदूरो-प्रोत्साहित स्फोति (४४०६८ उ्रतेपटत वफीडा0)+ 
पूर्ण स्फीति ( एणो ग्ीडध०णा )+ आशिक स्फीति ( एड व्रीउध5४ ), खुली मुद्रा-स्फीति 
(09०७ 7789०७) तथा छपी हुई मुद्रा-स्फीति (8०9.7८४७८१ 7009009) श्रादि प्रधान हैं। 
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म॒द्रा-स्फोति के कारण 
+ [. 0405९5 ०६ क्रीबए०छ ) 
मुद्रा-स्फोति साधारणतया मौद्विक आय के विस्तार अथवा उत्पादन की कमी के कारण 
होती है। इसके निम्नलिखित लक्षण बतलाये जाते हैं--सरकार के चालू ऋण में वृद्धि, मुद्रा की 
मात्रा मे वृद्धि, देश वी मुद्रा के विनिमय-दर एवं मुल्य मे हृस तथा सामान्य सूल्य-तल मे वृद्धि । 
इससे स्पष्ट है कि मुद्रा-स्फीति मौलिक रूप से मुद्रा-प्रसार से ही सम्बन्धित रहती है किन्तु मुद्रा 
के प्रसार से मूल्य-तच सदा प्रमावित नही होता । यदि मुद्रा के प्रसार के साथ-साथ देश में 
उत्पादन एवं रोजगार में भी उसी अनुपात मे वृद्धि हो तो इसका मूल्य-तल पर प्राय कोई प्रभाव 
नहीं पडेगा । इस प्रकार मुद्रा-प्रसार मुद्रा-स्फीति की पूरी व्याख्या नही कर सकता । 
मुद्रा-स्फीति की सृष्टि का प्रधान कारण सम्पूर्ण मोद्रिक माग का सम्पूर्ण मौद्धिक पूर्ति से 
अधिक होना है । यदि किसी कारणावद्म समाज की सम्पूर्ण मौद्रिक माग बढ जाय, किस्तु उत्पादन 
यथास्थित रहे तो इससे मुद्रा-स्फीति की सृष्टि होगी । इस भ्रकार केन्स (0६८५०८७) के अनुसार 
मौद्रिक माय एव पूर्ति में अन्तर हो मुद्रा-स्फीति का प्रधान कारण है। मौद्रिक माँग एव पूर्ति के 
अन्तर को अधिस्फीति-जरक बन्‍्वर (7470०07१ 8»०) कहा जाता है । “इस श्रधिरफी ति- 
जनक प्रन्तर के कारणों को विस्‍्तांकित तीन श्रेणियों में विमाजित किया जा सकता है-- 
(क) वित्तीय भधिस्फीति (#पर्माल&) वग9007), 
(ख) झ्राय की अधिस्फोति (77९०77० [7840707), तथा 
(ग) मौद्रिक अधिस्फीति (2४०ग्र८॥४9 789०४) । 
जब सरकार अपनी आय से अधिक व्यय करती है तो इससे वित्तीय अधिस्फीति की सृष्टि 
होती है। सरकार को आय से अधिक व्यय करने से वजट में घाठा (0०6०४) होता है जिसकी 
पूर्ति वह अतिरिक्त मुद्रा जारी कर अथवा जनता या वैंको से ऋण लेकर करती है। ऐसा करने से 
सम्पूर्ण समाज की सौद्धिक आय एवं रोजगारो में वृद्धि होगी ॥ जब उपभोग की वस्तुओं में इसो 
अनुपात में वृद्धि नही होती है तो इससे अधिस्फीति-जनक अन्तर ([गरीवध०0879 8०) की 
सृष्टि होती है । इस प्रकार घाटे की वित्त-व्यवस्था (70८०६ 574००) से मुद्रा-प्रसार होता 
है। आधुनिकन्युग मे इस प्रकार के बहुत से उदाहरण मिलते हैं। य्रुद्ध के समय सरकार अपने 
अत्यधिक व्यय को ऋण अ्रथवा अतिरिक्त मुद्रा जारी कर ही पूरा करती है जिससे मुद्रा-स्फोति 
की सृष्टि होती है। मारत मे भी पचवर्षीय योजनामो को कार्यान्वित करने के लिए सरकार ने 
बड़े पैमाने पर घाटे की वित्त-ब्यवस्था को अपनाया था, किन्तु उपभोग को वस्तुओ में इस परि- 
माण मे वृद्धि नही हुई जिसके परिणामस्वरूप मूल्य-तल में अत्यधिक वृद्धि हो गयी है| 
अधिस्फीति जनक अन्तर (47004007975 839) की सृष्टि आय मे वृद्धि के कारण भी 
हो सकती है। जब उत्पादन के सेभी साधनों का पारिश्रमिक बढ जाय, किस्तु उत्पादन पूर्ववत्‌ ही 
रहे तो इससे भी अधिस्फोति-जबक अन्तर की सृष्टि होगी । पारिथ्रमिको में वृद्धि के कई कारण 
हो सकते हैँ। सवृप्रथम, उत्पादन के अधिकाधिक साधनो को रोजगार मिलने से उनकी मौद्रिक आय 
में वृद्धि होगी । इसका दूसरा कारण यह भी हो सकता है जि' उपभोग की वस्तुलो का झ्भाव 
होने के कारण इनकी कीमत बढ जाती है जिससे मजदूर अधिक मजदूरी को माय करने लगते हैँ 
तथा इनको मजदूरी बढने से उत्पादन ब्यय भी बढ जायगा जिससे वस्तुओ्ो का मूल्य बढ जाता 
है। इस प्रकार मुद्रा-स्फोति निरन्तर बढती हो जाती है । 


सत्त्याए 
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भुद्रा-स्फीति एव सुद्रा-सकुचच--का रण एवं निदान 8 


अधि-स्फीति जनक अन्तर की सृष्टि एक तीसरे कारण से भी हो राकती है। समाज म 
सम्पूर्ण मुद्रा की मात्रा बढ जाते से मोद्रिक माग बढजाती है, किन्तु उत्पादन में इस अनुपात में 
वृद्धि नही हो या कमी हो तो इससे मुद्रा स्फीति की सृष्टि होती है। श्रतिरिक्त मुद्रा की सृष्टि कई 
कारणो से होती है, जैसे--घाटे को वित्त-व्ववध्या के कारणा आधिक व्यवस्था की बढती हुई 
आावश्यकताओ की पूर्ति के लिए या परिकल्पना के लिए, किन्तु जब बैक मुद्रा की सृष्टि व्यवसायियों 
को ऋण देने के लिए करते हैं तो इससे मुद्रा मे वृद्धि के साथ-साथ उत्पादन में भी वृद्धि होती है । 
अनएब, इससे मुद्रा-स्फीति की सम्मावना नही होती । इस प्रकार जब अतिरिक्त मुद्रा को सृष्टि 
अनुत्पादक कार्यों अथवा परिकल्पना के लिए की जाती है तो इससे मुद्रा-स्फीति की सृष्टि होती है । 


मुद्रा-स्फीति के दोष 
(छञ्जाड 6 ॥ग्री20००) 


मुद्रा स्फीति का समाज पर बडा ही घातक प्रमाव पडता है। इससे आश्िक ध्यवस्था 
के प्राप सभी अग प्रभावित होते है। मुद्रा-स्फीति से समाज मे घन एव आय का कअषन्यायपूर्ण वितरण 
होता है। इसोलिए प्रो० वकील ( 0 ४ «४ ) ने इसकी तुलना एक ऐसे डाकू से की है जो 
अदृश्य रहते हुए मी एक ही समय सम्पूर राष्ट्र को लूटता है ॥ ([छी्व007 ए789 ७६ 00फएबाट्त 
१० 7०679, 900 चेटएए६९ प्रदा ए्परय णी 806 छ03565507 छ]0 6 तावीथशा66 2६ 
प्रा 7०7६7 35 शाह्ए'€, वग्री॥ा0प 75 ग्राश$॥फ९, पढ 70067 सता 939 06 0९ 67 
हिथ ३६ 8 प्रणर, गिर शांत 0० गरबा0तए0 था पीर शत ए009, प6 १०9 पाए 
छ6 वहबटुह०० ६0 & ००७०४ ० बच, गणीबा0्प 73 ९४७--७ 7 एथंत! ) मुद्रा-स्फीति की 
कठिनाइयों का अनुभव समाज के प्राय समी व्यक्ति तथा वर्ग के लोग करते हैं । 


किन्तु, मुद्रा-स्फीति समाज के कुद्ध वर्गों के लिए लाभदायक तथा कुछ वर्गो के लिए हानि- 
कारक भो सिद्ध होती है । उदाहरर' के लिए स्थायी झायवाले वर्ग पर इसका सउसे बुरा प्रभाव 
पडत। है। मुद्रा-स्फीति के कारण इस वर्ग की वास्तविक श्राय बहुत कम हो जाती है । मध्यम वर्ग 
भी इससे व॑ व अधिक प्रभावित होता है। केमरर (7६८०प्ण०८) के श्रनुसार, ' मध्यम वर्ग जो 
अपने बडे परिश्रम एवं बचाने को आदत द्वारा अपने बच्चों को शिक्षा एवं वीमारी तथा बृद्धावस्था 
का सामना करने के उदं इय से बचत का सचय करता है मुद्रा-स्फीति के दिनो मे अपने को 
ग्रम्भीर स्थिति में पाता है। आय की तुलना मे रहन-सहन का स्तर बढ जाता है तथा इसकी 
सारी बचत समाप्त हो जाती है। कठिन परिश्रम, स्वतन्न्नता एवं बचाने की आदत भूठे देवता के 
सप्रान हो जाते है। ऐसी स्थिति में मध्यम वर्ग पर निराशा एव प्रसफलता के भूठ बादल छा 
जाते हैं ।” (77० प्ावता& ०555, 9०छ९श८), ध्रंध्राट0 एए घगपप चरण बाद फधि पड एणा। 
छए 3 पिएते ता 5एप्र्ु३ ९० 75. ्ंशविटा 8०१ 00 - फा०्णते6 3 एलाव00व ति प्परड 0 
शरएरॉत्ा९55 बप्पे 07 एॉए ब85, दि०पे5 3७छटा[ 4 वेश्छुएथाबआाड आपरवफपपा गा व ऐग्रगट एा इटा॥0ए 
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जऋएश्पे 0०४ बातें जगत #णएँ5, ग्राव८एथ्य0००८- ग्यते फएिदि उलल्य्य (० 976 फ्रट 5८ 509 
एपलः इण्क ००ण)दे।प्रणप्रड पा स्यापवो& 2853 3$ 0एटाच्रंगटेफलते 99 3 5६०५४ 0 पवधाए 
&0व १८०४०८०४४०० ) 


बास्तव मे, मुद्रा-ग्फीति के सबसे बडे शिव्ार मध्यम वर्ग के वे लोग होते हैं जो हर समाज 
की झ्राधारशिला होते हैं। मुद्रा-स्फोति के काररा ही प्रथम महायुद्ध के बादवाले समय में जमती 
झादि देशो में मध्यम वर्ग प्राय समाप्त ही हो गया था । 

झाधिक कठिताइयो के अतिरिक्त झुद्रा स्फीति से ब्यक्तियो का नैतिक पतन भी होता है। 
समाज में धन एवं आय के अन्यायपूर्ण तरीके से पुनवितरण के द्वारा मुद्रा-स्फीति जनता मे सरकार 
तथा भैतिकता के प्रति अविश्वास उत्पन्न कर देती है। समाज में जिन लोगों की जाय तथा 
सम्पत्ति मुद्रा-स्पीति के कारण समाप्त हो जाती है वे सरकार के कट्टर विरोधी बन जाते हैं। मुद्रा 
स्फोति से लोगो वा नैतिक पतन मो हो जाता है । इसो के कारण प्रथम महायुद्ध के दाद जमंनी 
मे गम्मीर नैतिक पतन की स्थिति उत्पन्न हो गयो थो। जर्मनी मे उन दिनो लोगो मं इतना 
भ्रधिक नैतिक पतन हो गया या कि पुरुष स्त्रियों के वस्त्र पहनकर वलिन के नाच घरों में पुलिस 





332 सुद्रा एवं मौद्धिक संस्थाएँ 


अफसरो से श्रांख बचाकर नाचा करते थे ॥ बलिन को नवयुवतियाँ अपने दोषो को धर्मं-शास्त्रीय 
ढग से व्याख्या करती थी । सोलह वर्ष को उम्र तक पविश्र कुमारी रहना उन दिनो बलिन मे 
लज्जाजनक समझा जाता था । अतएव, प्रत्येक लडकी अपने दूधित भ्रनुभवों को बताने मे गब॑ का 
प्रनुभव करती थी ।' + 


मुद्रा स्फीति से यद्यपि ऋणी, उत्पादक तथा व्यापारी वर्ग लाभान्वित होता है, फिर भी, 
विनियोगी एवं साहुकार वर्ग को इससे बहुत अधिक हानि होती है। मुद्रा-स्फोति के बगरण इनके 
विनियोग का वास्तविक मुल्य कम हो जाता है। साथ ही, श्रमिक तथा तौकरो पेश्षेवालो को मुद्रा- 
स्फोति के कारण अधिक कठिनाइयों का सामना करना पडता है। इसमे सन्देह नही कि मुद्रा- 
स्फीति के कारण रोजगार से साधनों में वृद्धि होती है जिससे अधिक-से अधिक मात्रा में श्रम्िको 
को रोजगार मिलता है, किन्तु फिर भी, मुद्रा के मूल्य मे श्रत्यधिक बद्धि के कारण इनकी वार्स्ता क 
प्राय बहुत कम हो जाती है जिससे इन्हें घोर कठिनाइयो का सामना करना पडता है। 


इस प्रकार भुद्रा-स्फीति के मयानक आधिक एवं नेतिक परिणाम होते हैं + अतएव, मुद्रा- 
स्फीति किसी भी प्रकार की क्यो न हो, इसके इतने गम्मीर परिशाम होते हैं कि इसके निराकरण 
के उपायो की तलाश मे कभी देर नही करनी चाहिए। वास्तव मे, यह एक एसी खतरवाक 
बीमारी है जो समय व्यतीत होने के साथ-साथ अधिक गम्मीर होती जाती है। इस सम्बन्ध में 
हमारी सबसे बडी भूल यह है कि हम यह विचारने लगते हैं कि थोडी-सी मुद्रा-फीति बच्ची 
होती है। वास्तव मे, यदि एक बार रेंगते हुए मुद्रा-प्रसार को समाज स्वीकार कर लेता है तब 
कुछ ही समय पश्चात यह बच्चा रेंगना बन्द करके चलने, दौडने तथा कूदने लगता है । 


मुद्रास्फीति का नियन्त्रण 
(ए०णांएण 6 [ग्री4७००) 


इस प्रकार मुद्रा-स्फीति समाज के लिए श्राधिक, सामाजिझ एवं नैतिक दृष्टि से बहुत हो 
हानिकारक सिद्ध होती है, अतएव, इसका नियन्त्रण झअनिवायें है। मुद्रा स्फीति के वियन्‍्त्रण के 
लिए निम्नलिखित सरीको का प्रयोग किया जा सकता है - 

(3) मौद्धिक मीति (१४०००४४:७ ?०॥०४) एवं साख-नियल्त्रश का प्रयोग :--मुद्रा- 
स्फीति प्रधानतया मुद्रा अथवा साख की मात्रा मे वृद्धि का ही परिणाम है, पभ्रतएवं मुद्रा स्फीति के 
नियन्त्रण में मौद्रिक नीति एवं साख-नियस्त्रण के साघदनो का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान है। मुद्रा 
एवं साख की मात्रा को नियन्त्रित कर मुल्य-तल मे वृद्धि की प्रवृत्ति को रोका जा सकता हैं, कित्तु 
मुद्रा स्फीति के नियन्त्रण के लिए मौद्विक अस्त्रो का प्रयोग तमी सफल हो सकता है जब इसका 
प्रयोग अधिक तीद्ग़ता के साथ किया जाय। इसके प्रयोग मे बहुत अधिक सावधानी से कार्य लेना 
अनिवाये है। मुद्रा-स्फीति की स्थिति मे विनियोग एवं उपभोग को कम करने के लिए सूद की दर 
में बहुत अधिक वृद्धि करनी होगी, किन्तु इससे सम्पूर्ण मुद्रा-बाजार के अ्रव्यवस्थित होने का भय 
बना रहता है। इससे विश्वास की भावना को भी आघात पहुँचता है। इस शकार मुद्रा-स्फीति के 
निदान के लिए केवल मोद्विक नीति का प्रयोग प्राय बिल्कुल असफल सिद्ध होता है। कभी-कभी 
इसका परिणाम बहुत ही घातक भी होता है । इस प्रकार मुद्रा एव साख की मात्रा में अत्यधिक 
कमी से मुद्रा स्फीति की प्रवृत्ति को रोका अवश्य जा सकता है, किन्तु यह्‌ तरीका बडा ही भयावक 
है। यह रोगी को स्वस्थ बनाने की बजाय उसको जान ही ले लेता है । 

सुप्रसिद्ध विद्वान हैनसेन ( छ०४८४ ) के शब्दों मे, “यदि 'मौद्रिक नीति का अल्प 
प्रयोग किया जाय तो यह 3 होतो है तथा यदि इसे तीत्र गति से प्रयोग किया 
जाय तो महान सकट को ध्थिति उत्यन्न हो सकती है।” [/४०१८०४६०७ एश्टवे, ॥६ (एाणा९ 
पबाए एणाटए) ००प्एाॉड पीठ विपर ्ीग्रशीरएाए<०९३४, ए०ञीटत ० प्र ग्र्टवेस्त गिग्कद 
टडएरापढड, 20. ए०पा/६ड ताइबशटा ु 
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(2) बित्तीय नीति (775०० 7००८५) - मुद्रा स्फीति के नियन्त्रण मे वित्तीय नीति 
का बडा अधिक महत्त्व है। मुद्रा स्फीति का प्रधान कारण मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि के अनुरूप 
बस्तुओ तथा सेवाग्नो की मात्रा मे वृद्धि का अमाव है। इससे लोगो के हाथ मे क्रय शक्ति बढ जाती 
है जिससे मूल्प-तल में वृद्धि होने लगती है । अतएवं, यदि वित्तीय तरीको द्वारा इस अतिरिक्त क्रय 
शक्ति को बाजार पहुंचने के पहले ही कर अथवा बलात ऋण (07०८१ ॥080) के रूप में सरकार 
ले ले तो इससे मूल्य-तल में वृद्धि नही हो पायगी । इम प्रकार वित्तीय नीति के अन्तगत स्वप्रथम 
प्रयास प्रत्यक्ष अथवा परोक्ष करो मे वृद्धि का होना चाहिए जिससे अतिरिक्त क्रय शक्ति को बाजार 
पहुँचने के पूर्व ही ले लिया जा सकता है ॥ 

वित्तीय नीति के अनन्तगत मुद्रा-स्फोति के नियन्त्रण में बचतवाले बजट (8णए्ए5 #एव- 
8८६) का भी बहुत अधिक महत्त्व है। वचतवाले बजट के द्वारा सम्पूर्ण मौद्धिक व्यय में कमी 
लायी जा सकती है । साथ ही, सरफार अनावश्यक पू जी-व्यय को कम कर भी समाज के मौद्रिक 
व्यय में कमी ला सकती . । 


इस प्रकार मुद्रा-स्फीति के मियन्त्रण मे वित्तीय नीति का महत्त्वपूर्ण स्थान है. किम्तु अकेले 
वित्तीय नीति द्वारा भी मुद्रा-फीति का निदान नही किया जा सकता। वास्तव मे, मौद्विक एच 
(त्तीय नीति, दोनो के सम्मिश्रण से ही इस क्षेत्र मे पर्याप्त सफ्लता मिलती है। 

(3) प्रत्यक्ष आथिक नियन्त्रण (77००६ 8९००४०७०० 0००८०) मुद्रा स्पीति के 
नियन्त्रण मे प्रत्यक्ष आधिक नियन्त्रण का भी महत्त्वपूर्ण स्थान है। उत्पादन के जिन साधनों का 
अमाब है उनके वितरण पर इस प्रकार का नियंत्रण लगाया जाय कि उतका उपभोग केवल झ्रावश्यक 
कार्यो म ही हो। साथ ही, आवश्यक उपमोत्ता वस्तुओ, जैसे--ग्रन्त, वस्त्र इत्यादि के वितरण 
पर भी मुल्य-नियन्चण तथा राशनिग अनिवाय है। इससे मूल्य-तल में अत्पधिक वृद्धि की प्रवृत्ति 
उत्पन हो सकती है, कित्तु मूल्य-नियन्त्रण एव राशनिय (227०8 (2०४४० 200 7२६७००००१६ ) 
की नीति में अति सावधानी से काम लेना चाहिए, नही तो इससे काला वाजार जैसी असामाजिक 
प्रवृत्तियों को प्रश्नय मिलटा है । 

!. (4) भज री को वृद्धि पर नियन्त्रण -मुद्रा स्फीति की सृष्टि मजदूरी मे उत्पादकता 
की अपेक्षा अधिक वृद्धि होने के कारण भी होती है ॥ अतएव, मुद्रा-रफीति को रोकने के लिए मज- 
दूरी की दर को स्थायी बनाना (१४०४० #7८९2४) मी जावश्यक है. किन्तु इसके साथ ही मुनाफा 
पर नियन्त्रण मी लगाना चाहिए तथा अतिरिक्त मुताफा कर (5०८४४ ?7० 7४४) के द्वारा 
अतिरिक्त मुनाफे कौ रकम को वसूल लेने का प्रयत्न होना चाहिए । मुनाफ़ै पर नियन्त्रण नही होते 
से मजदूर भी मजदूरी की दर मे वृद्धि की माग करेंगे 

(5) उत्पादन को प्रोत्साहित करना - मुद्रा स्फीति के समय प्राय कुछ आवश्यक 
उपमोक्ता वस्तुओं, जँसे--अन्न, कपडां आदि की कमी हो जाती है । इनके उचित वितरण के लिए 
नियन्त्रण तथा राणनिंग की प्रथा भ्रपनायी जा सकती है, किन्तु इस समस्या का कोई स्थायी हल 
नहीं हो पाता । इसका सबसे उपयुक्त उपाय इन झावश्यक वस्तुओ के उत्पादन मे द्‌द्धि को प्रोत्सा- 

हिंत करता है ॥ 
(6) मुद्रा स्फीति के नियन्त्रण के लिए उपभोक्‍वा साख ( टिमाइण्फशाई (९ता१ ) एवं 
सट्ट बाजी (99०८णे७४००) पर नियत्रण भी अनिवार्य होना चाहिए । 

उपरोक्त उपायो द्वाया मुद्रा-स्फीति का नियन्त्रण क्या जा सकता है। इन उपायो में मौद्धिक 

एब वित्तीय नीति का ही बहुत अधिक महत्त्व है। बहुव से विद्वानों की यह धारणा है कि मौद्रिक 
नीति के सफ्ल प्रयोग द्वारा ही मुद्रा-स्फोति को तियन्व्रित किया जा सकता है, किन्तु इस प्रकार 
की घारण्ा वास्तव मे यथार्थ नही है। मृद्रा-स्फीति के नियन्त्रण में मौद्धिक नीति का महत्त्वपूर्ण 
स्थान श्रवश्य है, किन्तु जुसा कि हैन्सन ( स505८० ) का कहना है, “मुद्र/स्फीति को समाप्त 
करने के ज्षिए केले मौद्धिक नीति पर जोर देना निश्चत ही खतरनाक सिद्ध होता ह्‌। 
झतएव, इस समस्या के समाधान के ल्षिए कई उपायों पर एक साथ जोर देना अनिवार्य 
हूं। (छऋलपररर सथ89९८ पफ्रृणत प्ा०्मटॉबाओ़ ए०प्र८ए 35 फट गमट्वण्ड क्‍0 पूल आफ 


परशीड0प 38 8 चेबाइटा0फ्जेए ए०र-पतेल्त एटएणा. ह घगाए-डारेत्व बटट 00. पाठ 
एए्ग-०प् 35 छ८टत८व ) 


334 मुद्रा एवं मौद्धिक संस्याएँ 


मद्रा-सकुचन 
(एल।३४००) 
म॒द्रा-संकुचन का प्र ( (८७७०ड ० 70०59०० ) :---मृद्रान्सकुचन मुद्रा-स्फोति के , 

टीक विपरीत की स्थिति है। मुद्रा सकुचन में मूल्य-तल मे'हात होता है। मुद्रा फ्फोति की तरह 
मुद्रा-सकुचन की नो बहुत-सी परिनायाएँ दी छाती हैं। प्रो० पीयू के झनुसा र, “डव दिसो समाज 
की मौद्रिक आय वी तुलना मे वहाँ पर वस्तुओं एवं नदाय्रो जा <लादन बहुत तेजी से दणता है 
तो मुद्रा की क्रय-शत्ति बट छाटी हैं अधवा वरतुप्नो एवं सेदा्रो का मृल्य गिर जाठा है। 
मूल्य-तल में कमी को इस स्थिति को मुद्रा-सकुचन अझयदा झुद्रा-प्ररस्फोति (28300) कह 
हैं ।” क्वाउधर (070४फश) के प्रनुतार मुद्रा सह दम या अधिरफोति बह स्थिति है जिससे 
मुद्रा का मूल्य चटते जाता है तया वस्तुओं का घुल्य घटता है 7 (70८0400७ छ 3 $90० 
7 ७माव पा€ एब्वीघर छा छा0म्रन्‍एछ 35 गापयए 2० ९ , ए77९९५ बच शथण्. ) 


इससे स्पष्ट है कि मूल्य-तल में ह्वार की प्रवृत्ति को ही मुद्रा सकुचन कहते हैं, किन्तु मूल्य- 
तल मे काप्त की केवल निम्नलिखित दशाएँ ही मुद्रा-सकुचन की स्थिति को बनलादो हैं :- 


() जब सोद्धिक बाय घटती है, किन्तु उत्पादन यथास्थिर रहता हैं; 
(2) जब मोद्विक बाय में उत्पादन की वपेक्षा नघिक कमी होती है, 
(3) जब उतादन बटता है, परन्तु मौद्विक आाय ययास्यिर रहती है, 
(4) जब उत्पादन मौद्विक ग्राय की अपेक्षा ठेज़ी से बटठा है, दया 
(5) जब उत्पादन बटता है ग्रोर मौदिकू माय घटती है ॥ 


मुद्र/-घंकुचन के कारण (05०5०४ ०! 0८8६0७००) *-क्सी देश में साघारणतया मुद्रा 
सकुचन की स्थिति निम्ताक्षित कारणो से उत्पन्न होती है --- 

(।) चैंक-दर मे बद्धि :-मुद्ा-फ्रपस्फीति की दर्म न केवल चलन ( 0र्व्ण ) वी 
मात्रा को कम करके, वरन्‌ साख की मात्रा को ठटम करके नी उत्पन्न की जा पक्‍ती हैं। जब 
केन्द्रीय बैंक वैंक-दर (847८ ६०९८) को बटा देता है तव इसका परिस्थार यह होता है कि देख 
की जन्य वैक्तिग सस्वाएँ नी रूपनी व्याज को दर वदा दंती हैँ जिससे देश मे साख वी मात्रा में 
कमी हो जाती है। 

(2) खुले बाजार छो क्रियाएं एवं कन्द्रीय बैक को अन्य साख नियत्रण-सम्वन्धी 
नोतियाँ -केन्द्रीय बैंक खुले वाजार की क्वियाओो ( 0950 (27:९0 09549०7$ ) वी नीति 
अपनाकर नी समाज मे साख को मात्रा को कम कर देता है, जिसका विस्पीतिक प्रभाव होता है । 
केन्द्रीय बैंक अन्य साधनों को अपना कर, जेसे-- बैंको के रक्षित कोप की मात्रा को प्रधिक कर, 
ज्टप पन्नों को बेचच्र ग्रादि भी साख की झात्रा को कम कर सदुता है जिसका विस्फीतिक प्रभाव 
पडता है । 

५3) करारोपण तथा ऋण लेना -मरब्गर नारी करारोपण (&च०7००) की नीति 
जपतवाकर या जनता से ऐच्दिक् या अनिवाय रूप से फख लेकर चलन की मात्रा मे कमी कर 
उज्ती है जिसका देश में विस्फोतिजनऊ प्रभाव पड सक्तता है ॥ 

(4) चक्षन की माझा को कम करना -सरकार अपटिदर्तेवशील पत्न-मुद्रा रह करके 
या प्रत्येक प्रवार की भुद्रा के परिमाण में कमी ऋरके विस्फोतिक स्थिति उत्पत्त कर सकती है। 
डान्ी-कमी मुद्रा को मात्रा स्थिर रहते हुए मी वस्ठुड्तो एव्र सेदादों की मात्रा से वृद्धि हो जाते पर 
पिल्पीतिर प्रमाव पडता है, क्योकि विनिमय के लिए वस्तुएँ न्धिक हो घाने पर मुद्रा की क्रर- 
इक्ति बढ़ जाती है कौर मूल्यो में कमी हो जाती है । 

(5) चलन की मात्रा के ययाम्धिर रहने पर की यदि वस्तुओं की मात्रा मे वृद्धि हो जाय 
तो इससे भी सुल्य-तल में कमी झा सकती है । 

४ मुद्रा-संकुचन के परिरषा पर -मुद्रा-्मकुदन के परिस्ाम दीक मुद्रा-प्फीति के विपरीत 
हीते हैं। मुद्रा-सकुचत_ मानव के लिए क्तिना क्षप्टदायकऊ हो सकता है, यह 2 
एव वाद वी मश्शनक लाबिक मनन्‍्दी से स्पप्ड हो जादा है । मुद्या-सद्भ॒चत के समय आायिक क्षिया- 
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शीलता मन्द पड जाती है ओर आर्थिक क्रियाशीलता मे मन्‍्दी के कारण बहुत-से लोग वेकार पड 
जाते हैं । तीसा की मयानक मन्दी के निम्नतम छोर पर सयुक्त राज्य अमेरिका में प्राय 5 
करोड व्यक्ति बेकार थे! करोडो अमेरिकावासी किसी भी मजदूरी पर काम करने के लिए 
मारे फिरते थे जबकि प्रायः सभी व्यावसायिक मवनो में पए० झलऊ छंथ्याध्ता! का बोर्ड टठगा 
पाते थे । ससार के समी देशो मे प्रायः यही बात थी और जैसा कि हम जानते हैं वेकारी मानव 
समुदाय का सबसे बडा दुश्मन है। वेकारी के समय उत्पादन कम हो जाता है जिससे लोगो की 
कार्यक्षततता घट जातो है। इतना ही नही, बेकार व्यक्ति देशद्रोही बतक्र देश एव समाज की 
शाति भग कर सकता हे । इस प्रकार आधथिक परिणाम के अतिरिक्त मुद्रा-अपस्फीति के मयानक 
राजनीतिऊ, नैतिक एव सामाजिक परिणाम भो होते हैं । इसी लिए, केन्स (६०५७८) ने तो यहाँ 
तक कहा था कि वेकार व्यक्तियो को यदि समाज उत्पादक कार्य नहीं प्रदान कर सकता है हो 
अनुत्पादकः कार्य मे लगाना भी बेकारी की अपेक्षा अधिक उत्तम होता है। इसलिए उनके विचार 
भें दित भर गड्ढे खोदना तथा सायक्राल उसे भर देना, यद्यपि बिलकुल अनुत्पादक कार्य है, 
फिर भी, बेकारी की तुलना में कही भ्रधिक अच्छा है । 


मुद्र।-सकुचत का सबसे बुरा परिणाम व्यापारियों तथा किसानो पर पडता है। मूल्य-्तल 
में निरन्तर ह्वास के कारण सदा व्यापारियों को हानि की सभावना बनी रहती है। इसलिए, वे 
उत्पादन कम अथवा बन्द कर देते हैं । किसान तो इससे अधिक प्रभावित होते हैं | कृषि-पदार्थों के 
मूल्य में सबसे अधिक एवं शीघ्रता के साथ कमी होती है । इससे क्सिनों को सबसे अधिक हानि 
होती है। श्रमिकों को मी उत्पादन मे कमी से बेकारी का सामना करना पडता है। इस प्रकार 
मुद्रा-सकुचन का समाज के विभिन्न वर्गों पर बहुत ही बुरा प्रभाव पड़ता है। मुद्रा-सकुचन वे 
कम हा की राष्ट्रीय आय कम होने लगती है जिससे लोगो की झआथिक रूठिनाइयाँ बहुत बढ 
जाती हैं । 


स॒द्रा-संकुचन का नियन्त्रण 
( ए०्ण्पण ० एटीबप०प ) 


मदा-सडचन साधारणतया देझ मे क्रय शक्ति अथवा मुद्रा की मात्रा मे कमी होने से हो 
उत्पन्त होता है, किस्तु कमी-कमी झति-उत्पादन ( 0ए०-97०१४८७०७ ) के कारण भी मुद्रा- 
सकुचन फ्री स्थिति उत्पन्न हो जाती है । अतएव मुद्रा-सकुचन के नियन्त्रण के विभिन्‍त उपाय मुद्रा 
एवं साख मे वृद्धि से ही सम्बन्धित हैं ! इसके निम्नलिखित प्रधान उपाय हैं -- 

() सरकारी व्यय सें वृद्धि :- देश मे क्य-शक्ति के अमाव को दूर करने के लिए 
सरकारी व्यय में वृद्धि भी अनिवार्य हे । सरकार नयी-नयी योजनाएँ बनाकर अधिक ब्यय कर 
सकती है जिससे रोयगार में वृद्धि होती है और परिणामस्वरूप जनता की मौद्रिक ग्राय में भी 
बुद्धि होती है। इससे मूल्य-तल मे वृद्धि को प्रथय मिलता है। झमेरिका में 929-3] ई० की 
महान्‌ आर्थिक मन्दी ( (४728६ 8००प्र०प्णा८ 70077०550०7 ) मे प्रेसिडेल्ट रूजवेल्ट ने न्‍्यु डील 
(८७ 70८3) की जो नीति अपनायी थी उसके ग्रन्तगंत सडक, सिंचाई के साधन आदि साे- 
जनिक कार्यों के निर्माण पर सरकार द्वारा वहुत अधिक रकम व्यय की जाती थी । 


(2) साख का प्रप्तार :--मुद्रा-सकुचन वी स्थिति के नियन्त्रण के लिए साख का प्रसार 
भी एक प्रधान उपाय है। केन्द्रीय बैक वेत्र-दर ( छ8४६ 7४५८ ) को कम करके या खुले बाजार 
( 0फ८७ एाक४८४ 079थ:४7०० ) की नीति को अपनाकर या अन्य तरीकों के द्वारा साख के 
बिस्तार को प्रोत्साहित कर सकता है। साख के विस्तार से जनता के हाथ में जो अतिरिक्त ब्रय- 
शक्ति झाती है उससे मूल्य-तल मे वृद्धि की श्रवृत्ति उत्पन्न होती है । 


हि (3) कर में छूट :- सरकार विभिन्न प्रकार के करो में छूट देकर पूंजी के सचय को 
प्रोत्साहित कर_ सकती है। इससे उत्पादन में मी वृद्धि होगी जिससे रोजगार बढेगा तथा जनता 
की क्रय-शक्ति में वृद्धि होगी । 


(4) प्राथिक्र सहायता देना “--सरकार प्राधिक सहायता ( 8907७ ) प्रदान कर भी 
उत्पादन में वृद्धि के लिए प्रोत्साहन प्रदान कर सकती है। उत्पादको वो इस प्रकार उत्पादन में 
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वृद्धि के लिए प्रोत्साहित किया जा सकता है जिससे+ जनता के हाथ में प्रतिरिक्त ऋ्रय-शक्ति 
का सचार होगा तथा सुल्य-तल में वृद्धि होने लगेगी । 

(5) उत्पादित वस्तुओं को नष्ठ करना :--कर्मी-कभी _मुद्दा-सकुचन प्रति-उत्पादन 
( 0ए6-7०१०८४०४ ) के कारण भी होता है। ऐसी स्थिति में जिस वस्तु का भ्रधिक उत्पादन 
हुआ हो उसकी अतिरिक्त मात्रा को नष्ट कर भी मूल्य-तल में हास की प्रवृत्ति को रोका जा 
सकता है। सयुक्त राज्य अमेरिका में महान्‌ आधिक मन्‍्दी-काल मे इस तरोके का भी प्रयोग 
किया ग्रया था॥ इस सम्बन्ध से निर्यात के प्रोत्साहन का मी अधिक महत्त्व है । 


स॒द्रा-संस्फीति एवं सुद्रा-पिस्फीति 
( लबाधंठ्प बात 0अग्रीब/ंगय ) 


मुद्रा-संस्फीत्ति (8८४४०७)-प्रो० जी० डी० एच० कोल (७. 0. प्र. 0०६) के 
अनुसार “जब मन्दी के प्रभावों को दूर करने के लिए जान बूकवर मुद्रानप्रसार किया जाता है 
तब इसे सस्फीति कहते हैं ॥7. (8८६०४ एछ4ए 96 वेलीनट्त 85 उ्रीग्पंणा पलाफलटबालर 
प्यवैद्ञागप्टा ६०, उा०ए८ 9 तश्ुआ८$आ०7) दूसरे शब्दों में, नियन्त्रित मुद्रा-प्रसार को ही 
सस्कीति (£९०॥७४0०) कहा जा सकता है। जब कमी सरकार यह अनुभव करती है कि मुद्रा 
सकुचन के कारण मूल्यों मे भ्रत्यभिक कमी हो गयी है जिससे आर्थिक क्रियाशीलता मन्‍्द हो गयी 
है, तब समाज के आ्थिक जोवन की रक्षा के हेतु सरकार धीरे-घीरे मुद्रा का प्रसार करती है 
ताकि मुल्य-तल मे घीरे-घीरे वद्धि हो और आाधिक क्रियाओ को मी प्रोत्साहन मिले । इस प्रकार 
नदी को दूर करने के लिए मुद्रा करे मात्रा में की जानेवाली वृद्धि को मुद्रा-सस्फी ति (०१४४0) 
कहते हैं। ऐसे अर्थशास्त्री जो मनन्‍्दी का कारण मुद्रा का अमाव बतलाते हैं वे मन्‍्दी को दूर करने 
के लिए सस्फीति को ही मुख्य उपाय मानते हैं। 
बुद्गरा-सफीति एवं भुद्रा-पंश्फीति में निम्नांकित अ्रधान अन्तर हैं. (008700० 
ए८(९८प ॥72009 300 ९८१७४००७ )-- (१) मुद्रा-स्फीति में मूल्य-तल मे वृद्धि बहुत हैजी 
से होती है, परन्तु मुद्रा-सस्फीति में मूल्य-तल मे वृद्धि बहुत घीरे-घोरे होती है। (०) मुद्रा-स्फीति 
में मूल्य-तल मे बृद्धि सामान्य मल्य-तल से अधिक होती है, डिन्‍्तु सस्फीति में मूल्य में वृद्धि प्रायः 
सामान्य मुल्य-तल तक ही होती है। इस प्रकार मुद्रा सस्फीति तब होती है जबकि मूल्य-तल में 
बहुत कमी हो जाती है और इस कमी को दूर करने के लिए मुद्रा-सकुचन में सुधार किया जाता 
है। सस्फीति मे मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि उसी सीमा तक की जाती है, जहाँ त्क कि मुल्य-तल में 
वृद्धि सामान्य मूल्य-स्तर तक होती है। यदि इस सीमा के पश्चात्‌ भी मुद्रा की मात्रा में वृद्धि की 
जाती है, तब इसे सस्फीति नहीं कह कर स्फोति कहते हैं। (१०) स्फीति के परिणाम घातक होते 
हैं, इसके विपरीत सस्फोति के परिणाम इतने घातक नहीं होते, वरन्‌ यह देश को मन्दी-काल से 
निकाल कर आधिक पुनरुत्यान की ओर ले जातो है जिससे देश मे आधिक क्लियाशीलता बढ जाती 
है| इस प्रकार सस्फोति से बेरोजगारी की समस्या हल हो दाती है, उत्पत्ति के अन्य साधनों को 
कार्य मिल जाता है तथा समाज के आधिक जीवन में एक नयी झाशा का सचार हो जाता है। 
मुद्रा-चिस्फीति (॥भ्ग्री॥४०४)--मुद्रा-विस्फीति कुछ समय से बहुत अ्रधिक प्रचलित 
हो गयी है। जिस प्रकार मुद्रा-सकुचन (70०04000) के सुधार को सस्कीति (रि८१७४०४) कहते 
है, ठीक उसी प्रकार मुद्रा-स्करीति ([०४४०४) के सुधार को विस्फीति ([)274002) कहा 
जाता है। युद्ध तथा युद्धोत्तर काल मे सवार के प्रत्येक देश के मुल्य-तल में अत्यधिक वृद्धि हुई 
यो । इसलिए यह आवश्यक समझा गया कि प्रत्येक देश की सरकार को एक ऐसी मीति स्रपनानी 
चोहिए जिससे मुल्य-त्तल मे एक उचित स्तर तक कभी हो जाय) अता जब मुद्रा-स्फीति एक 
प्रवण्ड रूप धारण कर लेती है और मूल्य-वल में श्रत्यधिक वृद्धि हो जाती है तव वे सब 
उपाय, नीतियाँ तथा क्रियाएँ जिनसे मूल्य-तत्न को वृद्धि को घटाकर एक सामात्य स्तर 


तक लाया जाता है, मुद्रा-स्फीति कह्तातो हैं । 

मुद्रा-वित्फीति तथा मुद्रा-सकुचन में अन्तर ((0४07०ए०० 9४ए९८। फॉंडमीबएणा 
270 0680०7०)--यद्यपि विस्फीति और सकुचन दोनो का उद्देश्य मूल्य-तल को कर्म करता 
होता है और इस तरह दोनो के कारण भी प्रायः एक ही हैं, तथापि इस समावता के बावजूद इन 
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दोनो में निम्नाकित महत्त्वपूर्ण अतर हैं--(५) मुद्रा-अपस्फीति या सकुचन मुद्वा-स्फीति की तरह 
प्राकृतिक (पिश्वाघश्थो) तथा ऐच्छिक दोनो प्रकार की हो सकती है, किन्तु विस्फोति सदा ही 
ऐच्छिक (एणएण&9), अर्थात्‌ बनावटी होती है॥ परिशामत विस्फोति में मूल्य कम किये जाते 
हैं। (7) मुद्दा-विस्फीति मे मूल्य-तल को सामान्य स्तर तक ही घटाया जाता है परन्तु मुद्रा 
अपस्फीति में मूल्य-तल में कमी सामान्य मूल्य-घ्तर से भी नीचे तक हो सकती है। (श॥) मुद्रा 
विस्फीति की नीति उस समय अपनायी जाती है जब कि मुद्रा-स्फोति एक प्रचण्ड रूप धारण 
कर लेती है परन्तु मुद्रा-सकुचन की नीति का उपयोग मुद्रा स्फीति से उत्पन्त होने वाली परि- 
स्थितियों को ठीक करने के लिए नहीं किया जाता। (7५) सुद्रान्सकुचत में उत्पादव के घठ जाते 
से बेकारी बढ़ जाती है, किन्तु विस्फीति में इस प्रकार के दोप नही पाये जाते हैं क्योकि इसमे 
सरकार मूल्य तथा उत्पादन ब्यय का इस प्रकार से समायोजन करती है कि देश मे बेरोजगारी नही 
होने पाए । 
विशेष अध्ययन-सु ची 


], फरण्छदा... 405 0ण्पाम्र ० ४०४०९, 0४०9० वा. 
2 रुष्घान्राब प्रनगतए पग्लणए. अत एपरद. एकल, 007फ:३४ 
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अध्याय : 8 
केन्स का सामान्य सिद्धान्त 
( ऋ०म्०ड दल्कलाों प्रवार००७ ) 


ग्तु(च5 3 छाथचा ० इफ्वेइडट्कादा। धरा फल छटालाओं प्रग्च०0एए $3 आंणएए 
लंक्र॒कम्रंट्व <००ण०च्रण्णां०5, फिपीटा, पचएटात्फुबवे 07 र्णा7गंते& ८१ 67 "योध्याद  .८एफटर्थदय 
€८०प्रठाजां55 ए2०97९8९०॥७ 8 हु९एपाय8 छाया, 2. खब्हाछ, 7560 स्‍/60 उदिशार्णा८5, # 


प्राककथन--आधुनिक आधिक विचारधारा बहुत कुछ केन्स एवं उनके अमुयायियों के 
वबिचारो से प्रभावित हुई है। भ्रतएव केन्स के सामान्य सिद्धान्त के सम्बन्ध मे थोडी-बहुत जानकारी 
अनिवार्य है। जॉन मेनर्ड केस (.०ंण ऐ्थडएफ27पे एऋ०५॥९5) का जन्म 883 ई० तथा देहान्त 
946 ई० में हुआ था । वह एक श्रग्नेज अर्थशास्त्री था जिसने मार्शल वी परम्परा मे कौम्ब्रिज में 
शिक्षा प्राप्त की थी तथा वही पर अधिकांश समय तक श्रध्यापन का भी कार्य किया था। 4936 
ई० में उसकी सुप्रसिद्ध पुस्तक 'छव्यवूबा परमलणए गण डफफी०ए्ला, ासिटड: बात १(०घ९३ 
प्रकाशित हुई जिसे सामान्य रूप से 5ल्‍्ण्लाब प४०००७ भी कहा जाता है। इस पुस्तक के 
प्रकाशन से प्राथिक चितन के क्षेत्र मे एक अभूतपूर्व हलचल की सृष्टि हुई। इसके प्रकाशन से 
आधिव विचारधारा तथा नियमों के एक नवीन युग का शुमारम्भ होता है तथा तब से लेकर ग्राज 
तक औन्‍्स की मान्यताम्रो के पक्ष एव विपक्ष मे अनेकों तक अस्तुत किये जाते रहे है । इसने प्रतिष्ठित 
सिद्धान्तों के स्थान पर एक नवीन अथवा केन्सीय अर्थशास्त्र को जन्म दिया। यह पुस्तक आधिक 
विज्ञान के क्षत्र मे वत्तीमात समय की प्रसिद्ध केन्सीय क्रान्ति (:८एम८अंद्राए िटए०00०09) की 
जननी मानी जाती है । यह प्रतिष्ठित अरशास्त्रियों की अ्रबन्ध नीति ( 7.88862-व्थि7० ) की 
श्राघारशिला का एक बडा पभ्रत्याख्यान है। कुछ श्रालोचको ने तो इस पुस्तक के लेखक को नास्तिक 
तक कहा है, किन्तु वास्तविक्रता ठोक इसके विपरीत है। इस सम्बन्ध में डडले डिलाडड (एण्ग०ए 
79) का यह विचार विशेष रूप से उल्लेखनीय है, “अठारहवों शताब्दी! में आदुम श्मिय 
की पुष्तक्क "४०३७७ ० 7४४०४ और उन्नीसवीं शताब्दी में काले माक्स॑ को पुस्तक 
“059५० की तरह फेन्स की पुस्तक भो व्यावसायिक तथा श्रव्यावसायिक लेखकों के 
बाद-बिवाद का केन्द्र बिन्दु रही है। स्मिथ की पुस्तक वाणिज्यवाद के लिए एक 
महान्‌ चुनोती है, माक्स छो पुस्तक विश्लेषणात्मक दृष्टि से पूंजीवाद; की गददरी भाज्तो- 
घना है श्रोर केल्स की पुस्तक निर्वाधावादी सिद्धान्त का निराकरण करती है।” (7४० 
खत ॥,प्याधा8 शैलभेंधा णीीषध0००57० पट छह 0टाएाए बयते हा! ॥ ९१५४ 
(2फ्ाथे संघ. (0९० राा्रट(ल्‍टाका एलापएए, छूलएालडा ठलालानों! परपणए पिब$ ऐटला पट 
€८७(१८ 0 60४0707678ए बाण छ&0फ फ़ार्णल्अंग्रबी ब्यव गण एाणकिश्ंत्यबं छाप्रध5 
इ्वाए5 900 78 8 777ह778 दीश|वगहुर 0 खलरबमरगिजा,, वर ड 5-8 बल्ब है 
ढाप्टाडफ0 णी एब्एाक्षाश्प 37वें [(८एगञ९७ 900४ 45 8 एश्फुणवाबांग ती 6 गिफातबातर5 
० ]8962-977०) * भ्रतः अनेक प्र्थशास्त्रियों जो पहले केन्स के कट्टर आलोचक थे, धीरे धीरे केन्स 
का समर्थक बनते जा रहे हैं! के केन्स की तुलना क्वसने, झादम स्मिथ तथा मावसे से करते हुए, जाज 
सोल ( 5०ण९५ 500० ) लिखते हैं कि “बरव॑ंसने ते कृपको के लिए गोला बारूद प्रदान की थी; 
आदम स्मिथ ने औद्योगिक (निर्माताओं का पक्ष लिया तथा काले माक्स ने क्रान्तिकारी श्रम-जीवियों 
के पक्ष का जोरदार समर्थन किया था तो केन्स ने अर्थशास्त्र के सिद्धातवादियों की जीवव-रक्षा की 
है। वास्तव मे, उन्हें इस प्रकार के रक्षक की प्रबल आवश्यकता थी ”  (९प्द/आ29 प्र्पं 
इपजौव्पे उपणापँ पणाड वि बहुएं्णॉप्पतंड5, 80399 डिगरपंता धबते फछरणडद्याल्त पीर व्रिपेफर 
इधर एड्प्रपश्चिएप्रएटा5, एछूष्यों चिभार पबत <छए०फर्त 7०एगफ्ततेठ्यबाए छब8९-९३धापटड, 20५ 
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श्राथिक सिद्धान्त कै क्षेत्र भे केन्स की सवसे बडी देन यह है कि उसने पहले के छिटठ-प्रुट 
एवं तारतम्य विहीन सिद्धान्तो का खण्डन कर एक सामान्य सिद्धान्त की रचना की। प्रतिष्ठित 
अर्थक्षास्त्रियों ने सामान्य मूल्य के निर्धारण के लिए पृथक तथा मुद्रा के मूल्य-स्तर के निर्धारण 
के लिए एक पृथक्‌ सिद्धान्त का प्रतिपादन किया था। वास्तव मे, यह कुछ विचित्र-सा लगता 
था। केन्स ने इस विचित्रता की बडे ही रोचक ढंग से व्याल्या की है -' हमलोग कभी चन्द्रमा की 
एक और तो कमी दूसरी ग्रोर अपने को पाते हैं ओर हमे यह भी पता नहीं चलता कि इन दोनो 
घिरो को मिलानेवाली कोई सामान्य रेखा है या नही ।” केन्स ने एक सामान्य सिद्धान्त - मुद्रा 
एव यूल्य-सम्बन्धी सिद्धान्त (7]००7७ ० फ4०४८५ 270 97065) का निर्माण कर इसके दोनो 
सिरो को सयुक्त किया । 
केन्स की पुस्तक “८ 5€पटाब प्रप्रद्णए 00 छछछा०प्रणाट55, [9९९४८ बए6 १/0च९प 
में केन्‍्स का जोर 0८४८००! शब्द पर ही श्रधिक है। वास्तव मे, केन्स का सिद्धान्त रोजगार के प्राय 
सभी स्तरों का अध्ययत करता है जबकि प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र ( 08४०४ 2०ण्मणा७ ) में 
रोजगार की एक विशेष परिस्थिति, अर्थात्‌ पूर्ण रोजगार सतुलन (7णा ल्णाफरॉ०एघाल्य ल्युपान 
फफयाए्स) का ही प्रध्ययत किया जाता है। केन्स के सिद्धान्त का उद्देश्य किसी समय विशेष मे 
रौजगार के स्तर का निर्मारण है चाहे उस समय प्रर्थ-व्यवस्था पूर्ण रोजगार के स्तर पर हो, 
या उसमे विस्तृत रूप से बेरोजगारी वर्तमात हो या रोजगार के किसी माध्यमिक स्तर पर हो । 
प्रतिष्ठित अर्थेशास्त्रियो को यह बारणा थी कि निजी सम्पत्ति पर आधारित अथे व्यवस्था पूर्ण 
रोजगार स्तर पर स्वत सतुलन स्थापित कर लेती है। किन्तु केन्स इस प्रकार को कल्पना की 
निराधार मानता है श्रौर यह स्पष्ट करता है कि निजी स्वामित्व पर आाधारित पूंजीवादी प्रर्थ 
व्यवस्था में श्राधिक क्षियाओ में उच्चावचन के कारण पूणं रोजगार की स्थिति सामान्यत नहीं 
पायी जाती है। किन्तु आधिक उच्चावचनों को तीव्रता को कम किया जा सकता है तथा बेरोज- 
गारी की स्थिति को दूर किया जा सकता है । दूसरे शब्दों मे, केन्स ने भपने सामान्य सिद्धात भे 
रोजगार के मूल निर्धारकों का अध्ययन किया है तथा इसकी सहायता में बेरोजगारी को कम 
करने के उपायो की व्याख्या की है ॥ 
केन्स के सामान्य सिद्धान्त की दूसरी महत्त्वपणं विशेषता यह है कि उसका सिद्धात समस्त 
अर्थ व्यवस्था मे राजगार एवं आय मे परिवर्तन से सम्बन्धित है । इसके विपरीत प्रतिष्ठित सिद्धांत 
किसी विशेष फ्म या उद्योग से सम्बन्धित था। केन्‍्स ने भ्रपने सिद्धात की व्यासया में पूर्ण 
रोजगार (अ287९840० 2४०००) गघ८४) राष्ट्रोय आय, राष्ट्रीय निपण (80058) 0४७७0), 
सम्पूर्ण पूर्ति 387८8 3ण्एछाॉ५), सम्पूर्ण माग (०887०8०८९ 6९८०४४०प), कुल सामाजिक 
उपभोग कुंल सामाजिक विनियोग तथा कुल सामाजिक बचत आदि घारणापो का प्रयोग 
किया है । 
केन्स को सुप्रसिद्ध पुस्तक 'जेनरत्त थियरी' में कुल्न 24 अ्रध्याय हैं जो निम्नलिखित 
७ खण्डों में विभाजित हैँ-- 
() प्रथम खण्ड, जिसका शोपंक परिचय (वरग्राग्०त०८४०७ ) है, मे 36 पृष्ठो में 
लिखित तीन अध्याय हैं १ 
(१) द्वितीय खण्ड, जिसका शीर्षक “परिभाषाएँ एवं विचार (0०8करछ०घ बपते 
9699) हैं, मे चार भ्रध्याय तया एक परिश्िप्द (ब7ए८्णवाड) हैं। इन बध्यायों मे, जो सगमग 
50 पृष्ठो में है, केन्स ने बचत, विनियोग, आय इत्यादि की परिभाषाझ्रो एवं रोजगार तथा उत्पादन 
पर प्रत्याशाओो (८६०००४४४०४७) के पडने वाले प्रभावों की व्याख्या को है। 
(5) ठृतीय खण्ड जिसका शीर्षक प्उपभोग को प्रवृत्ति! (प्र४८ एए०फुछाशा३ ६० 
(0०75००४८) है में लगभग 45 पृष्ठो मे तीन श्रध्याय हैं । पहले दो श्रध्यायो मे उपभोग की प्रदृत्ति 
तथा इसकी निर्धास्ति करनेवाले भावात्मकू (०४८८७६८) एवं झात्मनिष्ठ (एेश८ट४ए९) कारणों 


तथा तौसरे एवं झरन्चिम अध्याय मे सोमान्त उपभोग की प्रवृत्ति एवं गुणक ( स्ाणधक्ञा/८ ) के 
पारा की गयी है। ग्रुणक ( स्ाष्यध/८० ) की 
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(5) चतुर्थ खण्ड का श्वीषंक 'विनियोग की प्रौरणा' (7९ 7फतप८८ण८ा+ ६० ]ग्रएव्ण) 
है । इस खण्ड के लगमग [20 धृष्ठो मे 8 अध्याय तथा एक'्परिशिष्ट है। इन श्रध्यायों में पूंजी 
की सीमान्त उत्पादकत्ता ( उेधक्षहणरो एफ्िटिट्यलए ण (बड़ा ) दीर्घकालोन प्रत्याश्गओ की 
शबस्था, ब्याज की दर के सामान्य सस्यापवा सिद्धान्तो, ब्याज तथा द्वब्प की झायश्यक विशेषताग्रो, 
रोजगार के सामान्य सिद्धान्त झ्ाादि विषयो की व्याख्या वी गयी है। यह खण्ड प्रन्य पाँच सण्डो 
को श्रपेक्षा आकार मे बहुत ही बडा है ! 


(5) पांचवें खण्ड का शीपंक "मुद्रा, मजदूरी तथा मृल्य' (2४०४८७," ४०8९४ 8०१ 
270०) है तथा इसमे तीन अध्याय एवं एक परिशिष्ट हैं । पृष्ठो की सस्या लगमग 60 है ॥ 


(6 छठ तथा भन्तिम खण्ड में 'वाणिज्यवाद, व्यापार-चक्र तथा पुस्तक के प्रन्त 
में सामाजिक दर्शन! आादि के सम्बन्ध में व्यास्या की गयी है । 


रे , डे 
केन्स एवं प्रतिष्ठित अथशास्त्र 
((ु०पच्रटड ग्यवे धा० एटाबछाल्बो 8007०फां८४) 
केन्स के जिेनरल थियरी” के पभ्रध्ययन के पूर्व प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र के साथ केन्स के 

सम्बन्ध में कुछ जानकारी प्राप्त करना लाभदायक होगा । केन्स ने प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र की परम्परा 
मे ही अ्रथेशास्त्री के रूप मे अपना जीवन प्रारम्म क्या] या। फिर भी, इस विचार को किसी भी 
प्रकार स्वीकार नही किया जा सकता कि केन्सियन अरथंझास्त्र केवल प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र का ही एक 
विकसित एवं परिष्कृत रूप है। हैरिस ( 5 8. उत्ृ७970$ ) के इस कथन कि “यह निर्णय की बात 
है कि वया जेनरल थियरी केवल प्रतिष्ठित अर्थशास्त्र का ही विकसित रूप है ग्रथवा इससे सर्वंथा 
भिन है” (70 38 8 74६७४ 0६ ]प्रऐ8:/८ा। छलगयदत पट ठल्ाव्ाबा शरण व8 शाएए। 
टाइ$ज0ब! €८०ञ्०्ण ९ चिफएत (८एटी०फुश्त 05 ९णफएजतलट्त 07 छरोलील इडिंटगराएश3१ 
600॥070705 १९छ7९४८०५७ 8 8८४प77८ 7८७८, )३ भें कब सदेह की कोई भी भु जाइश नही रह 
ग्रयी है। वास्तव मे, केन्सियन अर्थशास्त्र को केवल श्रतिष्ठित अर्थशास्त्र का ही विकन्तित रूप 
मानस तथ्यों के बिल्कुल विपरीत होगा । 


केन्स के श्नुसार प्रतिष्ठित अथंशास्त्री रिकार्डो ( 72890 7९7८थ7०० ) के समय से पीढी- 
दर-पीढी चले झावे वाले परम्परागत अथवा शास्त्रीय भाथिक सिद्धान्तो का समुह है। यद्यपि बहुत 
सारे भ्रथंशास्त्रियों ने समथ-समय पर इसे विस्तृत एव सशोधित किया था तथापि प्रतिष्ठित श्रर्थ- 
शास्त्र का मुख्य स्वरूप ज्यों-का त्यो बना रहा । ये सिद्धान्त स्वय में ही एक आश्िक विचारधारा 
की सुस्पष्ट प्रणाली है । 
रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त (79८ 09रछ॑व्व प्रफत्णतए ण॑ #प्पफाणस्ावण) :-+ 
रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त यह मावकर चलता है कि श्रम एव अन्य साधन सर्देव पुर्णातया कार्यरत 
(ई#ए५ ८०ए१०५००) रहते हैं। दूसरे शब्दों मे, प्रतिष्ठित सिद्धान्त के अनुसार अर्थ-व्यवस्था मे पूर्ण 
रोजगार ही सामान्य स्थिति है (#णी टक्ाए!/०9०घ८य३ 79 ७ उ्था०) तथा इसमे कोई भी परिवर्तत 
गर-सामान्य समझा जाता था। इन श्रथंशास्त्रियो के ग्रनुतार आशिक श्षाक्तियों की निर्वाध क्रिया 
कप के परिणामस्वरूप श्रम सहित सभो आाधिक साधनों का सर्देव स्वय ही पूर्ण प्रयोग होते 
हता है | किन्तु यदि बाजार को शक्तियों मे थोडा भी हंस्तक्षे प्‌ किया गया तो इससे पूर्ण रोजगार 
ही स्थिति नही उत्पन्न हो सकेगी । अ्तएव प्रतिष्ठित बर्थशास्त्री आधिक क्षेत्र मे किसी सी प्रकार 
सरकारी हस्तक्षेप का विरोध बरते थे 
रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त 'से! द्वारा प्रतिपादित बाजार के नियम (5397 वबछर्ण 
६८४)! पर आधारित था । प्रो० 'से' के ब्नुसार देश मे 'सामान्य श्रति उत्पादन! ([हुथाशर 
०००१०८४०४) वा "सामान्य बेरोजगारी” (०णटप्डा प्रण्टणयु/०977८०६) की स्थितियाँ 


कि , जे० बो० से (7 93. 837 777767-7839) एक फ्रासोसी अरथशास्त्री थे। उन्होंने अपनो पुस्तक 
१2 मम पप में अपने सुप्र सिद्ध नियम '8फर॒फ्रोए को छब्ड8 ०78४६६४ 6 9 











79 90०१४१' का प्रतिपादन किया था। 


कैन्स का सामान्य सिंडास्त झ4! 


कभी उत्पन्न हो ही नहीं सकतीं। प्रो० 'से' के बनुसार “पूति रबतः ही सेव झ्पने ख्तिए मारा 
उत्पन्न कर छेदी है ए! (9एडफाए बजवणुड या८१८४१७ ०७४ पेटाप३०१) इनके अनुसार उत्पादन 
ही वस्तु के लिए बाजार का सृजन कर लेता है। दूसरे शब्दों मे, माय का मुख्य स्तोत उत्पादन के 
विभिन्‍न साधनों को प्राप्त होने वाली जाय होती है ओर यह जाय उत्पादन की भ्रक्रिया से स्वत 
उत्पन्न होती है। इस प्रकार प्रो० से के अनुसार, एक मौटरकार के निर्माण के परिणामस्वरूप 
मजदूरी, लाभ मादि के रूप मे इतनो ऋ्य-शक्ति प्रचलन मे जा जाती है कि प्न्ततः मोटरकार 
खरीदी जा सकती है और इस प्रकार कभो भी किसी वस्तु का अति उत्पादन नहीं हो सकता । 'से” 
के इसो कथन के झ्राधार पर प्रतिष्ठित अर्थग्रास्त्रियो छा यह विश्वांस था कि समाज अथवा देश 
में सदा पूर्ण रोजगार की स्थिति बनी रहती है। 


किस्तु 'से” के इस वियम की दो बातो को लेकर आलोचना की जाती है। सर्वप्रथम तो 
झालोचको के झनुसार प्रत्येक पूति अपने लिए स्वतः सांग का सृजन नहीं कर सकती। 'से 
का विचार इस मान्यता पर आधारित है कि लोग अपनी सम्पूर्ण आय की वस्तुओ की खरीद पर 
ही व्यय करते हैं तथा इसका कोई मी भाग वचाते नही हैं। परिणामस्वरूप सम्पूर्ण माल बाजार 
में बिक जाता है। किन्तु वास्तविकता यह नही है। लोग अपनी सम्पूर्ण प्राय का एक भ्रश भविष्य 
में उपमोग के लिए बचाने हैं। इस वचत के परिणामस्वरूप समाज की आय घारा में से कुछ 
क्रय-शक्ति बाहुर निकल जाती है जिससे कुल माग (2887ए८४३/८ 0८०४००) में कमी आ जाती है 
और कुल माग भे इस कमी से हो समाज मे झति उत्पादन की स्थिति उत्पन्न हो जाती है । 
झलोचको के अनुसा र 929-82 की सयानक झाथिक मदी के दौरान प्रो० से! के नियम की 
असत्यता पूणंस्म से सिद्ध हो गयी क्योकि सभी देशो मे अति उत्पादन की समस्या उपस्थित हो 


गयी । वास्तव में, व्यापार-चक्र की क्रियाशीलता 'से! के नियम की असत्यता का सबसे बड़ा 
परिचायक है 


प्रौ० 'से! के विरुद्ध दूसरो आलोचना वा सस्बब्ध पूर्ण रोजगार की सात्यता से है । 'से! के 
अनुध्षार श्रम की पूर्ति स्वत ही श्रम की माग से समायोजित हो जाती है जिससे अनैच्छिक बेरोज- 
गारी ( घगरएण५7९०७9 एच९००छा० प्यवट०८ ) की कोई भी समावता नही रह जाती । दूसरे दाब्दो 
मे, प्रो० से! के भनुसार प्रत्येक व्यक्ति जो प्रचलित मजदूरी की दर पर (0प्र/क्षा: छ६९५ कार्य 
करना चाहता है उसे तिश्चम ही कार्य मिल जायगा, यानी इस धर्थ व्यवस्या से देरोजगारी उत्पन्न 
होगें का कोई प्रश्न ही नही उठता | किन्तु आलोचको के अनुसार प्रो० 'से' की उक्त घारणा को 
स्वीकार नहीं किया जा सकता, बयोकि सभी पू'जीवादी देशो मे देरोजगएरी पायी जाती है जो 
कमी-कमी बहुत ही तीत्र एवं दीघंकालीन रूप घारण कर लेती है। ऐसी स्थिति मे मजदूरी स्तर 
मे कढौती से मी बेरोजगारी वी समस्या का समाधान नही हो पाला, वरन्‌ कभी कमी तो इसपा 
प्रतिकूल प्रमाय ही पडता है। कारण स्पष्ट है। मजदूरी के स्तर मे कटौती से श्रमिकों की क्रय- 
शक्ति घट जाठी है जिसके परिणामस्वरूप समाज की दुल माण में कमी ज्ञा जाती है । 


नस ने प्रतिव्ठित अर्थ-शञास्त्र की इस मूलमूत घारणा को स्वीकार नहीं किया बयोडि 
प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियो वी यह घारणा थी कि आथिक प्रणाली बिना किसी सहायता के प्रपने+ 
झापको परिवर्तित परिस्थितियों के झनुकूल बना लेती है जिससे पूर्ति एव माय में कमी असतुलन 
भ्रथव्रा अक्तामजस्य नही उत्पन्न होता ॥ कैन्स के अनुसार श्रतिष्ठित अ्थशास्त्रियों का यह कथन कवि 
अति उत्पादन एव सामान्‍य वेशेजगारी की स्यिति कभी उत्पन्न ही नही हो पाती बिल्कुल अवास्त- 
विक है। साथ ही, झाथिक प्रणाली यथार्थत* कमी स्वय समायोजित नही हो पाती | ग्रतएव प्रो० 
क्रेग्स के अनुसार पूति एवं माग मे सतुलन बनाये रखने के लिए राज्य का हस्तक्षेप प्रावश्यक 
है। प्रतिष्ठित अधेशास्त्रो पर केन्स का यह सर्वाधिक प्रवत प्रहार है । 


इस प्रकार वेन्स ने प्रतिष्ठित वर्यशास्त्र की विभिन्‍न मान्यताओं का खडन कर स्वय रोज- 
गार के सिद्धान्त का प्रतिपादन किया | इस सिद्धान्त को--न्यून माय सिद्धान्त! (0602छ5ते 
पे८४०९४०४ 3४६०५) भी कहते हैं । केन्स के अनुसार वेरोजगारी प्रमावपूर्ण मांग में कमी अथवा 
उपमोग एवं विनियोग पर व्यय किये गये घन मे कमी के कारण होती है । 


948 मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएँ 


किन्तु केन्स के सिद्धान्त की व्याख्या के पूर्व इनके सामान्य सिद्धान्त (7८ एव्य्नर्श 
वफवणफ ण &फ्ए/एएपारफॉ, विध्राशटर् ब्यत 00069 ) के कुछ प्रमुख आधारों की व्यस्या 
की ऊजायगी :-- 
प्रमावपुण मांग का सिद्धान्त 
(796 छात्रणएी6 ० छशवट्पएठट 0०04:१) 
प्रमावपूर्ण मांग! का पर्थ (१४००४ ० 88०८ए०४८ 70८णथएत,:--के नस के 'जेनरक्ष 
धियरी मे प्रयुक्त घारणाओ मे सर्वाधिक प्रमुख घारणशा प्रमावपूर्ण मांग की धारणा हु । वास्तव 
मे, प्रमावपू्णा माग का सिद्धान्त केन्स के रोजगार सिद्धान्त का प्रारम्मिक बिन्दु है। प्रमावपूर्ण 
माय से केन्स का तात्पर्य उस माय से है जिसके पीछे क्रप-शक्ति हो, यानो झाग क्रय शक्ति से युक्त 
हो। रोजगार के सिद्धान्त के सम्बन्ध में केन्स ने सम्पूर्णा प्रमावपूर्ण मांग ( 7ठ8&] ८हिटलाए2 
तं&छथए4 ) शब्द का प्रयोग निया है जिसका तात्पयं किसी राष्ट्र अथवा समुदाय की उस सम्पूर्ण 
भाग से है जिप्तके पीछे क्रय-शक्ति रहती है, यानी माग क्रय-शक्ति से मुक्त हा। माय के साथ 
प्रभावपूर्ण शब्द के प्रयोग का आशय यह है कि वेन्स माग को साधारण इच्छा से पृथक कर व्यक्त 
करना चाहते थे । 
केन्स के झ्नुसार किसी ग्र्थ-व्यूवस्था मे रोजगार की कुल माना सम्पूर्ण प्रमावपूर्णं मा 
पर निर्मर करती है और प्रभावपूर्ण माग आाय-व्युय द्वाया व्यक्त होतो है। बेरोजगारी प्रम व* 
पूर्ण माय भे कमी ( 70०6० ९०८५ ०६ 846००४९ 70९:780पें ) का परिणाम है । व्यक्ति की ही 
तरह महू बात समाज मे भी लागू होती है कि वास्तविक झाय में वृद्धि के साथ साथ उपभोग में 
भी वृद्धि होती है, किन्तु इसमे कुल भ्राय से कम ही वृद्धि होती है। अतएवं रोजगार मे वृद्धि 
के लिए वास्तविक विनियोग ( १८७४) 0ए€#एपथ्या ) में इतनी वृद्धि अवश्य होनी चाहिए जिससे 
कि कुल झ्राय एज उपमोग के अन्त र को समाप्त किया जा सक्षे । प्रमावोत्पादक माग के सिद्धान्त 
का यही साराश है । 
केन्स के सिद्धान्त की झन्‍्य धारणाओ की तरह प्रमावपूर्ण माग की घारणा का प्रयोग भी 
समग्र रूप में किया गया है, यानी इससे सम्पूर्ण जर्थ-व्यवस्था की माग का बोध होता है। यह 
किसी एक फर्म अथवा एक उद्योग की माग से भिन्‍न होता है। किसी एक फर्म झ्रथता उद्योग की 
माग को उसके द्वारा उत्पादित बस्तुप्रो की माय से व्यक्त किया जाता है, किन्तु चूंकि सम्पूर्ण 
क्र्थ-व्यवस्था के उत्पादन को इस प्रकार की किसी भौतिक इकाई, यानी विवि० अयवा टन के रूप 
में नहीं व्यक्त किया जा सकता, झतएव केन्स ने नियुक्त श्रम की मात्रा ( 7,89007 ४फए/०ए८व ) 
को समस्त उत्पादन के मानदड के रूप मे प्रयोग किया है . केन्स के अनुसार जैसे-जैसे अधिक श्रमिक 
प्रयुक्त किये जाते हैं उत्पादन की मात्रा मे वृद्धि होती है जिसके फलस्वरूप कुल द्याय ( 7० 
$क्षों८ 970००८६०७। मे बुद्धि होती है। दूसरे शब्दों मे, रोजगार की मात्रा मे वृद्धि से कुल समर्थ मांग 
बढती तथा रोजगार में कमी से घटती है 
किसी समाज की कुल प्रभावपुर्ण माग साधारणतया दो प्रकार की मांगों से वनती है। 
दूसरे शब्दों मे, प्रभावपूर्ण माय के निम्नाकित दो अंग होते हैं :-- 
(क) उपयोग-सम्बन्धी वस्तुओं की भाग (0०णब्मते [07 00फ5एएफ़ाए०्४ 8०००5), दया 
* (ख) विनियोग-सम्बन्धी वस्तुओ की माग (70ल्‍णथ्यते 07 7ए४७ धाम £ छु००१5) । 


दूसरे शब्दों मे, माय या तो उपमोग के लिए की जाती है प्रयवा विनियोग के लिए॥ 
उदाहरण के लिए, हम या तो रोटी, चावल अथवा कपडे की भाग करते हैं अथवा मशीन, मकान 
आदि की माग करते हैं। इनमे से पहले प्रकार की माग निश्चित रूप से उपमोग-सम्बन्धी माग हूँ 
तथा दूसरे प्रकार की भाग विनियोग-सम्बन्धी भाग हूँ । सूत्र के रूप में इसे इस प्रकार से ब्यर्त 
किया जा सकता है - 
छा07-0का 


# अभावपुण जिशेषता का ग्रयोग केवल क्रय को इच्छा एव क्षमता के अन्तर पर जोर देने के लिए 
किया गया है । 


कैन्स का सामान्य सिद्धात 345 


जिसमें 87 ->प्रमावपुर्ण माग (शीट्लाएड पेटाप्रब्गए), 
0-एपयोग-सम्बन्धी माय ((०फ७डफफ़ञपण्म 706०गर्व ), तथा 
प्‌ विनियोग-सम्बन्धी माय (7णप्ट्शम्या फिल्य्यवगए) है । 


इनमें से उपभोग की माग समाज की आय के झाकार (ध८ ० ग0०णए८) तथा उपभोग 
की प्रवत्ति (श09८एआए ६० ००४5७०८) पर निर्भर करती है। दूसरी झोर, विनियोग ब्याज की 
दर (४४० ० 77(८:८७) तथा पूंजी की सोमात क्षमता (१[४8ण० एप्रिटाटाटए ० स्वरा) 
पर मिर्भर करती है। इस प्रकार केन्स की जेनरल थियरी में निम्नलिखित तीन मुख्य धारणाशरो 
का समावेश है -[) उपभोग की प्रवृत्ति (970780आ(9 ॥0 ००ग्रषए००८), (2) पूंजी की सोमात 
ल्लमता- (वडाइएन गिटिव्यलए €४७५४। ), तथा (3) ब्याज की दर (&8/० ता वगाल- 
८४) । श्रागे चलकर इनकी सबिस्तार व्यास्य की जायगी । 

प्रभावपूर्ण मांग के निध रिक तत्त ( 0ल्‍व्क्याबग3 ० छ्वील्एए३ 0व्पथयत )-- 
प्रमावपूर्ण माग का निर्धारण विम्तादित दो तत्त्वो से होता है-- 

६) कुल माम क्रिया (5887०8४३(० एटप्गपते सिध्र०0०० ०7 3. 0 | ), तथा 

(०) कुल पृ्ति क्रिया (8887८४३(९ 8णुफ्रोए एरफाटएणा ०० # 5 #.) 


कुन्न मांग क्रिया (8. 0. ४) मुद्रा की उन विभिन्न राशियों की भ्रतमुचि है जिनको 
रोजगार के भिन्‍न-मिनन स्तरों पर व्यवसायियों को अपने उत्पादन की बिक्री से प्राप्त करने की 
ग्राशा रहती है। दूसरे शब्दों मे, कुल माग क्रिया वह प्रत्याशित (६४9००४८५) बिक्री प्राप्त श्राय 
है, जिप्ते उत्पादक श्रमिक्रो द्वारा उत्पादित वस्तु के विक्रय से प्राप्त करने की आशा करता है । 
जितने अधिक थधमिको की रोजगार मिलेगा उत्पादन उतना ही अधिक होगा और पभ्रत्याशित बिक्री 
से आय बढ़ेगी । झ्त स्पष्ट है कि प्रत्याशित बिक्री की मात्रा रोजगार की मात्रा पर निर्मर करती 
है । वास्तव भे, यह क्रम निम्त प्रकार से चलता है--रोजगार मे वृद्धि, श्रमिकों की सख्या मे बुद्धि, 
उत्पादन मे वद्धि, प्रत्याशित विक्रौ-प्राप्त आय में वृद्धि, परन्तु व्यक्तियों को रोजगार तमी तक 
लामदायक होगा जवकि उनके द्वारा बनाई गई वस्तु बिक जाने की पूरी सम्भाववा हो और उससे 
एक निश्चित राशि मित्र जाने की पूर्ण आशा हो 
इसके विपरीत कुल्ल ष्‌त्त क्रिया ( 8887८83५४ 50फए9 फपम००ए०७ )--मुद्रा की 
उन सिलस भिस्‍्न राशियों को अनुसूची हाती है (रोजगार के भिन्न-भिन्न स्तरों पर) जो उत्पादन 
की बित्री से व्यवस्मायियों को अवस्य मिलनी चाहिए | दुसरे शब्दों में कुल पूर्ति-मूल्+ मुद्रा की बह 
न्यूनतम मात्रा हैजो श्रमिकों को दी हुई सख्या द्वारा उत्पादन करने में व्यय होती है |” अर्थात्‌ 
यह कुंल उत्पादन-ब्यय के बराबर होती है । जब तक उत्ताइको को वस्तु बेचने से कम-से-कम 
उत्पादन-व्यव मिलने की आशा नही होगी, तब तक व त्तो कोई उत्पादन करेगा और न लोगो को 
रोजगार ही मिलेगा | इंस पकार किसी अर्थे व्यवस्था में कुल साग क्रिया (6, 90 7.) व्यवत्ता- 
थियो की कुल प्राष्तियों का तथा कुल पूत्ति क्षिया (8 8 # ) उनकी कुल लागनों ( ०95) का 
प्रतिनिधित्व करती है। क्सी भी स्थिति मे लागतो को प्राप्तियो से अधिक नही होना चाहिए । 
ऐसा होने से व्यवसायी उत्पादन का कार्य स्थगित कर देंग्रे जिससे मजदूरों को रोजगार नही 
मिल सकता। 


उपरोक्त विवेचन से स्पष्ट हे कि रोजगार प्रमावपूर्ण माय (£ 70) पर निर्मेर करता है 
तथा स्वय प्रमावपूर्णो माय कुल माग क्रिया (8 70 7) एवं कुल पूर्ति क्रिया (8 & 7) द्वारा 
प्रभावित होती है। कुल माग क्रिया किसी गअर्थ-व्यवस्था मे उस घनराष्धि को प्रदर्शित करती है 
जिसे उत्पादक श्रमिक्रो द्वारा उत्पन्न वस्तुओं के विक्रय से प्राप्त करने की आशा करता हे । अत 
रोजगार का स्तर माग क्रिया एवं कुल पूर्ति क्रिया पर भ्राधारित है। जब तक लागतें प्राप्तियो 
से कम रहती हैं (यानी कुल पूति कुल माग से कम रहती है) उत्पादक उत्पादन बटाकर शेजगार 
में वृद्धि करते चला जाता है। यह क्रम तब तक जारी रहता है जब तक कि लायतें और आप्तियाँ 
(ग्र्थात कुल पूति एवं माग) वराबर नहीं हो जाती हैं। जिस बिन्दु पर कुल माग बक्र एवं 
कुल पूति दक्क एक दूसरे को काटते हैं, उसी बिन्दु को प्रमावपूर्ण माय कहते हैं जो एक दिये हुए 
समय में रोजगार के स्तर को निर्धारित करता हैं। दूसरे शब्दों मे, प्रभावपूर्ण माग वह विन्दु 
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है जहाँ पर इन दोतो (यानी & 0. ४. एवं 8. 5. 9.) का पूर्ण संतुलन होता है । निम्नाकित 
चित्र द्वारा भी इसे स्पष्ट किया जा सकता है-- 


है 


आय छोर लागत 





तर 


उपरोक्त चित्र मे 05 रेखा पर रोजगार तथा 09 रेखा पर प्राय एवं लागत को दिख- 
लाया गया है। /।0 बक्त कुल माँग वक्र तथा 80 वक्र कुल पूर्ति वक्र है। ये दोनों 8 बिन्दु पर 
मिलते हैं जो भ्रमावपूर्ण माँग (ए2#८८४ए८ 0८८ा०४र्त) का बिन्दु है।_ चित्र से स्पष्ट है कि 00४ 
ही की वह माज्रा है जहाँ पर 8. 70. ए. एवं 8. 5. 77. दोनों के बोच सतुलन स्थापित 

ता है। 

किन्तु इस सम्बन्ध मे ध्यान देने योग्य बात यह है कि कुल माग क्रिया तथा कुल पूर्ति क्रिया 
का सतुलन सदा पूर्ण रोजगार के स्तर पर ही नही होता, यह पूर्ण रोजगार से पहले भी द्ठो 
सकता है। केन्स स्वय यह मानते हैं कि समाज मे पूर्ण रोजगार की स्थिति बहुत ही कम पायी 
जाती है। इनके अनुसार हो सकता है कि कुल माग वक्र॒ एवं कुल पूर्ति वक्त एक डरे को उम्त 
बिन्दु पर कार्टे जिस पर लगाये गये व्यक्तियों की सख्या रोजगार चाहने वाले व्यक्तियों की संख्या 
से कम हो । दूसरी बात यह है कि केन्स ने अपने सामान्य घिद्धात में 'कुल पू्ति क्रिया” की भपेक्षा 
कुल भाग क्रिया को ही प्रघानता दी है। इसीलिए कुछ अधंशास्त्री केन्स के रोजगार सिद्धात क्रो 
कुल माग का सिद्वात (7४८०७ ० 6887८४०८८ /0८:४8०0 ) भी कहते हैं । वास्तव मे, प्रत्पकाल 
में पूर्ति क्रिया में परिवर्तन नही होता, यानी कुल पूर्ति क्रिया प्रल्वकाल मे प्राय. स्थायी रहती है। 
इस भ्रकार केन्स के (कुल पूर्ति क्रिया को स्थिर मानते हुए) सामान्य सिद्धांत का सार यह है कि 
प्रभावपूर्ण माग अथवा रोजगार का निर्धारण कुल माग क्रिया के द्वारा किया जाता है ओर कुल 
माग क्रिया स्वय दो तथ्यों पर आधारित है--(क) उपभोग की प्रवू,त्ति (07०कव्/ग्राए (० 
(0००5०००८), तथा (ख) विनियोग प्रे रखा (ग्रतेएट०००८०९ ४0 वगञएट्शाप्मट्ा)) । 


उपभोग की प्रज्ृत्ति या उपभोग फलन 
(7०फष्णभाए (० ए०फऋफ्णर 07 (णाशप्रए 4०० #ण्य८४००) 


उपभोग की प्रवृत्ति या उपमोग फलन प्रभावपूर्णो माय एवं रोजगार के निर्धारक तत्त्वों मे 
एक प्रधान तत्त्व है। किसी समुदाय मे उपभोग उसकी आ्ाय की मात्रा तथा इसके उस भाग पर 
जो उपभोग पर व्यय किया जाता है निर्भर करता है । यह उस झाय की ओर सकेत करता है जो 
उपभोग से सम्बन्धित वस्तुओं पर व्यय की जाती है। सक्षोप मे; उपड्लोग प्रवृत्ति, कुल झाव तथा 
कुल उपभोग में सम्बन्ध बतलाती है। यह एक ऐसी अनुसूची है जो कुल आय के मिल्न-मिन्‍्न स्तरो 
पर उपभोग की भिम्न-भिन्‍न माज्राओं को बतलाती है। राष्ट्रीय आय की प्रत्येक सात्रा के लिए 
आय का प्रायः एक स्थिर अनुपात होता है जो जन-साधारसण दारा उपभोग पर व्यय किया जाता 
है। दुसरे शब्दों मे, अत्येक समाज में औसत उपभोग की प्रवृत्ति प्राय. समाव रहती है । 

वास्तव में, उपभोग की प्रवृत्ति तथा आय मे एक प्रकार का फलनाट्मक सम्बन्ध 
( एफलाण्गाथा इथबघ४००४४७ ) होता है । इसका यह आश्रय है कि जब आय मे वृद्धि होती है 
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-तौ उपमोग की प्रवृत्ति मे मी वृद्धि होती है और जब आय घटती है तो उपभोग की श्रवृत्ति मे भी 
कमो होती है ।! जिस आय स्तर पर झाय ठीक उपभोग के वराबर होती है उसे प्रन्तराल शुन्य 
बिन्दु ( 8:८क:०ए८० 907६ ) कहते हैं। ऐमी तालिका अथवा अनुसूची जिसमे विभिन्‍न झाय- 
स्वसे से सम्बन्धित उपमोग व्यय व्यक्त किये जाते हैं को आय-उपभोग श्नुसूचों अ्रथवा केवल उप- 
भोग श्रवृत्ति कहते हैं। नोचे इस प्रकार की एक उपमोग प्रवृत्ति अनुसूची का उदाहरण दिया जा 






रहा है $+-- ड़ 
उपभोग भ्रवृत्ति अनुसूची (रुपये में ) 

आय उपभोग पर व्यय सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 
200 230 

300 920 जद तत-9 

400 400 वजचत्8 

500 4570 

600 585 

700 न... 595 

800 650 5 


उपरोक्त सारणी के प्रथम दो स्तम्म ( 0णणणा ) मे श्राय एव उपभोग सूची दिखलायी 
गई है, जिससे स्पप्ट है कि जब ग्याय 200 रुपये है, तब उपभोग व्यय झाय से अधिक है। यहीं 
स्थिति झाय के 300 रुपये होने पर भी रहती है। परन्तु जब आय 400 रुपये है तो उपभोग-व्यय 
भो उतना ही है। यह्‌ श्रन्तराल शुत्य बिन्दु है । इसके बाद जेसे जैसे अप्य बढती जाती है उपभोग 
पर व्यय बढ़ते जाता है। परन्तु जिस अनुपात मे आय म॑ वृद्धि होती है, उसी अनुपात मे उपभोग 
पर के नही बढता । दुसरे शब्दो मे, आय बढने के साथ साथ जाय एबं उपमोग मे अन्तर बढवा 
जाता है । 

आ% में परिवर्तन के परिणामस्वरूप उपभोग में किस प्रकार परिवर्त्तन हांतां है इसकी 
जानकारी उपभोग की प्रवृत्ति स ही प्राप्त होती है। आय एवं उपभोग में सम्बन्ध किसी व्यक्ति 
झथवा परिवार के उपभोग की इकाई पर लागू होता है। परन्तु केन्स के सिद्धाल्व में कुल सामाजिक 
उपभोग (4887०8०९ ९०फप्यपण्राए (0075७7००७००) तथा कुल सामाजिक आय (4ह887्व्ड्०घ८ 
€०ग्राप्पपभ9 770077०) का सम्वस्व भ्धिक महत्त्वपूर्णा है। 

झसत उपभोग प्रवृत्ति वे सम्दन्ध में हेल्स की यह मान्यता दि अल्पकाल में यह अपेक्षाकृत 
स्थिर रहती है एवं ऐसा निष्कर्ष है जो वास्तविक अनुभव पर जाधारित है। यह जेनरल थियरी' 
की व्याख्या का एक महत्त्वपूर्ण अग है । किसी एक निश्चित समय मे वास्तविक उपभोग की प्रवृत्ति 
क्या होगी, यह्‌ प्राय समाज की प्रचलित रीतियो समाज के विभिन्‍न वर्गों के बीच आय के वितरण 
को प्रणाली, संभाज मे प्रचलित कर को प्रणाली तथा अन्य इसी प्रकार के बहुन-से कारणों पर 
निर्मेर कश्ता है । 

ऊँची उपभोग प्रवृत्ति (ला80 270००८7५/७ ६० 00०३००८) समाज में अधिक रोजगार 
के लिए अनुकूल होती है क्योकि इसके ऊँचा होने के 2 रोजगार के भिन्‍न मिन्‍न स्तरों पर 
प्राप्त होने वावी कुल आय तथा इस आय के उस भाषण में जिसे उपमोग पर व्यय किया जाता है 
अन्तर कम होता है जिससे रोजगार को ऊंचे स्तर पर कायम रखने के लिए ग्रपेक्षाकुत कम 
विनियोग की झ्रावश्यवता पडती है। किन्तु यदि उपभोग की प्रवृत्ति अपेक्षाकृत निम्म होता है तो 
बाय एवं उपमोग के बीच का यह अन्तर श्रत्रिक होता हे जिससे अर्थ व्यवस्था मे रोजयार को 
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ऊंचे स्तर॒पर बनाये रखने के लिए विनियोग की मपेक्षाकृत ्रधिक मात्रा की भावश्यकता हौवौ- 
है। यदि आय के सम्पू " रतरो पर उपभोग की प्रवृत्ति 07 प्रतिशत हो तो झाय एवं उपभोग में 
प्रन्दर क। कोई समस्या ही नहीं रहेगी जिससे बिना किसी विनियोग के भी पूर्ण रोजगार की 
प्राप्ति हो सकती है । ऐसी स्थिति मे पूत्ति स्वय अपने लिए माय का निर्माण कर लेगी तथा जे० 
बी० से (] 8 539) का सुपतिद नियम '80एफ्राए टाध्शा८३8 ॥8 0७7 पेंटछथ्य07 ताग होने 
लग्रेगा | किन्तु वास्तविकता इससे बहुत ही”मिन्न है तथा प्राय प्रत्येक सम्य समाज मे उपभोग की 
प्रवृत्ति 00 प्रतिशत से बहुत ही कम होती है जिससे झाय एवं कुल उपभोग के बीच सदा कुछ 
अन्तर रह जाता है जिसे विनियोग के द्वारा पुरा करना पडता है । 

केन्स के अनुसार समाज मे केवल आय के पुतवित्रण (7१८१७/ए7ँएधठ्य रण 7000७५) 
के द्वारा ही उपभोग की प्रवृत्ति को एक निश्चित स्तर से अधिक नही बढाया जा सकता है। इसका 
कारण यह है कि झ्राय के पुनवितरण से व्यक्तियो मे असनन्‍्तोष एवं विरोध उत्पन्न होता है। इसी 
प्रकार केन्स के विचारानुसार एक अ्रव्यधिक विकसित पूजीवादी प्र्थ व्यवस्था में वस्तुओं के 
अत्यधिक सचय के परिणामस्वरूप व्यक्तिगत विनियोग में बहुत अधिक वृद्धि न होने के कारण 
रोजगा< को स्थिति मे बहुत ही कम सुधार की आशा होती है । इस सम्बन्ध मे केन्स एक निर्धत 
क्र्थ व्यवस्थ! को समृद्ध भ्रथ॑-व्यवस्था की अपेक्षा अधिक श्र यस्कई समभते हैं, क्योकि निर्घेत अर्थ 
व्यवस्था भे झ्राप की कमी से उपभोग की टत्ति ऊंची होती है जिससे उपभोग तथा प्राय के 
बीच गन्तर बहुत कम श्रथवा नही के बराबर होता है जिससे वितियोग की समस्या महत्त्वपूर्ण नही 
होती । प्रतएव केन्स के अनुसार “जो समाज जितना ही अधिक समृद्ध होगा. उसमें आधिक 
प्रणाली के दोष उतने ही अधिक स्पष्ट तथा प्रबल रूप में विद्यमान होगे ।” (7८ गव्मथर 06 
न कम्आ फीड एा06 0एश००5 ब्ावे तए४8९०प5 प्रिट तेललटक ण॑ प॒6 ९०णाण्ग्रर 
इज्भटा 


ओसत उपभोग प्रवत्ति एब सोमास्त उपभोग भ्रबंत्ति (१९० ण्ट० 2:०एवएआक 00 
(005फ्रगा6 बचत ४9784. 70फ९०आए. 40 009577८)--कैन्स की 'जैनरल धियरी' में 
आ्लौस्त उपभोग प्रवृत्ति ओर सोमानन्‍्त उपभोग प्रवृत्ति का एक विशेष महत्त्व है + 

ओऔतत उपभोग प्रवत्ति (६70) आय का वह अनुपात है जो उपभोग पर खर्च किया 
जाता है। उदाहरणार्थ, यदि 000 रुपये की आय मे से उपभोग पर 800 रुपये ब्यय होता है तो 


त्ति> 00 
श्रौसत उपभोग प्रवृत्ति 5 66 > 8 होगी । दूसर शब्दों में, 


उपभोग की मात्रा (0) 
आय को मात्रा (४) 


ओसत उपभोग प्रवत्ति का श्राथिक महत्त्व यह है कि यह रोजगार के किसी भी स्तर पर 
बताती है कि कुल झ्राय का कौन सा भाग उपभोग व्यय द्वारा पूरा होया तथा शेप को विनियोग 
व्यय द्वारा पूरा करना होगा । 

इसके विपरीत सोमान्द उपभोग अवृत्ति (७ ? 0) श्रतिरिक्त आय मे से भ्तिरिक्त 
उपभोग पर व्यय है। दुसरे शब्दों मे आय मे वृद्धि के फलस्वरूप उपभोग में जो वृद्धि होती है उसे 
सीमात उपभोग प्रवृत्ति वहते हैँ। उदाहरण के लिए, यदि आव में 000 रुपये की बुद्धि 


600 ह्वोगी 
होते से उपभोग व्यय मे 600 रुपये वी वृद्धि हो तो सीमास्त उपभोग प्रवृत्ति का नई 6 होगी। 


झौसत उपभोग प्रवृत्ति (8९0) - 


इस प्रकार - 
उपभोग की माजा मे हुई वृद्धि _ 52० 
आय की मात्रा में हुई वृद्धि 





सीमानत उपभोग श्रवृत्ति (४ 9 6]-- सर 
सोमान्त उपप्योग प्रवृत्ति जितनी ही झ्रिक होगी, प्रभ्धवपूर्ण साय उतनी ही किक होगी झौर आय 
रोजगार तथा उत्पादन भी उतना ही अधिक होगा । अतएव,विकसित अथे व्यवस्था मे सीमान्व 
उपभोग प्रवृत्ति ही आय, रोजगार एवं आर्थिक विकास का एक मात्र कारण है। 
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न 
विनियोग प्रे रणा या विनियोग फलन 
(00ए0०८ए०९८॥०४ (0 वु॥ए०5४ ठ ढ िएटशायद्यां सरलाण्य) 

चू कि विकसित देशो मे औसत उपभोग प्रवृत्ति शत-प्रतिशत नही होती, अतएवं कुल आप 
एवं इसके उपभोग की पात्रा मे कुड न-छुछ मात्रा ले अन्तर अवश्य ही रहता है जिसकी पृत्ति के 
लिए विनियोग को आवश्यकता पडती है । केन्स के अनुसार समाज में आय के ऊँचे स्तर को बनाये 
रखने के लिए आय तथा उपभोग के अन्तर को दूर करने के लिए विनियोग फी मात्रा में वृद्धि 
अनिवाये है। इस प्रकार केन्स के अनुसार एक धनवान अथवा बोचद्योगिक दृष्टि से अत्यधिक 
विकसित देश मे उचित सामाजिक कायवाही द्वारा कुल विनियोग की मात्रा की संदेव इतना ऊँचा 
स्तर पर रखना आवश्यक है जिससे कि समाज मे पूर्णा रोजगार तथा समृद्धि की स्थिति बराबर 
बनी रहे। केन्स के सिद्धात के अनुसार पूजीवादी अथे-व्यवस्था में पूर्ण रोजगार की प्राप्ति के 
लिए विनियोग एक आवश्यक शत्त तथा समृद्धि को कुंजी है । सभी विचारो के अर्थ शास्त्री इस 
तथ्य को व्यापक रूप में स्वीकार करते हैं, अतएव इसे अर्थशास्त्र का मूलमूत सिद्धान्त समझा 
जाता चाहिए, तेकिन पूर्ण रोजगार को निरन्तर बनाये रखने के लिए शुद्ध विनियोग ही नहीं, 
उसकी बढती हुई दर का होना मी झनिवाये है। ([0ए८#पाद 78 धा ९5शशपव्रों ए९पुप्ा- 
ख्ावछ६ लिए [एछो।. €णाफ्ञो०एप्पव्या बयते ६४७ ४९७ 0 ए7०59ढ८(ए ग4 & ट्वफापब5६ 6०0700फाए 
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प्राव६ 7६ प्ाब/ फएए उट्डुगा पंट१ 55 ढय कच्चा0्प ० स्यतवेैशय <०णरणप्परा05.. सएए०६ एपोए. ग्रढा 
37ए८5:ए९॥, 9पॉ 7 ः्पथाटडशपए 76 छी झा. ग्रएटशटा६ 23 म€९९४४87ए7 [0 5इपणा/6 
एण्पपा)्रपटव ि। €फी0एफआला( --हैप्थाण सधपबत. पशन्‍रल 80॥-६८९एा९अवप. डिट070- 
ए्ा6$ धव॥०त१ ७ए छु९ा्ालफ कफ. रष्य्मथआ4 ए 227.) 


विनियोग को प्रभ"वित करने वाले निम्नाकित दो तत्त हैं-- 


हि (!) पूंजी की सीमान्त क्षमता (3487802] छक्षेश्रव्म०ए ० उब्रजञ(ण ), तथा 
(2) ब्यांज की दर (२४४ ० ॥79067८४६) । 


०, है 
पूंजी की सीमंत क्षमता 
(+/०्च्हाणन रे फ्िल्व्पघ०छ ० 0०79) 

केन्स के अनुसार, विनियोग पूंजी को सीमात क्षमता तथा ब्याज जी दर पर निर्भर करता 
है। पूजी की सोमात क्षमता का वात्पययं लाभ की उस दर से है जिसे व्यवसाथी नवीन विनियोग 
से प्राप्त करने की आए करता है। (ए८ एाबाहुणने ढवीटाट्तलए ता टकचछापबोी ४, फ्र पर 
एऋः०बते ४ढा३८, (प6 7208 ०६ एटणी६ जाला एऐप्रशा233 खाए ८इएटए शितया ग्रटश गराएटडए- 
म्णध्णा5 ) दूसरे एष्दा मे, पूंजी की सीमात उत्पादकता का अ्रभिप्राय नयी पूंजी परिसम्पत्ति द्वारा 
लागतो को त्रिकालकर प्राप्त होनेवाले अधिकतम भावी आय से है। इस परिसम्पत्ति से दो तत्त्वो 
का अन्दाजा चलता है--(० हमे पजी परिसस्पति की सीमात इकाई वर ध्यान देना चाहिए, तथा 
(४) पूंजी परिसम्पत्ति की लागत को इसको भावी बाय में से घटा देना चाहिए । अतएवं प्रूजी 
की सीमात उत्पादकता दो तत्त्वो पर झाधारित है--(अ) पूजी परिसम्पत्ति की भावी श्राय 
(एछ०छऋ्थटएएट गलत विग्प एब्फान 3४४८), तथा (ब) पूजी परिसम्पत्ति की पूत्ति कीमत 
(8फए 9 .7८९ ० 796 0०झ्ार्गं 35०) । पूंजी की सोमात्त उत्पादकता इन दोनो तथ्यो के बीच 
का अनुपात होती है । 

पूंजी परिसम्पत्ति को भावी झाय का तात्पयं है पू जी परिसम्पत्ति की वह कुल शुद्ध आय है 
जिसे मशीन या सम्पत्ति अपने जीवन काल मे दे सकतो है। शुद्ध शब्द का प्रयोग इसलिए किया 
गया है कि शुद्ध आय जानने के लिए कुल उत्पादन मे से पूजी परिसम्पत्ति की वत्तेमान लायतो 
को घटा देना पड़ता है ॥ _ एक नयी मशोन या कोई अन्य परिसम्पत्ति खरीदने के समय साहसी 
केवल पूजी परिसम्पत्ति से प्राप्त होतेवाली भावी आय को ही घ्यात मे नही रखता, वस्न वह 
सम्पत्ति की लागत अ्रथवा उसकी पूत्ति कीमत ( 5०एए9 97००) को भी ध्यान मे रखता है। 
इसका तात्पयं है पूजी परिसम्पत्ति की लागत । पूत्ति वीमत को प्रतिस्थापन लायत भी कहते हैं । 
बयोकि पूत्ति कीमत वह कोमत नही है जिसपर वह्‌ वत्तमान मशीन पहले खरीदी गयी थी, वरन्‌ 
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चह्‌ हे जिसपर उस प्रकार की नयो मशीन श्रव खरीदी जा सके अथवा पुरानी मशीन बदली 
जा सके । 


इस प्रकार एक साहसी किसी नयी पू'जी परिसम्पत्ति मे विनियोग करते समय उसके जीवन 
काल मे होनेवाले भावी लामो (०फु८ए/८छे 79065 ० 97०6 0(4०॥779) और उतकी पूत्ति कीमत से 
तुलना करता है झोर यदि प्रत्याशित आय लागत से अधिक होगी तो बह विनियोग करेगा अन्यथा 
नहीं | इस प्रकार किसी पूजी की भ्रत्याशित श्राय का अर्थ यह है कि उस पू'जी की परिसम्पत्ति 
की एक अतिरिक्त इकाई उसकी लागत की तुलना मे कितना कमा सकेगी । केन्स के शब्दो मे 
“पू'जी की सीमात उत्पादकता बट की उस दर के बराबर होती है जो किसी मशीन के सम्पूर्ण 
जीवन भर के ब्ष-प्रति-वर्ष प्रत्याशित भायो के वत्तमान मूल्यों को उसकी पूत्ति-मूल्य के बराबर 
कर देती है ।" (१४०४९ ़्लंडल>, 7॥ त्फिल कार खागह्डांघगें ९गिलंत्व०/ रण एबज्ोंवि 5 
फ्ंजड व्यूण्ड (५0 पा: 7306 ण त8८०एघ४ छा्रंटय छणपॉत क्राव४९ 6 एः:शा।. एथ्यॉपर रण 
शधढ हटापरं९ईड ० बाणपांप्ृव्ड इएट्य 97 छेद कल्प्प्फ्य. रूफलटलोे. किए फिट ढशुज़ांब बचश 
वणतंणडड ३५ ॥6 [०5६ व्वुप्थ ।०३0 5णएफ ४ एए८०) दुसरे शब्दों मे, किसी विशेष प्रकार की पूजी 
घरिसम्पत्ति की सोमात उत्पादकता बह दर होती है जिस पर पूजी परिसम्पत्ति की सीमात इकाई 
से प्रत्याशित भावी आय को पूंजी-परिसम्पत्ति को पूर्ति लागत के समान करने के लिए चढ़ाया 
जाता है। एक उदाहरण द्वारा इसे श्रधिक स्पष्ट किया जा सकता है। मान लिया जाय एक नयी 
पू'जी परिसम्पत्ति में एक लाख ढुपये की लागत घाती है तया उससे प्रतिवर्ष 4000 रुपये वापिक 
शुद्ध लाभ होता है । झतपुव पूंजी की सीमात उत्पादकता को जानने के लिए हमे केवल भावी वापिक 
लाभ ( 4000 रुपये ) की वास्तविक लागत ( !,00,000 रुपय्रे ) से अनुपात को मालूम करना 
होगा, अर्थात्‌ (कक ० ४ ३१, 4% यानी पूंजी की सीमात उत्पादकता 4 प्रतिशत है । 
केन्स के सिद्धान्द में वस्तुतः रोजगार की मात्रा को प्रभावित करने वाला यह सर्वाधिक ग्रघाव 
तत्त्व है । साथ ही, चु'कि यह विनियोजको की भनोवृत्ति पर निर्मर करता है औट यह _मचोवृत्ति 
विवेब शुन्य होती है, अतः वेन्सीय विश्लेषण से ब्यापार-चक्र तथा आधिक उच्चावचनो की समस्या 
को समभने रा भी यह एक उत्तम सायन है । केन्स के अमुत्तार पूजी की सीमान्त क्षमता में पल्प- 
काल में स्थिर रहने तथा दीघंकाल में हास की प्रवृत्ति पायी जाती है। कभी-कभी समाज में 
अधिक माच्रा मे वस्तुपरे के सग्रह के कारण पूंजी की सीमान्त उत्ताइकता शून्य भी हो जाती है / 
आय की बढती हुई सारणी से इसे और मो प्रोत्साहन मिलता है। वास्तव में, पूजी वी सीमास्त 
उत्पादकता की ग्रल्पकालीन स्थिरता एवं दीघेकालीन ह्वास को प्रवृत्ति औौद्योगिक एज व्यापारिक 
विश्व मे भयानक उथल-पुथल उत्पन्त कर देवी है जिसमे ध्म्पूर्ण अअ्॑-व्यवस्था चक्रीय परिवत्ततो 
का शिकार हो जाती है! 
साधा रणतया पूँजी की सीमान्त क्षमता एवं ब्याज की दर स्वमावतः भ्रतिस्पर्घात्मक होते 
हैं, किन्तु फिर भी पू जी की सीमास्त उत्पादन क्षमता इतनी अधिक शक्तिशाली होती है कि यह 
ब्याज की दर के प्रभावों की बनहीन बना देती है ! अवएव जब विनियोजकों की आाशाबादी 
प्रदृत्ति के परिणामस्वरूप पूजी की सोमान्त क्षमता सीत्र गति से बढती है तो ब्याज की बढती 
हुई दर भी विनियोजकों को अधिक पू'जी विनयोग करने से _ रोक नहीं सकती ॥ ठीक इसके 
विपरीत, जब विनियोजको की निराशावादी प्रवृत्ति के परिणामस्वरूप पूंजी की सीमान्त क्षमता 
में तीब्र गति से ह्ास हो रहा दो ब्याज की दर को शून्य कर देने से भी लोग विनियोग के लिए 
तैयार नही होते है | कैन्स पू'जी की सीमान्त उत्पादकता की इस प्रव,त्ति से पूर्णतया परिचित थे, 
इसीलिए उन्होने घटती हुई सीमान्त क्षमता की तुलना एक ऐसे बत्तत से की जो घोल की तथी 
की भोर गहरी डुबकी लगाता है तथा जिसे सतह पर लाने के लिए कुशल एव चतुर के, की 
ग्रावश्यकता होगी । अमाग्यवश ब्याज की दर इस्त चतुर छुचे का कार्य करने में असमर्थ सिद्ध 
होती हैं। इस प्रकार केन्स ने देश में व्यापार-चक्रो को रोकने में ब्याजा की दर की सोमाग्रो को 
स्पष्ट किया है । 


ब्याज की दर 
(वर र॥॥८ ० [गशटत्य ) 
ब्याज की दर 'जैिनरल थियरी” से सम्बन्धित तीसरी तथा भ्रन्तिम घारणा हैं । वास्तव मे, 


केन्स का सामास्य सिद्धान्त 


विनतियोग कौ दर को प्रभावित करने वाता यह दूसरा महत्त्वपूर्ण तथ्य है। केन्स ब्याज को 
एक पूर्शतः मोहिक तत्त्त मानता है ) वेन्स के अनुसार “ब्याज एक निश्चित समय के लिए 
त्तरक्षवा के परित्याग का पुररकार है” (79(०९5६ 55 फ8 7०४३४ 607 म्कपण्ड प्यारे 
छ्षपापाए 40 2 इछ८०हि८० 9८7०0 ) यह वह कीसत है जो उपलब्ध नकद मुद्रा की माना एच 
नकद भुदा के रूप मे घत रखन की इच्छा के मध्य सतुलब स्थापित करती है। 


अब प्रश्न यह है कि लोग अपनी झ्राय को तरल साधन के रूप मे क्यो रखना पसन्द करते 
हैं। केन्स के अनुसार लोग अपनी झाय को तरल साधन के रूप मे निम्नलिखित तीन कारणों से 
रखना चाहते हैं-- ५५ 


(4) लेव-देन के उद्दे श्य से (7230953०0०० 4०४९९), 
(2) बाकस्मिक खर्चो के लिए (९८६०३४०४००७३० ऐ।०४ए६), तथा 
(3) सद्वृबाजी से (57०८णे३४२८ ४००४८) ॥ 


इनमे से पहले दो कारण, यानी लेन-देन की प्रवृत्ति तथा अकस्मिक ख्चों की प्रवृत्ति 
प्राय. स्थायी रहती हैं, बतएव केन्स के भनुसार सट्ट वाजी की प्रवृत्ति तया इसे सतुष्ठ करने के 
लिए उपलब्ध मुद्रा की मात्रा का ही मुख्य रूप से ब्याज की दर के निर्धारण पर प्रमाव पढ़ता है। 
सट्व बाजी की प्रवृत्ति भुख्यत ऋणदाताओ की मनोवृत्ति पर निर्भर करती है। केन्स ने इसे इस 
प्रकार से परिभाषित क्या है * 9920ण॑ब्रपए८ ए१०परएढ 35 पाढ तत्शा८ त॑ ध्वाणाएह ज़ी 
ए५ ६०० ागह 9०४९० फे5० (९ ए०थ४:८६ ५3६ (१९ ०7८ शा] 08 0797 इस प्रकार 
केन्स के अनुसार व्याज की दर के दो प्रधान निर्धारक तत्त्व हुए--() सट्टंवाजी की भ्रवृत्ति, 
तथा (2) इसे सतुष्ट करने के लिए मुद्रा बी उपलब्ध मात्रा । कैन्स के अनुसार, ब्याज की दर 
घन को नकद या तरल रूप मे रखते की इच्छा एवं उपलब्ध नकद की मात्रा में सतुलन स्थापित 
करती है। ( ४९ ए४06 ण॑ प्रप९४: ९एण्णाण6्ड पाल तथ्चार (0 ॥000 ४९६४४ एव (08 
शिए ० ९३ छह धर बरश्थ्यो० चुए३ग्र(9 ०६ ८१४४ ) इसे निम्न प्रकार से स्पप्ट किया 
जा सकता है-- 


ब्याज की दर (४६९ ० ॥एटढ्ह) 
| 





| | 
मुद्रा को मात्रा तरलता अधिमान 





((२2७०४पा३ ० १(0फ०ए ८ (7/चुफ॑0+9 छालकिला००) 
2४०४, +0४,) 
] | । 
लेन-देन की श्रवृत्ति जाकस्मिक खर्च की श्रवृत्ति. रटट्रेबाजी की प्रवृत्ति 
(प"श्ला१8४८४०० 7००४४४०) (:६८४०४०१७३०५४ )थ०४०९)... (89९८परॉव० प्०घ९८) 
(१/, से इसकी पूर्ति होती है) (१४, से इसको पूर्ति होती है) सकी पूर्ति ४, से 
% होती है। इसे पता 


नही लगाया जा सक्ता। 
अतएवं यह अत्यधिक 
अस्थायी होती है। 

| के (ए9ग्फाच्ते ७80१6 बगठ 
मह॥9 एग्रशब9० ) ] 





ज्ञात एवं स्थायी 
(97०१/८६४]८ 350 80८) 
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यदि तरलता झधिमान समान रहे तो मुद्रा के परिमाख में व्‌द्धि से ब्याज की दर में कमी 
तथा मुद्रा के परिमाण में कमी से व्याज की दर में व,द्धि होगी । दूसरे शब्दों में, तरलता अधि- 
मान के समान रहने पर ब्याज की दर मे मुद्रा की मात्रा के विपरीत परिवर्तन होता है, किन्तु 
यदि त्तरलता अधिमान मे मुद्रा में परिवर्तेत के साथ-साथ परिवरतंव होता हो तो ब्याज की दर पर 
इन दोनो का एक साथ प्रभाव पडता है ॥ इसे निम्नाकित रेखा-चित्रों द्वारा अधिक स्पष्ट किया जा 
सकता है-- हि 


। 





ञञ ३0०० ३२०6 दब अञ ३900 ३४०0० जब 
मुद्रा की मात्रा मुद्रा की मात्रा 
चित्र सख्या ! चित्र सस्या 2 


चित्र स० ? भे तरलता श्रधिमान ज्यो-का-त्यो है। अतएव, मुद्रा की मात्रा जब 000 
से बढकर । 00 स्पये हो जाती है तो सूद की दर 4 प्रतिशत से घटकर 3 प्रतिशत हो जाती है । 
इसके विपरोत चित्र सख्या ! में मुद्रा की मात्रा 9000 से वढकर 200 होने के साथ साथ 
तरलता झधिमान वक्र भी त त से वढकर त, त+ हो जाती हे । तरलता अधिमान मे इस व,द्धि 
से मुद्रा की मात्रा मे व्‌ द्धि का प्रमाव तो समाप्त हो ही जाता है, साथ-ही-साथ ब्याज की दर भी 
4 प्रतिशत से बढकर 5 प्रतिशत हो जाती है । 

विनियोग एव उपयोग में सम्बन्ध (78 ऐले4प०एशाए 0९७७४९९७ ृत्रए८४(फ९०६ 
2300. (2008४ए7०७४००)-केन्स के अनुसार समी समय उपभोग की वस्तुप्रो के उत्पादन तथा 
विनियोग की वस्तुझों के उत्पादन में एक निश्चित सम्बन्ध रहता है । उपभोग की प्रव,त्ति के दिया 
हुआ होने पर, उपभोग की वस्तुओं की माग की मात्रा आय की मात्रा पर निर्भर करती है। जैसा 
कि पहले देखा जा चुका है, समाज की कुल आय उपभोग तथा विनियोग की वस्तुमो के योग के 
बरावर होती है (४ --०+]) | विनियोग की मात्रा विनियोग के प्रोत्साहन पर निर्मेर करती है 
जो स्वय बाजार गे दोनो --उपभोग तथा पू'जीगत वस्तुओ की कुल माग पर निर्मर करती है। 
यदि उपभोग को प्रवत्ति उच्च है, तो कुल भाय एव प्रमावोत्पादक माय के बीच अन्तर को पूरा 
करने के लिए वहुत ही कम भाजत्रा मे विनियोग को आवश्यक्ता होती है। एक उदाहरण द्वारा इसे 
झधिक स्पष्ट किया जा सकता है-मानलिया कि हमारे देश में उपभोग की प्रवूति $ है और कुल 
उपभोग की बस्तुप्रो का उत्पादन मल्य 200 करोड रुपये हे तो कुल आय (कुल भाग) को 
300 करोड रुपये के स्तर पर बनाये रखने के लिए १00 करोड रुपये के विनियोग को 
आ्रावश्यकता पडेगी । 

आय एव व्यप में सम्बन्ध (९८श्ञा०फक्काए एटछ९्टए वगरार०फ 390. फुट्मता- 
पपा८)--भौद्रिक जाय से उस आय का बोघ होता है जो उत्पादन के विभित्न साघन मजदू रो, 
ब्याज, लाभ एवं लगान के रूप मे प्राप्त' करते हें ॥ समाज की मोद्रिक आय का दो कार्यों के लिए 
प्रयोग किया जाता है--इसका एक भञ उपभोग पर व्यय किया जाता है तथा दूसरा बचाया जाता 
है । अतएवं इसे विम्न सूत्र के रूप में व्यक्त किया जा सकता है :-- 

हबन5+85 
जिसमे ४ » कुल राष्ट्रीय भाय 


952 मुद्रा एद मौद्धिक सच्याएँ 


0- उपभोग व्यय 
$ -वचत 


चत्तमान समय म॑ लोगो की मौद्विक आय पिछले समय में व्यय की गयी रकम का परि- 
णाम होती है । तद प्रश्त यह है कि व्यय क्‍या है ? मौद्विक ब्यय का ठात्पयं किसी दिये हुए 
समय मे व्यक्ति, फमर तथा सरकार द्वारा समातर में उत्पन्न वस्तुओं एद सेवाओ पर खर्च की गयी 
रक्‍म से है। एक उदाहरण द्वारा व्यय एवं आय के सम्बन्ध को अधिक स्पष्ट क्या जा सकता 
है। मानलिया कि कोई समुदाय वस्तुओ तथा सेवाझ्ो पर 0 करोड़ रपये व्यय करता है। प्रव 
यह व्यय समुदाय की झाय के वराबर हो जायगा | साथ ही, यह रकम वस्तुप्नों ठया सेवाबो के 
मूल्य के बरावर होगी क्योकि क्रय-विक्नय के क्रम मे वह्तुओ वाई मूल्य निर्धारित होता है । इस 
प्रकार यह स्पष्ट है कि समुदाय का व्यय, वस्तुओ तथा सेवाओं का माद्विक मूल्य एवं समुदाय की 
मौद्रिक आय तीनों एक बरावर होते हैं ॥ अब समाज क्य कुल मौद्धिक व्यय दो प्रकार का होता है- 

() उपभोग की वस्तुओं पर व्यय जिसे 0075एपघ०0७०४ €ह9०००॥/४७४८ बहूते हैं, तथा 

(2) पू'जीगत बस्ठुओ एवं भण्डार सम्रह पर व्यय जिसे [7५८४70600 छएथकएर 


कहते हैं । 
इसे घूच के रूप में इस प्रकार से व्यक्त किया जा सकता है, 
छ5एकाय 
जिसमे 8 “मौद्रिक आय एव राष्ट्रीय उत्पादन 
(09 उपभोग व्यय 
प्‌ ७ विनियोग 


इस प्रकार आय के सम्बन्ध में दो धारणाएँ हैं-- (क) सर्वेप्रथम व्यय के परिणामस्वरूप 
प्राप्त आय जिसे £ के द्वारा व्यक्त किया जाता है, तथा (ख) व्यय के लिए प्राप्त भाय जिसे ४ 
के द्वारा व्यक्त क्रिया जाता है। झअव भाय एव व्यय मे क्‍या सम्बन्ध है ? झाय (४) एवं व्यय 
(8) दोनो मिल्-भिन्‍्त दृष्टिकोण से देखने पर एव हो चीज है क्योकि भाय व्यय का झाधार है 
और व्यय से ही झाय उत्पन्त होतो है। ([9०००४६ ३8 घा ७485 07 छफुशावाए श्ष्त 
€डफच्यता।प्र6 7९८९55३१४५४ 8८प९८०७९४ 7४८077८) क्न्‍्तु अधिक घ्यानपूर्वक विचार करने पर यह 
स्पष्ट होगा कि कुल्न_मौद्विक व्यय सदा पिछले समय मे प्राप्त कुल मौद्धिक आय के बराबर नहीं 
होता । पह इससे अधिक ग्रथवा कम दोनों हो सक्षता है। समाज अपनी थाय से प्धिक व्यय 
अपनी पूर्द बचत से प्रथवा व्यावसायिक बेको से ऋण के द्वारा कर सकता है। 


प्र यदि व्यय आय के बरावर है तथा कुल बाय व्यय की जाती है तो 


छन्‍न्श्ेजडिन्म 
और प्रत्येक हालत मे 8 ००८०+ 7] एवं ४५-०३७ 
भोर यदि ४ > ४, तो 
0--0७5०+5 
या 7<55$ 


चचत एवं विनियोग को समानता (:वृष४॥४ए ० 88एशफट्ट 2०१ पएएलऑप्पट४)-- 
उपसेक्त विवरण से यह स्पष्ट है कि यदि किसी दिये हुए समय मे प्राप्त सम्पूर्ण आय व्यय कद 
डी जाती है तो अगले समय से प्राप्त जाय इसी के वरावर होती है। झ्तएवं सन्तुलन की स्थिति 
मरे 8- एके प्र इनके परिणामस्वरूप 7 5 5 होता है। स्पष्ट है क्ि किसी एक समय में व्यय 
उस सभय की आय हो जाती है। आय का वह भाग ज्ये उपभोग पर ब्यय किया जाता है, स्वयं 
आय हो जाता है। दिन्‍तु जो वचत के रूप मे रखा जाता है वह स्वय व्यय नहीं होता, अतएव इससे 
झगले समय में आय नहीं प्राप्त होती | इस प्रक्तार दचत (9) मौद्विक भगतान के अवाह में एक 
कमी उत्पन्न कर देदी है जिसे विनियोग ([) के द्वारा पूरा क्या जा सकता है। धतएव यदि 
85 | है तो उत्पन आय की मात्रा (एगषण* ० इत००णड ०ण८०७५८०) एवं खर्च के लिए 
प्राप्त ग्राय (77९00 2एवा। ४० 07 १5००७) दोनो बराबर होगे ॥ इसी प्रकार आय का 
चक्नीय प्रवाह (0एवपॉवए (०४ ० 77८०प०८) एक ही स्तर पर निर्वाध रूप से चलते रहता द्दै 
तथा आर्थिक क्रियाएँ एवं रोजगार भी समान स्तर पर रहते हैँ । 
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इस सम्बन्ध में ध्यान देने योग्य बात यह है कि बचत (5) एव विनियोग (7) परिमाषा 
से सदा समान रहते हैं. किम्तु इनकी समानता पर और बधघिक घ्थान देना पनिवायय है क्योकि 
किसी मी समठित समुदाय मे बचत एवं विचियोग का कार्ये साधारणतया प्रृथक्‌ पृथक वर्ग के 
व्यक्तियो द्वारा किया जाता है। उत्पन की गयी उन वस्तुओं को, जो पीछे उपभोक्ताओं के हाथ 
बेची जाती हैं उपमोक्ता वस्तुएँ कहा जाता है और जिनकी विक्री उपभोक्ताओं के साथ मण्डार भी 
सम्मिलित रहता है, विस्तु आय का वह भाग जिसे उपभोग पर व्यय नहीं किया जाता है को 
बचत कहते हैं। इससे स्पष्ट है कि जिन वस्तुओं का उपमोक्ताओ्रो के हाथ विक्रय नहीं होता है 
(यानी !] आय के उस भाग के वराबर होता है जिसे उपमोग पर व्यय नही किया जाता है 
(यानी 5) । इस प्रकार परिभाषा के द्वारा बचत एवं विनियोग दोनों बराबर होते हैं। बचत एव 
विनियोग में यह समानता प्राय में उचित परिवर्तेन के द्वारा श्राप्त की जातो है किन्तु यहां पर 
घ्यात देने योग्य वात यह है कि वचत एवं विलियोद को समानता कं तात्पये कैब प्राप्त बचत 
(६८॥5९प 58978) एवं प्राप्त विनियोग (2९८३।७८० 7४९४0८४! ) के वीच समानता से है। 
(इसका तात्ययें आयोजित वचत एवं आयोजित विनियोग की समानता से नही है।) 


बचत एवं बिनियोग सदा एक समान नहीं होते (88एगट्ट धाए वरशद्ायाटा: 
0८९० ॥0+ 2५५७४३ 7८ ९धुण्थ )--इस प्रकार यद्यपि प्राप्त बचत (९९०5८वे 5००्याट्ट) एव 
प्राप्त विनियोष (9७३)॥5९० [प्रर८श्र८४) बराबर होते हैं, फिर भी इस आधार पर यह नही 
कहा जा सकता कि आयोजित बचत एवं झ्रापोजित विनियोग गी संदा एक समान होते हैं क्योकि 
बचत एवं विनियोग्र का कार्य असल्य ध्यक्तियों द्वारा किया जाता है जो सदा एक नही होते । 
बचत करने वाले अपनो बचत विनियोय के लिए कर सकते हैं, जसी-किसान कुप्नों खुदवाने के लिए। 
सा कुछ लोप बचत भविष्य की सुरक्षा के लिए अथवा अपने दाल-बच्चो के लिए विशाल साधन 
घोडने के उद्देश्य से भी करते हैं। इन हालतो मे आयोजित बचत का विनियोग से कोई सम्बन्ध 
नही होता । इसी प्रकार आयोजित विनियोग व्यापारियों तथा उत्पादको के द्वारा किया जाता 
है जो सम्मव है बचत करनेवाले नही हो । वास्तव मं, विनियोग दो बातों पर निर्मेर करता 
है--(क) विनियोग से प्राप्त झ्राय की प्रत्याशा पर, त्तया (ख) विनियोग के लिए रकम प्राप्त 
करने पर । दूसरे शब्दों मे, कोई साहसी तभी नया विनियोग करेगा जबकि इससे प्रत्याधित भाय 
उसे उधार लैने के ख्ं से अधिक हो । विनियोग से प्राप्त होनेवाली प्रत्याशित शुद्ध आय को 
केन्स ने पूंजी की सीमात्त क्षमता (थैवबाइप्पशे ८ींए2८प०) ० सश(४) कहा है। इस प्रकार 
आयोजित विनियोद प्‌'जी की सीसास्त क्षमता पर निर्भर करता है। 
इस प्रकार भागोजित वचत एवं प्रायोजित विनियोग में समानता नहीं होने से श्राय एव 
मुल्य-तल में परिवर्तव होता है ॥ भानलिया कि आयोजित बचत आयोजित विनियोग से श्रधिक 
है । ऐसा दो कारणों से हो सकता है।_ या तो समाज अधिक बचाने झथवा कम विनियोग करने 
को सोच सकता है। अब मान लिया कि समाज की कुल आय 00 लाख रुपये हैं जिनमे से 80 
लाख रुपये उपमोग पर खर्च किया जाता है तथा 20 लाख रुपये बचाया जाता है। मानलिया 
कि कसी कारणवश समाज अब झयती झाय में से 25 लाख रुपये वचाना चाहता है। ऐसा करने 
के लिए उसे उप्रभोग को घटाकर 73 लाख रुपये करता होगा। इस प्रकार बचत मे वृद्धि का 
हान्कालिक अमाव उपशोग में कमी हे | अब यदि इस बचत के साथ-साथ विनियोग मे वृद्धि हो तो 
कुल आय ज्यो की-त्यो रह जायगी जो निम्नलिखित से स्पष्ट है . -- ड़ 
0] 4 श्र 
(75 लाख) न (25 लाख) (00 लाख रुपये) 
प्रव विनियोगे ज्यो का त्यो रह सकता है अथवा घट भी सकता है ॥ यदि उपभोग पर 
व्यय कम हो जाद झौर विनियोग पर व्यय ज्यो-का-त्यो रहे तो इससे माय मे कप्ती होगी जैसे-- 
6 न 4 स् श् 
(75 चास) (20 लाख) (95 लाख) 
यदि बचत ज्यो-की-प्यो हो और किसी कारणवश विनियोग में कमी हो जाय तो इसका 
परिणाम भी बहुत कुछ इसी प्रछार का होगा | 
सु० मौ० सु०--३३ 


॥ 
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विनियोग मे वचत से भो अधिक वृद्धि हो सकती है। _ ( ॥#ए65ए7७७६ एव €ल्टट्ठे 
58078) ऐसा तमी होगा जब समभ्नाज भ्पनी बचत से भ्रघिक विनियोग करना चाहता हैं। विनि- 
योक्ता ऐसी स्थिति मे अपनी पुरानी बचत का प्रयोग कर सकते हैं अथवा बैक से रुपया उघार ले 
सकते हैं । विनियोग मे वृद्धि से प्‌जीगत वस्तुओं के उत्पादन के साधनों की भाँग बढेगी। साथ 
ही, समाज की श्राय में भी वृद्धि होगी जिससे उपभोक्ता वस्तुप्ो की प्रमावोत्पादक _ सांग मे बुद्धि 
होगी । इस प्रकार विनियोग मे वृद्धि से उपमोक्ता तथा पूजीगत दोनो प्रकार की वस्तुओं की माग 
में वृद्धि हो जाती है इससे रोजगार, माय एव मूल्य मे वृद्धि होगी ॥ 

इस प्रकार वेन्स के विश्लेषण में मृल्यन्तल, आय एन प्रमावोत्पादक भाग में परिवतंत पर 
आधारित है जो स्वयं बचत एव विनियोग के सम्बन्धो पर निर्मेर करते हैं। इस प्रकार इस सम्बंध 
में तीन थैकल्पिक स्थिति की कल्पना की जा सकती है -- 


(क) यदि बचत एथ विनियोग समान हैं तो आय, रोजगार एग मूल्य-तल समी स्थायी 
र 


(ख) यदि बचत विनियोग से प्रधिक है तो बाय, उत्पादत, रोजगार एथ मूल्य-तल मे 
हास होगा, हु 
(भ) यदि विनियोग बचत से अधिक है तो आय, उत्पादन, रोजगार तथा मृल्यन्तल मे 
वृद्धि होगी । 
इसलिए बहुत-से लेखक बचत एच विनियोग की समानता को बनाये रखने के लिए, वित्तीय 
नीति; कर तथा राजकीय व्यय की नीति के सम्बन्ध मे सुझाव देते हैं! इन लोगो के अनुसार 
यदि निजी विनियोग की कमी ह तो इसे पूरा करने के लिए सरकार को स्वय अपने व्यय मे ्ि 
करनी चाहिए । इसके विपरीत यदि पूर्ण रोजगार के बिन्दु के बाद निजी विनियोग बचत से अधिक 
हैं तो सरकार को इसे नियस्त्रित करने के लिए करो मे वृद्धि तथा राजकीय व्यय मे कमी करनी 
चाहिए। इस सम्बन्ध भे विशेष ध्यान देने योग्य बात यह है कि केन्‍्स ने मुल्य-तल मे परिवत्तनों के 
लिए मुद्रा के परिमाण की प्राचीन घारणा का परित्याग कर दिया ह्‌। इनके अनुसार भ्रूल्य-तल्ल, 
रोजगार तथा प्लाथिक एग व्यावसायिक क्रियाश्रो को प्रभावित करनेवाले श्राधारमूत कारणो मे 
कुल आाय॑ एग बचत तथा विनियोग के सम्बन्ध प्रधान हैं । 


गुणक 
(प्फ्रच. _#ण०फ्ाल) 

केन्स के अर्थशास्त्र मे गुणक का महत्त्वपूर्ण स्थान है । केन्स के झनुसार _“गुराक का 
सिद्धान्द इस बात फी व्याख्या करता है कि विनियोग से परिवर्तन उपभोग पर किये 
जानेवाले व्यय को परिवर्तित कर किस प्रकार आय पर सचयी प्रभाव डाक्षता है । 
(भ्रढ छा पफाटए फ्रर०ए लफ़ोगााड पार <प्मरापोंद्राएट ढीिलिए $ ०07. टाबगहल गय गारक्रा- 
ग्रघश३६ 07 700चा९ एड पिला लीसटेड गा 0०भाएप॒त्ा व्जएथाठप्र० ) विनियोग मे वृद्धि हें 
आय बड्ढती है । आय में वृद्धि से उपमोग बढता है ओर उपभोग के वृद्धि से चुत आय मे वृद्धि होती 
है दैफैके शब्दों मे, विनियोग मे परिवर्तेन के का रण्प उपभोग में परिवततन ( प्राय द्वारा ) होता 
जिसके फलस्वरूप प्राय मे परिवतंन होता है । प्रतएवं गुणक का सिद्धान्त विनियोग मे प्रारम्मिक 
बुद्धि के परिणामस्वरूप आय में अन्तिम वृद्धि के सम्बन्ध को बतलाता है। इसे इस प्रकार भी 
व्यक्त किया जा सकता हूँ “-- 


विनियोग मे वृद्धि (प्ररम्मिक कारण) द् 
३. 
उपगोग में वृद्धि 


जु 
कुल आय मे वृद्धि (प्रन्तिम परिणाम) 2 
क्रेन्स का यह तके है कि विनियोग मे प्रारम्मिक परिवतेन के कारण उपभोग मे परिवर्तन 
होगा जिसके फलस्वरूप सम्पूर्ण आय मे वृद्धि हो जायगी । विनियोग में भारम्भिक वृद्धि भौर 
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सम्पूर्ण आय में कुल वृद्धि के बीच के सम्बन्ध को केन्स गुखक (04ए४ए!८7) कहता है । केन्स के 
क को विनियोग गुणक (77४९८४छ९४१ एपरपज़ाल) पयथवा भाव गुणक ([7९०क्€ र्ाणतफ- 
८०) कहते हैं । 


विनियोग मे प्रारम्भिक वृद्धि का गुणक प्रमाव उपभोग की सीमान्त प्रवृत्ति (४क0४णशों 
ह्राएणएथाशाए 4० ००७४प००५) पर निर्मेर करता है । और उपमोग को सीमान्‍्त प्रवृत्ति कुल झ्राय में 
से उपभोग पर किये जाते वाले व्यय के प्रतुपात पर निर्मर करती है। साधारणतया किसी समुदाय 
की आय मे वृद्धि के साथ साथ उसकी उपभोग की सीमात प्रवृत्ति घटतो जाती है। दूसरे शब्दों 
में यदि आय मे । प्रतिशत वृद्धि होती है तो उपमोग की सौभान्त प्रवृत्ति में ! प्रतिशत से कम ही 
चूद्धि होगी | इसके झतिरिक्त आय के उस भाग को जो उपभोग पर व्यय किया जाता है उपभोग 
की सीमान्‍्त प्रवृत्ति कहते हैं। उदाहरण के लिए, यदि आय मे वृद्धि के परिणामस्वरूप उपभोग मे 
अतिरिक्त वृद्धि श्रतिरिक्त आय का 75% है तो उपभोग की सीमान्त प्रवृत्ति होगी एय बचत की 
सीमान्त प्रवृत्ति $ होगी । 


इस सम्बन्ध में ध्यान देने योग्य बाव यह है कि निधन देशो मे उपम्रोग की सीमान्न प्रवृत्ति 
उच्च तथा विकपित अर्थ-व्यत्रस्था मे निम्न होती है। इसका प्रधान कारण यह है कि निर्धभ तथा 
सविकसित देशो मे झ्रधिकाश व्यक्तियो की आय बहुत ही कम होती है जिससे आय मे प्रत्यक्ष व.द्धि 
का अधिकाश उपभोग भाग पर ही ज्यप किया जाता है । 
गुणक का परिमाण उपभोग की सीमान्त प्रदृति पर निर्मर करता है। उदाहरण के लिए 
यदि उपमोग की सीमान्त प्रव,त्ति दूँ है तो गुणक 4 होया । इसे जानते के लिए प्रयुक्त सूत्र को इस 
प्रकार से व्यक्त किया जा सकता है .-- 
घट्छ व 
[-प्यछ० 
जिसमे & ७>गुणक तथा 
२०7० ० उपभोग की सीमान्‍्त भ्रवृत्ति 
और चूंकि | - शा 9. ०५5० एा.५$ (बचत की सोमान्त प्रवृत्ति) 
है. इ 2, 
गगछ5 
दूसरे शब्दों में, भुशक बचत की सोमान्त प्रवृत्ति का ठीक विपरीत (8७०ए७7०८४) होता 
३। अब विनियोग म प्रारम्मिक वूद्धि के परिणामस्वरूप कुल झाय में परिवर्तंत को निम्नाकरित 
सूच्र से स्पष्ठ किया जा सकता है ३-० 
कुल प्राय में परिवर्तन न्‍+ विनियोग में परिवर्तन » : न 
ग्पछ3 
हू बिनियोग में परिवतेन २ गुणक । 
श्रव मान लिया कि शुझक 4 है ( यानी उपमोग की सौमान्द प्रवू,ति हैं तथा बचत की 
सीमान्त प्रवूत्तिय्र है ) तथा प्रारम्भिक विनियोग 50 करोड रुपये है तो कुल प्राय मे व्‌द्धि 


50 + 4०5200 करोड रुपय होगी । 
गठिवद्ध क सिद्धांत 


( पफ्8 46०णेथबाण्प शिय्यलाए6 ) 
सुप्रसिद्ध भ्रमेरिकी प्रयंशास्त्री जे० एम० क्‍्लार्क (] 7१४ (७756 ) ने गतिवर्द्कक सिद्धान्त 
का प्रतिपादन किया था । यह केन्स के गुणक सिद्धान्त से बहुत कुछ मिलता जुलता है, फिर भी, 
इन दोनों में 0 अर हैं। पिछले पृष्ठो में हमने देखा है कि गुणक यह स्पष्ट करता है कि 
विनियोग भें परिवर्तत उपभोग प्र किये जाने वाले ब्यय के द्वारा कुल व्यय को प्रभावित करता है। 
किन्तु, उपभोग-सम्बन्धी व्यय में परिवर्तन के परिश्यामस्वरूप विनियोग सम्बन्धों में मो अवश्य ही 


परिवर्तन होता है। गतिवद्ध क सिद्धान्त उपभ्रोग-सम्बन्धी वस्तुओं की कुल सांग मे शुद्ध 
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परिवर्तन के परिणामस्वरूप पूजीगत वस्तुओं की माग मे विस्तार की व्याख्या करता है| 
[77४ 2००टेकबटाण्ण एग्रपणफरॉढ ७एगयड$ वीर सूएगरापेसत त्शब॥0त 07 <बफाबो हु0005 
पथ्ारट्व (एज चर ९१ब०8९5 व 2 तत्या४०व 02 00प्7090700 ६००05 ), अतएव 
बिनियोय से प्रारम्भिक व्‌.द्धि के कुल झ्राय पर प्रमावो का सही तरीके से पता लगाने के लिए हमे- 
(क) भ्रेरि उपमोग के द्वारा परिवर्तत को ( ठमग्र8९ड [7708 उग्रतंघरः्ते ८००३एप्ाए॥०7 ), 
तथा (ख) प्रेरित विनियोग के परिणामस्वरूप परिवर्तन ( 008898<८३४ फफैए0णही शातेच्र०्टते पान 
४८»८०८४५) को जानना होगा । इसे निम्नप्रकार से मी दिखलाया जा सकता है -- 


६७५2280 विनियोग 
'जपमोग पर प्रमाव--विनियोग पर प्रेरित प्रभाव 


कुल झाय पर प्रभाव 


इस भ्रकार गुणक इस बात की व्यास्या करता है कि किस प्रकार विनियोग मे एक छोटा-सा 
परिवतंत शभ्राय पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव डालता है, किन्तु गतिद्धंवक प्रमाव उपभोग मे परिवर्तन के 
कारण विनियोग पर होने वाले परिवतंनो पर आधारित है। दूसरे शब्दों में, भुर्रव विनियोग पर 
उपभोग की निर्मरता को स्पष्ट नही करता, परन्तु यतिवद्धक उपभोग की विनियोग पर निमरता 
की स्पष्ट करता है । 
शतिवद्धंक सिद्धान्त की व्याख्या इस प्रवार से की जा सकती है-यदि नये विनियोग के 
परिणामस्वरूप झाय में वृद्धि होती है तो व्यवसायी भ्रत्यधिक आशावादी हो जाते हैं तथा भपने 
विनियोग म॒ वृद्धि करना प्रारम्भ बर देते है। साथ ही, बढी हुई श्राय ज़पभोग में वृद्धि को प्रेरित 
करती है। इसके अतिरिक्त उपभोग से नये विनियोग में व्‌.द्धि होगी | इसके विपरीत यदि ग्राय में 
कमी होती है और इसके परिणामस्वरूप उपभोग पर किया जामेवाला व्यय घट जायगा तो इससे 
विनियोग में भी कमी होगी । इस प्रकार उपमोग म परिवतंन एव प्ररित विनियोग में महत्त्वपूर्ण 
सम्बन्ध और उपमोग के शुद्ध परिवर्तन एथ प्रेरित निवेश म शुद्ध परिवर्तन के श्रनुपात को गति 
वद्धेक गुगाक (4८०९८८०४४४०७ ००-९१०८७५) कहा जाता है। उदाहरण के लिए मान लिया कि 
उपभोग व्यय में शुद्ध वृद्धि ।0 करोड रुपये की होती है जिससे प्रेरित विनियोग में 20 करोड रुपये 
शुद्ध वृद्धि होती है, तो गतिवर््ध क ग्रणाक 2 हुआ । 


जैनरल थियरी का व्यावहारिक महत्त 
(ए7४०७८७ वणएण्ज॑ब्रघट८ 0 पा उल्यटानं प्रझ०००७) 


'जेनरल थियरी” का वास्तविक महत्त्व इसकी व्यावहारिक नौतियो के निर्देशक रूप में 
कार्य करने में है॥ यह वास्तविक विश्व की व्यावहा रिक समस्याओ्ो के समाधाव के लिए श्रतिष्ठित 
अर्थंश/स्त्रियो की प्रवास्तविक «्याख्या के विरुद्ध बेस को प्रक्रिया को स्पष्ट करती है। _ स्पथ ही/ 
यह उन सब लोगो के लिए एक व्यापक योजना की रूप-रेखा प्रस्तुत करती है जो इसके प्रध्ययत 
के द्वारा वर्तमान आधिक समस्याग्रो का अतिरिक्त समाधान निकालना चाहते हैं। 

जेनरल थियरी के प्रकाशन ने प्रतिष्ठित श्र्थशास्त्र के सम्पुण ढाँचे पर कठोर प्रहार किया | 
इसका अत्यन्त महत्त्वपूर्ण रूप समाज के बेकारी की समस्या को युक्तितगत एथ वास्तविक तरीके 
से सुलफाने मे है। केन्स ने यह बिल्कुल स्पष्ट कर दिया था कि स्वतन्‍्त्र आधिक व्यवस्था मे पूर्ण 
रौजगार बे प्राप्ति के लिए राज्य को स्वय कुछ घनात्मक कार्यों को करने के लिए तेयार होना 
पड़ेगा । केन्स सार्वजनिक निर्माण सम्बन्धी नीति (?०७॥८ १४०४५ 7०१८७) के सबसे बडे सम 
सार परी तोडना भ्थवा गड्ढे खोदना ओर फिर उनको भरना जैसे व्यर्थ कार्यों 
पूर्ण रोजमाद के स्तर पर पहुँच सकती है। केन्स का यह विश्वार उनके 
(श०एप्राढ०६ प्ाणोंधए 47) की घारणा पर आधारित है । 
संद्ध पुस्तक 'जेन रल घियरी' मुद्रा स्फीति को रोकने तथा पूर्णा रोजगार की 
का प्रयास करती है। इसके लिए केस ने मुल्य नियन्त्रण रैडनिग, अनि 
बचत के बजढ़ आदि उपायो को अस्तावित क्या है। केन्स के विचारों 










थक थे । इनके 
से भी भ्र्थ-ब्यवर 
रोजगार ग्रुणक (४! 

क्रेन्स की 
स्थिति को कायम 
बार्य बचत योजना 


कैन्स का सामान्य सिद्धान्त 957 


का केवल आधिक मिद्धान्तों पर हो प्रमाव नहीं पडा, वरन्‌ इनका व्यावहारिक लर्थशास्‍्त्र तथा 
सीति-निर्धारण के क्ष त्र में भो सर्वाधिक महत््वपूर्णों प्रमाव पडा 

आल्षोचनाएँ [ 0एपलंक्र05 ) :-किन्तु केन्स के सिद्धान्त कौ बहुत अधिक आलोचनाएँ 
भी की जाती हैं, विशेषत- उसके द्वारा प्रतिपादित रोजग्रार के सिद्धान्त की बहुत अ्रधिक आलोचना 
की गयी है। साथ ही, कुछ लोगो का यह कहना है क्ि केन्स ने अपनी 'जेमरल थियरी' मे पूजी- 
वादी प्रर्थ-व्यवस्था को समाप्त करने का प्रयास किया है। किन्तु वास्तव में इस प्रकार के विचार 
अ्रमास्पद हैं । वास्तविकता तो यह है कि स्वतन्त्र उद्योग की प्राचीन प्रथा को बनाये रखने के लिए 
केन्स से दूसरा कोई भी व्यक्ति उत्सुक नही था । 

इस प्रकार विभिन्‍न आलोचनाओं के वावजूद केन्स की 'जेनरल थियरी' का भाधिक 
विचारों एवं क्रियाकलापों पर बढ़ा ही महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडा है। 


विशेष अध्ययन-सूचो 
], ॥+ १४, ए्‌०एणएढ ६ ८ एलथाकव्ाब प्रश्रलणाए ० छेफाए0एण्८१४, ववशटाका बाऐे 
क(णाल्ए 
2 9, जब्त ४ पश6 ए९०परणकां० 0०(]. ४. एु८एमल्ड, 
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अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक प्रणालियाँ एवं संस्थाएँ 
([७5#९०छ७4्घं०्पथ ए(ग्घर६३०ए 5च४स्‍९ँाड ३०त एफ5पं।ए०मर ) 
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न_दगत डगपवबत 45 ३ चेर्श॑० लि प्रक्षपर॑ंगरांपड. फढ ॥ब।ए ण॑. व्टाबाहर 
उदवांटड !! --छग्पाओ, 
#गफर उपगष्चयण्गंगरबी ०पर८७7 7णण्ते जय! 5९ 3 छ्प: ण॑ 0००0० छ०तरॉट, 
+फ6 ८8990076 ३७ पै छ०755 क्रग्ग्रटाबाए 39४टफा, नस, 
“१६ ( प्र ए०7त छ०ग४८ ) 5 उंग्राथातेधत (0 उलाए8 88 27 ढाइल्पतं8] बतुएार (0 
चाल ०गराबए०ए एण्जते बात क्र एडाएएपॉबए 40 ९ए४फढ 3 शिछठ €ए९). णी खाश- 
ग्रबपं0्पबी 40ए८४एढया शाप 3. शंटछ 00 ए7000ांग्रह (6 प्रदंताध्पथा८ट 0 8 
कऋएप एटा 0 49स्‍४मबए०ार्बों प्रबल 300. प्रीपड ० छाणपेए्टएस्‍0ा 3णते €णफ़ो०9५ 


फालारँ ज४, 2. #, 2. 
+कृठालंहप डिज्लाश्ाएट 48 फैट बर7६ गाते इलंटा९९ ० व्शाशागब्रांणाणं ै ॥6५ 
शिज्लाथ्याए्ंगट-* ि >--मम्मक्ष गए, 


“गए क्रांप६ ए०ए 45$ 30 ट्डफ़्टडऑंग् ० पड 800 9९६७८९८० फिट अक्वापाणए 
फएणा।ण्प ट्रवुपएनॉटाड 60६ पा #ब्शतिेगते ग्र0प्रश॑चाए एयर 00 (४० ००ए्रांगट3 00 
(6 84०6 एाटाब6 डब्ातंबा्द 7! ॥ --+7#काक्क 
#पृफ्रढ ग१ए८ ० वूटाण2० 9०छल्टए (छ० ८णाटालंएड फ्रप्६ #ब्ात ९३३९चश४४ॉए 020 
इश6 चुष०पं27६ ० ए४6 वेबध्कयरबों छ्चप्ाबर्रंघढड 900675 0 (8८56 (७० ट्प्परध्थांधक 7 

-+ 0४० दक्कार, 
"कड़लाबगट० 0०१00, प्र प्र८805 ण॑ वल्बोपड जया 9ब्वॉड्घट९ 0 93/पशप0 
ढप्रपल --पा# हु ापे३ एघथा:2४ (00९3 बग0 5प8४ं(५८४ 06% पश्य धार शाजोएआ 
हल्लाअं005 0 8०ए०रा। 0क्रिदब5, वघागए07६ बाते तक ख्ाध्याबरां0ा न 0439५ 
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२ए एणाअंत दबधर0गा३ ० 0000गवों मरल्टते3. -न्‍डी 7, खाएकशा।: 


अध्याय ४३0 
स्वर्ण-मान हे 
(एणपत 89ऊघ्बत्व) 


प्राककथन --विश्व में घात्विक मुद्रा का सर्वाधिक प्रचलित रूप स्वर्ण-मान ( 000 
50७70०»70 ) ही रहा है। उन्‍्नीसवी सदी के मध्य से लकर प्रथम महायुद्ध के पूर्व तक विश्व के 
श्रधिकाश देशो मे स्वर्ण म'न का प्रचलन था । यद्यपि यह मान सर्मप्रथम इगलेंड में 486 ई० मे 
अपनाया गया था, तथापि ससार के अन्य देशो म 78/0 ई० के दाद ही इसे अपनाने का कम प्रारस्म 
हुमा और उन्नीसवी शताब्दी के भ्रन्त तक विश्व के केवल एक दो देशो, जैस्ते-चीन एव मेक्सिको 
को छोडकर शेप सभी देशो मे यह मान प्रचलित हो गया था 

स्वर्ण मान क्या हैं * (४४४७६ ७ ७०१ ७००११ ?) -स्वर्ण-मान (0०० $घघपएद्वात) 
उस मुद्दा मान को कहते हैं जिसमे देश की मुद्रा का स्वर्ण के साथ एक निश्चित सम्बन्ध रहता है। 
स्वर्ण-मान की व्याख्या कई प्रकार से की जा सकती है। 

उदाहरण के लिए श्रो० रॉबरटंसन ( 7९००७८:७०४ ) के अनुसार, 'स्वर्ण-मान उस 
मौद्धिइ स्थिति को कहते हैं जिसमें कोई देश अपनो मुद्रा की एक इकाई के मुल्य को 
स्वर्ण की एक निश्चित मात्रा के मुल्य के बराबर रखता है ।” ( 6०व 88 वात ॥9 & 
डंडा एण बवियड 79 शी ए & ००००५ए ९६७४ फट एडीए2 035 फाकफटाबफए पणा बचते 
फ़ढ एबबापड ०६६ 06०९० एदह7(-ण 8०6 ४६ बच ट्वूपगा[ए छाप ग्रा८ ब्शणीवदा 

इसी प्रकार ० नहम ( 8८०४७०० ) के बनुसार भी, “ऊोई देश स्वर्ण-मान पर तभो 
रहता ह जब उस देश को मुद्रा को एक इकाई की क्रय शक्ति एक निश्चित पजन फे 
स्वर्ण की क्रय शक्ति के वराबर रहती है ।! ( 8 ८०णणए५ए 5 ०4 पाल 0०१ +ध्वप्तेबाते 
अादत पाढ छएपरला4ञचण8 ए0चफछ व 3 एया: 0(75 स्पफथ्य९ज 38 कु श्वुप्श (0 (6 
एप्टाबष्मणड 90४९7 ० 9 ट्वाए्ट्ट 5थाह६ ० इणते ) 

कोछ्तबर्न के अनुसार स्वर्ण मान उस व्यवस्था को कहते हैं जिसमे देश की प्रभुख मुद्रा 
की इकाई एक निश्चित प्रकार के स्वणण की एक निश्चित मात्रा मे बदली जा राकती है।” (786 
हण१ ाग्गरातेबात 7$ 3घ ब्या4ब०8९८०९४६ एेधरंए धर कार छएफल्ढ एा ग्य0्ग९छ रण 
९०ए07७७ ॥$ ९एटव्इट्वॉ6 जी 8 गीडटतें पृष्ठण्पाए णी 8 5फच्सगिर चुण्थोाए ) 

इस प्रकार क्राइथर (070५0८०) के अनुसार, “ स्व मान विनिमय दरों में स्थिरता 
प्राप्त करने की एक विधि दे 7! (छण॑व ##80वेढाए 35 3 घेंटए7०९ (05 पाब्ाद्ाय्रापए (6 
अब ० टगंब्रगहटट सबा65 )7 

इस प्रकार स्पष्ट है कि स्वर्ण-मान मे देश की मुद्रा का स्वर्ण के साथ एक निश्चित सम्बन्ध 
रहता है॥ इस का । मान मे स्वर्भ ही मूल्य-मापन ()/६8चाएथजव्जा ० ए०८) का कार्य करता 
है। स्वर्ण एवं देश की मुद्रा का यह सम्बन्ध निम्नाकित दो प्रकार का हो सकता हैँ -- 


3 झद्ण मान की और भी कई परिभाषाएं दी गयी हें जिनमें निग्नाकित उद्लेखनोय हैं “-- 

केमरर (छटणणाटाटा) के जनुतार, ९ 90व $8एब्रात 38 3७ ग्रात्तटागज इज्मश्फा पा 
ऋफादी फल पाप ई एडीएट य परी छतल्‍टड बछते १४३8ुएड ब7ल ९ए३१०खबसाए €र्9०5३ पे 
ब्यते 5 जंग पा तव्छ 7८ फपबी।ए ००छफ्बटाट2, 0०75६ ठप एनप्रर ० 2 डच्ट्त 
पृण्ग्गधाए ० एणे१ एफ 2० ९डइथ्यघधनए हट हणेत जाबराप्ल ? परफ़रल एणतव इध्यडव४००0--75 
गबाण7ड बपठ एयर, ए 5. 

इसी प्रवार प्रो० हेवरफ़र (सछ७०ए८०) के अनुसार, “8 ठणत ड्प्वधतेगत वक्त ७ 
ग्र्चाएएतए ढाब्द आछुए.वि63 3 770प्रट१7७ 8एजटण छा इणेंत णयाड ण अग्रतेबाए 5छलटा- 
मिल्थध०95 ०5 इ॒ण०ते ०९६७१०४(८९४ जय ]00९%, इगेव 98० कह फट स्पप्पॉबमठ 
ग्रगश्पएप्स 
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() सर्मप्रथम तो देश की मुद्रा एक” निश्चित वजन तथा शुद्धता के स्वर्ण की बनी हुई 
होती है जिससे मुद्रा की इकाई तथा स्वर्ण में एक निश्चित सम्बन्ध रहता है $ 

(2) दूसरी स्थिति में देश की मुद्रा स्वर्ण की नही बनी हुई होती है, वरन्‌ प्रामाणिक मुद्रा 
किसी दूसरे पदार्थ जेंसे चाँदी प्रथवा कागज की बनी नहीं होती है भौर यह स्वर्ण के साथ एक 
निश्चित दर मे परिवर्तनीय (००१ए८णा००) होती है। ऐसी स्थिति मे देश की भुद्रा की राशि का 
झाघार स्वर्ण-कोप ही होता है। 


९ 
स्व॒ण-मान के विभिन्न रूप 
(एरक००६ ६9०७ ० 607 8घत9) * 
स्वर्ण-मान के निम्नाकित तीन रूप हैं :--- 
(0) स्वर्ण-चक्नन मान (9ग4 एणाव्००ए इचछगवद्ात) 2 
(2) स्वर्ण-धातु मान (504 छणाए55 $00छ%70); तथा 
(3) स्वर्ण-विनिमय मान (9०6 एरककआ]8८ $घवणतेदा०) । 
श्रव स्वर्ण-मान के इन तीनो रूपो फी निम्न व्याश्या पस्ठुत की जा रही है :-- 


स्वर्ण चलन मान 
(७०४ एपःढए०ए 5/बण0%ते) 

स्वर्ण-मान के जिस रूप का उन्‍नीसवी शताब्दी में यूरोप के प्रधिकाश देशो में विकात हुआ 
था उसे स्वर्ण-चलन मान ही कहते हैं। इसे घात्विक मुद्रा का सर्वाधिक प्रमुख रूप कहता प्रति उप- 
युक्त होगा । स्वर्ण-चलन मान (90 (एपा7८श८० 85890970) को स्वर्ण-टकन मान (6० (०० 
5६706) या पूर्ण स्वर्ण-मान (7प्रा! 506 508790970) या स्वर्ण-प्रचलन मान ( 5०7 
(07०प्राबध०० $0०70270 ) भी कहा जाता है । 94 ई० मे प्रथम विश्व-युद्ध प्रारम्भ होने के 
पूर्ण इस प्रणाली का इगलैंड, फ्रास, जमेनी तथा अमेरिका आदि देशो में श्रचलन था । 

स्वर्ण-चत्तन मान की प्रमुख विशेषताएँ ( #हबाए (008780०0३0०४ ० हर 00 6 
ठप:7०४०9७ $६४प०७०त ) ।--स्वर्ण-घचलन समान की निम्नलिखित प्रमुख विशेषताएँ हैं -- 

(क) ध्वर्ण के सिक्कों का श्रचलन :-स्वर्ण-मान को इस प्रणाली मे देश की प्रामाणिक 
मुद्रा (3:8003970 7707८9) सोने की बनी हुई होती है यानी देश भे स्वर्ण के सिक्कों का प्रचलन 
रहता है। देश की मुद्रा की प्रति इकाई एक' निश्चित वजन तथा शुद्धता (  १९१70८ ४णह्वाए 
870 77०76४७ ) के स्वर्ण की वन्री रहती है। उदाहरण के लिए 94 ई० के पूर्ण इगलैड में 
जब इस प्रणाली का प्रचलन था तो वहाँ की प्रामाणिक मुद्रा 'सावरेन” (80एटाश्रं87) या स्वर्ण: 
मुहर! कही जाती थी जिसका बजन 23 7447 प्रेम था तथा जिसका ऊँ भाग शुद्ध स्वर्ण 
रहता था। 'सोवरेन' प्रामाणिक एब अभ्रपरिमित विधिग्राह्म सिक्का था जिसका बाह्य मुल्य 
(78०० ४थ००) एव झ्ातरिक मुल्य (वतधगाश८ ४७४८) एक समान होता था । स्वर्ण के सिक्के 
के साथ-साथ पत्र मुद्रा अथवा अन्य निम्न घातु के सिक्कों का भी प्रचलन रहता था किस्तु इतका 
आधार भी स्वर्ण ही होता था तथा ये स्वर्ण के सिक्‍क्रो मे परिवततंनीय (००४४४:५०)०) होते थे ! 

(ख) स्वर्ण को मुफ्त ढक्लाई (सफरल ग्रमग्राफाड ० 8००१ <०755) “-+स्वर्ण-चलन मान 
में स्वर्ण के सिदको की इद्ाई बिना किसी मूल्य के ही की जाती है, यानी इस प्रसाली में टकंसाल 
जनता के लिए खुली रहती है। कोई मी व्यक्ति टकसाल से सोने के बदले सिक्के ले-सकता है | 

(ग) सरकार द्वारा स्वर्ण का क्रप-विक्रय ।- स्वर्णो चलन मात मे सरकार एक निश्चित 
दर पर स्वर्ण बेचती तथा खरीदती है। उदाहरण के लिए, इगलैड मे इस प्रणाली के श्रन्दगत 
टकसाल सदा 5 पौं० 7 शि० 9१० प्रति ऑंस की दर से स्वर्ण खरीदने तथा 3 पाँ० ॥7 , 
शि० 0, पें० प्रति आस पर बेचते के लिए तत्पर रहता था १ हक 

(घ) स्वर्ण का स्वनन्त्र रूप से आयात-निर्यात होता है -“इस पराली मे स्वर्ण के 
आयात एवं निर्यात पर किसी भी प्रकार की रुकावट नहीं रहती। लोग स्वण का श्रायात एवं 
निर्यात अपनी इच्छानुसार कर सकते हैं । 
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(च) स्वर्ण-मूल्य मापन ( 2(९४४एावण८॥०६ ०६ एक्कएट ) का कार्य करता है '--इस 
प्रणाली के अन्तर्गत भुगतान में स्वर्ण मूल्य-मापन का कार्य करता है । 

स्वर्णचलन मान के ज्ञाम (85ए27'ब8०७ ण ठणत दपःटापए डवब्पपेक्षप ) :-- 
स्वर्ण-चलन माव के बहुत-सारे लाम वतलाये जाते हैं जिनमे निम्नलिखित विशेष रूप से उल्लेख- 
सौय हैं :-- 

(४) जनता का विश्वास :-स्वर्णं चलन मान का सबसे बडा लाम यहु है कि इस प्रणाली 
में जनता का विश्वास (०००७॥०९॥०८) बना रहता है। इस मान मे मुद्रा स्वर्ण वी बनी हुई होतो 
है। इसमे स्वर्ण के सिकको का बाह्य मुल्य (78८०४ शथ००) इनके बान्तरिक भूल्य (परधार्रश्धण 
एव०८) के बराबर होता है। साथ हो, इस प्रणाली मे यदि अन्य प्रकार के सिवके प्रचलन से 
रहते हैं, तो भी इन्हे स्वर्ण में परिवर्तित किया जा सकता है। इन कारणों से स्वरणं-चलत मान मे 
जतता का विश्वास बना रहता है । 

(४) स्वर्ण-चत्नन मान में रवय-सचालकता पायी जातो है (50१ (ण्फव्प०ए 
ह9प्रपेआाते 5४ ब्पाणणबप0 गा 75 छ०हधयह ) --स्वर्ण-चलन-मान में स्वय-प्चालकता रहती है। 
इसे सचालित करने के लिए सरकारी हस्तक्षेप की प्रावश्यकता नही पडती । सरकार स्वर्ण-कोयो 
के सम्बन्ध में कुछ नियम बना देती है जिनके अनुसार खुद्रा की मात्रा भें स्‍्वर्ण-कीपधों के भनुसार 
परिवर्तन होते रहता है । इस प्रकार केवल स्वर्ण-मात के नियमो के पालन करते रहने से हो यह 
प्रणाली स्वतः सचालित होती रहती हे । 


(7०) खर्ण चलन मान में देश के श्रान्तरिक मूल्य-तत्त में स्थायित्व (5.७0 79 
फ़ध इधाधाथ) ए7०6 ९ए८) रहुता है *-इस मुद्रा मान मे मुद्रा की राशि स्वर्ण के परिमाण से 
नियमित होती है और चू'कि स्वर की मात्रा में बहुत कम परिवतंन होता है, अतएव मौद्रिक 
अधिकारी मुद्रा की राशि में इच्छानुसार परिवर्तत मही कर सकते । इस प्रकार स्वर्ण चलन भान 
में मुद्रा के आन्तरिक मूल्य मे परिवर्तत की सम्भावना नही रहती है 

0९) विदेशी विनिमय दर में स्थायित्व ($फ्रणएए गा पाठ एग्रशहव एल ट० 
7९०६०८७ ) *--स्वर्ण चलन मान गे देश की मुद्रा रबर्णो की बनी हुई होती है। साथ ही, स्वर्ण के 
आयात एवं निर्यात पर क्सी प्रकार की रुकावट नहों रहती ॥ अतएवं इस पद्धति मे विनिमय-दर 
में परिवर्तेत केवल स्वर्ण के झायात एव निर्यात करने के खच॑ तक ही सीमित रहता है। इस प्रकार 
स्वणु चलन मान मे विदेशी वितिमय-दर प्राय स्थायी रहती है ॥ 

स्वर्ण-चलन मान के दीप ( 70८६८४४ ० फ्रढ. 07१ एप्फटायटए उध्यरबात )-- 
किन्तु स्वर्ण चलन मान के आलोचको के भ्रनुसार इस प्रणाली के ग्रधिकाश लाम काल्पनिक हैं। 
४ में इसमें बहुत से दोष नजर आने लगते हैं जिनमे निम्नलिखित विशेष रुप से उल्लेख- 
नोप डरा 


() यह मुद्रा-प्रणात्ञी लोचद्दीन (7०९०४४० ) हीतती है --स्वशं-चलन मान देश की 
मुद्र-थ्यवस्था को जधिक बेलोच बना देता है। इस भ्रस्ाली मे मुद्रा की मात्रा स्व॒णं कौ मात्रा पर 
झाघारित रहती है। बोर, चूंकि स्वणों की पूर्ति मे बहुत कम परिवर्तन होता है, श्रतएवं इस 
प्रणाली में श्रावदयकतानुसार मुद्रा की राष्षि मे परिवर्तत नहीं किया जा सकक्‍ता। यही कारण 
है कि युद्ध अथवा अन्य ग्राथिक सकट के समय इस प्रणाली का परित्याग करना पडता है। इसलिए 
स्व्-चलन मान को केवल अनुकूल परिस्थितियों का मान कहा जाता है। (0०4 एपकल्ा०ए 
8470 38 0प्रीए 3 दिए एक्स शंबातेंद्ाते ). 

(५) स्वर्ण का अत्यधिक अपव्यय - इस प्रणाली मे स्वर्ण के सिक्के वास्तविक चलन 
में रहते हैं भ्रताएव स्वर्ण का एक बहुत बड़ा भाग मुद्रा के रूप में काये में ही लय जाता है जिससे 
दूसरे कार्य के लिए स्वर्ण उपलब्ध नही हो पाता ! साथ ही, सोने के सिकक्रो के प्रचलन मे रहने से 
इनमे घिसावट श्रादि के फलस्वरूप बहुमूल्य घातु की हाति भी होती है । इस प्रकार इस प्रणाली 
का प्रमुख दोष यह है कि इसमे स्वर्ण का बहुत जधिक ग्रपव्यय होता है । इनके अतिरिक्त इस मान 
के भौर भी बहुत से दोष बतलाये जाते हैं, जैसे--अन्तर्साप्ट्रीय सहयोग के अभाव में इस प्रणाली मे 
स्वय-सचालकता नही रहती, मुल्य तल में भी स्थायित्व नही रहता, इत्यादि। 
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2, स्वण-धातु मान की 
(छणवत 8णा[67 8057ठ%75०) 
प्रथम-विश्व-युद्ध के बाद, 925 ई» में इज्जलेष तथा कुछ प्रन्‍्य देशो ने प्रन्तर्साष्ट्रीय 
सवर-मान की प्रणाली को स्वर्णे-घातु सान (50०त छछा॥07 8/590270) के रूप मे ही अपनाया । 
युद्ध काल मे प्रत्येक यूरोपीय देश मे मुद्ठा-प्रसार की झ्रावश्यकता पडी, किन्तु इन देशों के पास इस 
कार्य के लिए पर्याप्त मात्रा भे स्वर्-कोप नही था, अतएव युद्ध प्रारम्भ होते ही स्वर्ं-मान को 
स्थगित कर दिया गया। युद्ध के बाद जब पुनः स्वर्स-मान को पझ्रपनाने (7१७४६ठ:8७०० ०९ 
6०० 5६370»70 ) की बात हुईं, तो इज्धूलेंड एवं अन्य यूरोपीय देशो मे यरुद्ध-काल मे प्रसारित 
अत्यधिक मुद्रा को आड प्रदान करने के लिए पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण-कोय वही था। श्रतएव इन 
देशो ने स्वर्ण-चलन मान के एक परिवर्तित रूप-स्वर्ण-पातु-मान (5०१ छणाठ5 $६छ0१ ०0] 
को ही अपनाया । स्वर्ण-चलन मान एवं स्वर्ण घातु मान के सचालन के आधारभूत ऐिद्धास्तों में 
समानता होते हुए भी इन दोनो में बहुत कुछ बातों को लेकर विभिन्‍नता थीं जो स्वर्ण-घातु माव 
की विशेषताओं के वर्णन से स्पष्ट हो जाती है | ध 
स्वर्ण-घातु मान की विशेषत्ताएँ (ठग ०८ाा४००३ ण॑ फट 504 एणा0ण $घब0- 
»7१) : -इस प्रणात्नी की निम्नलिखित प्रधान विशेषताएं हैं --- 

(क) स्वर्ण के सिक्कों फा प्रचक्षन नहीं रहता :-- स्वरो-घातु मान मे स्वर्ण ही मुल्य- 

मापन का कार्ये करता है, किन्तु इसमे स्व॒ण के सिक्के प्रचतन में नही रहते। देश की प्रामाणिक 

7 (50घ००:० ७००८९) स्वर्ण की बनी नहीं होकर कागज अथवा किसी प्रन्य निम्न घातु की 
बनी होती है जो एक निश्चित दर पर स्वर्ण की विडी (5०3 ७०७७) मे परिवर्तित रहतो है। 
साथ ही, इस प्रणाली मे पत्र मुद्रा के पीछे 400 प्रतिशत स्वर्ण-कोष नही रख कर एक निश्चित 
अनुपात जैसे 30 या 40 प्रतिशत स्वर्णो ही सुरक्षित कोष मे रखा जाता है । 

(ख) सीमित परिवत्यंता (7. 7म८वे 0०प्रश्थधोञ)) -- स्वर्ण धातु मात मे 
सरकार तथा मौद्विक अधिकारी समी प्रकार की मुद्राओं को स्वर्ण मे परिवर्तित करने का आश्वासन 
देते हैं किन्तु इसमे मुद्रा का स्वर्ण मे परिवतंत एक निश्चित वजन से कम में नहीं किया जाता है। 
उदाहरण के लिए, इगलेड भे स्वर्ण-घातु मान के भ्रन्तर्गत बैक प्रॉफ इगलैंड 400 आऔँतत से कम के 
सोने के पिडो (9०6 ७७४७) को नही बेचता था । इस प्रकर इस मान में स्वर्णो एव मुद्रा मे 
केवल सीमित परिवरत्यंदा (प्ला।व्व 007रश्टापॉं॥0६9) हो पायी जाती थी। इस प्रकार की 
सीमित परिवत्यंता का प्रघान उद्दे श्य स्वर्ण को केवल अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान के लिए ही उपलब्ध 
बनाता था । 

(ग) मफ्त ढित्ताई (772० 7०४7४) की व्यवस्था नहींः- स्वर्ण-घातु मान मे स्वर्ण 
चलन मान की तरह मुफ्त ढिलाई (४८७ स्था्एएण्ष्ठ) की सुविधा नही रहती है । किन्तु इस 
प्रणाली में भी स्वर्ण के आयात एव निर्यात पर किसी प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं रहता है । 

स्व्॒श-घातु मान के ज्ञाम (54ए27/घ8०४ ० 0०0-छणा्य 8(बऐ87१) ३-० स्वर्ण+ 
चातु-मान के निम्नलिखित प्रमुख लाभ हैं -- 

(क) स्वर्ण के उपयोग में मित्तब्ययिता (४200००५ ॥० फ़ाट ए३९ ० 0०4) -- 
स्वर्ण घातु मान में सेमे की वनी हुई मुद्रा प्रचलन में नही होने के कारण घातु की बचत होती है। 
साथ ही, घिसावट आदि द्वारा भी सोना नष्ट नही होने पाता है। इस प्रकार सोने की सुद्रा का 
प्रयोग नही होने से घातु को बचत होती है एवं देश की मौद्विक व्यवस्था स्थायी रहती है । 

(ख) इस प्रणात्नी में पर्याप्त लोच (88502:७) होती हैं “--स्वर्ण घादु मात का एक 
प्रमुख लाम यह है कि इसमे लोच को मात्रा बहुत अधिक होती है । इसमे पत्र-मुद्रा के पीछे !00 
प्रतिशत स्वर्णो रखना कोई जरूरी नहीं । स्वर्सा-कोप को मात्रा मुद्रा की मात्रा के केवल 30 या 40 
अतिशत ही होती है ॥ प्रतएव श्रावश्यकतानुसार इस मात्रा में परिवर्तंत कर मुद्दा की मात्रा में कमी 
या वृद्धि की जा सकती है। इस प्रकार स्वर्ण-घाठु पान मे देश की औद्योगिक तथा व्यापारिक 
श्रावश्यकताओं के भनुसार मुद्रा की मात्रा मे मी परिवर्तत लाने की सुविधा पायी जाती है। बतः 
इस प्रणालौ में बहुत अधिक लोच होती दै। 
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(ग) स्वर्ण का प्रयोग मुख्यत अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान के लिए ही छिया जाता है.- 
इससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे वृद्धि होती है च्या विदेशी विनिमय-दर म स्थायित्व भी कायम 
रहता है। इस प्रकार स्वर्ण-घातु मान के अन्तगंद भी स्वर्ण मान के प्राय समी लाम पाये जाते 
हैं। इसलिए प्रो० वेन्हम (१८०४००४) ने इसे “स्वर्ण के सिक्‍्त्रो के प्रचलन के वरगर स्वर्ण-माना 
(छणव $६8मत9तें ध्०० 50व ८००७५) की सन्ञा दी है ] 

स्वर्ण-घातु मान के दोष (एिड्श्वेर्नाग9 8० ण ७०१ छप्म070 $6297097१ ) “प्रथम 
विध्व-युद्ध के बाद युद्धकालीन मुद्रा के प्रसार को बनाये रखने वे लिए स्वर्ण-घातु मान को ही 
आदर्श मात समझा गया था। किन्तु चन्द दोधो के कारण यह मात झधिक दिनो तक नहीं चल 
सका । इसके निम्नलिखित प्रमुख दोप चैन 

(०) स्वर्ण घातु मान में स्वण-चलन मान की अपेक्षा जनता का विश्वास 
(0००#०९त८०) कम रहता हैं---इस मान मे देश की प्रामाणिक मुद्रा सोने की बनी रा होकर 
कागज की बनी होती है । इसमे कोई सन्‍्देह नही कि कागज के नोटो को स्वर्ण में परिवर्तित किया 
जा सकता है, फिन्‍्तु इस परिदतनशीलठा के शुण के बादजूद इस झुद्रा प्रणाली मे जनता का 

इवास दुढ नही होने पाता । 

(०) स्वर्ण-चत्तन मान की तरह स्वर्ण धातु मान भो अनुकूल परिस्थतियों का 
ही मान (शा एट्गफद $व्यएंधा०) ह-आरधिक सकक्‍ट के समय इसे भी बनाये रखने मे 
कठिनाई होती है 

(४) स्घर्ण-धात्तु मान में सरकारी नियन्त्रण एवं हस्तक्षेप को अधिक आवश्यकता 
पड़ती है --इसका कारण यह है कि इस मान में स्वर्ण चलन मान वी मपेक्षः स्वयं सचालकता 
(8०४०००७४८ ७०7०8) की मात्रा कम पायी जाती है। भ्रतएवं इसे बनाये रखने के लिए बहुतत 
अधिक माश्ना में सरकारी नियन्त्र ए। ग्रावश्यक होता है। 


925 ई०» भे इगलैड नेहस्वर्ण घातु मान (0०6 फ्णा 59 $#तेंकते) को ही प्रपनाया 
था, डिल्दू यह बहुत अधिक दिनो तक नहीं चल सवा, क्योकि स्वर्ण एवं पौंड० वी दर )084 ई० 
के पूर्व की दर के आधार पर ही तय को गयी थी, किन्तु; 94 ई० की अपेक्षा युद्ध के बाद 
भूल्य तल- मे बहुत अधिक वृद्धि हो गयी थी, अत उक्त दर के फलस्वरूप पौंड का प्रधिमूल्यन 
(०ए८:एथ ००४०४) हो गया था । इसके विपरीत दूसरे देशों ने क्म ही दर पर अपनी मुद्रा को 
स्वर्ण से सम्बन्धित किया था । इससे इगलेड को वह्तुओ का मूल्य विश्व के वाजार म अन्य देशों 
की भ्रपेक्षा बहुत अधिक हो गया था । अतएवं इगलेड वो 93] ई० मे बाध्य होकर स्वर्ण मान 
का परित्याग करना पडा। 


5 स्वर्ण-विनिमय मान 
(एणगच एऋव्फब्गष्टठल 5:49 570) 


स्वर्ण-विनिमय मान मे देश की मुद्रा प्रत्यक्ष रूप से स्वर्ण से सम्बन्धित नहीं को जाती है, 
वरन्‌ एक ऐसे देश की मुद्रा से सम्बन्धित की जाती है जो स्वर्ण में परिवर्तित (00% «ध6) 
रहती है। इस मान मे सरकार देश की मुद्रा को स्वर्ण मे नही परिवर्तित कर एक ऐसे देश वी 
मुद्रा मे परिवतित करती है जिसके बदले मे स्वर्ण श्राप्त किया जा सकता है! इस प्रकार इस 
प्रणाली मे देश की मुद्रा परोक्ष रूप से स्वर्ण मे परिवर्तित होती है। इसके परिणामध्वरूप देश के 
स्वर्ण-कोष का एक महत्त्वपूर्ण भाग दूसरे देश के केन्द्रीय बैक के साथ जमा रहता है। भारत में 
898 ई० से 94 ई० तक तथा पुन 927 ई० से 933 ई० तक स्वर्ण विनिमय मान का 
हो प्रचलन था | इस मान के जनुसार भारतीय रुपया इगलैंड के पौंड मे (पहले ! शि० 4 वें 
की दर से और बाद मे  शि० 6 प॑ की दर से) और पौंड एक निश्चित दर पर स्वर्ण में परि- 
वतित किया जाता था | भारत सरकार भारत मे रुपये के बदत इगलैड के पौंड पर रेट्श्टापट 
(००४८४ 8॥3 के माध्यम से अधिकार देतो थी तथा लद॒न मे पौंड के बदले मारतीय रुपये पर 
(०ण्णताँ फ्रषा के माध्यम से प्रघिकार दिया जाता था । इरा प्रकार स्वर्ण विनिमय मान मे देश 
की मुद्रा का स्वर्ण के साथ भत्यक्ष सम्बन्ध नही होकर परोक्ष सम्बन्ध रहता था | 


9856 मुद्रा एवं मोदरिक संस्थाएँ 


स्वर्ण विनिमय मान को विशेषनाए' (0(व० 0802 7०0४३४८० ० 0०० एडक्रक5 
$5/870970) :- स्वर्ण-विनिमय मान की निम्नलिखित प्रमुख विशेषताएँ हैं :-- 


(क) स्वर्ण-विनिमय मान (0०वें 7डटाडा'ह० 50870%70) में पत्न-मुद्रा देश की 
प्रामाणिक मुद्रा होती हैः स्वर्शा-विनिमय मान में देश में स्वर्ण-सुद्रा प्रचलन में नहीं रहती है। 
देश की प्रामाणिक मुद्रा पन-मद्रा होती हैं जो एक निश्चित दर पर किसी दूसरे की मुद्रा मे 
वरिवर्तंतीय होती है जो स्वर से सम्बन्धित रहता है। 


(ख) देश को मुद्रा का स्वर्ण के साथ प्रत्यक्ष सम्पन्ध नहों रहता है:--इस प्रणाली 
में देश की भुद्रा को सीधे स्वर्ण से नही सम्वन्बित कर एक ऐसे देश थी मुद्रा से सम्बन्धित कर 
दिया जाता है जहाँ स्वर्ण-चलन मान या स्वर्ण-घातु मान का प्रचलन रहता है। 

(ग) विदेशों में स्वर्ण-क्ोप रखना पड़ता है :--इस प्रणाली मे सरकार या केख्ीय बेक 
को विदेशों में स्वर्ण-कोप रखना पडता है जिम्तके प्राघार पर यह प्रणाली प्रचलित रहती है। साथ 
ही, देश मे उस विदेशी मुद्रा का कोप रखना पडता है जिसमे देश की मुद्रा परिवर्तित होती है । 

(घ) स्वर्ण का आयात एवं निर्यात मुक्त नहीं रहता :--इस श्रणाली में सरकार 
झपनी सुविधा के झनुसार स्वर्ण के श्रायाव एवं निर्यात को व्यवेध्यित करती है, यानी इसमे स्वरा 
के आयात एव निर्यात पर प्रतिवन्ध रहता है । 

स्वर्ण-बिनिप्तय मान के गुण (5 व₹रब्पागएू८३ ०0 9०0 फर्णाश्ाह6 $६870470) ४-- 
स्वर्ण-विनिमय मान के समर्थकों के अनुसार इस मान के तिम्नाकित प्रधान गुण हैं :-- 

() स्वर्ण के भौद्धिक उपयोग में बचत :--सवर्ण-वदिनिमय मान का सर्वप्रघान लाम 
यह था कि इसके श्रन्तगंत स्वर्ण के मोद्रिक व्यवद्ार मे बचत (8८०४०छय४ 4० प6 ७४९ ० 5०१) 
होती है ॥ यदि ऐसा नहीं होता तो स्वर्ण की माग मे वृद्धि होने तथा उसकी पूर्ति मे इस अनुपात 
में वृद्धि नही होने से बरावर मुद्रा-स्फीति का भय बना रहता जिसका समाज लिए बड़ा ही 
मयावहे परिणाम होता ! 

(१) देश को मौद्धिक व्यवस्था पर मौद्विक कोप का कोई प्रमाव नहीं पड़ता :-- 
स्वणु-विनिमय में मान देश की मौद्विक व्यवस्था पर मौद्रिक कोष का बहुत कम प्रभाव पडता है, 
क्योंकि अतर्राष्ट्रीय मुगतान भ्रन्तर्राष्ट्रीय कोष से किया जाता है । इस कारण इस प्रणाली मे स्वर्ण 
के झ्रायात निर्यात की भी कोई आवश्यकता नही पडती । साथ ही, विदेशों में रखें गये स्वर्ण-कोष 
पर सरकार को व्याज मी मिलता है जिससे लाभ होता है । 

(5) स्वर्ण-विनिमय मान बहुत ही क्नोचदार (8556०) होता है--इस मान मे मुद्रा 
का- प्सार स्वर्ण को मात्रा पर निमर नहीं करता, अतएवं इसमे सरकार या मोद्रिक कधिकारी 
खकट काल में आवश्यकतानुसार मुद्रा जारी कर सकते हैं। इस प्रकार स्वर्ण-विनिमय मान बहुत 
ही लोचदार (2/350०) होता है । 

-.. _(4) स्वर्ण-बिनिमय मात को तिर्धन एवं श्रविकुृसित राष्ट्र जिनके पास स्वर्ण बहुत 
कम सोत्रा में डपत्तब्ध हैं, भी अपना सकते हैं .--इस मान मे स्वर्ण के सिक्के चलाये बगैर ही 
स्वर्ण-मान के प्राय सभी लाभ उठाये जा सकते है। प्रतएव भारत जैसे निर्धन एम अविकर्सित 
राष्ट्र के लिए भी यह पद्धति बहुत ही उपयोगी होती है । 

स्वर्ण-विनिमय मान के दोष (0०८०७ ण॑ घाढ 6गत एणाउण्ड० 587वंबः्प) २० 
स्वर्ण-विनिमय मात के बहुत-से दोष भी बसलाये जाते हैं । इनमे निम्नलिखित उल्लेखनीय हैं :-- 


(0) स्वर्ण-विनिमय समान का प्रमुख दोष यह है कि एक ही स्वर्ण-कोष के आधार 
पर । था दो से अधिक देशों की घुद्राएँ आधारित रहती हैँ : - इससे यह मात सित 
यितापृर्णशतों प्रवश्य होता है किन्तु इसम इस बाव की भी आशका बराबर बनी रहतो है कि स्वण 
ज्ही यह सौैमित मात्रा स्वर्ण-विनिमय मान के सभी कार्यों को सम्पत्त करने मे कही अपर्याध्त ने 
सिद्ध हो । रह इस मान का सर्दाधिक प्रमुख दोष है। के 

(शदेश की मौद्रिक व्यवस्था विदेशी मौद्िक व्यवस्था पर प्ाधारित हो 4774 
है।इस मा में मोद्विक व्यवस्था के सम्बन्ध में स्वतन्त्रदा नही रह जाती है। देश की मोड़िक 
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नोति केन्द्रीय देश (८८ 0 ००४४५) की मौद्रिक नीति पर अवलम्वित हो जाती है। यदि 
कसी कारणवश केन्द्रीय देश स्वर्ण-प्रमाप का परित्याग कर दे तो स्वर्णा-विनिम्‌य मानवाले देश 
को भी स्वणे-विनिभय-मान का परित्याग करता ही पड़ेगा | इससे इस मान को अपनानेवाले देश 
वो प्रतिप्टा अन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र भे बहुत घट जाती है । 


(3) स्वर्ण-विनिप्रय मान स्वयं संचालक (3७६४००४४४०) मान नहीं है .--इसका 
सचालन बहुत कुछ मोद्रिक अधिकारियो की इच्छा पर ही निमर करता है। साथ ही, इसमे पर्याप्त 
मात्रा में लोच भी नही पायी जाती है। देश मे मुद्रा-प्रसार मे कोई कठिनाई नही होती, किन्तु 
भुद्रा के सकुचन में बहुत कठिनाई होती है । 


किन्तु इन सब दोधो के बावजूद यदि कोई निर्घन देश, जिसके पास स्वर्ण“्कोष का अभाव 
है, अपनी विदेशी विनिमय दर को स्थायी रखना चाहत” है, तो उसके लिए स्वर्णा-विनिमय मान 
के प्रतिरिक्त दूसरा कोई उपाय नही है । 


इसके अतिरिक्त स्वर्ण-माव के मौर भी दो रूप वतलाये जाते हैं :-- 
() स्वर्ण-निधि मान (छणव ८३९४ए९ $02:6576 » तथा 
(१) स्वर्ण-समता मान (0०व फएश्लछ 8 छणतेक्षत) । 


(4) स्वर्ण निधि मान (5०१ ए€४०००७ 504४१॥70) :-रस्वर्ण-निधि माम के प्रन्तर्गंत 
भन्तर्राष्ट्रीम स्तर पर भी विनिमय कोपो की स्थापना की जाती है । १996 से 939 के बीच इस 
पद्धति को बेल्जियम, फ्रास, स्विटज रलैण्ड शरौर अमेरिका आदि देशो ने अपनाया था । इन देशौ ने 
अपनी वितिमय-दरी की स्थिरता के लिए झाफ्स में एक समझौता किया था जिसके झ्राघार पर 
०० मुद्रा-प्रणाली अपनायी गयी थी । इसे स्वणे-निधि मान (9०6 ?छटा४८ 9370470) 
कहते हैं । 


स्वर्ण निधि मान को विशेषताएं :--स्वरं-निधि मान की निम्नावित प्रमुख विशेषताएं 
हैं :--() स्वर्ण के व्यापार पर नियन्त्रण “-इस प्रणाली के प्रत्तगंत स्वण के आायात-निर्यात 
पर तियन्त्रण होतर है भर्थात्‌ स्वर्ण का व्यापरर केवल देश की सरकार टारा ही किया जा सकता 
था। (2) विनिमय समकारो कोपों की स्थापना :-छो देश त्रपनो विभिमय-दरो की स्थिरता 
के लिए समभौता फरते हैं उन्हें एक कोष रखना होता था । इसे विनिममर-समकारी कोष 
( एरप्बम० 8.५७७)५8७०० ?ण्पपे ) कहते हैं। इन कोषो को सन्तुलन सम्बन्धी विशेषता के 
फारण इन्हें विनिमय सन्‍्तुलन खाता (#5८४०४७४९ एत०थएडश४०0त 2०००पय0 भी कहा जाता है। 
(3) कार्य प्रणालो को गुप्तता “-विनिमय-संमकारी * कोपो की कार्य प्रणाली भुप्त रखी जाती 
थी। इसमे मुद्रा को सात्रा, उसकी खरीद झयबा बिक्री के सम्बन्ध मे जनता अनभिज्ञ रहती थी। 
(4) स्वर्ण को कीमतों पर नियन्त्रण की आवश्यकता :--इसके अभ्तगगंत सचित किये जाने- 
वाले स्वर्ण को कौमत पर नियन्त्रण रखने को आवश्यकता सरकार को नहीं होवी थी क्योकि 
स्वर्ण की कौमतों का नियन-त्रण अप्रत्यक्ष रूप से स्वत हो जाता था (5) कोक में दो प्रक्नार की 
मुद्राओं का सचय - विनिमय समकारी कोष मे दो प्रकार की मुद्राप्रो का सचय किया जाता 
था एक तो अपने देश की मुद्रा होती थी (अर्थात्‌ देशी मुद्रा ) एवं दूसरी विदेशी मुद्रा होती थी । 
(6) कोष का ध्वंचाक्षन केन्द्रीय बेकों द्वारा :- जो भी कोष इस पद्धति के अन्दर रखे जाते ये 
उनका सचालन प्रत्येक देश के केन्द्रीय वैक के हाथो मे रहता था | 


(5) स्वर्ण -त्मता मान ( 5०गव ए#ब्त्त।ए इफ्रापतथ्वत ) ;--इस प्रकार का स्वर्ण-मान 
सबसे पहले सन्‌ 946 मे प्रचलन मे ग्राया जब इसको कार्यान्वित करने के लिए “प्न्तर्राष्ट्रीय 
मुद्राकोष” की स्पापना की गयी। दुसरे शब्दों मे, भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष के तत्त्वावधान 
में यह मात अपनाया गया है| इसमे सदस्य-राष्ट्र अपनी ग्यान्तरिक सौद्धिक व्यवस्था से पूर्ण रूप से 
स्वरतन्त्र होते हैं, अर्थात्‌ देश को ग्रान्तरिक व्यवस्था से किसी प्रकार का भी हस्तक्षेप नहीं पाया 
जाता है। इसपें स्वर्ण को अस्तर्राष्ट्रीय विनिमय के माध्यम तथा मूल्य मापन की ईकाई के रूप 
मे प्रयोग किया जाता है । 
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स्वर्ण-मान के कार्य अथवा उद्देश्य 
( 2िप्रगएध्र०ण्पड 67 0कुट्ल्तए८$ ० घर छतव 8घवंबत्त ) 
आधुनिक स्वर्ण मान के निम्नलिखित दो प्रधान कार्य अथवा उट्दे श्य हैं - 
()) सर्वप्रथम तो यह देश की मुद्रा के परिमाए को नियन्द्रित करने का एक 
त्तरोका हं [7६ $६ 3 प्ाल्पफ्रैण्वे ण॑ ०0ताए0]78 फट एणेण्प्व९ ण फिट <एणर८०८०) 3- स्वरणे- 
मान के अन्तर्गत देश की मुद्रा की राशि स्वर्ण पर ग्राधारित रहती है । जब देश मे सत्र के बने हुए 
सिकक्‍को का प्रचलन नही होकर पत्र-मुद्रा का प्रचलन रहता है, तो खाधारणतया पत्र-मुंद्रा को 
जारी करने के लिए स्वर्ण की आड (ठग ए8०गट्ठ)) की आवश्यक्ता पडती है। प्रत्येक देश में 
मुद्रा-सम्वन्धी अधिनियम (एण्पम्थगएछ ).3७७) से इस प्रकार की व्यवस्था पायी जाती है जिसके 
अनुसार पत्र-मुद्रा जारी करने के लिए एक निश्चित मात्रा में स्वर्स को आड के रूप में रखना प्ति- 
बार्य होता है । उदाहरण के लिए, प्रयभ युद्ध के पूर्व ग्रेट-ब्रिटेन मे बेक ऑफ इगलैड बिना स्वर्ण-प्राड 
के 40 करोड पौण्ड तक का नोट जारी ( त0८आए 75०९८ ) कर सकता था। इससे अधिक 
नोट जारी करने के लिए बैक को शत्त-प्रतिशत स्वर्ण की भ्राड वी मावश्यकता पड़ती थी। सपुक्त 
राज्य प्रमेरिका मे फेडरल दिजनव॑ पक (72567७] २८६८४४८ फ&0८) के द्वारा जारी किये गये कुल 
सोटो के मूल्य के 40 प्रतिशत के बराबर स्व्ु-प्रतिभूतियों को श्राड के रूप मे रखना अनिवार्य 
है। प्न्य देशो में भी प्राय. इसी प्रकार की व्यवस्था की गयी थी। इस प्रकार इससे इन देशो मे 
क्रेन्द्रीय बैंकों की नोट जारी करने को शक्ति सीमित हो जाती है। केन्द्रीय बैंक इन नियमो का 
उललघन किये वर्गर अपने स्वरणं-शोप से अधिक मात्रा मं नोट नही जारी कर सतते। इसे स्वर्ण 
मान का भान्तरिक पक्ष या राष्ट्रीय रवर्ण-मान (00060० 0०4 508908:0) या स्वर्ण 
मान का आन्‍्तरिक कार्य कहा जाता है। इनका प्रधान उ६ं श्य देश मे मुद्रा की मात्रा को नियतरित 
कर मुद्रा के शान्तरिक मूल्य को स्थायी बनाना (5६ब80778  फि6 उालियरओं एश४एट ०0 08 
ढणालय८)) है । 
(१) स्वर्ण-मान विनिमय दर को स्थायी बनाने का एक साधन दै [6०0 ५७(३0- 
(474 3$ 8 तेल्श<2 67 ए्ाड7 (बाग्रायगह (06 5६बओए ०0 ९986 7865) -स्वर्ण-मार 
का दूसरा प्रधान कार्य अथवा उद्देश्य विनिमय दर को स्थायी बनाना (70 7766:7ए० (४० 
8(80709 ० ८४८॥७०8० 7४८८५) है । विनिमय दर का स्थायित्व विदेशी व्यापार वो शत्साहित 
करने के लिए निहायत भावश्यक समझा जाता है। अस्थायी विनिमय-दर से सदा विदेशी व्यापार 
में लाम प्रथवा हानि की श्राशका बनी रहती है। इस श्रनिश्चितता का अन्तर्राष्ट्रीय मुगतात “7 
तथा व्यावार पर बहुत ही बुरा श्रमाव पडता है। स्वरों-मात का प्रधाव उद्दें श्य विनिमय दर को 
स्थायी बनाना है। स्वर्ण-मान के इस पक्ष को अन्‍्तर्राप्ट्रीय स्वरण-मान (िलशबाए०छर्ग 5ण0 
808 0३7०) कहते हैं। अन्तर्राष्ट्रीय स्वस्प-मात में विभिन्न देशो की म॒द्राएँ स्वर्ण की बनी हुई 
होती हैं या स्वर्ण मे परिवत्यं ( 0०४४०:७७!९ ) होती है। बतएव ऐसी स्थित्ति मे दो देशों को 
मुद्राओं की विनिमय दर उनमे निहित स्वर्ण की मात्रा ( 0500 (०४/८ ४७ ) के अनुत्तार तय 
होती हैं । उदाहरण के लिए, यदि | डॉलर] भौंस स्वर्ण 
और ! रुपयाउचड ऑंस स्वर्ण 
तो रुपये एव डॉलर की विनिमय-दर 4 रुपये “| डॉलर होगी ।॥ धरन्तर्राष्ट्रीय स्वर-मान के 
अन्तर्गत रुपये एव डॉलर की यही विनिमय दर होगी। यह दर लग्रमग स्थायी होगी ।_ भ्रव 
किसी कारणवश यदि भारत में डॉलर की मांग बढ जाती है जिससे मारतीय व्याधारियों को एक 
डॉलर के वदने मे पाँच रुपये चुकाने पडते हैं तो अमेरिका मे भुगतान डॉलर के रूप में नहीं 
करके यहाँ से स्वर्ण खरीद कर उसे अमेरिका भेज देंगे । इससे डॉलर की माग स्वय कम हो जायगी 
और विनिमय दर पुनः 4 रुपये बरावर ! डॉचर की हो जायगी । इस प्रकार अस्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण 
मान मे विनिमय-दर में यदि परिवतेन भी होठा यथा तो वह स्वर्ण प्रायात (9ण०॑ व फएशः ) और 
स्वर्ण-निर्योत (9०0 <८५7०:४ के खर्च तक ही सीमित रहता था । इस प्रकार देश की मुद्रा वी 
विनिमय दर में स्वरां-प्रमाप के अन्तर्गत इन्ही स्वर्ण-विन्दुओं (6०१ ०7७) के बीच परि- 
बर्तन हो सकता है! इस भ्रकार प्राविधिक दृष्टि से स्वण-प्रभाप एक ऐसा तरीका है जो इस 
बात को विश्चित करता है कि विदेशी विनिमय बाजार में डिसी मुद्रा कसी साय एवं पूर्ति सदा 


ग 
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बराबर होगी, या इन दोनो मे इतनी अधिक घट-बढ नहीं होगी जिससे विनिमय की दर में ! 
प्रतिशत से अधिक का परिवतेन हो सके | (70343 गि०ण ए96 (ट्ल्याएट्वी एणग ० शाट, पट 
इणत शडलपेब्रादे प8 8. तेट्शल्ट लिए <एएाणड पिता (8९ त&पाव्पप 07 गाते 3एफ़फ़राए ए 8 
टपाह्टाटए ग. चील व्यटागाएुट- खवफँ-६६ आग अॉजबजड फैट ल्वुण्नी. 0 84० 0फ्रध--ण 
20076 3९८घ7०३४ ८९ शान) ४०६ पेष्रधह्ट८ 0 उसी 39 ९९६७६ ७५ (० ९४७६९ (॥९ टाब्ाहड 
कॉल 40 7076 99 ग्राणर पाता बॉ>०९ णार एशट्टा(, 


इस प्रकार स्वर्ण मान के ये दो प्रमुख कार्य या उद्दे श्य है। स्व॒णु-मान के ये दोनो उद्दू दय 
अथवा काय एक दूसरे से पूर्णत. पृरथक्‌ हैं। पहले फाये का सम्बन्ध देश मे मुद्रा की माता को 
नियमित करने से है, याती इसवा सम्बन्ध मुद्रा के श्रान्तरिक मूल्य से है। अतएवं इसे झ्रान्तरिक 
या घरेलू स्वर्ण-मान (9०77९३००८ 5०3 5(87व%॥75, कहा जाता है। दूसरे कार्य का प्रधान उहँ श्य 
मुद्रा के बाह्य मूल्यों को स्थायी वनाता है, भ्रतएवं इसे अन्तर्राष्ट्रीय स्वणें-मान ([06परबरं०्पव! 
6० $५०४००४) कहा जाता है! क्राउथर के शब्दों मे “आ्तरिक स्पर्ण-मान की महर्व- 
पूर्ण बात्त स्वर्ण एव मुद्रा के बीच का भनुपात हैं जो कानून द्वारा निश्चित रहता दै। 
दूसरी ओर ध्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण सान का सारांश मुद्रा की स्वर्ण में परिवर्तनीयता 00७० 
४०८४०॥७) है, यानी मुद्दा को एक इकाई का स्र्ण के एक निश्चत परिमाण के साथ 
सम्बन्ध स्थापित करना है |”?! कोई देश इन दोनो कार्यों मे से किसो एक कार्य को छोडकर भी 
केबल दूसरे को प्रपना सकता है । उदाहरण के लिए, इगलेड ने जब 93। ई० मे स्वर्णे-मान का 
यरित्याग किया तो परिवर्ततीयता (००एरए८:४ॉ०॥!६४) तो समाप्त हो गयी, किन्तु पत्र-मुद्रा जारी 
करने के सम्बन्ध मे जो वेघनिक व्यवस्था थी, यह्‌ चलती रहो। स्वण-मान के ये दोनो कार्य केवल 
पृथरू्‌-पृथक्‌ ही नही हैं, वरन कमी-कमी इनमे आपस में सघष भी हो जाता है। किन्तु इन दोनो 
स्वर्ण -मानो में अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण -मान ही अधिक महत्त्वपूर्ण है। अतएवं हम यहां अन्तर्राष्ट्रीय 
स्वरो-सान की ही मुख्य रूप से विवेचना करेंगे । 


स्वगों-्मा के लाभ 
( 4पएक्ााब8०5 ० 604 5+क्राठात ) 


विश्व में धात्विक मुद्रा माव का सर्वाधिक प्रयान रूप स्वर्ण-मान ही रहा है। स्वर्ण-मात्र के 
बहुत से त्ञाभ हैं जिनमें निम्नलिखित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं :-- 

() विनिमय दर्रो का स्थायित् 07॥(३₹ ०९ #फट४४78० [र8॥९३) :--श्रन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार एवं पूजी के उस्मुक्त प्रवाह के लिए वि। _ दरो का स्थायित्व अति झनिवाय है | विनिमय 
दरो के भ्रनिश्चित हाने से विदेशी व्यापार में भ्रनिश्चितता का समावेश हो जाता है जिससे प्रन्त- 
ष्ट्रीय व्यापार की प्रगति अवदद्ध हो जाती है॥ अन्तर्राष्ट्रीय स्वणोंमान का सर्वाधिक प्रमुख लाभ 
पह है कि इसमे विनिमय-दर प्राय. स्थायी रहती है ॥ स्वरंप्रान के अन्तगंत स्वर्ण को भ्रन्तर्राष्ट्रीय 
भुगतान को इकाई (]906०7४४074 घग्मा( ० ३८८०ण्पा ) के रूप से प्रयोग किया जाता है जिरासे 
इस प्रमाप में विनिमय दरो में परिवतंन फ़ेवल स्वर्ण विन्दुओ (5०6 9०7/8) के बीच ही सीमित 
रहता है। इस अकार विनिमय-दरो के स्थायी रहने से अन्तर्राष्ट्रीय विश्वास की सृष्टि होती है, 
वाणिज्य मे वृद्धि होती है जिससे प्रत्येक देश के श्राथिक विकास मे सहायता मिलती है। इसके 
'फलस्वरूप जीवन-स्तर में भी सुधार होता है 3 


(2) पृढ्य-स्तर में स्थायित्व ( 8:8७॥0 49 ४४० फ़प८८-०ए८ ) :--स्व॒रणँ-मान के 
समर्थकों के ब्रनुसार स्वणं-मान केवल विनिमय-दर को हो स्थायी नही बनाता, वरन्‌ मूल्य-तल 
को भी स्थायी बनाता है। मूल्य-स्तर मे समानता रहने से प्रत्येक देश को समान ग्राघार पर प्रन्त- 


३, /पह6 ढडह्वांजड] एगंज॥ वैत ६७४७ 00563890 607 8॥8४ऐ६४व 48 0४३३४ ६४७ 970- 
905760 ता फ्रोए98 8-०708) ऐए शिव ]॥छ 98557835 ६99 (00त #8397ए88 चचते 6७9 67- 
76909 776 6333506 0 ६५१ [789९9 %५9 ०7 54 8॥#छत &एउ 3 699 60च४/:म।$ए 
# $]8 लाज्ट७च०ए 50० 979 [. ७, ६४७ दिडछवे एट0007प09 0 एथ्नप३ 98#छ6च7 8 छत 0६ 
छमतहे छचपे 8 एच ० 9प५०9१०ए.४--(४० छोग8८ + दै० 0प्रश्नोध6 9 रे ०घ४४७, 95 293, 
मु० मो० से ०-24 
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रष्ट्रीय व्यापार में हिस्‍सा लेने का झ्वसर मिलता है जिससे धन्तत विदेशी व्यापार भी प्रोत्साहित 
होता है । वास्तव में, 95 के धूर्व स्वर्ण का मुल्य लगमग स्थायी था । इसका कारण यह या 
कि स्वर्ण वा वापिक उत्यादन उसके बुल स्टॉक वा एक छत्यन्त छोटा भा था, अतएव स्व के 
भूल्य पर वापिक उत्पत्ति का प्राय कई प्रभाव नहीं पडता था ओर चूंकि इस प्रणालरों मे देश की 
मौद्धिक व्यवस्था स्वर पर पूर्णतया आधारित थी, अ्तएव इसके परिमाण गे अधिक वृद्धि नही होने 
पे है। मूल्य तल भी प्राय स्थायी ही रहता था ! किन्तु ऐसा कहना कि सोने वी पूर्ति के स्थायी रहने से 

'श की आथिव व्यवस्था स्थायी रही है, युक्तिसुगत नही जान पडता । वास्तव मे' सोने की सात 
देश की मौद्रिक व्यवस्था हे आधार को निश्चित करती है शिन्‍्तु इस आ्राधार पर भनन्‍य तरह 
के मद्रा की सुद्दि प्रामाणिक गुद्रा तथा सांकेतिक मुद्रा एव जमा के अनुपात पर निर्भर 
करती है [!. (छण6 वंद्घद्ाणपार5 ठगॉए गिर 898० ० फट एण्प्रलबाएं फजथ्यावै,.. पार 
बाप. 228शएट #ड्घ03 गिल ८णाए<ए अश्वातेवत्ते फ़प्चटए पत्र ॥0065 क्रा07८ए 380 
त९ए०ह३४ एा0घ०) 8०८००माँ 407 77०९ 72250 ) बतएवं इस प्रणाली में मूल्य-त्तल का स्पायित्व 
क्रेबल स्वर्ण वे स्थायित्व से नही, वरन मौद्रिव प्रदन्ध की सहायता से सम्भव होता है । 

(3) स्वणा-प्रमाप मे मुद्रा-स्फीति (0890००) की सतष्टि गहीं होती .--ऐसा कहा 

जाता है कि स्वर्ण प्रमाप मोद्विक अधिकारियों पर एक प्रकार के स्वर्शिम निवन्‍त्रणा (90667 
एछ74८०) का काम वरना है! स्तर >प्रमाप मे मुद्रा-स्फीति नहीं हो सकती क्योकि यदि कोई देश 
अधिक नोट छापेगा तो वहां से स्वर्ण का निर्यात होने लगेगा। इस प्रणाली मे सरकार अपनी 
आवश्यकता की पूर्ति के अनुसार मुद्रा-प्रसार एवं घाटे की वित्त-ब्यवस्था (0८३८६ ॥7»7०घ४) 
की नीति नहीं अपना सकती । इस प्रकार स्वर्ण-प्रमाप गैर-जिम्मेवार या केन्द्रीय बैक की स्वेच्छा 
पर एक प्रकार से लगाम या रुकावट का कार्य करता है। यह मुद्रा-स्फीति तथा अपस्फीत्ति के 
विस्तार को रोकता है। किन्तु यदि स्वर्ण मुद्रा-स्फीति तथा जपस्फीति के प्रसार को रोकता है तो 
यह इन्हे विश्वव्यापी भी ववाता है। साथ ही, जब कभी भी कसी देश की सरकार को आवश्यकता 
पडती है तो इस प्रराली को स्थगित कर अपना काम चला लेती है। प्रथम महायुद्ध के समय मे 
ऐसा ही हुआ था । 

(4) स्घ॒र्ग' पा छान्तस्कि मूल्य (7७० "००७९ ० 0०6) -स्वर्ण प्रमाष के पक्ष 
में यदा-कदा यह तथा भी दिया जाता है कि इसमे मौद्धिक व्यवस्था का आधार ऐसी वस्तु (स्वर्ण) 
से निर्मित होता है जिच्चे अपना आन्तरिक मुल्य ( उणाए॥75 ८ एव्येए८ ) प्राप्त है। इप्त प्रणाली 
में स्वर्ण का महत्त्व बेवप सुद्रा के रूप मे हो नहीं, वरन्‌ वस्तु के झूप में भी बहुत अधिक है ! स्वर्ण 
के प्रति ध्रारम्न से ही लोगो का अधिक ग्रावर्णण रहा है, अतएवं स्वर्ण पर धाघारित मोद्रिक 
ब्यवस्था मे लोपो का विश्वास बधिक रहता है । इसके विपरीत पत्र-मुद्रा करा अपना वीई गुण 
नही होता। इसकः महत्त्व केवल मुद्रा के रूप मे ही रहता है । किन्तु केवल मुद्दा-पदार्थ के श्रान्तरिक 
गुण से ही कोई मोद्रिद प्रणाली सुन्दर होती है इस प्रकार का तक युक्तिसगत नहीं जान पडता। 
हक समुचित प्रब"्घ के द्वारा मी किसी मौद्धिक प्रणाली को ग्रधिक सुव्यवल्थित बताया था 
सकता है । 

(5) प्रत्येक्र देश को साझ्ठ नीति को अन्य देशों के कोसत व्यवहार के साथ चलना 
पड़ता है (व ्रात्य्व कश्वा: फणारए ०७ ००प्ा पए 38 ऐशृए४ वध पर कया (68 
बए्लाब8० ऐथ3ए:0पा ० पा क़॒बाएप्रए्बाए8 ००पछ०४८४) .--इस अ्रणाली मे प्रत्येक देश को 
अपनी साथ नीति के सम्वन्ध मे अन्य देशो के औसत व्यवहार के साथ साथ चलना प४ता है। 
स्दि कोई एक देश या कुछ दशो का समूह स्वतन्त्र रूप स स्क्रीति का ग्नुप्रण करना चाहे तो वे 
ऐसा नहीं कर सकते क्योकि इससे स्त्र्ण के अन्वर्राष्ट्रीव श्रवाह की सृध्टि होगी जिससे उप्त देश को 
बाध्य होकर अन्य देशों के साथ चलना पड़ेया । अतएवं इस प्रणाली का एक लाभ यह भी है कि 
इसमे प्रत्येक देश की पौद्धिक व्यवस्था पर निम्रन्त्रण रहता है तथा सभी देशो की मांद्रिक एवं 
साध-नीति को अन्य देशी के औसत व्यवहार के अनुसार चलना पडता है । 

(6) स्वत संचालित एवं सहज प्रस्याक्नी (8ए०्पात्राठ म्मवे ब्खफण्छ) - 
स्वर्णं-मान की प्रणाली स्वत सचालित (8०७/००४०८) होती है, इसके संघालन के तरीके सहृत 
होते हैं जिसमे सभी राष्ट्र इन तरीको का सुगमता से अनुरूरण कर सकते हैं। इसलिए प्रस्तर्राष्ट्री 
आधिक सम्बन्ध अत्यल्त ही व्यवस्थित हो जाता है4 किन्तु ऐसा कहना कि यह प्रणाली स्वत 


स्वर्ण-मान झा 


पबालित है, सत्य नही है। इनके सचालन के लिए भूगतान संतुलन (छेड4706 ० 298ए7०७०8) 
की आवश्यकताओं के अनुसार मृल्य एव लागत में परिवर्तेत करना पडता है। अतः अन्तर्राष्ट्रीय 
स्वर्ण-प्रमाप स्वत सचालित नही है क्योकि इसमे मौद्रिक नीति के जटिल प्रभाव की देख-रेख 
आवश्यक हो जांती है ॥ 


(7) स्वणं-उत्वादक देशों को लाभ (8पए०४3/886 0 हगेंवे छा०्रलप्रह (०पा- 
७06४) >स्वर्ण-उत्पादक देश इस प्रणालो को कायम रखने के लिए बहुत ही उत्सुक रहते हैं। इसके 
कायम रहने से सोने की माग उच्च स्तर वर कायम रहती है और इसका मूल्य भी उचा रहता 
है किन्तु इसके परित्याग स॑ स्वर्ण उद्योप को हानि होती हैँ । यही कारण हूँ कि झमी भी अ्रमे- 
रिका में कुछ ऐपे लोग हैं जो स्वर्ण-मान को पुन अपनाने के पक्ष मे हैं और वे वहां की पा 
के ऊपर इस बात का प्रमाव डालकर सोने के मूल्य मे वृद्धि करना चाहते हैं। दक्षिणी भ्रक्रिका भी 
इसी विचार का समर्थन करता है । 


(8) अन्तर्राष्ट्रीय प्रमाप ([व/४7४४७०॥१४ ४4८००70) .-स्वरणं-प्रमाप के पक्ष मे बहुचा 

है मी तक दिया जाता है कि यह एक ग्रन्तर्राष्ट्रीय प्रमाप है । स्वर्ण अन्तर्राष्ट्रीय सचिती एवं विनि- 
मय दोनो के माध्यम का कार्य करता है । किन्तु क्या अन्तर्राष्ट्रीय प्रमाप श्रादर्श प्रमाप हैं ? अन्त- 
रॉष्ट्रीय प्रमाप तमी ज्ादर्श होता जब सम्पूर्ण विश्व एक होता । किन्तु झाज यह बात नहीं पायी 
जाती हैँ, अ्रतएव ऐसो स्थिति में स्वरं-श्रमाप केवल भावुक अन्‍्तर्राष्ट्रीयया का ही प्रतीक होगा । 


स्वर्गा-प्रमाप के दोप 
(एथ८८७ ०6 5०० 8६2प९%४०) 
किन्तु स्वणों-प्रमाप के उपरोक्त लामो के साथ-साथ इसके बहुत-सारे दोष भी हैं जिनमें 
निम्नलिखित विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं-- 
() स्वरणो-प्रम्माप केबल अच्छे समय काही मान (8 दिए छढबफटए आब्रण्08:0) 
“इस प्रणाली के सफल सचालन के लिए यह आवश्यक है कि विश्व की प्रर्थ व्यवस्था लोचपुरं हो 
एवं इसमे स्थाधित्व हो, किन्तु लोचपूर्ण व्यवस्था कायम रखना कठिन है और लोचहोन व्यवस्था मे 
इसके सचालन मे सफलता नहीं मिल सकती | भ्रतएवं होम (प्रछ) के शब्दों मे, 'यह प्रणाली 
एक ऐसी नाव की तरह है जो तृफानी स्थिति में क्षाक्रय देने की क्षमता नहीं रखती (९! 
[038 3 (0-छ९॥ल्क ठग ०६ वेठ्प॑र्तणी। इ६घ-छ०१फरामढ३३- ॥5 अत्यय9 ४८०४ ) प्रथम 
महायुद्ध के वाद विभिन्‍न देशों ने अन्तर्राष्ट्रीय वारिक्षय पर नियन्त्रय स्थापित कर स्वावलम्बी 
आ्रायिक व्यवस्था (56 5एप्विटाट्य: ९०००००५५ ) के निर्माण का प्रयत्न क्या जिससे इस प्रणाली 
का परित्याग करना श्रावश्यक हो गया ॥ उनीसवी शताब्दी मे इस प्रय्याली क्षी सफलता का कारण 
यह था कि उस समय विश्व को बर्थे व्यवस्था में उत्तरोत्तर प्रगति एव प्रशार हो रहा था तथा जम- 
सख्या में वृद्धि हो रही थी। स्वरणं-मात्र का सर्वाधिक प्रमुख दोप यह है क्लि इसकी प्रवृत्ति सर्देव 
आधिक व्यवस्था में अपस्फोर्ति को सृष्टि करने को ओर होती है क्योकि सम्पूर्ण मुद्रा राधि सोने के 
ग्राघार पर निर्धित होने के कारण मौद्रिक आवश्यकताओं के अनुसार वृद्धिशील नहीं रहती, किस्तु, 
उततीसवीं शनाब्दी मे वैक-मुद्रा के प्रसार ने इस प्रवृत्ति का निराकरण कर दिया था। 


४ (2) देश की मौद्रिक एव साूख-नोति की अन्य देशो पर निर्भरता :-स्वर्णो-मान मे 
राष्ट्रीय म्राथिक व्यवस्था विश्व की आर्थिक व्यवस्था के हित से प्रनुशासित होती है। इस प्रणाली 
के झन्तमेत्त विछी देश को आल्तरिक अर्घ व्यवस्था स्वतन्त रूप से सचालित नहीं हो सकती, जत 
देश के आधिक कब्याण की भ्राप्ति का उद्देश्य गोरा पड जाता है और मौद्विक व्यवस्था के अ्रसार 
का क्षत्र सीमित हो जाता है । इस पर अन्तर्राष्ट्रीय भाथिक शक्तियों का उन्मुक्त रूप से प्रभाव 
पड़ने लगता है। यदि किसी मी देश मे मन्दी भथवा तेजी का प्रादुर्नाव हो जाय तो प्रन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार के माध्यम से ये अन्य देशो में फैल जायेंगी और जो कोई देश इनसे अपने को सुरक्षित 
रखने वा प्रदत्त करेगा वह इस प्रणाली के तियमो का उल्लघन करेगा । इसके अतिरिक्त यदि 
क्सी देश का मुगतान सतुलन प्रतिकूल हो जाय तो उसे सुधारने के लिए उस देश की मुल्य एव 
लागत में कमो लाने के लिए अपस्फोति तथा भ्रतुकूल होने पर स्फीति की सृष्टि करनी दवोगी, 
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किन्तु दोनो ही स्थिति में सतुलन की प्राप्ति काफी देर बाद होयी झौर इस बीच आर्थिक व्यवस्था 
पर बहुत दबाव पडने से यह ग्रस्त-व्यस्त हो जायगी। इस दोप को स्पष्ट करते हुए प्रो० विलिय- 
मस (+४१]909) ने ठीक ही कहा है कि व] 50'8 887रदैगते हब ग८चुणश्फाए गण फटा 
पड रीटाटपा 4580 प्रफटणां 09७४0-इत०05 ०0प्रएव्शड07ए 4)९00900094] 80]ए5४फ्रा 4: 
छ4 ग्राट्वणा (0 986. [0 छक्क 4 ग्राध्व5 ० शुख्रट्बततह_ त९फ/९॒च्रणाड. बापे. इयर 
छ90ग्रा एच 006 ००फराएए ० बग्र० पीला. 

(3) पूर्ण रोजगार की प्राप्ति में कठिनाई (8ग्र8शण्रांकक गा पछल३ ० 
€्ग्ाएो०एपथ्या: 9॥065) -स्वराँ-प्रमाप मे पूर्ण रोजगार (#ण? ८णए०5फ०7४) की प्राप्ति 
कठिन होती है| पूर्ण-रोजगार के उद्देश्य की प्राप्ति के लिए यह आवश्यक हो जाता है कि भ्रत्येक 
देश स्व॒तन्त रूप से प्पनी आथिक व्यवस्था का निर्माण करे जिसके लिए स्वतन्त्र श्राथिव नीति का 
अ्नुकरण कठिन हो जाता है) प्रंचम महायुद्ध के बाद विश्व के अधिकाश देशो मे मौद्विक एवं 
वित्तीय नीति का प्रयान उद्दे ए्य पूर्णं-रोजगार की प्राप्ति करना हो गया, किन्तु स्वर प्रमाप का 
प्रधान उद्देश्य विनिमय-दर का स्थायित्व है जिससे पूर्ण रोजगारी का उद्देश्य प्रायः प्रसम्मव-्सा 
हो जाता है । यह स्वर्णं-प्रमाप का सर्वाधिक प्रमुख दोष है ॥ 

(4) विश्व में मौद्धिक एवं साख-प्रबन्ध के क्षेत्र में म्राजकता (4080००ए 9 
४०6 ८८०४५ ८0॥770) - स्वरणां-प्रमाप से विश्व में मोद्रिक प्रबन्ध के क्षेत्र मे ग्राजकता की 
सृष्टि होती है । यदि कुछ देश अपस्फीति एवं मुद्रा-प्रसार की नीति का झनुकरण करेंगे तो इसके 
फलस्वरूप भन्य देशो मे भी ये प्रवृत्तियां उत्पस्न हो जायेंगी । इसका तात्पयं यहू है कि विश्व के 
भ्रन्य देश मौद्विक प्रबन्ध के मामले मे असफल एवं असहाय हो जायेंगे । रॉबटंसन (#२०७८८४००) 
का इस सम्बन्ध मे निम्नाकित कथन विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण जान पडता है--"76 रथ र्ण 
॒ला०त्र प्रचध्बो, 07879 टाठड5ट०ए ६५. प्र0729,- 7९८३५४९८३६: प्रलधत्त पाढ श्ा०ए ण 
53ए92८5 ॥5 टाटब7)9 8 टयब्बच४८७ 3006 इा्टीरएबाघ+: पगड ०.०. एमेटा क्‍0.- 928९ ध।€ एवॉएट 
04077 ग्70्८ए उप पं ड800777 ०6 007४ एापतएप्तंशे 5ए5६९०॥१ 

(5) स्वशा-पान में भी मौद्रिक प्रबन्ध से छटकारा नहीं है (पर ९४०४०६ हिणए७ 
प्मथ82९0 ०एश7८४७/९४ )--स्वर्ण-प्रमाप सरल तथा स्वतः प्रचालित (5॥फ़ॉढ थयतु 8000773% 
8०) मान नहीं है । इसमे भी भौद्रिक अधिका रियो को सदा ध्यवस्थापन के लिए तैयार रहना 
पडता है। वास्तव से, आज की दुनिया मे प्रइन यह नही है कि मुद्रा का प्रवन्ध हो या नही हो, 
दरन्‌ प्रश्त यह है कि प्रवन्ध की मात्रा कम हो या अधिक, अच्छी हो या बुरी । ((४७ ८०7० 
एघ956 980४6९४ एपाटीए 8ए६०छा0० पते गन्नशब&९0.. डग्फपंबावें. पठार #ैगेफ्रल्रा 
ग्रवबएबुटव॑ आ्रगपे॥205 0 क्र्विशल्या: तद्ड॒ए6८३ ) फ्केन्स (&८४7८७) ने मी इस सम्बन्ध में ठीक 
ही कहा है कि “आज के पत्र-मुद्रा एवं बेक जमा छे युग में व्यवस्थित मुद्रा से छटकारा 
नहीं हो सकता / स्व॒णण में परिवर्चनीयता से इस बात को ध्रस्वीकार नहीं किया जा 
सकता कि रख कर यूल्य भरे केन्द्रीय बेच की नीति १२ ही लिभोर करता है ३7 (70 06 
ग्राएतेदाय ७०वें जज एबफथए एचपाःाटए2०ए मत 597: कटलाप, फिशर ३45 0. 2एट गिएण 8 
म्णबा१98९व. ९प्राफशा० ७ एश- पाक छ८ छतरंडी 7६ 067 70 007एटएएफ)आए वसा हुणवे छपी 7०: 
बॉ(हए पं 4िए। घ३४ एडॉपल ण गत छटा। 8९एकछावेड एछ फाढ. एणालए. ० फट एब्णए्भ 
छड्यो, )! है 

(6) बेछारी का कारण (0805६ ०४ एम्रथ्एए09गघ67६)- स्वर्ण-प्रमाप के ग्रन्तगत 

प्रत्येक देश का पारिश्रमिक एवं मूल्य-तल अस्तर्राष्ट्रीय तत्वों पर श्रवलम्बित होता है। कोई भी शष्ट्र 
अपने देश में स्वतस्त श्राथिक-नीति का अनुसररा नही कर सकता । अतः ऐसी स्थिति मे यदि श्षमिर्क 
सघ (77306 [7000$) के प्रयत्नो के परिस्यामस्वरूप पारिश्रमिक के स्तर मे वृद्धि हो जाय वो मूल्य" 
तल मे वृद्धि ग्रवश्य हीगी, किन्तु यदि यह स्तर अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य एवं पारिश्रमिक स्तर से गा 
होगा वो उम्त देश मे बेकारी को सृष्टि होगी क्योकि प्न्य देशो मे इन वह्तुप्रो की माग कम हा 
जायगी । इसके विपरीत यदि पारिथमिक में वृद्धि के फलस्वरूप मूल्य तल में वृद्धि न हो ते 


, [ठ्ते फकइ7०४--४०७ 0फुं००प्नर8 ० ॥0जश्वठमबों सितें०8 हिरण 
छ600050एा06 रेणाएफक्चे-->रए7७-89988४४96४०- 4946; 99- 85-87- 
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सौमात फर्मों (प्शथा870४ क्ि्ा।) को घाटा होगा जिससे वे उत्पादन बम्दु कर देंगी तथा उत्पादन 
के बहुत-से साधन बेकार हो जायेंगे। इस प्रकार स्वर्ण प्रमाप के अन्तयत अन्य देशो की तुलना 
में पारिश्रमिक एवं मूल्य-तल मे वृद्धि होने से वेकारी की सृष्टि होती है, ज॑सा कि केन्स 
(7९४०९७ ने कहा है--' 7796४ 0०क-अग्ादेवावे ००्करीगढ फल परश्माएगें शावेध्वटए 0 
१४०७६९३ ६० 7756 7९एणमते पाल पष्याए ३८६ 9ए फर ए०|पफर ए यराणणटए,. छिपा ढबप 0याए त0 
इ० छए पार छढ्व9०9 एई देशफ्रेश्बांलए दारबापाड़ ण्रर्फगगोी०एफल्यां 


(7) स्वणं-मान में मुद्रा प्रण/।ली महंगी एवं बेलोचदार होती है -रवर्ण-प्रमाप मे 
देश की मुद्रा-प्रणाली स्वर्ण की मात्रा पर आधारित रहतो है जिससे यह महेंग्री पडती है तथा 
साथ ही, इसमे लोच के गुण का भी अभाव पाया जाता है। 

(8) स्वर्ण-कोब की बर्बादी (/४०७४०४९ ण॑ 8०१ 7०४८०८७) -स्वर्ण प्रमाप भे बहुत- 
सा सोना यो ही स्वर्ण-कोप के रूप मे बेकार पडा रहता है। स्व्र्ण कोष केवल उसी स्थिति में 
अनिवार्य है जब देश की मौद्धिक व्यवस्था दिल्कुल स्त्रत. प्रचालित हो । जद मौद्विक तथा साख- 
नीति को मौद्रिक अधिकारियो की मर्जी पर छोड देना है तो ऐसी प्रणाली मे स्वर्ण कोष को कोई 
आवश्यकता ही नहीं रहती। केन्स ८८,7८७) का इस सम्बन्ध म यह कथन बडा ही उचित 
जान पड़ता है *:( प्707९ए ग्यापँ टाटा रण्पावे 96 ॥20 40 फ तडलशरदध07 0 (प्र खाए" 
पाए बणीण०, घढ ००णठ १0 ००६ इणव 9बकताए सट्वुपासव्शा।$ एी06 रींटट- 
33 खाटालीए (0 (बट 2छ३ए 3 24786 एग६ 3०0 59ए€तग्रट३ पल घा्ब]ण ए30 64 807 
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इस प्रकार स्वर्ण प्रमाप के सलाम एवं दोषों की विवेचना से यह स्पष्ट है कि इस प्रणाली में 
लाम को अपेक्षा दोष ही अधिक हैं। (0606 डब्रणपेगरत 88 घा0ण6 त<8पए७8709 82४ (मा 
2प09५००:७8०७ ) यही कारण है कि आज समी देशो मे पन-सुद्रा मान का ही भ्रचलन है। 


अंतर्राष्ट्रीय स्वण -मान की संचालन-विधि 
(गाण्ड रण फ्री व/वपनाव्प्वा 50 अष्कयतबाव) 


आ्रातरिक स्वर्ण-मान ([0000८३ 7० 508 $(६80030 ) का सम्बन्ध मुद्रा की मात्रा एवं 
आप्तरिक मूल्य-तल पर इसके प्रमाव से है जयकि अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान ([ट८एप्रथा०यड्र छत 
$87त474 ) का सम्बन्ध मुद्रा के बाह्य मूल्य एवं विदेशी विनिमय के स्थायित्व से है ॥ जब 
विभिन्न देशों मे एक निश्चित वजन एवं शुद्धता के स्वर्ण की बती हुई मुद्रा का प्रचलन था तो दो 
देशो की मुद्रा वी विनिमय-दर में केवल नाम मात्र [स्वर्ण विन्दुओ के वीच) से झधिक परिवर्तन 
की गु जाइश नही रहती थी। घीरे-घीरे जब पत्र-म॒द्रा वा प्रचलन हुमा तो स्वर्ण म इनकी परि- 
बरतनीयता ( 0०7ए८:ध०४॥५७ ) तथा इनकी छोटी रकम के कारण दिनिमय दर का स्याण्त्वि 
ज़्यो-का-त्यो रह गया। आगे चलकर बैक जमा के अत्यधिक प्रसार से स्थिति में कुछ परिवतेन हो 
गया। पत्र-मुद्रा एवं बैंक-जमा के झ्त्यधिक प्रसार के बाद स्वर्ण मान को तरह विनिमय-दर का 
स्यावित्व श्रब पूर्णल्पेण स्वत, भप्रचालित ( ७०/पटाए ढपा०77+०४५० ) नही रह गया क्योकि इसमें 
अपरिवतेनीयता का समावेश हो गया है। जब किसी देश की मुद्रा स्वय स्वर्ण की बनो होती है 
तो परिवर्ततीयता का कोई प्रश्न ही नही उठता, किन्तु जब मुद्रा कागज अथवा बैंक-जमा की 
होती है तो स्वर्ण मे इसकी परिवर्तनीयता स्वत, सचालित ( 3०/०७३७८ ) नही रह जाती । 
स्वर्ण में इस प्रकार की मुद्रा की परिवर्ततीयता, को बनाये रखने के लिए बहुत्त ग्रधिक प्रयत्नो की 
आवश्यकता पडती है। 

अब यहाँ इस बात की व्यारया की जायगी कि स्वर्ण मात मे किस प्रकार से विनिमय-दर 
के स्थायित्व को कायम रखा जाता था | विदेशी मद्दा की जो माग विदेशों विनिमय-वाजार मे 
प्रत्यक्ष विनिमय को प्रक्रिया द्वारा टकसाली समता (प॥०६ 99709) की दर से 3 प्रतिशत के प्रभेद 
तक सुगमतापूर्वक पूरी नहीं हो सकती थी, उस्ते विदेशों विन्रिमिय-वाजार से निकाल कर स्वर्ण 
बाजार मे भेज दिया जाता था ) इस प्रकार विदेशी विनिमय-बाजार मे किसी मुद्रा की भाग एव 
पूि को सदा वशवर रखने का प्रयास किया जाता था । किन्तु यह विधि इस बात पर निर्मर 
करती है कि विदेशी मुद्रा की माग जो स्वणं-बाजार मे भेज दो जाती है, उसकी असीमित् मात्रा 
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में पूर्ति अ्निवाय है॥ जब तक इस वात का विश्वास नही रहेगा, तब तक कोई भी अपनी मांग कौ 
विदेशी विनिमय-बाजार से हटाकर स्वणु-बाजार से नहीं ले जायगा। साथ ही, उन्हें जब तक 
इस बात का विश्वास नही होगा कि जो सोना एक पौंड के बदले मे लदन-बाजार में मिलेगा उसको 
बेचकर वे अमेरिका में $85 डॉलर पा सकेग्रे [पोंड तथा डॉलर की विन्मिय-दर | पौंड -८4 85 
डॉलर के) तब तक वे विनिमय-बाजार मे ही ग्रपना घ्यान केन्द्रित रखेंगे । इससे स्पष्ट है कि जब 
तक मुद्रा का स्वर्णा मे परिवततंनीयता की गारटी नही रह जायगी, तब तक स्वर्ण-मान में धिनिमय- 
दर के स्थायित्व को नही बनाये रखा जा सकता है। इस प्रकार घ्वर्ण-मान की प्रमुख समस्या 
वास्तव में घुद्रा की स्वर्ण में परिवर्तन होने की क्षमता में बदत्न जाती है।'. (77० फा०- 
छाब्ण ० पीढ उणपे 5६बघपंथत २००5८९ुएट०।ए. छज0 ते०४३ (0 ए_ढ एक्टिव ता प्राक्षान 
(7708 धर ००7एशपरए रत वा्घ्व्यटाट उच्चा० ठणत ) 


किन्तु मुद्रा की स्वर्ण में परिवर्तनीयता ( 007ए८८७४७॥॥६9 ) को तभी तक कायम रखा 
जा सकता है जब तक कि असतुलित व्यवसाय का दायरा, जिसके फलस्वरूप स्वर के आवागमन को 
आवश्यकता पडती है, अधिक एवं लगातार न हो । इस प्रकार साधा रण समय में क्रिसी भी दिन 
484 से 4 86 डॉलर भ्रति पौड की दर से यदि डॉनर की माग उसी दिन के डॉलर के बदले मे 
पौंड की माय से अधिक हो, तो बैंक ग्रॉफ इगलैड इस प्रकार के प्रश्नतुलन के कारण एक दिन या 
कुछ दिनो सक स्वर्ण की पूर्ति ग्रवश्य कर सकता है, किन्तु वैक लगातार ऐसा नही कर सकता 
क्योंकि बैक का स्वर्ण-कोप भी तो सीमित हो रहता है। इसी प्रकार कोई देश या केन्द्रीय बैक 
लगातार स्वर्ण खरीदने के लिए भी तत्पर पही हो सकता, क्योकि ऐसा करने से उनका बहुत बडा 
साधन यो ही बेकार रह जायगा। इस प्रकार स्वामाविकर हे कि स्वर्ण के अधिक अत्त प्रवाह 
(77000 ० 8०१) को भी कोई देश बहुत दितो तक चालू नही रहने दे सकता है। इसमे सन्देह 
नहीं कि स्वर्ण का वहिप्रंवाह (0०५०७) इनके ग्रन्तप्न॑ वाह ([96०७) की*गपेक्षा प्रधिक पेची दा 
है, किन्तु सिद्धातत) दोनो के साथ एक ही बात लागू होती है। किसी भी स्थिति में स्वर्ण एव 
मुद्रा की निमू क्त परस्पर परिवर्तंनीयता (772५० 37(67०००४थाआ॥59) को बनाये रखने का एक 
तरीका है कि विदेशी विनिमय-बाजर मे किसी मुद्रा की माग एवं वहाँ पर उसकी पूर्ति स्थायी 
रूप से असतुलित नही होने पावे ! साराश यह है कि स्वर्ण का प्रवाह (2४०४९०८०८४६ 0। 6०४) 
मांग श्रथवा पूर्ति के अस्थायी झसंतुलन को ठीक कर सकता है, स्थायी असतुलन को नही । 
श्तएव भ्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-माच्र मे ऐसी युक्तियों वो काम में लाना पडता है जिससे मांग 
एव पूर्ति के वीच यदि असतुलन आ जाय तो उसे शीज्नतापूर्वक ठीक किया जा सके । अब किसी 
देश की मुद्रा की माग एवं पू््ति का सतुलन उस देश मे प्रचलित मूल्य-तल एवं उत्पादन-ब्यय तथा 
विश्व मे प्रचलित मूल्य तल एवं उत्पादव व्यय के पारस्परिक सम्बन्ध पर निर्मर करता दम 
यदि किसी देश का मूल्य-तल अपेक्षाकृत ऊंचा हो, तो उसकी मुद्रा की मात्र कम होगी एवं पूर्ति 
बढ जावगी। स्वर्ण-मान के अन्तर्मेत इसका परिणाम स्वर्ण का व्द्प्रिंवाह (0०७०४ ० 0००) 
होगा जो आकस्मिक नहीं होकर लगातार एवं दिन-दित बढते हुए परिमाण में होगा ! इसके 
विपरीत यदि विदेशों छी अपेक्षा देश मे मूल्य-तल निम्न है तो इसके परिणामस्वरूप स्वर्ण का लगा- 
तार अनन्‍्तप्रबाह (009५एप्र०० उ09 ० 5०१) होगा । अनतएव परिवतेनीयता की समस्या 
इस बात से सम्बन्धित है कि जब स्वर्ण बाहर जा रहा है तो मूल्य-तल में कमी की जाय और 
जब स्वर्ण भीतर भा रहा है तो मुल्य-तल मे वृद्धि की जाय ॥ ( वध फ़ाए्९फ एव प्र्वा0- 
पडागरांपड_ ए०चएशपागरागर. परबद तकरार ता6 णी पधपाह ॥ट०3 9० #थण्पा९ 3 व्रि रण 
फुशा665 जरीय89 हुण॑दे २७३ [0%फाड ००५, 8घव 3 39८ ० फ़ादलड ऋधा हुगत ध&8$ [0छागड्ट 7 
59 ) किन्तु मृल्य-तल को प्रमावित करनेवाली युक्तियो मं कुछ समय लमता हैं श्रतएव इस बीच 
स्व के प्रवाह को रोकने के लिए अन्य प्रवत्वो, ज॑से _अ्म्तर्राष्ट्रीय पूंजी के प्रवाह (07 
चधणाव गी>५ रण 0०जांश ) को प्रोत्साहन आदि की भी आवश्यकता होती है । 
इस प्रकार जब स्वर्ण बडी मात्रा मे देश से बाहर जाने (00०४ ० 6०4) बगता दे 
तब केन्द्रीय बैक ऐसे तत्वों श्रथवा उपायों को अपनाता है जिनसे मूल्य-तल में कमी हो तथा परू जे 
का पन्तप्र वाह (िण्वस्ते ठ०एए४ंग ॥407८००९०॥) प्रोत्साहित हो झयथवा कम-से-कम बहिन कक 
( छिवाजब'पे एव्ज्ांत शलग्श्व्पा८ा: ) रुक जाय ॥ ये दोनो कार्य बैक-दर मे चित तथा शा तने 
सकुचन द्वारा ही किये जा सकते हैं। बैंक-दर मे वृद्धि से मूल्य-वत् में हास की प्रवृत्ति आा: 
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लमैगभी । साथ ही, बेक दर बढ जाने से बाजार की ब्याज-दरो मे भो वृद्धि होगी जिससे अधिक 
सूद कमाते के लोभ से विदेशों से पूजी का देश मे आगमन प्रारम्भ हो जायगा । साथ ही, इससे 
देश से पूंजी का बाहर जाना भी बन्द हो जायगा। इस प्रकार बैद-दर मे वृद्धि एव साख-सकुचन 
के तीन प्रभाव होगे-- (१) प्रल्प+ालीन पूजी का देश मे आगमन; (7) विदेशियों को दिये जाने 
बाले ऋण मे हास; तथा (एा) मूल्य तल में कमी इसके सम्मिलित प्रभाव के ”रिणामस्वरूप 
विनिमय वाजार मे मुद्रा की माय बढेगी तथा पूति कम हो जायग्री जिससे स्प॒र्ण झा बाहर जाना 
( 0णग0०७ ० 00०० ) रुक जायगा । इसके विपरीत जब देय में स्वर्ण बाहर से भीतर आने 
( 770५ ०१0०० ) लगता है तो बैक-दर मे कमी एवं ऋण लेने की सुविधाश्रो मे विस्तार 
आवश्यक है। इनके परिणामस्वरूप अल्पकालीन पूजी देश से बाहर जाने रगेगी, विदेशियों को 
दिये जानेवाले ऋणों मे वृद्धि होगो तथा भुल्य-स्तर ऊँचा उठेगा। इन सबके सम्मिलित प्रमाव 
के फलस्वरूप वितिमय बाजार भे सुद्रा को पूर्ति की अपेक्षा इसकी माग कसम हो जायगी जिससे 
स्वर्ण का भीतर आना (णी०७ ० 5 )०) रुक जायगा। प्रवम विश्व युद्ध के पूर्व स्वर्ण-प्रमाप 
की कार्यावधि इसी प्रकार थी ॥ प्रथम विद्यवयुद्ध के पूर्व स्वरांन्प्रमाप इस प्रकार से केवल इगलेड में 
ही नही, परन्तु भ्रन्य देशों मे भी काम करता रहा । इसमे कोई सन्देह नही कि समय-समय पर 
स्वर्ण-मान की सचालन-विधि मे प्रन्य कारणों से कुछ कठिनाई उत्पन्न हो जाती थी जिसके 
परिणामस्वरूप बैंक दर में परियतेन का अपेलजश्त परिणाम नहीं होता था, किन्तु साधारण समय 
में स्वण-प्रमाप इसी तरीके से सफलतापूर्वक कार्य करता था। वास्तव में, “रबर्ण-मान को 
साधारण समय पता समभना ही अधिर अपयुक्त है।” (9०१ आध्रापरेशर शाप फेट 
बल्डबातेसत 48 एच९ छि. रण] पंध्ा८5 ) 


स्वर्ण -मान का छुनहला नियम (्‌ छगकल्छ २७९०१ ४६ ७06 5क्व7एक7 ) :-- 
भ्रतएव स्वर्ण-मान के अन्त्गृत स्वर्ण के अन्तप्रंयाह तथा बहिप्रेवाह (70॥0७ ब््यत 009070७) को 
रोकने के लिए क्रमश. वैक़ दर मे कमी एवं साख के प्रसार तथा बंक-दर में वृद्धि एव सास के 
संः रा के नियम का अनुसररा करना पडता था। स्पर्णा-मान की सठावत-विन्रि मे इसका इतता 
झधिक महत्त्व है कि इसे 'स्पर्ण-मान का सुनहश्ना निय३ ( 6 ॥7८प रे व9 ० (४९ 500 
$६8प्640) कहा जाता है। इस प्रकार “हबृग-मान का सुनहला मिथयम पद्‌ है कि जब 
स्वर्ण देश में अ' रहा हो तो साख का प्रसार कोजिए त्था जब स्वर्ण देश से बाहर जा 
रहा हो तो साख फा संकुचन ब्तीजिए |! ( 70० 00[ए८प प्प्येड णी फ गत छाउ्प्रतवव 
३3 40 फम्पपे लढ8 ६ ऊव्प 899735 ९० 8 खत गाते (०गाए्बट६ दात्पाए छडतय इणजत 
35 ह० गर्ठ ००५) इसके सफल सचावन के लिए वेन्द्रीय वैक को सदा इस चुनहले वियम का 
अनुसरण करने के लिए तत्पर रहना पडता था। 
प्रथम विश्व-युद्ध के पूर्व विश्य की आथिक स्थिति ऐसी थी कि इसमे स्वर्ण-मान बहुत 
अच्छी तरह चला । उस सम विनिमय-दर में स्वायित्व को कायम रखने # जतिए घोड़े प्रयत्त की 
भी आवश्यकता नद्गी पड़ती थो., फलत. ऐसा जान पडता था कि स्वर्ण-मात एक स्वत, सचालित 
मान (8५॥००७५४८ 5:7रत470) है। उन दिनो भी विश्व के विभिन्‍न देशो दी आथिक व्यवस्था 
एक समान नही थी, विन्‍्तु अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-मान की युरक्ति से ये विमिन्‍्त थाथिक व्यवस्थाएँ एक 
सूत्र मे इस प्रकार से बंध गयी थी कि ये श्रन्तर्राप्ट्रीयता वा शामास दे रही थी । प्रत्येक देश वी 
मुद्रा एक अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा, यानी स्वर्ण का ही एक रूप जान पडती थी । 


दोनों युद्धों के बीच का स्वर्ग-सान 
(प्रशाद वघादा-७३7 5 [8 5ग्मवंठाद) 


किन्तु प्रथम विश्व-युद्ध के समय भाय. समी राष्ट्रो ने स्वर्ण माव का परित्याग कर दिया 
वयोकि स्वर्ण-मान के ग्याघार पर युद्धकाल के लिए उपग्रक्त ब्ाथिक व्यवध्या का निर्माण नही क्या 
जा सकता था । युद्ध प्रारम्म होने के पहले ही सप्ताह मे इगलेड ने स्वर्ण-मान को छोड दिया तथा 
पझन्य देशो ने भी शीघ्र ही स्वर्ण मे परिवर्तेत को सुविधा को समाप्त कर दिया | इस प्रकार युद्ध- 
काल मे स्वर्ण-मान का प्रायः सभी देशो ने परित्याग कर दिया तथा परिवत्तंदीदता (0०7्रछ- 
भांण।0 ); स्वर्ण का आयात-निर्यात एव स्वर्ण की मुक्त ढलाई आदि को स्थग्रित कर दिया। 
+ 


376 मुद्रा एवं मौद्विक संस्थाएँ 


किन्तु, युद्ध तथा युद्धोत्त रकाल में जो तेजो एवं मन्दी आयी उसके फलस्वरूप विनिमय- 
दरो में महान्‌ परिवर्तन होने लगे। इससे भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को बहुत क्षति पहुंची | प्रतएव 
ऐसी स्थिति में इस प्रकार की धारणा काम करने लगी कि मौद्विक अव्यवस्था को दूर करने का 
शुकमात्र उपाय स्वर्ण-मान का पुनरस्थापन (?१८४४००६४:०० ०६ फ्र& 000 5970470) ही था। 
इंगलेड में इस सम्बन्ध मे कनलिफ समिति ( एण्णाओं 0०फमं/९७ ) ने युद्ध के पूर्व मे स्वर्ण के 
सचालन के तरीकों की जाँच की। 92] ई० भे जेनेवा के आाथिक सम्मेलन में भी स्वर्ण-मान को 
पुन: भ्रपनाने की सिफारिश की, कित्तु, स्वर्ण की बचत के लिए इस सम्मेलन में स्वर्ण-बितिमयमान 
("०व ए#ऊथा25९६८ 88&70370 ) को अपनाने पर ही पूरा जोर दिया गया। युद्ध के बाद 925 
ई० में इगलेड ने स्वर्ण-घातु मान (5णव 80०5 $(890&70) को पुनः अपनाया । अम्य देशो 
में भी इपलेड का अनुसरण किया। वहुत देशो ने तो स्वेर्ण-विनिमय-मान को ही अपनाया । युद्ध 
के बाद ग्रधिकाश देशो ने स्वर्ण-मान के इन्ही दो रूपो में से कसी एक को अपनाया | परिणाम 
यह हुआा कि युद्ध के बाद स्वर्ण के सिक्के पुन: चालू नही किये गये । 
इस प्रकार युद्ध के बाद इगलड में स्वर्ध-घातु मान ( 0०6 8ए॥07 8६उ70«70 ) को 
अपनाया गया जिसके अनुसार पत्र-मुद्रा देश की प्रामाणिक मुद्रा हो गयी । किन्तु ये नोट स्वर्ण में 
परिरवातित किये जा सकते थे | बैंक ऑफ इगलैड इन नोटो के लदले 400 झौंप के सोने के विड 
एक बार में बेचता था | स्वर्ण-घातु मान में स्वर्ण-कोप का महत्त्व देश की मौद्विक प्रणाली के आधार 
के रूप में नही रहकर भ्रन्तर्राष्ट्रीय कोष के रूप में हो गया जिसकी सहायता से अन्तर्राष्ट्रीय मुग- 
/ तान किये जाते थे । किन्तु युद्धोत्तर काल में स्वर्ण-मान की पुनर्स्थापना में इगलैंड ने स्वर्ण एव 
पौंड के बीच वही दर कायम की जो 94 ई० के पूर्य प्रचलित थी, यानी  औस स्वर्ण 9 पौढ 
7 शि० 0%$ पेंस ( 4.65 डॉलरू> । पौड ) किन्तु युद्ध के बाद इगलेंड झन्य देशों के 
भूल्य-तल से 94 ई० की अपेक्षा बहुत अधिक बृद्धि हो गयी थी, अतएवं ऐसी स्थिति में पौंड 
एव स्वर्ण के बीच पुरानी दर स्थापित करना बिल्कुल अयुक्तिसगत था। इससे एक प्रकार से पींड 
का अधिमुल्यय (०ए८एएशआए०४४०१) हो गण्य, किन्तु इगलेड की सरकार ने उस समय पौण्ड की 
इज्जत को बनाये रखने के लिए स्वर्ण-्मात का मनमापल उस पुरानी दर पर ही किया। पौंड के 
इस प्रकार अधिमशूह्यन के फलस्वरूप इंगलैड के निर्यात व्यापार को बहुत घकका लगा जिसके फल- 
स्वरूप बाध्य होकर उसे थोड़े ही दिनों मे (सितम्बर, 93 मे) सदा के लिए स्वर्ण-मान का 
परित्याय करना पडा । 
स्वर्ण-सान वा पुनर्स्थापनें, जो 924 ई० में जमंनी तथा 925 ई० में इंगलेड से आरम्भ 
हुआ, 928 ई० में जाकर रुका। कई बातो को लेकर दोनो महायुद्धो के बीच का स्वर्ण-मान 
(7(९7-७७7 (5०१6 8६७70०7०) युद्ध के पूर्व के स्वर्ण-मान से बहुत आगे बढ गया । उदाहरण के 
लिए, कितने नये देशों ने भी इस मान को अपनाया । 929 ई० के श्रंत तक विश्व में केबल तीन 
देश-चीन, स्पेन एवं में क्सिको ही ऐसे रह गये थे जिनमे स्वर्ण-सान का प्रचलन नहीं था| इस अवधि 
में विभिन्‍न देशो ने पूर्ण स्वर्ण-मान को नही अपनाकर या तो स्वर्ण-धातु मान को या स्वर्ण-विनिमय 
मान को ही अपनाया )। 


स्वगं-मान के सफल संचालन के लिए आवश्यक शर्त 
( एण्पवेडपृजा5 क्ेछटगातडों ति 6 5९८८४ एप्ा्पंत्ागड 
० पाठ छगेत 8800 ) 


उपरोक्त विवरण से यह स्पष्ठ है कि र्वर-मान के सफल सचालन के लिए निस्‍्न- 
ल्लिखित बातें प्रनिवाये हैं-- 

(१) सभी राष्ट्र स्वर्ण-मान के सुनइले नियम ( ठ0०तत्त एण० ० ४९ 5०९ 
8८७ ०१बाव ) का अनुसरशा करें :-स्वर्ण मान के सफल संचालन के लिए यह अनिवायं है कि 
स्वर्ण-सान के अ्न्तगंत सभी देश इसके सुनहले नियमों का अनुसरर करें। स्वर्णन्माव के 
सुनहले नियम के अनुसार जब देश में बाहर से स्वर्ण आता हो तो साख का प्रसार एवं जब देश से 


१, उस समय के मृक््य-तल एवं उत्पादन न्यय के आधार पर डॉलर रबं पौंड को बाल्तविक विनिमय 
दर 488 डॉलर नर) पौंठ थो । 


हु 


स्वर्ण-मान झा 


स्वर्ण बाहर जाता हो तो साख का सकुचन अनिवायं है। प्रत्येक देश को इस प्रकार को नीति के 
अनुसरण के लिए सदा तत्पर रहना चाहिए। इसका तात्पर्य यह है कि स्वर्ण-मान के अन्तगत 
किसी भी राष्ट्र को स्वतन्त्र आथिक नीति के अनुसरण की गुजाइश नहीं रहती, वरत उसे 
अन्तर्राष्ट्रीय अवस्थान्रो के अनुसार ही झपनी झाथिक व्यवस्था मे भी सुधार लाना अनिवाय होता 
है। इस सम्बन्ध मे ला्ड केन्स ( ८४०८७ ) का निम्नाक्ति क्यन अत्यधिक महत्त्वपूर्ण जान 
पडता है, “एफ खजय ढ्याटााठम ए 94गणमडठ्ठ एगिल्ए ए तथा धणप्रशाएए चात्पाँत एड 
पा बएटागछहु९ फथीबश०ण्ण ण॑ नी तफथ प्यश्णोशड3, व एच ६०एैपबएए बाते ॥)वै9य7 
बेल्पा ००प्रधफँंप्रप0०9 9०मठ ६ 7700०३६ ०ग्र6 ?? दूसरे शब्दों मे, किसो भी राष्ट्र को अपने यहाँ 
स्वर्ण जमा नही होने देना चाहिए। यदि इस आधारभूत सिद्धान्त का परित्याग कर विभिन्‍न 
राष्ट्र मौद्रिक नोति के भव्य उद्देश्यों को प्राप्ति का प्रयत्न करने लगेंगे तो स्वर्ण-मान सफलतापूवेक 
कार्य नहीं कर सकता । 


(2) अ्न्तराष्ट्रीय पूजी का प्रवाह मुक्त होता चाहिए ( [7८० 400 ० गति- 
प्रथ0०0४) ८॥7५8॥) -स्वर्ण-मान की सफलता के लिए दूसरी आवश्यक शर्ते यह है कि भ्रन्तर्राष्टोय 
पूंजी, विशेषत, अल्पकालोन पू'जी के आगमन पर किसी प्रकार का कृत्रिम नियत्रण मही होना 
चाहिए । स्वर्ण मान के अन्तगंत संतुलन की स्थापना में अल्पवालीन पूजी का प्रवाह बहुत सहायक 
होता है। झ्तएव इस प्रकार की पूजी के भ्रन्तर्राष्ट्रीय प्रवाह पर किसी भी प्रकार का प्रतिबन्ध 
नही होना चाहिए! यदि पूजी परिकल्पना या आशका की प्रवृत्ति से प्रभावित होकर एक देश से 
दूसरे देश मे प्रवाहित होती है तो केन्द्रीय वेक के नियन्त्रण के तरीको से प्रभावित करमा कठिन 
हो जाता है । ऐसी स्थिति मे, बेंक दर नीति भी असफल होती है, अतएंव स्वर्ण-मान वी सफलता 
के लिए यह शभ्रावश्यक है कि अत्तर्राष्ट्रीय पूंजी का जावागमन अस्त व्यस्तता त उत्पन्त करे | 
(60३८४०९८ 00 605:णगरह्ठु ्ब|ण0वँ ए॥0एटए€9६ $ छापा ) 


(3) देश का झआाथिक संगठन पूर्ण रूप से ज्ञोचदार होना चाहिए ( 8९०४००ा० 
भार ० पं ००प्र)एए आण्पोत 96 5०च्मेटाव्णाए.. (१४४४० ). - स्वर्ण मान॒ के सफल 
सचालत के लिए देश की आधिक व्यवस्था का पूर्णतया लोचदार होना अनिवायं है । आधिक 
सगठन के लोचपूर्ण होने के लिए देश का मूल्य-तल एव पारिश्रमिक स्तर परिवतेनशील होना 
चाहिए क्योकि स्वर्ण-मान में सतुलन स्थापित करने के लिए इनमे परिवर्तन लाना अनिवायय हो 
जाता है। स्वर्ण के झ्रायात एव निर्यात को ठीक करने के लिए मूल्य-तल मे आवश्यक परिवतंन 
लाना पडता है। उन्‍नीसवी शताब्दी मे विभिन्‍त देशो की आ्थिक व्यवस्था पूर्णरूप से लोचदार थी 
जिससे स्वर्ण-मान सफलतापूर्गक सचालित होता था, किन्तु वीसवी शताब्दी मे, विशेषत , प्रथम 
महायुद्ध के बाद से, श्रमिक-सधो के प्रभाव एव अन्य कारणो से पारिश्रमिक स्तर एन मूल्य तल 
बिल्कुल लोचहीन हो गये । इससे स्वर्ण मान के सफल सचालन के लिए यह एक अनिवार्य शत्तं 
नहीं रह गयी । 

(4) स्व॒तत्र विदेशी व्यापार (7८८ (णाशह820 ४०८) -स्वर्ण मान के सफल सचालन 
के लिए विदेशी व्यापार पर किसी भी प्रकार की रुकावट या प्रतिबन्ध नही होना चाहिए ॥ अन्त- 
राष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र मे सरक्षण (९८०॥९८४०), आयात-निर्यात-नियन्त्रण तथा लाइसेंस वगरह 
की नीति के परिणामस्वरूप स्वर्ण-मान के अन्तर्गत आवश्यक समायोजन नही हो पाता । अ्रत भुग- 
तान सतुलन की अव्यवस्था तथा स्वर्ण के वितरण की विषमता को दूर करने के लिए यह झनिवाय 
है कि विदेशी ब्यापार पर किसी भी प्रकार का प्रतिबन्ध नही रहना चाहिए । 

(5) स्वर्ण मान के सफल संचालन के त्ञिए यह श्रावश्यक दे कि प्रत्येक देश 
अपनी घुद्रा का उचित स्वर्ण-साम्य (8०4 फ्ा७9) निश्चित करे --यदि कोई देश प्रपनी 
मुद्दा का वास्‍्तविक स्वर्ण-साम्य निश्चित नही कर अवमुल्यन या अधिमूल्यत करता है तो इससे 
अन्तर्राप्ट्रीय सतुलय नहीं हो पाता है। इससे झधिमूल्यत करनेवाले देश भे अपस्फो्ति तथा 
अवसूल्यन करनेवाले देश में अधिस्फोति उत्पन्न होती है । झतएव स्वर्ण मान के सफल सचालन के 
लिए यह आवश्यक है कि प्रत्येक देश वही दर चुने जो मूल्य-व्यय सम्बन्ध को साम्य में रखे, 
जिससे न तो अपस्फोति हो, न भधिस्फोति, अन्तर्राष्ट्रीय लेखा मे न बचत हो न कमी और न 
स्वर्ण का निर्यात हो न झ्ायात । 


स्वर्ण-मान के सफल सचालन के लिए उपयुक्त झत्तों का होना अनिवार्य है। 
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स्वर्गा-मान के पतन के कारण 
(दफडटड ० फीट एफटबॉस्चेकशा ० फट एणत 5छण00गव) 
ग्रेट-ब्रिटेन में स्वर्ण मान प्रयम युद्ध के बाद पुनः अश्रेल, 925 ई० मे अयनाया गया था 
किस्तु यह बहुत दिनो तक नहों चल सका । सितम्बर, 93। ई० में ग्रोट-ब्रिटेन ने इसे स्थगित 
कर दिया | ग्रेट ब्रिटेन का अनुसरण घीरे-बीरे विश्व के ग्रन्य देशो ने मी किया। अप्रैल, 933 
ई० में क्षमताशाली-डॉलर ने भी अपनी परिवत्ततीयता त्याग दी और ध्वमूल्यन किया । फ्रांस ने 
936 ई० में. स्वरंनन्मातर का परित्याग कर दियात इस प्रकार युद्धोत्तर काल में स्वर्ण के 


पुनर्स्पापन के शीघ्र बाद ही सप्तार के समी देशो ने स्वर्ण-मान क्य परित्याग कर दिया। स्वर- 
मान कै इप्त पतन के वहुत-से कारण थे जिनमें निम्नलिखित विशेष रूप से उल्लेख- 


नीय की ज+ 

ट्ेल्द्रीय बेकों द्वारा स्वर्ण-सान के खुनहले तियम का परित्याग (४:०४०४॥७०० 
णी 8० पेदाव 70९ 06 छए०॑ंत पद्चणणवबवाएं हणदट 09 पार 0६5४2 फ्घा: :-स्वर्ण-मान के 
प्रतन का सर्वाधिक प्रमुख कारण यह या क्रि युद्ध के बाद केस्द्रीय वैकों ने स्वणं-मान के सुनह 
निषमो का परित्याण कर दिया । स्वर्श-मान के सफल सचालन के लिए इन नियमों का बनुप्तरए 
बिल्कुल अ्निवाये था, किस्तु युद्ध के बाद विभिन्‍न देशों के केन्द्रीय बेक ने यह सुतहला माग छोड 
दिया | स्वर्ण-मान का सुनहला नियम यह है कि “जअबदे श में स्वण का बाहर से श्रागमन हो रहा 
हो, तो साख का विस्तार एवं जब स्वर्ण देश से बाहर जा रहा हो तो साज़ का संकुचन 
किया जाय ।” किन्तु जब देश मे स्वर्ण का श्रागमत हो रहा था तो उन्होने उसे लेकर अपने तह- 
खातों में ढेर कर दिया भौर साप्न॒ का प्रधार नटी किया । इसके विपशीत जब स्वर्ण देश से बाहर 
जा रहा था तो उन्होंने श्रपना खजाना खाली होने दिया बौर साख का सकुचन नहीं किया इस 
सम्बन्ध में आलोचक अमेरिका तथा फ्रास दोनों देशो को समान रूप से दोषी ठहराते हैं। युद्ध के 
बाद जब स्वर्ण-मान पुन अ्रयनाया गया तो इन देशो में वहुत-सा स्वर्ण विदेशों से प्रन्दर आया 
किन्तु उसे रोकने के लिए इन्होने साख का प्रसार नही किया । 

(2) स्वण् फ्रे उत्पादत सें वृद्धि छा इसकी मोद्रिक साग को अपेक्षा कम होना - 
स्वर्ण-घान के पतत का दूसरा प्रधान कारण इसकी मोद्विद' माय की अपेसा उत्पादन में कम 
वृद्धि का होता है। मिन्‍न मिन्‍न अर्थशास्थियों ते स्वर्ण की मौद्विक मांग को बुद्धि के सम्बन्ध में 
भिन्‍न-मिनत्र मत प्रकट किये हैं । केसेल ((558०।) के झ्नुरार यह वृद्धि 6 अतिशत तया केस्स 
(६०४४८३) के अनुसार 9 प्रतिशत थी, ढिन्‍्तु स्वर्ण के वायिकर उत्पदन में सम्मजत, 4 प्रतिशत ही 
वृद्धि होती थी । इसके परिणामस्वरूप स्वर्ण क्कीपूर्ति इसकी माग की अपेक्षा कम होते लगी ॥ 
स्वर्ण की माग में वृद्धि के चहुत ये कारण थे, जँते प्रौद्योगिक उपयोग के लिए, व्यत्ितिगत सचव 
के लिए तथः मौद्रिक कीप के लिए सोने का उत्पादन इन सभी उपयोगों में बढती हुई माँग को 
चुरा करते के लिए 'वयी“ज नही) था » स्वर्ण की घूति के उतरी मॉण की अयेक्ता कस होते के कर 
स्वछझप इसका प्रमात्र सदा अपस्फी ति-जबक (4६४/8४०079) रहा। 2929-30 ई० की भपातक 
झायिक् मरी के वाद समी राष्णो ने यह अनुमव क्रिया कि स्वर्ण-झान के सकुचित दायरे के 
बआ/ अपनी आधिक व्यवस्था का प्रसार नही कर सकते । 

3) राष्ट्रों के बीच स्वर्ण का असमान बिंतरण ( !४३-चफ़वफरैफाण्य णी 0०१ 
एद्चएध्था क्राशि०घ८ 73४०08) *--युद्धोत्तर काल मे विभिन्‍न राष्ट्रों के बीच स्वर्ण का झसमाव 
रूप से वितरण हो गया ॥ एक झोर तो अमेरिका एवं फ्रास जैसे देशों में बहुत अधिक मात्रा में 
स्वर्ण जमा हो गया तो दूसरी ओर जर्मंदी एवं पूर्वी यूरोप के श्रन्य देशों के पास इसकी विशेष 
रूप से कमी हो गयी । 203॥ ई० एवं बाद मे स्वर्ण-मान के पतन के बाद अमेरिका में ध्वर्ण का 
आगमन जारी रहा और 938 ई० तक अमेरिका के पास 2300 करोड डॉलर का स्वर्ण एकत्र 
हो गया! ऐसी स्थिति मे अन्य देशो के लिए स््र्ण माव पर चलता कठिन हो गया तथा इसके 
कस इन्हें स्वर्ण-मान का परित्याग करना पडा । 

($) दोनों विश्व-युद्धों के बीच विश्व की झ्राथिक व्यवह्था में महान परिवततेन 
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हुए जिनके परिणामस्वरूप स्वणं-मान के संचालन के ल्लिए अनुकूल परिस्थितियाँ नहीं रह 
गयीं | युद्ध के वाद विदेशी व्यापार पर सभी देझ्यो ने तरह-तरह के नियस्तण लगाने प्रोरम्भ 
किये । विदेशी व्यापार पर नियन्त्रण के फ्लस्वरूप विभिन्न देशो के मूल्य-तल एवं उत्पादन व्यय 
के स्तर में सामजस्यथ नही रहा ॥ साथ हो, युद्ध के बाद आाविक्त राष्ट्रीयतावाद ([2007०घ्ार 
मबपण्मथींडय ) का विकास हुआ जिसके फलस्वरूप आधिक क्षेत्र में सभी राष्ट्रो वी नीति का 
उह्‌ श्य आधपिक आत्म निर्म रता (8९070 डटॉ-डणीछव्यरए ६ ग्रब0780 8५६ 7८5 ) हो 
गयी । इस नीति को प्राप्त करने के लिए आधिक नियन्त्रण के विभिन्‍न तरीकों को झपताया जाने 
लगा जिनमे मूल्य लागत एवं पारिश्रमिक झादि का नियन्त्रण प्रधान था । ग्राधिक राष्ट्रीयता की 
भावना अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-माव को कार्यवाही मे बाघक सिद्ध होती है। प्रौ० काज्त (७70 हझ 
(00०४) ने इस सम्बन्ध मे ठीक ही कहा है कि 'स्व्-मान आवश्यक रूप से एक स्घतन्त्र 
मान दै। इसमें प्राथिए प्रबन्ध छझो उन विधियों का, जिनरु उदृश्य विदेशी विविमय ले 
सम्बन्धों पर नियत्रण है. कोई स्थान हहों रहता [” एफ गत 80870 ३६ टहच्टा- 
पाए 3 45८2 जि धग्फपेगप व कवोड ठपा ४एसी खाला०005 0 ९९०१०प्रा०  प्रवघ8- 
8 एा6७६ 77५0६65 #९डयलाण्र गा ९टॉब्याइट.. पद्घाइ2९८००७5 ) झाधथिक नियन्त्रण श्रमिक 
सघो को शबलता एवं श्रौद्योगिक एक्माघिकार की प्रवानता के कारण विश्व की आधिक व्यवस्था 
अत्यधित्र लोचद्वीन हो गयी थी । ऐसी स्थिति में मूल्य एव लागत में परिवत्तन द्वारा मुगवात 
सतुलन स्थापित करना प्राय ग्रसम्भव सा हो गया था । इन सब आर्थिक नियनन्‍्तणों का भी स्वर्ण- 
माह के सचालत पर प्रतिकूल प्रभाव पडा । 


(5) प्रथम महायुद्ध की क्षति पूर्ति का सुगतान (?व)ग्पध्या ण रच्ुबाणाबप०० ण 
808 ह 7०८ ५४०४३ १४७:).-- प्रथम भहायुद्ध के बाद विज्यी तथा शक्ितशादी देशों को युद्ध की 
क्षति-पूति के लिए जमंनी को बहुत अधिक घन देना पडा । जमनी को यह क्षनि-पूर्ति को सोने के 
रूप में देने के शिए बाध्य किया जाने लगा। युद्ध के याद अन्य देशो को मी बहुत-सा युद्धकछालीव 
ऋण लौटाना पडा। इसके परिणामस्वरूप इन देशो से क्षति-पूति, घन एवं युद्धकालीन ऋर के 
रूप में स्वर्ण बाहर जाने लगा जिसका व्यापार से कोई सम्बन्ध नही था। इसऐ इन देशों मे 
स्वर्ण-निधि इतनी कम हो गयी कि यह स्वर्ण-मान को सफलतापूर्वाक चलाने के लिए बहुत हो 
अप द गो ॥ अतएव ऐसे राष्ट्रो को परिस्यितिवज्ञ स्वर्ण-्मान का परित्याग 7रना पडा । 
(6) 929 ई० की भवानक भ्राथिक सनन्‍्दी (06 80९४६ ३००००७ा०  वैध्फाटघाएा 
० 929) -स्वर्ण-्मान के पतन मे 4929 ई० की सहान्‌ व्यावत्तायिक मन्दी जो अमेरिका के 
बाल स्ट्रीट सकट (५४५ $06८५ ८४७५४) से झ्रारम्म हुई यी, का प्रधान स्थान या & स्वर्ण-मान 
के प्रचलन के कारण वह झ्राथिक सकट शीघ्र ही विश्व-ब्यापी हो गया ॥ मन्दी के फलस्वरूप सभी 
देशो की आय कम हो गयी, उत्पादन के बहुत-से साधन वेकार हो गये । मूल्य-तल ग्रत्यचिक धिर 
गया एव अन्तर्राष्ट्रीय वाश्िज्य का परिमाण मी बहुत कम हो गया। स्वर्ण प्रमाप के अन्तर्गत 
राष्ट्रीय श्राय एवं रोजगारी वो उच्च स्तर पर कायम रखना वहुत ही कठित हो यथा क्योक्रि 
स्वर्ण-मान पर रहकर कोई देश मन्‍्दी के निरावरण के लिए स्वतम्त्र रूप से मौद्धिद नोति का 
अनुसरण, नही कर सदता था, अतएव घीरे-घीरे राष्ट्रो ने स्वर्ण मान दवा परित्याग कर दिया । 
0) अल्पकाक्षीन पूजो का श्रावक (छ३ए०० ८8५ व 97 करण छल ते व्वजाबा 
ज80०५८:०८४५) :--प्रथम विश्व युद्धके पूर्वा बहुत-से देश विदेशों मे अधिक लाभ की लालच से प्रल्प- 
कालीन पू'जी का विनिधोग करते थे | इस प्रकार की अल्तकालीत पूजी स्वर्ण-प्रमाप के अन्तग्रेंत 
भुगतान सतुलन के अस्थायी असतुलन को ठोक करने में महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदाव करती थी, किन्तु 
युद्ध के वाद प्राय सभी देशो ने विदेशों पूंजो के त्ावागमत पर तरह-त रह के नियन्त्रण लगाना 
आरम्म कर दिये जिससे झब सुरक्षा की दृष्टि से इस प्रकार की पू जी एक देश से दूसरे देश म बाने- 
जाने लगी । इस प्रकार सुरक्षा के दृष्टिकोण से इस प्रकार की पू जी का प्रावागमन बहुत शी त्र होता 
था, भतएव इसे शरणार्यी पू'जी (२९७४६०९ ०७७:६७)) कहा जाने लगा ॥ इस प्रकार की शरण्यार्यी 
पूंजी ने प्रपने शीघ्र श्रावागमन से एक प्रच्नार का आतक मचा दिया। इसका कारण यह था कि 
पूंजी के हस्तातरण के अनुसार राष्ट्र अपने मूल्य-तल में परिदतन नहीं ला सकते थे, या पूंजी की 
मांग होने पर आवश्यक माना में स्वर्ण नही प्रदान कर सकते थे । साथ ही, ऐसी पू जी की मात्रा 
को नियन्त्रित वरने मे बैक-दर भी बहुघा सिद्ध असफल होने लगो । 


डे मुद्रा एवं मौद्विक संस्थाएँ 


* (8) पौंड का अधिमूल्यन :-- स्वर्ण-मान के पतन वा एक कारण यह भी था कि जब 
925 ई० में इगलैड ने स्वरण-माव को अपनाया तो उसने स्वर्ण एवं स्टरलिंग के बीच युद्ध के पुर्व- 
वाले सम्बन्ध को हो स्थापित क्या जिसके अनुसार | औस स्वर्ण 3 पोंड [7 शि० !0 पं० 
का था। पॉौंड तथा डॉलर के बीच यह दर $ 5|» 48665 थी । किन्तु इस दर पर पौंड वा 
अधिमूल्यत (0४ 7-५७!०७४४००) हो ग्रया था जबकि प्रन्य देशो ने अपनी मुद्रा का स्वर्ण के साथ 
अवमल्यत (वं०एअ५७ 709) कर स्वर्ण-मुन को पुन: अपनाया था। इसके परिणामस्वरूप इगलैढ 
का मूल्य-तल_प्रन्य देशो की अपेक्षा अधिक ऊँचा हो गया जिससे इसके मिर्यात में कमी तथा 
आयात में वृद्धि होने लगी | इससे इगलेड का स्वर्ण-कोप घटने लगा। इस अप्राकृतिक दर पर 
इगलैड बहुत दिनो तक नही चल सका और फलस्वरूप दिसम्बर, 33 ई० से इसने स्वर्ण-मात 
का परित्याग कर दिया । 

इस प्रकार स्वर्ण-मान के पतन के उक्त सारे कारण हैं । वास्तव मे, प्रथम महायुद्ध तथा 
929 ई० की महुतत्‌ व्यावसायिक मन्‍्दी ने विभिन्न राष्ट्रों के ग्राधिक जीवन को इतता झविक 
जटिल एवं लोचहीन वना दिया कि था स्वर्ण-प्रभाप अधिक बहुत दिनो तक सफलतापुर्वक काप 
नही कर सका, फलत: इसका पतन हो गया । 
स्वर्ण का भविष्य 
(#णणा& रण फ्र८ 003) है 

सन्‌ 93] ई० मे ग्रेंट-ब्रिदेत ने स्वर्ण-माव का परित्याग किया ) घीरे-घीरे अन्य देशो 
ने भी स्वर्ण मान का परित्याग कर दिया | फलतः स्वर्ण-माल, की बिल्कुल समाप्ति ही गयी। 
अरब कभी-कभी यह प्रश्न उठता है कि क्‍या परम्परागत स्वर्ण-प्रमाप की प्रणाली को पुन श्रपनाया 
जा सकता है ? इस सम्बन्ध में यह स्पष्ट रू से कहा जा सकता हूँ कि परसम्परायत सवशॉ-्मान 
को प्रणाक्नी अब विश्व में निम्शां कित कारणों से नहीं अपनायी जा जहती है :-- 

() स्वर्ण का उत्पादन इसकी माग में वृद्धि के अतुपात में नही बढ़ता । इसके फलस्वरूप 
स्वर्ण-प्रमाप अपनाने पर श्रप-सफी तिजनक (928900527%) भ्रवृत्ति का सृजब होगा । 

(2) परम्परागत स्वर्ण-सान को अपनाने पर विनिमय दर का स्थायित्व मौद्रिक नीति का 
एक-प्रात्र उद्देश्य हो जाता हैं, किन्तु आजकल प्रत्येक देश की मौद्रिक नीति का प्रधाव उद्देश्य 
उच्चतम आय एव पूर्ण रोजगारी की प्राप्ति हो गया है। स्वर्ण-प्रमाप के प्रस्तर्गत कोई भी देश 
अपने आर्थिक कल्याण के उद्ृं श्य से इस प्रकार की नीति का झनुस रण नठ्ी कर सकता । 

(3) परम्परागत स्वर्ण-मान के सचालन में संतुलित बजट (2437०6ए 9०५४८४ ) 
आवश्यक हो जाता हैं, किन्तु आधिक स्थायित्व एवं पुर्ण रोजगारी के उद्द शय की प्रात्ति के लिए 
इन तरीकों का परित्याग करता पडता है । 

इस श्रकार कोई भी देश आज अपने को स्वर्ण-मान के सकुचित दायरे (50शॉ६ .]»४एफ० ) 
में नही रखना चाहता ॥ दुसरे शब्दो मे, परम्परागत स्वर्ण-मान एवं आधुनिक मौद्विक नीति के 
उद्दें श्य में सप्रमजस्य नही स्थापित किया जा सकता । झतएव परम्परागत स्वणे-मान का पुनस्‍्थीषर्त 

अब सम्भव नहीं है। 
ञ्ह उप 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-होप में स्व का स्थान 
(&7!6 णी ए)0 ॥7 प्र [7६टखाबाधा0्गजों >वैमालाबतए एच) 

किन्तु यद्यपि भ्रविष्य मे परम्पराग्रत स्त्रणं-प्रमाप की पद्धति को नहीं अपनाया जा सर्वता, 
फिर भी वतंसात समय में भी स्वर्ण का स्थान बडा ही महत्त्वपुर्सा है । अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
[[वष्टापक्राणर 'ग्पटाबा> एए०१) को कार्यवाही में स्वर्ण का प्रधान स्थान है। मदर 
कोष के सभी सदस्य राष्ट्रों को अपने कुल हिस्से की पू जी का एक भाग स्वर्ण झ्रधवा डॉलर के रूप 
में कोप के साथ जमा वरना पडता हैं। सभी सुद्राओ की कीमत स्वर्ण के रूप में निश्चित की 
जाती है झौर सदस्य-राष्ट्र कोष (7. 24, ४ )की अनुमति के वर्गर इसमे कोई भी चरिवतंन नहीं कर 


प. अन्वर्सीष्द्रीय छुद्रा-कओोष ( ए७७ [5 ६8ल्‍घ ४००४) ७३७४७ ४८७० ) में स्वर्ण के दवान को 
सबिस्तार जिवेचता अग्े अध्याय में को गयी है । 
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सवते। इस “प्रकार वर्तमान समय में भी विभिन्न मुद्राओं की विनिमय-दर स्वर्ण द्वारा निश्चित 
की जाती हैं, यानी झ्ाज मी स्वर्ण गच्तर्राष्ट्रीय लेखे की इकाई ([#*ट्याब्रधणरत छाई ते 
4८०००४) के रूप मे काय करता हैं। साथ ही, वर्तमान समय में भी स्वर्ण सबसे महत्त्वपूर्ण 
तरल साधन ([7*८:०४४०० ! ॥.4० ० 835८४) है जिसकी सहायता से विदेशी भुगताग गा काय 
किया जा सकता हैं। इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष में स्वर्ण का बडा हो महत्त्वपूर्ण स्थान 
है। इसीलिए कुछ विद्वान ब्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्ौप की स्थापना को स्त्र्ण-मान के पुनस्थावन का 
प्रयास मानते हैं। यद्यपि इस प्रकार की घारणा आमक है, फिर री इतना नवश्य हैं कि कोप की 
कार्यवाही मे स्वर्ण वा बडा ही प्रमुख स्थान हैं। वास्तव मे, मुद्रा-श्ोष की योजना मे स्वर्ण का 
स्थान एक बफादार सेवक की तरह ह न कि प्रथम युद्ध के पूर्व के ग्रनाचारी शासक की तरह । 


निष्क्षं --इस प्रकार भविष्य मे स्वणं-प्रमाप की परम्परागत प्रणादी के पुनर्स्थापन वी 
सम्मावना नही हूँ । क्राउथर ((7०७ ४८०) ने इस सम्बन्ध मे ठोक ही कहा है कि, इस तीन एव 
उग्न रूप से राष्ट्रीय व्यावसाधिक पद्धति के ग्रन्तगंत क्सिो अन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय व्यवस्था 
की स्थापना निश्चय ही असम्भव है [!. (६ 75 70975४॥7! (0 मबए९ ब/ व्ञादायबपण्यदा 
मएक्ण्टाबों 5932७ बॉग्यड 06 ७ र०््ाण्पतालनं डज४श०0 98५ 38 गीट००९७ 359 ] ब्वौ०७७ए 
ग्र4४002.) किन्तु फिर भी, जैसा कि उपरोक्त विवरण से स्पष्ट है, स्वर्ण का महत्त्व कई रूपो मे 
वर्तेमान रहेगा, जैसे (0 सबसे अधिक अन्तर्राष्ट्रीय तरल साधव (फिटापरब्परण्पक्ष ॥वृणत 
255८) के रूप में, (४) विभिन्न देशो की मुद्राप्रो की विनिमय-दर तथा इनके परिवत्ंनो को व्यक्त 
करने की सामान्य इकाई के रूप मे एवं (70) उन्मुक्त अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में मौद्धिक आघार के 
रूप में । 
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अध्याय : 8! 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
(पफ़र [तशलण्सण्धेण्सज शि०णएतछ एप्डत ) 


प्रावकथन :--दोनो महायुद्धों वे वीच विश्व के प्राय सभी देशो को मोद्रिक एवं विनिमय 
अस्थायित्व (४०४८४घ४७ थग0 0४४०४०४॥४८ [5907॥9) वा बडा ही कटु अतुमव हुआ । 93। 
ई० भे अन्तर्राष्ट्रीय स्वण-मान के पतन ने मौद्रिक सहयोग के स्थान पर मौद्रिक राष्ट्रीयता (१००९० 
६87९ 0० शड0) की मावना को जन्म दिया। अपने-अपने निर्यात वो बढ़ाने के उद्देश्य से 
सभी देशो ने श्रपनी मुद्रा का अवमूल्यन (0८एवणवाा०7०) श्रारम्म वर दिया जिससे विश्व मं एक 
प्रकार के प्रतिस्पर्धाप्मक विनिमय प्रवमूल्याय ( एण्फफ्ल्धाएएट एडलाबगह: चेल्काव्य>ध०७) वी 
व्यापक व्यवस्था ने स्वतस्त्र-व्यापार के स्थान को ग्रहण कर लिया। अपरिव्ततीय पत्र-मुद्रा 
(८८०४६ ८४फऑ९ ७49 7 ८एा7८४८९) के प्रचलन से आन्तरिक मूल्य-तल में भी उयथल-पुथल हाने 
लगी । इस प्रकार की पारस्परिक प्रतिस्पर्धा, विनिमय दर की अनिश्चितता एवं आम्तरिक झ्राथिक 
अस्थायित्व का अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार, लेव-देव एवं पूजी के झावागगन पर बहुत ही बुरा प्रमाव 
पष्ठा। ऐसी स्थिति मे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का गला घु टते जा रहा था तथा झान्वरिक प्राथिक 
व्यवस्था अस्थायित्व के थपेडो से व्याऊुल हो रही थी । 
अ्रतएव द्वितीय महायुद्ध के ग्रन्तिम समय में अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग (77(0७॥8- 
घणात्वा (०७९८४7७ (20-०07८०५४०४ ), विदेशी व्यापार के विस्तार तथा प्रन्तर्राष्ट्रीय ऋणों के 
समुचित प्रभाह्‌ के लिए एक अन्तर्राष्ट्रीय मोद्ित सगठग की प्रावश्यवता महसूस की जाने चगी। 
किन्तु कोई भी देश स्वर्ण मान के पुनर्ल्यावन के पक्ष में नही था। सभी अपनी मोौद्निक स्वतत्रता को 
सुरक्षित रखते हुए प्रस्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग की कामना करते थै। इस उद्देश्य से अमेरिका 
तथा ब्रिटेन के विशेषज्ञों द्वारा 943 ई० में दो पृथक-पृथकू योजनाएँ प्रस्तुत की गयी । ल्विटेन 
की योजना केन्स योजना ( /8०/०८४ 987 ) थी जो ब्रिटेन के सुप्रसिद्ध प्रथश्मास्त्री लाड कै 
हाश तैयार की गयी थी तथा अमेरिका की योजना छवाइट योजना (४४४९ 7295) ! थी जो 
ग्रमेरिका के डा० ह्वाइट के द्वारा तैयार की गयी थी। केन्स योजना मे अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान-सध 
(706घ78007७ 0(०8प्राड् 7०७४८) नामक एक केन्द्रीय सस्या के निर्माण का आयोजन था। 
केन्स के अनुसार इस सस्था की एक पृथक्‌ मुद्रा होगी जिसका नाम वैंकोर ( छव्घ०००० ) होगा। 
इस मुद्रा का अस्तित्व वेवल इसी सस्था की पुस्तकों में होगा । केन्स योजना को ब्रमेरिका मे 
स्वणं-मान के पुनर्स्थापन की योजना भी कहा जाता है । ह्ाइट योजना के शझ्न्तगत एक प्रस्त 
राष्ट्रीय स्थायित्व कोष 7घ6एछ७बध0१ 503रट8प०प 70०११) वी स्थापना का आयोजन या। 
कैमाडा के विशेषज्ञों ने एक तीसरी योजना प्रस्तुत की थी जिसमे केस्स एवं ह्वाइद योजता में 
समनन्‍्यय स्थापित करने का प्रयास किया गया था । 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्र-कोष को स्थापता --उक्त योजनाओं पर विशेषज्ञों द्वारा विचार- 
विमप के पश्चात्‌ विशेषज्ञों का एक सथुक्त वक्तय ([णगा झक्राध्णव्या जे पधताषाएढ कफथा5) 
प्रकाशित हुमा । तत्पश्चात्‌ जुबाई 984 ई० में ब्रिदेव उद़स (:2(६0५४09प3) नामक स्थान 
में 4 राष्ट्रो के प्रतिनिधियों का एक सम्मेलन हुआ । इस सम्मेलन में जो योजना स्वीकृत हुई उसे 
लिटेन उड़स सममभौता (800/0०0१४००१५ ॥४:९९४९॥/)कहा जाता है । इस समभझोते के परिणाम- 
स्वरूप मिम्नलिणित दो शब्रन्वर्राष्ट्रीय मौद्रिक सस्थाओं की स्थापना हुई -- 
() अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष (वाटाप3ध०४डी ०८०? 706), तथा 
(2) प्रन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माएं एवं विकास बैक ([एालप्रबााणातं फ्रेश ति. क्०टणाए 
7पटध०० 8० ॥06ए2०07८१५), जिसे विश्व बैंक भी कहा जाता है। 
अस्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप ने ! खाचे; 947 ई० को काये वारता प्रारम्भ किया। धारम्म 
पे कोष के कुल 4 राष्ट्र सदस्य थे, डिन्‍्तु 797] ई० के अन्त मे कोष के सदस्यों की सल्या 726 
हो गयी ।* अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का प्रमुख उद्देश्य राष्ट्रो को उतके भुगतान सतुतन (83० 
] अन्तर्राष्योम सुद्रा कोष झुख्यत हाइट योजना (एा॥० 980) पर दो आधारित है । 
9. हूउ,पौसैण्ड, पेकोहलोवाकिया, हुगरी, रूमानिया, स्विद्जरलैंड तथा पुर्रंगाल आदि इछ देश को 
तथा विश्व बैंक के सदस्य नहीं रू । 
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7०6 | 73) प्मध्याड) के अस्थायी घादे ,८णफुण-79 ऐथीट७) को पूरा करने के लिए अल्प" 
कालीन ऋण के रूप मे विदेशी मुद्रा भ्दात करना है । युद्ध के बाद राष्ट्रो को दो प्रकार वी पूजी 
की आवश्यकता का अनुमान लगाया गया था--(क) सर्वप्रथम तो मुगतान-सतुलन के अस्थायी घाटे 
को पूरा करने के लिए अल्पकालीन ऋण की झ्ावश्यक्ता । अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की स्थापना 
इसी प्रकार के ऋण वी पूत्ति के लिए की गयी थी । (ख) हितीयत युद्धोत्तर काल मे राष्ट्रो के 
पुनर्ति्माण तथा प्राथितर विक्ञास के लिए दीघेकालोन ऋण की आावश्यण्ता। युद्ध का कई राष्ट्रो 
पर बडा चुरा प्रभाव पड़ा था तया उनको झायिक व्यवस्था बिल्कुल अस्त व्यस्त हो गयी थी । 
अतएुव आशिक न्यवस्था के पुननिर्माण के लिए इन राष्द्रो को दीघेवालीन ऋण वी झ्ावश्यक्ता 
थी । साथ ही अविकृसित अथवा अद्ध-विकसित राष्ट्रो क आा्थिक विज्ञास के लिए दीघंकालीन 
पूजी को वावश्यक्तता थी । मुद्रा कोप का प्रधान उद्ं दय सदस्य राष्ट्रो के वोच भअन्तर्राष्ट्रीय सतुलन 
की श्ुष्टि करना है जिसके लिए ग्रल्पकालीन ऋण के साथ-साथ दोघकालीन ऋण की व्यवस्था भी 
अनिवार्य हू । सदस्य राष्ट्रो की दीधकालीन पूजी की धद्यावश्यक्ता की पूर्ति अन्तर्राप्ट्रीय बैक करता 
है । इस प्रकार इन दोनो सस्थाग्रो को एक दूसरे का पूरक समभना चाहिए । 
सुद्रा छोप एब हेन्‍्द्रीप बेक (समा 2एए एचण्ते बजते 0820४ 8908) _ गन्त- 

सैष्द्रीय मुद्रा कोप का निर्माए केन्‍्दीय बैक ती घारणा के आघार पर ही हुआ! है । झत प्रो० हॉम 
(पं) के शब्दों में 'कोय केन्द्रीयब्को का घैक, यानी विश्व की सोद्रिक व्यवस्था का 
प्रधान होगा । (776 [0*९70%६ ०घढ फै0०९८३७ #िए वे छत ए९ 8 ऐब्य:. 0 ए_क्तरफनों 
छक्कांछ, धा८ ८2780006 व ए्रिढ ५०ोत!5 9707९(87) 5) ४८०४ ।अत , यदा क॒दा यह प्रश्न होता 
है कि क्या मुद्रा-कोप कैन्दीय बैको का वैक है ? वास्तव मे, केन्दीय बैक एवं मुद्रा कोप मे कई 
बातों को लेकर समता है। जिस प्रकार उन्‍्द्रीय बैक अपने देश के व्यावसायिक बे को के नकद कोष 
( 0950 ए८६८०५० ) का एकन्रीकरण करता है, ठीक उसी प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप सदस्य 

राष्ट्रों के साथनो गए केन्दीयकरणु कर डल्तर्राष्ट्रीय सौद्गिक झावश्यकताप्रो की पूसि करता है। 

पुन जिस प्रकार वेन्त्रीय वेक सदस्य बैको की साख नीति म मामजस्य स्थाण्ति करने का प्रयास 

करता है, उसी प्रकार मुद्रा-कोप भी सदस्य राष्ट्रो क्री मौद्रिक एवं ग्रथिक नीति म सामज्स्य 

स्थापित करता है णहाँ तक तो भुद्रा कोप ठीक एक अस्तर्राष्ट्रीय केन्द्रीय बैंक (7शवक्रःर्कनों 

(८०४७ छे4ए० वी तरह है, रिन्‍्तु इनके कार्यों मे भ्रन्तर मी है। केन्दीय बैक अ्रपने देश के सदस्य 

बैक्ी पर नियन्त्रण रब” है, किन्तु मुद्रा-कोप सदस्य राष्ट्रो की आर्थिऱ नीति पर किसी भी प्रकार 

का नियन्नण नही रख सकता । साथ ही, केन्द्रीय वैक बेवल अपने देश वी सुद्रा का ही एकत्री* 

करण करता है विन्‍्तु म॒द्रानकोप के पास सनी सदस्य राप्टो छी मुद्रा का मण्डार रहता है। पुव७, 

केन्द्रीय वेशो वी तरह मुद्रा-क्ोप अतिरिक्त सुद्रा का सूदत नही कर सकता । इस प्रकार मोद्रिक 

क्षेत्र में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप पूर्ण राष्ट्रीय स्वतन्त्रता एवं पूर्ण अन्वर्राप्ट्रीयता के दीच एक सम- 

भौते की त्तरह्‌ है ।4 (786 गष्शण्बा जय ऐै0एट437७ए एजयव पाए ए7६ए728९म३3 8. 00प्र- 

005५ 9९6७ ९९॥ ००परफ़ोंटार सरक्षाणाबों 50766 2५० 3... ००णएीट९ व'टसघा80078- 

पद्म 79 4086 :207०१979 5एप्ैट्टा& ) इसी प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय बैक की स्थापना विनियोग बैक 

(7४८5७ग८०६ ?ठा: की घारण्या के आधार पर हुई है । 

अन्तर्राष्रीय झुदा-कोप के उद्देश्य 
(0छ6००६८३$ ० 0४ [7श7्रब/079] ै/०४८४7ए एचत) 

अन्तराष्ठीव सद्र “कोष को स्थापना के निम्नाकित प्रधान उह्दे श्य हैं-- 

() एफ स्थायी संस्या के द्वारा अस्तर्राष्ट्रीय सौद्धिर्र सहयोग ([्राक्श्बायत्णअ 
ग्वण्परटआओ 6०-59%७0 9) को प्रोत्साहित करमा--कोप का प्रधान उद्दे इय सदस्य देशो के 
धोच मौद्रिक सहयोग में अभिवृद्धि करना है। इसे लिए कौप के पास विशेषज्ञों का एक दल 
होता है जो विभिन्‍न प्रकार की अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक समस्यायो के लिए समय-समय पर सुभाव 
देता है। मोद्रिक सहयोग की अभिवृद्धि के लिए मुद्दा कोष यह प्रयास करता है कि सदस्य राष्ट्र 
एक ही प्रत्नार को मोद्रिक नीति जपनाएँ॥ 


] कोष सम्बन्धो समझौते छो घारा ] (8१७०७ 7) के अनुलार। 
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(2) अन्तर्राप्ट्रीय व्यापार के प्रसार एवं सतुलित विकास (सिकुआशंता एव 08० 
[97८60 हुएए४।0 णी उणलाम्4४००७ग (एब्पेट) के लिए सुविधा प्रदात करना तथा इसकी सहा* 
यता से सभी सदस्य-राप्ट्री मे रोमगार के उच्च स्तर को स्थापित करना एवं बनाये रखना 
([ए7०करणा०् गाए ख्रबा/ध्ाबा02 7 धाह्टो। चएट 0 धगाफ्ण्श्रावप। ) -- अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
कोष का दूसरा धघाद उद्देश्य विभिन्न देशो के बीच होनेवाले अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को विभित 
प्रकार के नियसन्त्रणों से मुक्त करना है। इस उद्देश्य से यह व्यवस्था की गयी है कि कोई भी 
सदस्य राष्ट्र कोप की प्ननुमत्रि के व्गर अन्तर्राष्ट्रीय लेन-दैत या भुगतान पर किसी मी श्रकार का 
प्रतिबरध नहीं लगा सकता न 

के (3) विमिमय स्था यिस्व (#०३३४०४० 5७४४३) को प्रोत्साहित करना, सदस्य- 
राप्ट्र। के बीच नियमित दिनिमय व्यवस्था (0706८/ए रूटीश्ाह८ गाशब्ाह20760॥/8) को 
कायतस रखना एव प्रतिस्तर्धात्मक विनिमय-अवमुल्यन (00फएवएतए८ छष्ताबएुड 0८७6- 
#&2॥07) की रोदना : -मुद्रात्ीप का तोसरा प्रधान उद्देश्य विनिमय स्थायित्व को प्रोत्साहित 
करना है । सदस्य बनने के समय अत्येक देश की विनिमय दर स्वर्स तथा डॉलर के रूप मे तिर्षा- 
रित की जाती है । प्रत्येक सदस्य-राष्ट्र इस दर की बनाये रखने का प्रयास करता है । यदि किसी 
देश में किसी अध्थायी दुर्बलता के कारण विनिमय-दर में हास होने लयता है तो उसमे सुधार के 
लिए कोप सदस्य-राप्ट्र को सहायता तथा आवश्यक सुझाव भादि देता है। इस प्रकार विधिमय 
रघायित्व में अभिवृद्धि से सदस्य देशों में बापस में सहयोग की भ्रभिवृद्धि होती है 

(4) सदस्म-राष्ट्रो के बोच चालू व्यवसायों (वप्मरथ्या एथा5८४०05) के लिए बहुपक्षी 
भुगतान ( !थपार्णबाधरे उजशटाए ए 93)प्एथ॥/५ ) को व्यवस्था की स्थापना फ्रना एबं 
विदेशी विभिमय-प्तस्वन्धी प्रतिवर्धों ( 707०8० ०४०४००४८ 7८507८0003 ) को समाप्त 
करना :--अजकल विभिन्‍न देशों की मुद्राएँ एक दूसरे मे परिवर्तनशील नहीं है जिसमे भुगतान 
में कठिताई होती है। मुद्रा-बोष का चौथा प्रधाव उद्देश्य बहुपक्षी सुगताम को सुविधा प्रदान 
बरना है। इस उद्देश्य सै यह विनिमय-नियस्त्रणों को हटाकर एक ऐसी अन्तर्सष्ट्रीय भुगतान-ब्यय- 
स्था की स्थावना करना चाहुता है जिसमे कि प्रत्येक देश प्रत्पफाल में एक-दुसरे की मुद्रा के रुप में 
भुगतान स्वीकार करने को तैयार तो ही जायें । साथ ही, कोप की व्यवस्था के प्रनुसार प्रत्येक सदस्य 
राष्ट्र कुछ विश्चित नियमों के अनुसार ही विनिमय का सौदा करेगा तथा विनिमय-नियत्रण को दूर 

करने का प्रपास करेगा । 

(5) समुचित सरक्षस्थों के अन्तर्गत सदस्य राष्ट्रो के लिए कोष के साधनों को उपलब्ध 
बनाकर उनसे विश्वास ठत्पन्त करता एवं इस प्रकार डन्हों उनके भुगतान घंत॒ुत्तन के अप्रतुद्न 
(१/839]0%८०*७६७ १७ ५४० छ (४०८६ ०९ 999०४८०७) को सुधारने का प्रवसर प्रदान करता 
जिससे बे राष्ट्रीय श्रथवा प्रन्तर्राप्ट्रीय समृद्धि के नष्ट करनेवाले उपायो को अपना सकें । किन्तु 
कोष की सहायता भुगतान सतुलन के केवल अस्थायी घाटे को दूर करने के लिए ही दी जाती हैं। 
इससे सदस्यों का आधिक विकास होता है । / 

(6) उपयुक्त प्रवत्धों के अनुसार सदस्य राष्ट्रों के अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान सतुक्षन कवि 
अचतुन्नन, (0फवचणफ पक ख० पि९ ग्वाल्ग्रकपणघ३) छि4872९ ० 9397१००६) को अवधि 
एबं इसकी सात्रा को कस छरना . - मुद्रा-कोष का अन्तिम उद्देश्य विभिन्न प्रयत्तों द्वारा सदर 
राष्ट्रो के भुगतान संतुलन के अस्नतुलन की प्रवधि तथा परिमाण को कम करना है। इससे घद्स्ों 
के ओथिक विकास सें सहायता होगी ॥) 


१, उपरोक्त उरश्यों का ध्यान मे रखते हुए कोष के एसि इसके सभी सदध्यों के निग्न/कित दायिल 
निरिचित किये गये हैं :-- 
(0) अस्तर्राष्द्रीय भुगतानों तथा प*नो के अम्तरणग पर सभी प्रकार के प्रतिबन्धों को संमाप्ठ करण, 
00) विभेदक मौद्िक कार्यवाहियों को छमाप्त करना, 
(8) विदेशी कोर्षों को परिदतेनोयदा को बनाये रखना; तथा 
एवं विदेश में ल्वर्भ एव विदेशों बिनिमय के कोष, अन्तर्राष्ट्रीय ब्याप्रार ता शुणवान सु, 
22) राष्ट्रीय आय, सृह्य-सूचनाक, विनिमय नियस्त्रण एड मुद्रा के कय-विक्रण को दरों के ससबन्ध 
में सूचना प्रदान करना । हिल 
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अन्तर्राष्ट्रीय-म॒द्रा कोष के साधन एवं पूंजी 
(0५5 छत (रिहइ6ए7०९5 क्र त जे के) 

छत्तर्शाष्ट्रीय छुद्रा कोप के साधन के दो प्रधाव निर्णायक हच्च हैं --- 

(क) सदस्य राष्ट्रो को मुद्रा (ए०:९४०ण८४ ० ग्ाक्षपट <०प्रराप63 ; एवं 

(ख) स्वर्ण (6० १) ॥ 

प्रारश्म से झुद्दा कोप का कुच साथन 880 करोड डॉचर निश्चित किया गया था! इसम 
से सभी सदस्य राप्ट्रो का एक अलग अलप कोटा या अम्यश (2,709) निर्धारित किया गया था। 
कि तु अवटूवर_928 ई० मे मुद्रा कोप एवं विख् वेक के मवनसे की एक वैंठक नयी दिल्ली मे 
हुई जिसमें कोष एवं बैंक 08 म वृद्धि का प्रस्‍्ताव स्वीकृत किया गया | कापक साधनों में 
वद्धि करने तया सदस्य राष्ट्रो कैअम्यघ् को पुन निवारित करने का काय वोप के .ऋटएएाए० 
[)7८००४४ को सौंपा गया। उाहीने कोप के साघवो मे 50 प्रतिशत की वृद्धि की । साथ ही, 
बौनाडा, पश्चिमी जमगी, जापान तया अन्य राष्ट्रों के अत्यधिक झायिक विक्तास होने के कारण 
इतके कोटे मे बहुत अधिक वृद्धि की गयी विभके फत्रस्वच्प कोष की कुल पूंजी 600 करोड 
डॉलर हो गयी । पुन सितम्बर, 963 ई० में टोकियो वी एक बैठक में कोप को पूंजी मे वृद्धि 
दा एक प्रस्ताव स्वीकृत किया गया डिसिरे झनुसार 965 ई० में कोप के मवन रो ने यह निराय 
किया कि समी सदस्यों के प्रम्यश में 25 प्रतिशत को वृद्धि की जाय॥ साथ ही, 6 राष्ट्रों के 
अम्यश में इससे भी आअविक वृद्धि का निरंय किया गया। इसके परिणामस्वरूप कोप की कुल 
पूंजी वडकर 2।30 करोड़ डॉनर हो गयो। पुन 2970 ई० के आ्राएम्म म कोप के सचालको ते 
इसकी पूंजी को 280 वरोड डॉलर से वढाकर 4843 करोड डॉलड कर दिया, यानी कोप कौ 
जी मे लगमग 33 प्रतिशत की वृद्धि की गयी | परिणामस्वरूप, समी सदस्य राष्ट्रों के अभ्यश में 
ओ वृद्धि की गई । विन्तु सर्वाधिक वृद्धि लगमंग 65 प्रतिशत जापान के भ्रम्यश में हुई । नये अम्यण 
30 पझ्रक्ट्वर 970 से लागू हो गये । 


ऐ सदस्य राष्ट्रों के ब्रम्यंशों के निर्धारण में साथ रणवया निम्नलिखित बातों पर 

जोर दिया गया है - 

(क) प्रत्येक राष्ट का राजनीतिक एवं जन्तर्राप्ट्रीय महत्त्व, 

(ख) सदस्य राष्णो की राष्टीय ब्राव (7एउध०घक! [900०१८), 

(ग) उनके स्वृण एवं विदेशों विनिमय कोप (633 उत्चवे ए०शशइण हिजष्कडपडुट रिल 
8€:7४९४ ) » तथा 

(घ) सुगतान संतुलन (85८6 रण 955 फ्रट्ा($) की स्थिति । 

उपरोक्त बातो को ध्यान म रखत हुए प्रमुव राष्ट्रो के अ्म्पध कोप के साधन मे वृद्धि के 
पूर्व तथा बाद में निम्न प्रकार से हैं - 


जया क्षय राष्ट्री क क्म्यत (87 5 ) हे डालर में। 











9958 ई० में ]9०5 ई० में 970 ई० में 

सदस्य राष्ट्र | आपस | वृद्धि क बाद | वृद्धि के बाद | वृद्धि के वार 
संयुक्त राज्य अमेरिका 275 442 5 एप बढ! 56 0 ४700 
बिडेग 330 7990 244 0 2800 
पश्चिमी जमनी 7० 73 320 0 760 0 
भारत 90 600 720 940 
कनाडा | 40 550 | 740 | 00 
गन 5009 7? 5 १०0 0 








] वरासम्प में मुद्दा छोर छा साधन वाल्तर में 7000 झरोड़ डालर जिरिचत झिया गया या। डिन्तु 
रूप जितझा अभ्ग्य 'श] रहोड टावर या, ने इसको सदस्यता स्तरोकार नहीं को जिससे कोष का प्रारम्मिक 
साधन 890 करोड ढालर द्वो रह्या १ 


मु० मौ०् खस०--25 


986 मुद्रा एवं मौद्धिक संस्थाएँ 


इस तालिका से स्पष्ट है कि 970 ई० मे मुद्रा कोप के भ्रम्यश में वृद्धि के पूर्व भारत 
पाँच सर्वाधिक भ्रम्यश वाले 'देशों मे से एक था, किन्तु 4970 ई० में वूद्धि के बाद कैवाड़ा तथा 
जापान के अम्यञश्ञ मारत से प्रधिक हो गये जिम्से मारत का स्थान अब इनसे नीचे हो गया। 


सदस्य राष्ट्रों वो अपने ग्रभ्यश का एक भाग स्वर्ण में तथा शेष अपनी मुद्रा के रूप में 
जमा करना पडता है। किसी भी सदस्य राष्ट्र को प्रपते कुल अ्रम्यश का 25 प्रतिशत भाग ग्रथवा 
उसके कुल स्वर्ण एवं अमेरिकन डॉनर निधि (पि6 ०मिलाडों धठाताए85 ० 8०१ छ्झव ए 8 8 
ऐण७75) का 0 प्रतिशत भांग, जो भी कम हो, स्वर्ण के रूप मे तथा शेप अपनी मुद्रा के रूप 
में चुकाना पडता है । 
सदस्य राष्ट्रों का अम्पग्न इतक्े विशेष-प्राध्वि श्रधिकार ($फल्टा्न 078७8 शिष्ाएओ) 
को भी निर्धारित करता है। इस प्रकार के विशेष प्राप्ति अधिकार का विनिर्माण पहले पहल 
] जनवरी, 970 को किया गया । इस योजना के अन्तगंत कोप द्वारा पहले-पहल 0$ संदम्यो के 
बीच 204 करोड डॉलर का विनिर्माण किया गया। द्वितीय विनिर्माण | जतवरी, 97 को 79 
सदस्यों के बीच 295 करोड डॉलर का हुप्ना | 
कोप की व्यवस्था एवं घगठन ((फ्ट्ठभ्पष्डप09.- बगपे फ89438०ए००१ रण ४6 
फगाते) - कोप की व्यवस्था के लिए एक बोड ह्लॉफ गत्नेसे (809 ० 5०६८४०७७), सबातक 
मण्डल (75०८घ५७ए९ 7077८८७००७) तथा एक मंवेजिंग डायरेक्टर (2ब्ाबढपड्ठ 70०४०) 
हैं। सभी सदस्य देश एक गवर्नर तथा एक यथाक्रम (40०००४४८) गवनंर की नियुक्ति करते हैं। 
बोर्ड क्लॉफ गवर्नस की बैठक साल मे एक बार झवश्य होती है बोर्ड को शोप की कार्यवाही के 
सम्बन्ध भे पूरा-पूरा अधिकार प्राप्त है। यह नये सस्दयो को रख सकता है, उनका प्रम्यश घटा वा 
सकता है। रोज-रोज के कार्यों को देख-माल के लिए 20 सदस्यों का एक सचालक मण्डल (£४८- 
८०४०८ 0:7०८(०७) है जिनमें से पाँच सदस्य उन देशो के हैं जिनका कोटा सबसे अधिक है तथा 
5 सदस्य प्रन्य राष्ट्रो द्वारा चुने जाते हैं। स्थायी संदस्यो मे आजकल अमेरिका, इगलेंड प्रात/ 
पश्चिपी जमेंनी तथा जापान है। इस समय बोव के सचालक मण्डल मे सयुक्त राज्य अमेटिका, 
ब्रिटेन तथा कनाडा के एक-एक सदस्य के अतिरिक्त 3 सदस्य सुद्दुर पु तथा प्रशात देशों, ३ 
लैटिन भ्रमेरिका के देशो तथा 6 यूरोप महाद्वीप के देशो से चुने जाते हैं। सचालक मण्डल द्वारा 
एक प्रबन्ध सचालक (248०५४।०8 70/72८0०7) का चुनाव होता है जो फोप के साधारण कार्यो 
के लिए उत्तरदायी होता है ! यु 
सुद्रा-कोप के प्रत्येक सदस्य राष्ट्र को उसके अ्रम्यश के अनुसार मत देने का अधिरार है। 
प्रत्येक सदस्य-राष्ट्र को प्रति एक लाख डॉलर अभ्यश पर 250 +| मत देने का अधिकार है। 
उदाहरण के लिए 970 के पूर्व भारत का अम्यंश 7500 लाख डॉलर था, अत इसे 250 न 
75800 मत, यानी 7750 मत देने का अधिकार था । 


मुद्रा कोप एवं विनिमय स्थायित्व 
(3काट'बाए एफारे ब04 #रलबपह८ 5040777) 


अस्तर्राष्ट्रीय मुद्र॥-कोप का सर्वाधिक प्रधान उद्देश्य विनिमय स्थायित्द (८४९४208० 
इछआा9) को श्रोत्ताहित करना तथा सदस्य राष्ट्री के बीच नियमित विनिमय-व्यवस्था 
(णवक्‍दाीए करलोब्य8० बागक्राएट्प्वद्या&. क्राव०ण४ ग्ाध्ए८/5) को बनाये रखना है। किव्यु 
विनिमय-स्थायित्व के लिए सर्वप्रथम विभिन देशो वी मुद्राओ के लिए एक सामान्य आधार 
(००णण्म०० 9855 रे टपाप्रथाटा९३) की आवश्यकता होती है। अतएवं कोष योजना के अचुसार 
प्रारम्भ में प्रत्येक सदस्य-राष्ट्र को अपनी सुद्या की समता दर [छश-शक्रॉ००) को स्वर्ण अरपरा, 
डॉलर के रूप मे व्यक्त करना पडेता है। प्रत्येक देश की मुद्रा की समता दर को स्वर्ण झथवी 
डॉलर के रूप में व्यक्त करने के पश्चात्‌ विनिमय दरो के निर्धारणत मे कोई कढिताई नहीं रह 
जाती । इससे प्रत्येक मुद्रा की विनिमय-दर इस समता मुल्य की एक सीमा के अन्दगंत ही रहते 
है, किन्तु कोप अन्तर्राष्ट्रीय स्वणंधाव की तरह विनिमय-दर को बिल्कुल स्थायी नही न 
बरन्‌ इसके अस्तग्ंत आवश्यकतानुसार विनिमय-दर में एक निश्चित सीमा के झन्तगत पर्वत 
की भी व्यवस्था करता है। न्‍ 
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प्रारम्भ में, भारतोय रुपये का स्वर्ण-मुल्य 026960] ग्राम विशुद्ध स्वर्ण तथा डॉलर के 
हूप मे इसका मुह्य 30 25 सेंट! निश्चित किया गया था, किन्तु सितम्बर, 949 ई० मे स्पय्े के 
अवमूल्यन (0८एक४०१५००० (४९ 7०८) हो जाने पर रुपये का स्वर्ण मूल्य घटकर 0 ॥8652 
ग्राम विशुद्ध स्व ठथा डॉलर-मूल्य घटकर 2] सेंट हो गया | प्रन-, जून 969 मे भारतीय रुपये 
के भवमूल्यन के बाद रुपये का स्दरं-मूल्य घटकर 0-73499 ग्राम विशुद्ध स्वर्ण तथा डॉलर के 
रूप में 3 33 सेंट हो गया । 


समता-दर में परिवतेन (0850865 5 फ्ूढ छुक0 एरद्गपट 6 <प्शत्प्रताट)--अन्न- 
शष्ट्रीय मुद्रा-कोष का उद्देश्य श्रन्तर्राष्टीय स्वणं-्मान को तरह विनिमय-दर को बिल्कुल स्थायी 
(सं8 0 ग्यो॥ ० 720८४) बनाना नहीं है।॥ इसके अन्तर्गत सदस्य राष्ट्रों को एक सीमा के अत्त- 
गत विनिमय-दर में परिवर्तन की सुविधा भी उपलब्ध है, किन्तु इस प्रकार का परिवतेन भी वेवल 
मौलिक झ्सतुलन (एएप4णघ८ा१७) ताइट्युणा।0:777०) को सुधारने के लिए ही किया जा सकता 
है! कोई भी सदस्य-राष्ट्र अपनी मुद्रा की प्रारम्भिक समता दर ताप» 93-ए०/०८) मे 0 
प्रतिशत तक का परिवर्तन (कम या अधिक) केवल कोप के परामर्श से ही कर सकता है। कीप 
ऐसा करने भे कोई एमराज नही करेगा । इसके अतिरिक्त भी कोई सदस्य-राप्ट्र अपनी मुद्रा की 
समता-दर में कोय की स्वीकृति से 0 प्रतिशत तक का परिवतेन भ्रौर कर क्त्ञता है, किन्तु ऐसा 
करने के लिए उसे कोय वी स्वीकृति लेनो पड़ेगो ॥ कोप ऐसा करने से सदस्थ राष्ट्र को मदा भी 
कर सकता है, किस्तु इस सम्बन्ध में उसे ग्रपना निर्णय 72 घण्टे के अन्दर ही देना पड़ता है। 
इससे भी प्रधिक परिवरततत (यानी प्रारम्मिक समता दर में 20 श्रतिशत से झंधिक परिवर्तन के 
लिए बोई सदस्य-राष्ट्र कोष से प्रार्थना कर सकता है, किन्तु इसके लिए सदस्यो के दो-निहई 
बहुमत की आवश्यकता पडती है । 


कद मुद्रा-कोष किसी मुद्रा की विनिमय-दर में परिवर्तन की स्वीकृति केब्रल उसी स्थिति 
में देग/ जबकि उसे यह पूर्ण विश्वास हो जायें कि इस प्रकार का परिवर्तन क्षिसी मौलिक 
असतुलन (#७४9080९५।४] त७ल्पष्पाएध्णय) को सुधारने के लिए आवश्यक है । इसका उहूँ इय 
यह है कि विनिप्रयन्दर मे परिवत्तेन केवल सदस्य राष्ट्रों के आन्लरिक सूल्य एव आप स्तर में 
परिवर्तन के अनुयार ही हो, किन्तु मौलिक असतुलन के सम्वन्ध में निर्णण वहुत ही कठिन है। 
साथ ही, कोप स्पर्धा मक विव्िमय-अवमूल्यन (00णयफुल्पराएड छूलाउ०६८ तेत्फाल्टबध००) का 
स्वीकृति कभी नही देता । 


इस प्रकार कोष की अयुमति के बर्गर कोई भी सदस्य राष्ट्र अपनी मुद्रा की विनिण्य-दर मे 
]0 प्रतिशत से अधिक का परिवर्तन नहों कर सकता | मौलिक अ्सतुलन में सुधार के लिए कोष 
सदस्य राष्ट्रो को इससे अधिक परिवततन की भी प्रतुमति प्रदान करता है। उददाहरणार्थ सितम्बर, 
]949 ई० भे इगलेड, भारत तथा स्टिंग क्षेत्र के कुछ ग्न्‍्य देशों ने कोप की बनुमति स अपनी 
मुंद्रा के स्वर्ण एवं डॉजर मूल्य मे 30 प्रतिशत का जजमूल्यत किया था |) छतए्व कोप सब्स्य- 
राष्ट्रों को उनकी आधिक, सामाजिक एवं प्रन्य घरेलू समस्णओ के समाधात के लिए समय-सफ्म 
पर उनकी विनिमय-दरो में परिवर्तन की स्वततता भी भ्रदान करता है । दूसरे शब्दों मे, कोप किसी 
भी देश की पश्रान्तरिक क्‍ग्राधिक नीति मे हस्तक्षेप नहीं कर सकता । इसमे अत्येक सदस्य-राष्ट्र 
को स्वतन्त्र मौद्रिक एद आशिक सीति के अनुकरण वी स्वतन्तता रहती है। इस प्रतार की 
स्वतस्तता स्वर्ण-मान के अन्तगंत नही थी। झ्रतएब मुद्रा कोप र्वर्ण-मान के स्थायी विनिम्य- 
दूर के बदल सदस्य राष्ट्री को विनिमय दर में व्यवस्पित-परित्रतेत की सुविधा प्रदान 
करता है (४६ एएते इएफह्धपव ढ 0ि पह हुजेंपे इप्ब्यवंडआाएड लरव्ग्मरुलट घट्टागर, 
पंप एप्रपटाए्ञोढ ण फा३9््टटते गीव्चगो(7 जय तार बऐै]ए5ध्यव्मा ण्‌॒व्ख्लोत्राएट ध्वॉपडटड ता 
प्रथा धापटप्टाट$ ) कोष ने इस सम्बन्ध म पूर्ण हस्तक्षे प्‌ तथा पूर्ण स्वच्छन्दता के बीच क 
मार्णे का बनुसरण किया है । इस प्रकार की व्यवस्था कई कारणों से महत्त्वपूर्ण है । केवच व्यवस्थित 
परिवर्तनश्चीलता (३4३०38८० (०ञांगाए ) के अन्तर्गत ही सदस्य-राष्ट्रो को आतरिक नीति के 
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निर्धारण की स्वतन्त्रवा रहती है। वास्तव मे, इस प्रकार की स्वतन्त्रता राष्ट्रों को बहुपक्षीय 
मुगतान (22 के अन्तर्गत लाने के लिए प्रनिवार्य है क्योकि आजकल सभी राष्ट्रों की मौद्धिक 
एवं झ्राथिक नीति का उद्देश्य पूर्ण रोजगारी हो गया है । ड 


सद्रा-कोप एवं विनिमय-नियन्त्रण 
(7/०्जलबाए सप्गरत बच्ते एज्याब्राहुल ए०्ण्ण्ण) ह 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रानकोष का प्रधान उद्दे श्य विनिमय-नियन्त्रण (छिम्टव8736 00500]) को 
समाप्त करना है। विनिमय-नियन्नर से विदेशी व्यापार का परिमाण कम हो जाता है गिसते 
अन्तर्राष्ट्रीय थ्रम-विभाजत का पूरा-पुरा लाम नहीं उठाया जा सकता । श्रतएवं कोष का एक 
प्रमुख उद्देश्य विनिमय-नियत्रण को सम्राप्त करना है, किन्तु निम्नाकित हालतो में यह विनिमय- 
वियन्त्रण को स्वीकार भी करता है :-- 


(क) पूी के श्रत्यधिक एवं झ्तवरत प्रवाह (8८ बधपे छ'प्लआरएल 709 ० एबए- 
६७] ) को रोकने के लिए; 
(ख) किसी देश की मुद्रा के दुर्लभ होने पर; तथा 
(ख) 22 काल (४थ॥्ंध072] ए८प7०0) में सदस्य राष्ट्र विनिमय-नियन्त्रण भी श्रपना 
सकते हैं । 

किन्तु सदस्पो के लिए यह श्रावश्यक होगा कि वे धीरे-घीरे विनिमय-नियन्त्रणा को समाप्त 
फरने का प्रयत्न करेंगे ) 

मुद्रा-कोप के लेन-देन ( प78954०४०१३ णी पा #(०रचंब7७ एण्ए ) ३--मुद्रान्कोप 
का एक प्रमु्न कार्य सदस्य-राष्ट्रो के भुगतान-सतुलब के अभ्रस्थायी घाटे ((८एए०/थ79 वेटव०७) 
को पूरा करना है । दूसरे शब्दो मे, कोष का 5 श्य उन देशो को विदेशी मुद्रा देना है जिनके 
पास इनका प्रभाव हो । हम पहले हो देख चुके हैं कि प्रत्येक सदस्य राष्ट्र को अपने अभ्यश का 

£ एक भाग भ्रपनी मुद्रा के रूप मे चुकाता पडता है, अतएवं कोष के पास सभी सदस्य राष्द्रो की 

मुद्दओं की निधि रहतो है। इससप्ते कोई भी सदस्य-राष्ट्र अपनी मुद्रा देकर किसी दूसरे राष्ट्र की 
मुद्रा का क्रय कर सकता है। किन्तु कोई देश अपनी मुद्रा देकर अपरिभित परिमाण मे दुसरी मुद्रा 
नही खरीद सकता । इसकी भी एक निश्चित सीमा होती है। कोई भी सदस्य राष्ट्र एक वर्ष में 
प्रपने अभ्यण ( (27०८७ ) के 25 प्रतिशत के बराबर ही विदेशी मुद्दा कौप से खरीद सकता है ॥ 
यह सहायता अधिवः से-अधिक पांच वर्ष के अल्पकाल के लिए ही दी जाती है। इस प्रकार किसी 
देश को कुल मिलाकर अधिक-से-अधिक अपने अम्यश का 725 प्रतिशत भाग तक विदेशी मुद्रा 
खरीदने का भ्रधिकार है। किल्तु किसी मी समय दोव के पास किसी संदस्य राप्ट्र की मुद्रा उसके 
अम्यक्ष के 200 प्रतिशत से अधिक नही हो सकती । सकट अथवा अधिक प्रावश्यकता के समय कोप 
इन शत्तों को ढोता भी बर सकता है! 

ब्याज तथा ऋण शुल्क :- जब _मुद्रा-कोप कसी सदस्य-राप्ट्र को इस प्रकार की साख 
की सुविधा प्रदान करता है तो वह साथ की रकम पर हैँ प्रतिशत सेवा व्यय (उलश०6 (कश्ट०) 
तथा एक विश्चित दर से व्याज भी लेता है । इस दृष्टिकोण से कि कोई सदस्य बिना आवश्यकता के 
बार-बार कोप से विदेशी मुद्रा नही खरीदे, इस प्रकार की व्यवस्था की गयी है कि जैते-जैसे मुद्ा- 
कोप का ऋण बढते जाता है वैसे-वैसे ऋणों सदस्य को निरन्तर बढती हुई दरो पर ब्याज देना 
पडत। है | ब्याज की दर | अतिशत से 28 प्रतिशत के बीच रहती है तथा ऋण के घीझ मुगतान 
होने पर इसमें कमी भी की जाती है ॥ त 

अहप सुद्रापे (8८४70९ एचःप्थ्यणा०8३)--जब किसी राष्ट्र को विदेशी व्यापार में घादा 
होता है वो वह मुद्रा-होप से दुसरे देश की मुद्रा खरीद कर अपने घादे की पुति करता है, दिन्‍्तु 
इसके फलस्वरूप कोप के पास घाटे वाले देश की मुद्रा ([30क्‍ा (मा ०8) बढतो जाती है _ 
तथा बचत वाले देश की मुद्रा (80फञॉंपड 0०४४-७४) घटती जाती है। जब केसी देश की मुद्रा 
का कोप के पास अभाव हो जाता है तो ऐसी स्थिति मे मुद्रा-कोष निम्तांकित तरीको को अपना 


सकता है ४-5 
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(क) उस देश से स्वर्ण के बदले मुद्रा बेचने की सिफारिश कर सकता है, 

(ख) उम्र देश से ऋण की घ्िफारिश कर सकता है, किन्तु किसी सदस्य-राष्ट्र को ऋण 
देने के लिए बाध्य नहीं किया जा सकता, 

(ग) उस दैश्ञ की मुद्रा को दुलेंभ (5८४०४) घोषित कर सकता है एव उसका विवरण 
अम्य राष्ट्रो मे उनकी सपेक्षिक आवश्यकता के ऊनुसार बर सकता है, तथा 

(घ) कोष की अनुमति से किप्ती भी राष्ट्र को यह अधिकार दिया जा सकता है कि चह्‌ 
दुर्लभ मुद्रा वाले देश के साथ होनेवाले विनिमय पर नियत्रण लगा सकता है। 


इसके साथ ही बचत वाले देशी (5घ7ए/ए४ ०००४४7९) का 'भी कोप के प्रति निम्नलिखित 
उत्तरदायित्व है-(क) जब कोष क्सो वचत वाली मुद्रा को दूसरे देश के हाथ बेचता है, तो 
बचत वाले देश का यह उत्तरदायित्व हो जाता है कि वह उव देखो के साथ अपनी वस्तुएँ तथा 
सेवाएँ बेचे, (ख) कोप से वह स्वर्ण खरीदने के लिए तैयार रहे, तथा (ग ) उस देश की भुदा 
दुर्लभ हो जाने पर कोप तथा प्रत्य सदस्य-राष्ट्री द्वारा अपनाये गये विनिमय-नियस्त्रण से उस्ते 
सहमत होना पढेगा १ 


कोप के साधनों को तरत्नता (/वृणवेशः रण धाढ एण्मे3 ए७४०घ:०९४) -- मुद्रा 
कोष सदा अपने साधनों को तरल बनाये रखने का प्रमत्न करता है। अतएव इस उद्देश्य से 
सदस्य-राष्ट्रो के हाथ दूसरी भुद्रा बेचने के समय कोप निम्वाकित बातो पर घ्यान देता है- 


() सदस्य राष्ट्र अपने विदेशी व्यापार के घाठे की पूर्ति के लिए ही विदेशी मुद्रा 
दरीदता है। 
(2) परिकल्पना (89८०७७४०४) के लिए कोप विदेशी मुद्रा नही वेचता, तथा 
(3) किसी देश के भुगतान-सन्तुलन मे मौलिक श्रस/तुलन होने पर मी उसके हाथ कोप 
विदेशी मृदा नही बेचता है क्योकि ऐसा करने से उस स्थिति के स्थायी हो जाने की झ्राशका रहती 
है। साथ ही, जब घाटेवाले देश की मुद्रा (200४ ८णाए०7०७) बोप हे पास बधिक हो जातो 
है तो उस देश को स्वर्ण अपवा परिवतनीय मुद्रा (0००६०८८ ग० ८घा7००८)) देवर अपनी मुद्रा 
् खरीदनी (7९८ 9००८०४७४९८) पडती है। कीप के समभौते के अनुसार सदस्य राष्ट्र को प्रति 
वत्तीय वर्ष के भ्रन्त में कोप के पास उस देश दी मुद्रा में जो वृद्धि हाती है, उसका आधा भाग 
स्वणं अथवा परिवर्तनीय मुद्रा के द्वारा पुन खरीदना पडता है। इस प्रकार पुन खरीदने की 
ब्यवस्थां से कोप अपने साधना की तरलता को बनाये रफता है । 


५३ 
मुद्रा-कीप के कार्य 
(एण्ाटा093 ठ ऐढ वृफ्ट्याब/ण्णब्वो ै[०घ (79 7०४०) 

प्रस्तर्थष्ट्रीय मुद्रा कोष अपने विभिन्न इहदे श्यो की पूर्ति के ज्षिए निम्नाकित कार्यों 
का सम्पादन करता है :-- 

3 आर्थिक सहायता-मुद्रानतोप का मुस्य उदं श्य सदस्य देशो के भुगतात सन्‍्तुलन 
बी अस्थायी अव्यवस्था को दूर करना है। जब विसी देश का मुग्रतान सन्‍्तुलन उसके विपक्ष में 
होता है तो मुद्रा-कोप द्वारा कुछ समय के लिए ग्रावश्यक मुद्दा की व्यवस्था कर दी जाती है। 
मुद्रा कौप सदस्य देश को उसके केन्द्रीय वेंक वे माध्यम से ही कश देता है ॥ मुद्रा कोष किसी 
निजी व्यक्ति से लेन देन नहीं करता । एक उदाहरण द्वारा इसे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है । 

मान लोजिए, मारत को कनाडा म 0 लाख डॉलर चुकाने है और मुद्रा फोप यह राशि 
भारत सरकार को उधार देता है। अब येक झ्ॉफ कनाडा (कंसाडा के वेन्द्रीय बक) सम मुद्रा कोप 
के खाते में मानलिया कि 55 करोड डॉसर जमा है तो मुद्रा कोप भारत के रिजर्व बैंक को बैक 
झॉफ कनाडा पर 0 लाख डॉलर तक चेक जारी करने वा अधिकार दे देगा । रिजर्व बैर इस 
लेक द्वारा कनाडा ऐ। सम्बन्धित व्यक्तियो को भुगतान कर देंगा। इस चेक का शुगतान हाने पर 
मुद्रा-कोप के खाते में कनाडा का 40 लाख डॉलर कम जायगा कौर भारत के रिजर्व वेव स्थित 
खाते में 20 लाख डॉलर के दरावर रकम जमा हो जायगी । 


890 झुंद्रा एवं मौद्िक संस्थाएँ 


मुद्रा कोप साघारणत एक वर्ष में किसी देश के अम्यश्न के 25 प्रतिशत से अधिक का ऋरा 
नही देता, परन्तु बव अम्यश के 59 प्रतिशत तब ऋण भी एक वए में दिये जाते हैं और अत्यन्त 
गम्मीर आवश्यकता वी स्थिति मे इससे मी श्रधिक (अम्यश के शन प्रतिशत तक) करण देने की 
व्यवस्था की जा सकती है, किन्तु मुद्रा कोप केवल अस्वादी झसन्तलन को ठीक करने के लिए हो 
ऋण देता है, अत इसके ऋण अल्पकालीन होते है तथा इनकी अवधि अधिक से-अधिक 5 से 5 वर्ष 
तक की होती है । वास्तव में, जव किसी देश के विनिमय-क्रोप समाध्त हो जायें थ्य किसी अस्थायी 
कठिताई के कारण वह विदेशी मुगतान ५रने म असमर्थ हो तब उद्ते मुद्रा-कोप से सहायता मागनी 
चाहिए और इस ऋण का मुगतान शीघह्लातिशोघ्र करना चाहिए, वयोकि मुद्र। कोष एड गतिशीक्ष 
कोष है (पफ्वव शा ए् उो छ उएणेशएणड्र ७००), और इसकी पूंजी एक जगह अ्रधिक दिनो 
तक ज्मा करके नहीं रखो जा सकती मुद्रा-क्रोप को सहायता वास्तव में ऐसा अवद्धर प्रदान 
करने क लिए है जिसकी सहायता से सदस्य देशों को अपनी व्यापारिक स्थिति सुधारने दा समय 
मिल जाता है। दूसरे शब्दों मे, “मुद्रा-कोप 0 बुझातेवाले ई जन की तरह है जिसका 
प्रयोग केबल सकटकाल में किया जाना चाहिए ।” (7॥6 एफ्ाव 5799 ७९ वघ८त (०७ 
डिटफतएबत6 फढ च७९ ० छल उड उट्तुप्राशटवे ठणॉए 7 बच टणलाहइल्य०छ ) 


इस प्रकार अदा सामान्यतः झत्पकालीन ऋण प्रदान करता है। साथ ही, यह 
निम्नादित परिस्थितियों मे हो ऋण प्रदान करता है :-- 

(क) प्राथिक संकट की रिथति में $--यदि किसी क्षेत्र मे आकस्मिक आधिक अग्रवा 
राजनीतिक सक्रट की स्थिति उत्पन्त हो जाय जिससे दूसरे देशो को भी हानि पहुँचने वी श्राशका 
हो तो मुद्रा-कोप दत्परता से ऋण वी व्यवस्था कर देता है परन्तु सहायता देने से पहले इस बात 
का आश्व सन चाहता है कि सक्टग्रस्त देश अपनी आ्िक स्थिति मे सुधार करने के लिए अथक 
प्रयत्न कर रहा है | इस प्रकार का उदाहरण स्वेज चहर से उत्पन्न आधिक सक्ट के कारण ब्रिटेन 
को दिया गया ऋण था । दिसम्वर, 3956 में जब ब्रिटिश सरकार ने 30 करोड डॉलर ( अपने 
अम्यश के बराबर ) ऋणा की माँग की तो मुद्रा-कोप ने 56 करोड डॉलर का ऋण तत्काल 
प्रयोग करने तथा 73 9 करोड डॉलर झावश्यकता पडने पर देने (980० 99 ह्ृ्ष््याध्या) की 
स्वीहृति दी। यदि ऋण नही दिया गया होता तो स्टलिंग के मुल्य गिरने की सम्भावना थी 
जिसस ब्रिटेन के साथ साथ अन्य देशो को भी हानि उठानी पडती | साथ ही, ऋण की स्वीकृति 
से पहले ब्रिटिश सरकार मे अपनी ससद्‌ तथा मुद्रा-कोष को भेजे गये स्मरण पनो से यह स्पष्ड 
कर दिया था कि देश की मुद्रा तथा साख-व्ययस्था को सुटढ़ बताये रखते के लिए कुछ भी नहीं 
उठा रखा जायगा और आयात झादि पर कोई तियन्नण नही लगाय जायेंगे । इस सहायता का 
बहुत अच्छा प्रभाव पडा और ब्रिटेन को व्यापार झ्थवा मुगतान सन्तुलन मे जिसी विशेष कठि- 
नाई का सामना नहीं करना पडा । इस प्रकार की सहायता अन्य सदम्य राष्ट्रो को भी प्रदान की 
जाती है । 

(ख) विनिमय-सम्बन्धी मौसमी कठिनाई (8९8 ००बा लप्त्छे०्ण8० ताफित्णपर७्) - 
मुद्रा-भोप विनिमय-सम्बन्धी मौसमी या सामयिक कठिताइयो को दुर करने के लिए भी सहायता 
प्रदान करता है। धास्तव मे, ससार में कुछ देश ऐसे भी हैं जिनका निर्यात व्यापार मौसमी अथवा 
सामपिक होता है। ये देश प्राय एक फपत पर निरमंर करते हैं और नयी फ़सज तैयार होने तक 
भ्रथवा उसता भुगतान विदेशों से प्राप्त होने तक उन्हे मुगतान की कठिवाइयों का सामना करना 
बड़वा है। सुद्रा-कोप ऐप देशो को नियमित रूर में 6 से 2 माह के लिए ऋण देता और_ इसका 
अगतान नियमित रूप में होते रहता है । कोप से इस प्रकार को सहायता पाने वाले देशो में वयूबा 
एलगेत्वेडोर आदि प्रमुख है। इस प्रकार मुद्राज्ोप आयिक तथा झाकस्मिक या नोसमी 
सकट से छुटकारा दिलाने के लिए आथिक सहायता प्रदान करता है | अतः इसकी तुज्ञना 
फायर ब्रिगेड या आग बुभ्काने वाले दमकल से की ययी है 

(ग) चालू भुगतान में अप्ततुलन - चालू भुगतान मे अ्सतुल्न वी स्थिति को दुर 
करते के लिए भी मुद्रा-क्रीप सदस्य 235 को सहायता प्रदान करता है। इस प्रकार का असतुल्न 
डुप भोग झथवा विवालत वी योजनाओ आदि में अधिक पूछी व्यय बरने के कारण उत्पस्त हो जाता 


हट 


प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-नकौप इ्भ्र 


है ॥ इन देशो की समस्या तो दीर्घकालीन होती है, परन्तु दोघंकालीव ऋण मिलने में कमो-कमी 
देर हो जाती है, भरत. इस अवधि में विक्रास दी योजनाओ का क्रम न रुके इसलिए मुद्रा-कोप से 
अ्रस्थायी सहायता लेवे की आवश्यकता पडती है । ऐसी स्थिति मे व्होष की सहायता सुखती हुई 
कृषि के लिए भ्रमृत के समान काय करती है। मुद्रान्कोप द्वारा इस प्रक्रार की सहायता 
अ्जेंण्लाइना, डनमार्क, फ्रांस, मारत, जापान, हॉलैंड तथा कनाडा झादि देशो को दी गयी है। 


(घ) स्थायित्व ऋण :--कभो-कमी कुछ देशो की दाथिक स्थिति हैं विपन्नता भ्राने के 
कारण वे बहुत-सी विनिमय-दरें भ्रपना लेते हैं। ऐसा भुगतान सतुलन की स्थिति ठीक रखने के 
लिए क्रिया जाता है पर-तु इससे इन देशो के व्यापार तथा मुगतान में बहुत कठिनाई का सामना 
करता पडता है। अ्रत: जब उन देशों वी आर्थिक स्थिति में कुछ सुधार होने लगता है तो वे मुद्रा 
कोष से अस्थायी ऋण लेकर तत्काल एक समता दर अपनान की चेष्टा करते हैं । मुद्रा-कोप का 
एक महत्त्वपूर्ण उद्द श्य सच देशो के भुगवान के लिए प्रत्येक देश की समता दर स्थापित करना है 
अत: कोष इस नीति का पालन करने के लिए सम्बन्धित देशो को तत्काल ऋण देता है। गत बर्षों 
मे इजरायल, कोस्टारिका आाद्वि देशों ते मुद्रा कोप की सहायता से विभिन्‍न प्रकार की विनिमय 
दरो का परित्याग कर एक समता दर अपना ली हैं । 


2. प्राविधिक सहायता ( प€प्यणाल्ववो 35४50७07८८ ) :--भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप का 
दूसरा प्रधान कार्य सदस्य-राष्ट्रो को प्राविविक सहायता प्रदान करना है कोप वाशिंगटन स्थित 
अपने प्रघाने कार्यालय तथा ग्रन्य देशो से अपने प्रतिनिधि को भेजकर श्राथिक नीतियो के सम्बन्ध 
में सहापता देने ठ्री व्यवस्था भी करता है। यह सहायता सामान्य भुगतान सतुलन की समस्या से 
लेकर आध्िक एवं वित्तीय क्षेत्र वी कसी भी विशेष समस्या के विपय में हो सकती है। कुछ देशो 
में केन्द्रीय बेंको की रथापता तथा उनके विभिन्‍न विभागो की व्यवस्था सुद्रा-कोप के राहयोग से 
ही की जा सकी है! इन कार्यो के लिए मुद्रा-कोप के विशेषज्ञों को एक सप्ताह से लेकर एक वर्ष 
लक सम्बन्धित देयो में रहना पडा है । 

3. शिक्षण-सम्बन्धी सुविधाएँ (ए्कपाण्ड दिश॥पं०४) *--95] ई० से मुद्रा-कोप 
सदस्य देशों के प्रतिनिधियों के प्रशिक्षण की व्यवस्था भी कर रहा है। प्रशिक्षण कार्यत्रमों में 
अस्तर्राष्ट्रीय भुगतान, श्राथिक विकास और वित्तीय व्यवस्था तथा सांख्यिकी और उसके 
5श्लेपण से सम्बन्धित प्रशिक्षण प्राय. केन्द्रीय वेंको तथा सरकार के वित्त विभाग के उच्च पदा- 
घिकारियों के लिए होते है । कोप के प्रशिक्षण-सम्बन्धी कार्यो के विस्तार एवं विकास के लिए मई, 
]964 में एक प्रशिक्षणालय स्थापित किया गया था। यह विभिन्‍न भापाग्रो में वित्तीय नीति के 
विश्लेपण से सम्बन्धित अशिक्षण का कार्यक्रम सचालित करता है। 

4. विदेशी विनिमय नियन्शर सम्बन्धी परामश ( 8१श०९ एथाशयांगढ़ ६० ऐे़- 
७30४९ 0०४४०। ]--मृद्रा-क्ोप के अधिकारियों द्वारा विकासशील देश को विदेशी वितिमय 
सम्बन्धी मामलो मे उचित सलाह देने की व्यवस्था है । विदेशों विनिमय-सम्बन्धो सलाह देते समय 
प्राय. मुद्दा तथा वित्तीय नीतियो के सम्बन्ध मे विचार-विमर्श होता है मौर उनमे सुवार करने का 
अवसर मिलता है । 

5. सुद्दा-कोप के प्रश्माशन'--अस्तर्राष्ट्रीय मुद्ा-कोप समय-समय पर विभिन्‍न प्रकार के 
विवरण प्रकाशित करता है। इनमे वापिक रिपोर्ट, विदेशी विनिम्रय-निवत्रण सम्बन्धी वापिक 
रिपोर्ट मुगतान सतुलन वाधिक, अयर्राष्ट्रीय वित्त समक (मासिक), व्यापार की दिशा (मासिक), 
वित्त एवं विकास (त्रैमामिक), तया झतर्राष्ट्रीय वित्तीय समाचार सर्वेक्षण ( साप्ताहिक ) आदि 
उल्लेखनीय हैं जिनमे विद्यावियो, अध्यापको तथा शोतकर्ताप्रो एव सरकारो कार्यालयों के लिए 
अत्यन्त मुल्यवान सामग्रियाँ मिलती हैं । सुद्रा-कोप के स्टाफ पेपर्से में अत्यन्त उच्चस्तरोय लेख 
प्रकाशित होते हैं । 
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06%] 7२४७३ 5078७ (ऋषण्शंरोए), [98४75 ०94) कद ०ंत! 504क8803 (फ०घकोए), 7780- 
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सुद्रा कोष के चास्तविक कार्य --कोप ने | मार्च, 997 से अपनी कार्यवाही प्रारस्म 
की । विगत प्राय 28 वर्षों से अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रानकोध ने भिन्‍न-मिन्‍तर सदस्य राष्ट्रों को आवश्य- 
कतानुसार अल्यकालीन ऋण प्रदान कर उनके भुगतान शेपो के अस्थायी सतुलन को दीक करके 
अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक सहयोग तथा विदेशी व्याथार के सतुलित विक्रास को प्रोत्साहित किया है । 
955-66 तक कोप ने विभिन्‍न राष्ट्रों को कुल 223 करोड डॉलर ऋण के रूप में दिया था । 
इसके अतिरिक्त ऋण सहायता समभझोवे ($(क्रव0-७४ #क्छव्टाप८०७) के अन्तर्गत कोष सदस्य 
राष्ट्री को आवश्यकता पड़ने पर विश्चित मात्रा मे रकम निकालने की सुविधा प्रदान करता है 
964 में कोय ने सदस्य राप्ट्रो से 2/59 करोड डॉलर वा ऋण सहायता समझौता किया था। 
कोप के प्रयत्नी के परिणामस्वरूप द्विपक्षीय समभोते की मात्रा मे भारो कमी हो गयी है । कोप 
से विनिमव-नियन्नण को प्रथा को-मी हतोत्साहित किया है। साथ ही, मुद्रा-कोप के प्रयलों के 
प्रिशामस्व॒रूप आधे से अधिक सदस्य-देशो की मुद्राएँ एक-दूसरे मे परिवतनीय हो गयी हैं । इसने 
विदेशी विनिमय म व्याप्त अस्त व्यस्तवा को भी समाप्त किया है। !964 65 ई० में सदस्य- 
राप्ट्रो ने अपने विदेशी मुफ्ताव-सम्दत्री उत्त रदायित्वों को पुरा करने के लिए सुद्रा-कोप से कुल 
केवल ]89 7 करोड डॉलर की मुद्रा खरीदी थीं, ज कि 902 63 ई० मे 224 3 करोड डॉलर 
की मुद्रा खरीदनी पडी थी । इसमे स्पष्ट है कि अब सदस्य-देशो के भुगताव शेपो के अरुस्तुलन की 
समस्या धीरे-धीरे समाप्त हो रही है। इस प्रकार निष्कर्प के तौर पर यह कहा जा सकता है कि 
मुद्रा-शोप ने सदस्य देशो में मौद्गधिक अनुशासन की भावना, जो अन्तर्राष्ट्रीय आर्थिक सहयोग के 
लिए परमावश्यक है, को उत्पन्न करने मे में महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदान बिया है । 


अल्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोष की ।आलोचनात्मक समीक्षा 
(४५ एशपल्थ 6एड्ञाबाइमे 0 6 ाटयाबपण्यनरों )(072879 तप) 


इस प्रकार मुद्रा-कोप अस्‍्तर्राष्ट्रीय प्रमाप स्थापित करने का प्रयास है। मह पूर्स स्वतन्त्र 
विनिमय-दर एवं अत्यधिक विनिमय नियन्त्रण दोनो के बीच ये। माये है । दूसरे शब्दों मे “कोप 
एक सिश्षित प्रमाप (४३०८० $६४0००79) है जिसर्म स्वर्ण-साप एव पत्र मुद्रा सान दोनो 
को विशेषताएँ वर्तमान हैं ।! (0 ०फ्ढण छ०ण०१5, काल एणाते 78 8 ग्राऊल्ते शंग्रापेंबा0 
€प्याए09॥प5 - छाफ्रात ॥5९!ह इ०्फ्वट ट्श्वांपारड. 00 कण फल एणेंत शग्गवेातें 87 बह फठ 
93ए67 डधक्ावंअ पं ) लाई केन्स (८५४८७) के शब्दों में ही यह एक प्रच्छी अस्तर्राष्ट्रीय सुद्रा 
स्थापित करने का प्रयास है। अपने जीवन काल के 28 वर्षो में कोष वी कार्यवाही पर्याप्त मात्रा 
में सतोपजनक भी रही है । 

किन्तु इससे यह नही कहा जा सकता कि मुद्री-कोप पूर्णेत दोष छुबत है। मिथित प्रमाप 
होने का भ्रर्थ ही है कि यहू दो परस्पर-विरोधी घारणाओं के बीच एक प्रकार का समभीता है. 
झतएव यह दोनो मे से किसी को भी प्र त. सतुप्ड नहीं कर सकता । मुद्रा-कोप को अपने इस कल 
से कार्य-ह्ाल मे विभिन्‍न प्रकार वी. कठिनाइयों का सामना वरना पड़ा है तथा यह विभिर 
आालोचनाम्रो का शिकार भी हुआ है । 


हम देख चुके हैं कि कोप का प्रयान उदृश्य विनिमय-स्थावित्व को श्रोष्याहित करना 4288 
सदस्य राष्ट्रों के बीच नियमित विनिमय-व्यवस्था को कापम रखना है। इस उद्देर्य की पृति गर 
कोष को प्रारम्म मे दो कठिनाइयो का समा करमा पडा है --(क) सदस्य-राष्ट्रो की ह+प 
की प्रारम्भिक समता दर को निश्चित करना, तथा (ख) अन्तर्राष्ट्रीय सतुलन को कायम करवे हर 
लए उनकी झुद़्ओ को विनिमय दर में समय-समय पर परिवर्तन करता [ प्रारम्मित किस 
जो दर तय की गयी थी वह अधिकाश देशो के लिए वही थी जो 939 ई० में 30% ॥ कि 
युद्ध काल से मुल्य-तल में बहुत अधिक वृद्धि हुई थी, अतएवं अधिकाश देशी की प्रा' 2298९ वि। हे 
सय दर दीघेकालीन सतुलन दर से मिन्‍त होने के वारण असतोपजनक थी। किन्तु सुद्रान्वीध का 
बात से पूर्णंत परिचित था कि युद्धोत्तर काल में किसी देश का विर्यात व्यापार 8007 
तल से सही, वरन्‌ उसकी उत्पादन शक्ति से निर्धारित होगा। अतएव कोघ डरा ना 
प्रारम्मिक विनिमय-दर व्यावहारिक थी न कि सेद्धान्तिक । साथ ही, विविमय है दीप स्कोपार 
मुसार परिवर्तन की भी व्यदस्था थी । किसी देश की वर्तमान विनिमय-दर से अस्तर्राष्ट्र 
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में कौई कठिनाई उपस्थित होने पर उसमे परिवर्तेत जिया जा सकता था। वास्तव मे, प्रारम्मिक 
विनिमय दर शीघ्र हो असम्तोपजनक सिद्ध होने लगी, अतः सितम्बर 949 ई० में कोप की 
अनुमति से ब्रिटेन एव स्टलिय क्षेत्र के कई ग्न्य देशो ने अपनी मुद्राओओो का अवमूल्यत किया | किन्तु 
इन सारी कठिनाइयो के वावजूद उक्त उद्देश्यो की पूर्ति मे कोप बहुत हृद वक् सफल रहा है । 


मुद्रा-कोप ने सदस्य राष्ट्रों को उनके मुगतान-सन्तुलन के अस्थायी घाटे सुधारने में 
भी पर्माप्त सहायता प्रद्मन की है। युद्ध से अव्यवस्यित अधिकाश यूरोपीय देशो ने आधिक पुन- 
निर्माण में यूरोपीय रिकबरी प्लान के ्रन्तगत उनके डॉलर वी कमी को पूरा करने मे कोप ते 
भी बहुत अधिक सहायता की) भारत तथा झनन्‍्य एशियाई देशो को भी कोप से पर्याप्त 
सहायता प्राप्त हुई । 2। अक्टूबर, 964 ई० तक कोप ने प्राय. 789 करोड डॉलर विदेशी 
मुद्रा का विक्रय किया था है। सह डॉलर की माग बे देखते हुए निश्चय द्वी अपर्याप्त है, किन्तु 
मुद्रा कोप की सफलता को केवल इसी आधार पर नही देंखा जा सकता। मुद्रा-कोप की वास्त- 
बिक सफ्लता इस बात में है कि इसने युद्वोतर काल मे अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक सहयोग स्थापित 
करने में बहुत अधिक योगदान दिया है। 


कोप का एक प्रमुख उद्देश्य विनिमय नियन्त्रण को समाप्त कर बहुपक्षी भुगतान की 
व्यवस्था. [ >णणाबधाठा 59श९7 ता 7?29ए८४१ कायम करना है। विदेज्ञी व्यापार के 
विस्तार के लिए विनिमय-नियन्तण को समाप्त करता आनेवायें है, फिर भी कुछ-विशप-परिस्थि- 
तिथो एवं सक्रमण काल ('"थाश्अत०ण्७) 970०0) मे किसी राष्ट्र को विनिमय-दियन्त्रण की 
अनुमति दी जा सकती है। किन्तु कोप अपने इस उद्देश्य की पूर्ति मे पूर्णत। सफल नहीं रहा है। 
इसके बहुत से कारण हैं जिनमे डॉनर का अमाव, शीत युद्ध (००० छ«7) तथा योजनाबद्ध तरीके 
से आ्राथिक विकास की नीति आदि की प्रधानता है। 


श्रन्तर्राप्ट्रीय सुद्रा कोप की ओर झी कई बातों को लेझर आलोचना की जाती 
है जिनमें इछ प्रमुख निम्न प्रकार से है :-- 

(!) कोप का कार्य-क्षेत्र सीमित है (80०7० ० पाठ छ7०घ०पघ5 ० धा6 फणणत व8 
]ए४९९) --क्ोप की योजना के अनुसार को प केवल चालू लेन-देन ( 0प्रा८ट०६ ए४758000॥*) 
से सम्बन्धित विदेशी विनिमय वी समस्याप्रो के समाधान का ही प्रयत्न करेगा । इसके फलस्वरूप 
युद्ध सम्बन्धी ऋण फिक्वा-वेंट०0७) तथा पूंजी के ग्रायात एवं निर्यात आडि से सम्बन्यित भुगतान 
के लिए राष्ट्रो को कोष से शोई रुहायता नही भ्राप्त होगी । इससे कोप की उपयोगिता निस्पदेह 
कम हो जाती है । किन्तु यह आलोचना उचित नही जान पडती बयोकि कोष की स्थापना युद्ध जैसी 
अप्तामान्य परिस्थितियो के लिए नही को गयी थी । यदि कोप से इस प्रकार की आशा की जाती 
तो वह प्रारम्भ से ही समाप्त हो गया रहता। 

(2) विभिन्न राष्ट्रों के अभ्यरा किसी उचित एवं वैज्ञानिक आधार पर निश्चित 
नहीं किये गये हैं :-अम्यश के झ्राधार पर ही कोष से प्राप्त होतेवाते लाभ की अधिकृतम सीमा 
निर्षारित होती है तथा सदस्यो का मत तय क्या जाता है, अतः इसके निर्धारण में किसी सर्वमान्य 
सिद्धात से कार्य लेवा चाहिए था, तिन्‍्तु ऐसा नही किया गया । 


(3) डॉलर के अभाष से कोष को सुचारु रूप में कार्य करने मे कठिनाई होती 
है --प्रो० विलियम्स के अनुसार डॉलर के अभाव के फलस्वस्य सम्पूर्ण कोप की योजना समाध्त 
हो जायगी। इनके झनुमार भमेरिका मे निर्यात के लिए तो लोगो को कोष से डॉलर प्राप्त हो 
जायगा, किन्तु अमेरिका के आपात करनेवालों द्वारा दिया गया डॉचर कोष के पास न पहुंचकर 
निर्यातक देशो के पास जमा होता जायणा ) इससे डॉवर की कमी में वृद्धि होगी १ किन्तु यह 
आलोचना भी उचित नही है क्योकि डॉलर कयवा ऐसी हम्प देश की सुद्रा को रोकने के लिए 


कोध को योजना में पुनः क्रय ( ८ 93ए०४७5७ ) एवं राह्निग ग्राई की व्यवस्था भी की 
गयी है । 


(4) विभिन्न मुद्राओं की विभिमय-दर के निर्धारण को लेकर भी कोप की ग्रालोचना 
की जाती है। इस सम्बन्ध मे प्रो० सैम्युलसन ( $फरप्छच०य ) का यह कहना है कि प्रारम्भ में 
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हु 
अधिकाश राप्ट्रो की मुद्ाओं की जो विनिमय-दर निश्चित की गयी थी उनमे झ्याथे राष्ट्रों कौ दर 


वही थी जो 939 ई० मे प्रचलित थी । किन्तु इस बीच युद्ध काल में मृल्य-्तव में 400% से 
800% तक की वृद्धि हुई थी ! मेज़लर ()ध०६26०) के अनुसार भी वहुत-सी मुद्राप्रो की विनिमय 


दर सभावित दीघकालीन सतुलन दर (००४ फुछ्ा०0 र्तृण्ा॥छयप्राए 7360) से अधिक थी । 


(5) विनिमय-नियन्तणों को हटाने मे झसमथंता --अधर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप का प्रमुख 
उहू श्य विदेशी व्यापार पर लगाये गये प्रतिव घो तथा विनिमय-नियन्त्रणों को हटाना था, परन्तु 
दुर्भाग्यवश उसे इस उहं शय मे सफलता नहीं मिली है तथा प्राज मो झमेरिका जैसे देश सरक्षण की 
नीति को अपनाये हुए है । 

(6) कोप के नियस कम विरूसित देशों के लिए प्रतिरूल हैं :--प्रतर्रोष्ट्रीय मुद्रा- 
कोप मुक्त व्यापार, बहुप्नीय मुगतान प्रणाली एवं स्ववन्त्र मुद्रा विनिमय आदि उद् श्यों पर अधिक 
जोर देता है जो विकसित देशो के लिए अधिक लाभपूर्भ हैं, परन्तु कम विव्ित देशों के लिये ये 
सामान्यत, झहितकर भी हो मकते हैं । 

(7) विनिमय दरों मे श्रस्थिरता -अतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप की स्थापना का मुझ्य उद्दोश्य 
विनिमय दरो में स्थिसता लाना था, परन्तु कोप को विभिन्‍न देशो की मुद्राओ के वीच समता दर 
(वितिमय दरें) बनाये रखो मे पर्याप्त सफलता नही मिली है। वास्तव में, कोप द्वारा निर्धारित 
समता-दरें बास्तविक्त आधार पर निर्धारित नही की गयी हैं। यही कारण है कि जब कि 7 50 
रू० का एक डॉलर या 2 रुगये का एक पोण्ड सिलना चाहिए बाजार मे एक डॉलर के लिए 0 
से [5 रुपये और एक पोण्ड के लिए 25 रुपये से 30 रुपये तक देना पडता है। यदि समता दरे 
वास्तविक अ्रघार पर एवं स्पष्ट नियर्मा के अनुरूप निश्चित की गयी होती तो इस श्रकार 
की. प्रनियामितता समाप्त हो जाती ओर पिछड़े तथा भ्र्ध विक्ष्तित राष्ट्रों को भी 
पर्याप्त राहत मिल्नती । 

(8) अद्वा-विकसित देशों को कम सहायता ---मुद्रा-कोप से भ्रद्धंविकतित देशों के 
आधिक विकास के लिए पर्याप्त मांत्रा मेसहायता नहीं मिल पाई है। फलत- इन देशों का भुग- 
तान सन्तुलन इनके विपरीत रहा है और गरीव तथा अ्रमीर राप्ट्रो के बोच की खाई बढती ही जा 
रही है। इस खाई को पाटने के लिपे विकासोन्पुख राष्ट्रों को पर्पाप्त सहापत्ता दी जानी 
चाहिए। यह सहायता समय-समय पर कम ब्याज पर अधिक ऋण तथा प्राविधिक 
सहायता के रूप में डपक्षब्य करायी जा सकती हें। 

इस प्रकार अतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप की बहुत सारी ग्रालोचनाएँ की जाती हैं किन्तु इन आलो- 
चनाप्रो के बावजूद यह मानना पड़ेगा कि “मुद्रा कोप अस्‍्तर्राष्ट्रीय भुगतान में सहायता 
झौर विनिसय दर्रो में श्यिरता कायम रखने तथा मौद्धिक एव व्यापा रिक क्षेत्रों में परस्त- 
रॉष्ट्रीय सहयोग एवं अनुशासन पेंदा करने में महत्त्यपुर्ण योगदान कर रहा है, झौर सुद्रा- 
कोप का विश्व के देशों के त्विए वही महत्व है जो एक केन्द्रोय बेंक का किसी दैश की 
बेकिंग एव मौद्रिक व्यवस्था के लिये होता है |! 


अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-कोप में स्वर्ण का स्थान 
(छ०्ड्ञाएग्प जे एउगवग् फल | 'े २) 
अन्तर्थष्ट्रीय मुद्रा कोष की योजना मे स्वर्ण को बहुत ही महत्त्वपूर्ण स्थान श्राप्त है। श्लो० 
होम (0८/86 ऐप सथ्ाण्ण) के बतुपार, * स्त्रण मुद्रा-कोष के अत्यधिक तरत साधन तथा 


सदस्य देशों की सुद्राओ की सामान्‍य इकाई के रूप से महत्वपूर्ण कार्य करता दै।!” 
(गत फोब३ बचे एष्पए 4०६ एवए६ उय शा३ उ०6 ब5 पघ९ एिएएतेओं ग्रा0३४ प७७0 3४६६ छण्पे 
8$ 8 0०770707 3प्रोणबहुर कक (९ पथ्रफैट स्परापदाय०ा८ड ) 


सुद्र-कोष की कार्यवाही मे स्वर का महत्त्व निम्ना कित विवरण से स्पष्ट होता है --- 
7..] छ6०8० पर पद्बेक्ना " ि0०००पपाव्य ण फे0ा6७ बएवे ऐड्मपह्ा78, 2, 532 


/ 
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() सदस्य-राष्ट्रो की मुद्राप्रो की प्रारम्मिक विनिमय-दर (वम्मप्छों फ़्य एशघ७ ) स्वर्ण 
के रूप मे ही निश्चित की जाती है । इस प्रकार स्वर्ण एक सामान्य इकाई (0०ाग्ण्य 
पै८०००००४०7) का कार्य करता है। प्रत्येक सदस्य राष्ट्र को कोष द्वारा निर्धारित 

दर पर ही स्वर्ण खरीदना बथवा बेचना पडता है। 

(2) सदस्य राष्ट्रो को बसने अम्यश ((०००७७) का एक निश्चित भाग स्वर्ण के रूप में 
जमा करवा पडता है । कोप की योजना के प्रनुसार प्रत्येक सदस्य-राष्ट्र को अपने 
अभ्यश का 25 प्रतिशत झ्थवा अपने कुल स्वर्ण एव अमेरिकी डॉलर निधि का 30 
प्रतिशत माग, जो भी कम हो, स्वर्ण क रूप में जमा करना पडता है। 


(3) मुद्रा-कोप की योजना के अनुसार घादे वाले देश (१०0६ ८०फ्रधाध65) स्वर्ण देकर 
विदेशी मुद्रा खरीद सकते हैं तथा कोष स्वर्ण देकर बचत वाले देश ( इ्याफ्ञाएड 
८०७००५:९८४ ) से उनकी मुद्रा खरीद सकता है। 


इस प्रकार भुद्रा कोष में स्वर्ण को महत्त्वपूर्ण स्थान प्राप्त है। वास्तव मे, स्वर्ण मुद्रा-कोष 
का सबसे अधिक तरल साथन है। श्र4एवं कुछ अथयास्त्रियों ने अन्तरो ट्रीय सुद्रा-कोप को 
स््रण-मान का पुन्स्पापन वतलाय। है। पदाहरणा के लिए, प्रो० विलियम्स के अनुसार मुद्रा 
कोष एवं स्वर्ण मान में अन्तर नही है । इनकी राय मे मुद्राक्ोप की यीजना में घाट वाले 
देश (१००६ ८०००१) वी स्थिति स्वर्ण खोने वाले देश (8०१ !०४०६ ८००००४५) को तरह 
होती है तथा ववत वाले देश (5४४०४ ००००७५ ) की स्थिति स्वर्ण प्राप्त करनेवाले देश (8०० 
7८८७ ४ 98 ००७०४१) की तरह होती है । प्रो० विलियम्स के ग्रनुसार कोध के साथ लेन देन का 
प्रभाव किसी देश पर ठीक उसी प्रकार से पडता है जिस तरह स्वर्ण प्रमाप मे स्वय गमनायमन (8णते 
700४०70८४॥४) का प्रमाव पडता था। किल्तु ऐसा कहना युत्तिसयत नही जान पडता क्योकि 
स्वर्ण प्रमाप के प्रतगेत स्वण प्र प्ति वाले देश को साख का विस्तार एवं स्वर्ण खोने थाले देश 
को साख का सकुचत झनिवाय रूप से करना पडता था । किन्तु अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रानोप किसी 
सदस्य को ऐसा करने के लिए बाध्य नही कर सकता ॥ 


खर्ण प्रमाप एव मुद्र/ कोप में अन्तर (0707० ० एम ठग 8ाख्यवंगत 
& ॥ »। 7 ) --जतएवं मुद्रा-कोप एवं स्वस्प प्रमाप की कार्य प्रणाली मे कुछ आमूल अन्तर 
मी हैं। समवत इसीलिए सुप्रसिद्ध जथशास्त्री लाड केन्स ने “मुद्रा-शोप को र्रण मान के ठीक 
विपरीत फहा है ।” (79- ६०१० छःए०ए०४थ5 बए९ सलाह ०ए०म० ० फर हणत धब्ा- 
0470) इस संम्बन्ध में 23 मई, 944 ई० को 0७९६ ० [0:93 में अपने व्याख्यान के सिल- 
सिले में लाड केन्स (&०)००७) ने कहा था कि स्वर्ण मान प्रणाली मे देश की मुद्रा का बाह्य मूल्य 
(७७०४6 ४०७८] पूणतया स्वर्ण की एक निश्चित मात्रा से बँधा होता हैं। इस मूल्य में बेबल 
प्रघानशक्ति बी झनुमति से ही परिवतन किया जा समता है । स्वर्ण मान में देश को एक ऐसी कठोर 
वित्तीय नोति वा सामना करगा पडता है जिसके अन्तर्गत देश की मुद्रा के झन्तरिक मूल्य को 
इसके बाह्म मूल्य के रमककझ्ष रखना पडता है। इसके विपरीत स्वर को केवल एक ऐसे सामान्य 
मापक के रूप मे उपयोग करना जिसके द्वारा मिन्व-भिन्‍न देशो को राष्ट्रीय मुद्राप्रों का सापक्ष 
मूल्य, जिसमे विना किसी प्रत्ञार की कठिताई के समय-समय मे परिवतव किया जा सदता है, 
निश्चित नियत्रण हैं स्वर्ण मान से बिल्कुल मिस्न हैं। कोप की योजवा मे देश की मुद्रा के प्रान्त- 
रिक मुल्य में इसके बाह्य मू य के झनुसार परिवतन होने के स्थान पर इसके बाहा मूल्य में दसके 
आन्‍्तरिक मुल्य क॑ जनुमार परिवततेन क्ये जाते हैं ॥ वास्तव मे, कोष का यह कत्तव्य है कि यह 
सदस्य राष्ट्रों को भुद्याओ के बाह्य मूल्यों (समता मूल्यों) मे क्यि जानेवाले इस प्रकार के परि- 
वर्तनो को स्वीकार करें। स्वर्ण मान में देश की आन्तरिक अर्थ-नयवस्था को स्वर्ण मान की 
अविश्वसनीय दशा पर आश्रित होना पडता था। परन्तु कोप योजना मे प्रत्येक सदस्य देश की 
सरकार को उचित प्रकार वी मौद्रिक तथा आथिक नीतियो द्वारा देश की अर्थ व्यवस्था में सुधार 
करने का पूर्ण भ्रधिकार प्राप्त है। इस प्रकार, कोष की योजना मे अन्तर्राष्ट्रीय समझौते के 
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आधार पर एक ऐसी नयी प्रणालो का निर्माण किया गया है जो स्वर्ण मान की पुरानो टूपित प्रणालों 
से कोसो दूर है। 7? 
वास्तव में, स्वण-प्रमाप एवं मुद्रा कोप में निम्ताकित प्रधान अन्तर हैं-- 


(क) अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान का प्रधान उद्देश्य विनिमय दर को स्थायी बनाना है जो 
स्वर्ण के आयात एवं निर्यात के द्वारा कायम ऊ़िया जाता है। मुद्रा कोप का प्रधान उद्दृश्य मी 
विनिमय दर का स्थायित्व है, किन्तु इसके अन्तगेंत किसी सदस्य राष्ट्र के भुगतान सतुलन में 
किसी प्रकार के मोलिके असतुलद का सुधारने के लिए विनिमय दर में व्यवस्यित तरीके से परि- 
वर्तन भी क्रिया जाता है किन्तु स्वर्ण मान्त मे ऐसा सम्भव नही था । 

(ख) पन्तर्राष्टीय स्वर्ण मान में क्ञोई मी देश स्वतन्त्र जान्तरिक आधथिक नीति का अनु 
सरण नही कर सकता था। इसमे वितिम्य दर को स्थायी बनाने के लिए प्रत्येक राष्ट्र को ग्रपती 
आधिक स्थिति एवं मूल्य तल को ग्रन्य देशो के समान रखना पडता था। किस्तु मुद्रा कोष के 
अन्तर्गत प्रध्येक देश पश्रपनी आतरिक आर्थिक नीति के सम्बन्ध में स्वतन्‍्त्र रहता है। इस प्रकार 
यह विनिमय स्थायित्व के साय साथ प्राथिक स्थायित्व का सामजस्य करता है । 

(गे अस्तर्राष्ट्रीय स्त्र्ण मान मे प्रच्येक देश की विनिमय दर बिल्कुल स्थायी होती थी, 
किन्तु मुद्रा कोप म कोई राष्ट्र कोप की अनुमति से अपनी मद्रा की विनिमय दर में एक सीमा के 
अस्तगत परिवर्तन भी कर सकता है । इस प्रकार कोप की योजना म॑ व्यवस्यित लोचपूर्णंत्‌ का 
समावेश है जिसका स्वरा प्रमाप मे पिल्कुल अमाव था । ५४ 

अतएव अतर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप में स्वण का स्थान महत्त्वपूर्ण होते हुए भी यद्द नही कहा 
जा सकता कि यह स्वर के पुनर्स्थापत का प्रयास है। वास्तव मे, मुद्रा-क्ोप की घ्यवस्था में 
स्वर्ण का स्थान वफादार सेवक की तरह है तर कि युद्ध के पूर्व के अनाचारी स्वामी वी तरह। 


भारत एवं मुद्रा-कोप 
(ता बण्त फल 4 कै ) 


भारत श्रन्तर्सदीय मुद्रा कोष ( %६ ए.) का प्रारम्म से ही एक सदस्य है। रुपये की 
प्रारश्मिक समता दर प्रारम्म मे 02660] ग्राम या 30 225 सेंट निश्चित को गयी थी। 
घ्वितम्बर 9$9 मे मारतीय रुपये के झ्रवमूल्पन के वाद यह दर 0 8662 ग्राम स्वर्ण अथवा 2 
सट हो गयी । पुन जून, 2966 में झवमुल्यन के पश्चात्‌ यह दर 0 8489 ग्राम शुद्ध स्वर्ण श्रथवा 
3,33 सेंट हो गयी । 


कोप की सदस्यता से भारत विशेष रूप से लाभान्वित हुआ है। सिंतम्बर, 949 ई० 
में भारतीय रुपये के प्रदमूल्यत (6०४०॥०७॥०7) के पूर्व तक मारत को इससे 90 मिलियन डालर 
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श्रस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप 397 
की सहायता इसके भुगतान-संतुलन की कठिनाइयो को दुर करने के निए प्राप्त हुई थी। जब 952 
ई० में भुगतान सतुलन को विपक्षता बहुत बढ गयी तो पुन कोप से शारत को सहायता प्राप्त 
हुई ॥ पुन द्वितीय पचवर्षीय योजना के प्रथम बय॑ं से ही भारत को वेदेशी विनिमय की 
कठिनाइयों का सामना करना पडा जिसके चलते द्वितीय योजना के लक्ष्यों एवं कार्य-क्रमो को दुहृ- 
राने की आवश्यक्ता पडी । इस कठिनाई को दूर करने के लिए मी भारत ने मुद्रा-कोष से पुन. 
सहायता की माग की जिसके परिणयरमस्त्रद्प 200 मिलियन डालर, याती लगभग 9 52 करोड क्या 
रुपये की सहायता कोप से प्राप्त हुईं अद श्रश्न यह है कि कोप से और श्रधिक सहायता पाने की 
सम्मावना है ? कोप के अनुसार कोई मी सदस्य राष्ट्र एक वर्ष मे झपने अम्यश (पृष्र०॥) के 25 
प्रतिशत के बराबर विदेशी मुद्रा का क्रय कर सकता है| किन्तु किसी भी समय कोप के पास 
कसी सदस्य राष्ट्र की मुद्रा के 200 प्रतिशत से अधिक नहीं जमा होना चाहिए । इसका तात्पयं 
यह है कि कोई देश झपने कोटा तथा स्वर्ण के हिस्ते (७०१ ८०्राण०पए०१$) से आघक अत्य- 
कालीन ऋण कोष से नही प्राप्त कर सकता है। इस प्रकार मारत के लिए कोष से अधिकतम 
सहायता की सीमा इसका हिस्सा 400 मिलियत डॉलर तथा स्वर्ण का जमा 27 मिलियन डॉलर, 
यानी 427 मिलियन डॉलर से अधिक नही हो सकती। (प्राचीन कोटे के झाघार पर) इसमे 
से भारत के पहले ही 957 ई० तक ६00 मिलियन डॉलर की विदेशी मुद्रा का क्रय किया था। 
इसका अर्थ यह है कि भारत को ग्रव केवल 227 मिलियन डॉलर, यानी प्राय 08 करोड रुपये 
की विदेशी सहायता प्राप्त हो सकती है। किन्तु 7958 ई० में दिल्ली में कोप एवं बैक़़ को जो 
बैठक हुईं थी उसके अनुसार कोष के साधतो में 50 प्रतिशत और अधिक वृद्धि की गयी जिसका 
25 प्रत्चिशत मार सदस्य-शप्ट्रो को स्वर्ण मे चुकाना है ! इस प्रकार भारत ने अपने हिस्से मे 200 
मिलियन डॉलर झौर चुकाया है जिसका एक-चोयाई भाग स्वर्ण के रूप भे चुकाया गया है ॥ कोष 
के साधनों मे इस वृद्धि के फलस्व॒रूप मारत कोप से और प्रथिक मात्रा मे ऋण प्राप्त कर सकता 
है | तृतीय योजना कांत में कोप के साथ एक समभौता हुआ जिसके अनुवार जुलाई 962 ०. 
से जून, :6 ई० के बीच कोष ने मारत को 00 करोड डॉलर विदेशी मुद्रा के रूप मे चुकाने 
का बादा किया था। पुन 4970 ई० के वाद कोप के साधनों मे और वृद्धि से मारत को को से 
प्राप्त सहायता में भी पर्या व व्‌ द्धि हुई है ॥ 
970 भे भारत को 8708 के रूप मे 2.6 करोड डॉलर प्राप्त हुमा था जिसमे 8 4 करोड 
डॉलर का प्रयोग अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के पुराने ऋण आदि के भुगतान मे क्रिया गया तथा शेप 
42 करोड डॉलर को इसके सुरक्षित कोष मे जमा कर दिया गया । 


इतना ही नहीं, समय-समय पर कोप से भारत को मौद्रिक एवं भाथिक मामलों में उचित 
परामर्श भी प्राप्त हुआ है। उदाहरण के लिए, प्रथम योजना काल में ऐेहलाइ(शा उठा मे 
भरत का दौरा किया था तथा इस वात की जाँच की कि किस तरह घाट की वित्त ध्यवस्था की 
नीति के साथ-साथ मौद्विक स्थायित्व कायम किया जा सवता है । इसी प्रकार द्वितीय योजना ताल 
मे कोष के कुछ विशेपज्ञों ने मारत की मोद्रिक स्थिति की जांच कर उचित परामर्श दिया था । 


इस प्रकार भारत सुद्रा-कोप की सदस्यता से बहुत ही लाभान्वित हुआ है तथा मविष्य में 
इससे और अधिक लामान्वित होने को आशा की जाती है। 

मुदा-कोष एव अन्तर्राष्ट्रीय तरक्षता (7. १४. #' 806 (8 वग्राशमबंपकाबी पतपुणन 
१७ ). >बअन्वर्राष्ट्रीय मुद्रानक्रीष तरलता को व्यवस्या करने वाली सस्या है। वास्तव मे, 
मुद्दा कोष की स्थापता का प्रवान उहेश्य स्वर्ण तथा सदस्य राष्ट्रो की सुद्रा को एक स्थान में 
एकत्र करना है जिसका अयोग सदस्य राष्ट्रो द्वारा आवश्यकता पड़ने पर क्रिया जा सकता है। 
कोष के साधन वत्तमान समय में 28:3 करोड डॉनर है। इसके अतिरिक्त कोप आवश्यकता पड़ने 
पर समय-समय पर विभिन्‍न सदस्य राप्ट्रो से कज भी लेता है॥ इस वडे पैमाने पर साथनों के 
कारण मुद्रा-कोप विश्व में अन्तर्राष्ट्रीय तरलता का सर्वादिक ग्रयान साधन है । मुंद्रा-कोप दो 
प्रकार की तरलता प्रदान करता है-प्रथम प्रकार की तरलता का सम्बन्ध उस मात्रा से है जिसका 
प्रयोग सदस्य राष्ट्र अरती झ्रावश्यता्यानुसार कर सकते हैं। इसे *ण्य०उण्ताप्रण्ग्रवा अरवुषावपडा 


3६ ए६४प५४४०पथ) ):व५309 को सबिस्त्तार व्याख्या अगले अध्याय में को गयो है। 


898 मुद्रा एवं मौद्विक संस्थाएँ 


कहते हैं ।। द्विताय प्रकार को तरलता का सम्बन्ध उस रकम से है जिसका प्रयोग सदस्य देश कुछ 
शर्त्तों के अन्तर्गत ही कर सकते हैं। इसे शर्ते की तरलता (८००१॥६०म्रढ 7धृष्प59) कहते हैं। 
वर्तमान समय मे मुद्रा-कोप के द्वारा प्रदान की गयी ए८०घ्तापण्णभ त्रदुए्ठ ०59 को मात्रा 600 
करोड डॉलर तथा ९०४१६०ज१) ]फएफताए की मात्र लगभग 600 करोड डॉनर है। 
विशेष अध्ययन-सूची 
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अध्याय । 0 


अन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माण एवं विक्तासाथ बेंक 
(एफ [०६९८० ७पेल्शग छग्जांइ ए०० ए€००श्चश्प्रढपण्ण 
#ज़ते 0९ए९०फशस०्तर) 


प्राक्क्यन-प्रस्तर्राष्ट्रीय पुनर्निर्माण एवं विकासार्थ वेक, जिसे साधारणतया दिश्व-वैक 
(५४०शत 850४) भी कहा जाता है, को स्थापना ब्रेटनउड्स सम्मेलन [फ:८४0:४००१$ एएय- 
ईशाश्णट८) के परिणामस्द्रप अन्‍्तर्सष्ट्रीय मुद्राक्ोप को एक पूरक सस्‍्था के रूप में हुई थी । 
इसका प्रधान उहश्य दीर्घकालोन अन्तर्राष्ट्रीय पूजी के विनियोग को प्रोत्साहित करना है। मुद्रा- 
कोप इस कार्य को नही ढर सकता क्योकि दीघंक्नालीन विनियोग से इसके हाय तरल नही रह 
सर्कगे । सम्मेलन में यह अनुमव क्रिया गया था कि युद्ध के बाद आर्थिक पुनर्तिर्माण एवं विकास के 
लिए दीर्घकालीन पूजी के विनियोग की बहुत बड़ी आवश्यरझता होगी । यदि सदस्य राष्ट्रो को 
दौधंकालीन पूंजी की सुविधा प्रदान नहीं को जायगी तो वे सम्भवत कोप द्वारा दो गयी आधिक 
सहायता का दीघेकालीन कार्यों मे दुश्पमोग करने लगेंगे । निजी पूंजी पर भी इस कार्य के लिए 
बहुत ग्रधिक निर्मर नहीं किया जा सकता । सबसे बडो बात तो यह है कि मुद्रा-क्षोप का उद्दू श्य 
अल्यकालीन झ्राथिक सतुलन की प्राप्ति में स्रह्ाययता देना है, किन्तु अन्तर्राष्ट्रीय आशिक व्यवस्था के 
लिए राष्ट्रों के दीच दीर्घकालीत सतुलन अनिदाय्य है जो दीर्घधकालीन विनियोग से ही सम्भव हो 
सकेगा । इस उू हय की पूत्ति के लिए मुद्रा-कोप के साथ साथ अन्तर्राष्ट्रीय वेक नामक एक पूरक 
ससस्‍्या की भी स्थापना की गयी ॥ इसकी स्थापना वितियोग बेक ( 7996$7760॥ 889/ ) की 
घारणा के आधार पर हुई। ऐसी झाशा की गगेी है कि “यिश्व-बेक सुद्रा कोष कें एक पूरक 
संस्था के रूप में काये करेगा तथा इसका प्रधान उद्देश्य अ्तर्राप्द्रोय व्यापार के प्रणार 
एवं झाय तथा रोजगार के उच्च रतर फो कायम रखने के त्षिए अन्तर्राष्ट्रीय विनियोग 
को प्रोत्साहित करना है ३ (6 5 7/व7पे९ते [0 इछाए८ 8$ थ0 ९5४९०ब्रनो ब0]प्०६ (० पल 
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हक 
अन्तर्राष्ट्रीय बैंक के उद्दे श्य 
(0शब्लाए० ० फ्रल एग्गव ऊब्णा:) 

अच्तर्साष्ट्रीय बेक के निम्नांकित प्रधान उद्दे श्य श्रथवा कार्य है -- 

() सदस्य राष्ट्रों का पुननिर्माण एवं झार्थिक विकास-अस्तर्राष्ट्रीय बैक का पहला 
प्रधान उद श्य युद्ध विनष्ट देशो का पुनर्निर्माय (0०ए०प्रश्तपटाण्ा णी. एए छा-त९एन्रक्वाट्त 
€०००५४४८४) तथा अविकसित्र (प०प् 6८ए४००फु८१) एवं अर्द्धों विकसित (प्रएत€- 36४८०फथ्व) 
राष्ट्रो का जार्थिक विकास है। इस उद्देश्य वी पूति के लिए बैक दोर्धकालीन विदेशी विनियोग 
को प्रोत्साहित करता है । 

(2) पूंजी के अन्तर्राष्ट्रीय विनियोग के क्षिए समुचित सुविधा प्रदान करना- 

पन्तर्राष्ट्रीय बैक का दूसरा प्रान उद्दं श्र दीघकालोन पूंजी के अन्तर्राष्ट्रीय विनियोग के लिए 
समुचित वातावरण तैयार करना है। इस उद्दृश्य सवैक वैयक्तिक वितियोजको (2६37० ॥0५ 
२८४०८) को उनकी पूजी की ग्रारन्‍्टी देकर या उनके विवियोग मे हाथ बेटा कर उन्हें पिछरे 
देशो मे उत्पादक कार्यों मं पूंजी विनियोध के लिए प्रोत्साहित करता है। यदि किसी का रशवश 
वैयक्तिक विनियोग पर्याप्त मात्रा में तवा सस्ती दर पर उपलब्ध नही हो पाता है तो इसके द्वारा 
प्राप्त कोधो मे से या अन्य तरीकों से श्राप्त रंकमों द्वारा इस प्रकार के देशो में उत्पादक-कार्यों के 
लिए ऋण देता है। इससे स्पष्ट है कि अस्तराष्ट्रीय बैक का प्रघाव उद्देश्य वैयक्तिक अस्‍्तर्राष्ट्रीय 
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पूंजी के वितियोग को समाप्त करना नही, वरन्‌ इसे प्रोत्साहित करने के उहँ इय से गा रस्टो प्रदान 
करना है 4 (755 झेबगा: 938 छाट फ़्पा005९ 00 ए/ठ्पराणल फप एड8 क्‍०ःथट्टम 77:69प260७६ 99 
ग्रगद३9$ ए6 छुण्थाबा6६५ एी एडापएए चरण 77 [0475 बजे तप्नद् गाएटड गाट्या पाबवेट 99 
एुए एथांट वएट+ण5, बयत छयेद्या छल एवाह 23फाको 23 ग0६ उएवाबिणिंर 0 723500496 
इंधाण३, ६0० 5ए०एएेट्घरवा फापरडल वाएट5 ाल7( ऐज छ/०ए तेीघह का इणबट ८0075 
गिबा56 07 ए/०त ८धए३ एपाफएउड८5 00/ 0 408. 0एछ7 ट्यए790, परिछपेड उबाउटवे फए व बयत॑ 
5 067 7८50 च६८९१ ) 

(3) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार दो बढाना एवं पोत्साहित करना-वैक का तीसरा प्रमुख 
उ्द श्य अविकस्तित' देशो को उनकी विज्ञास-सम्वन्धी योजनाओं को कार्यान्वित करने मे सहायत्ता देकर 
उनके आस्तर्राष्ट्रीय व्यापार को बढ़ाना एवं सतलित दाना है। ऋण का उपयोग केवल उत्पादक 
कार्यों के लिए ही हो ऐसा करने के उहं श्य से वैक विभिन्न देगो की योजनाग्रो की जांच व'रता है। 
उत्पादक बार्यों के लिए ऋएा का उपयोग करते से सदस्य-राष्ट्रो का आधिर विकाप्त होता है जिससे 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को प्रोत्साहन मिलवा है तथा जनता के जीवन-ध्सर एवं श्रमिकों के कार्य करने 
को दशाओं भ्रादि मे भी सुधार होता है। 

(4) शान्तिकालोन अर्थ व्यवस्था वही स्थापता--यै र॒ का चौया प्रधान उद्दे श्व सदस्य 
राष्ट्रो मे शान्तिकालीन अर्थ व्यवस्था की स्थापना के लिए समुचित दशाएँ उत्पन करना है। 

इस प्रकार स्पष्ट है कि विश्व वैर का प्रधान उद्देश्य उन सभी कार्यों को करना है जिससे 
सदस्य देशो क भ्राथिक्त विकास में महत्वपूर्ण योगदान दिया जा सके । दूसरे शब्दों मे, दैक के ऋणों 
का प्रयोग मुख्यत सदस्य राष्ट्रो वी ग्राथिक स्थिति को सुदृढ़ बनाने मे किया जाता है। कोद के 
कुल ऋणो का एक तिहाई भाग विद्यूत्‌ के विकास, एक तिद्ाई माय यातायात के विकास तथा 
शेष का प्रयोग कृषि, उद्योग एवं शिक्षा आदिके प्रप्तार भे क्या गया है। 

विश्व का कोई भी देश जो बैक के नियमों को पूरा करता है एवं जो अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
कोष का सदस्य है विश्व बेंक का सदस्य बन सातता है। जून, !972 के भन्त तक बैंक के सदस्यों 
की सख्या 25 हो गयी थी । 


विश्व देंक की पूँ जो एवं साधन 
( 0०.४ 7१९ 60 ८८३ ० १४०्टाव 887८ ) 


प्रारम्भ में अन्तर्राष्ट्रीय बैक की अधिकृत पूजी (4०६४०४75८व (०४७) ,000 करोड 
डॉलर थी जो ] लाख डॉलर के । लाख हिस्सो में विभाजित थी । 30 जून, 925 ई० को बैक 
की प्राधित पु"जी (5७95०9०० 09७7 90) 9028 मिलियन डॉचर थी तथा उस समय कुल 5/ 
देश इसके सब्स्य थे। इसमे श्रत्येक सदस्य राष्ट्र का हिस्सा निश्चित कर दिया सा था जैसे - 
भ्रमेरिका 9050 मिलियन डॉलर, इमतेड 300 मिलियन डॉलर, रूत 7200 मिलियत डॉल, 
चीन 600 मिलियन डॉलर, फ्रास 450 मिलियन डॉलर तथा भारत 450 मिलियन डॉवर। रूम 
ने बैक. की सदस्यता को स्वीकार नही किया। प्रत्येक सदस्य राष्ट्र अपने हिस्से की पूंजी का केवल 
20 प्रतिशत भाग अदा बरते है और शेष 80 प्रतिशत भांग बैक द्वारा मांगे जानें पर (शल्य 
<४/८० एक) बैक के आदेशानुसार देवा पडता है। प्रत्यत्त सदस्य को अपने कुल चन्दे का 2 प्रति 
जात भाग स्वर्ण या स्वर्ण मं परिवतित (8०4 ० हणेव ००वए- एफ ढएएल्अथाल) में तथा 
शेप १8 प्रतिशत भाग अपनी मुद्रा के रूप मे चुकाना पडता है। 
बैक की पूजी से इृद्धि --कितु बागे चलकर वेंक के कार्यों के विस्तार तथा सदस्य 
राष्ट्रों की ऋण सम्बन्धी ग्रावेश्वक्साओं वो देखते हुए बैक की पूंजी मे बुद्धि भ्राश्यक हो गयी 
थी । झ्रतए्‌व अवटूबर, 958 ई७ में बैंह के गवर्नरो की बैठक में बैक की पूंजी में वृद्धि के प्रश्न 
पर विचार क्या गया तथावैक को पूंजी मे वद्धि के सम्बन्ध में तिश्वय किया भया। इसके 
परिणामस्वरूप जून, 7969 ई० तक बैक की पूंजी 23 0364 मिलियत डॉलर हो गयी ! 
बेक़ के झ्रधिकाश सर्द॑स्यों ने अपने चन्दे की घत-राशि को दुगुना कर दिया ! कुछ देखो ने अपनी 
धनराशि मे दुगुना से मी 2200 की है । वर्तंदान समय में सइस्पो के च दे की 0 जा 
नाकित है--सयुक्त राज्य अमेरिका में 9550 मिलियन डॉलर, इगलैड ने 2:00 मिलियन डॉलर, 
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जमंनी 2£0 मिलियन डॉलर, फ्रास 7050 मिलियन डॉलर तथा भारत ने 800 मिलियन डॉलर । 
बैंक के साथनो में पुन अबटूबवर 970 ई० से वृद्धि की गयी । 

इस प्रकार बैक उक्त तरीको से पूंजी प्राप्त करता है। इसके अतिरिक्त वेक किसी सदस्य- 
राष्ट्र के मुद्रा वाजार म उसकी अ्ननुमति से अपनी भ्रतिभुतियों को बेचकर भी कोष प्राप्त कर 
सकता है जिसके आधार पर वह ग्रविकसित राष्टो छो ऋण दे सकता है । 30 जून, 95$ ई० 
तब बैक ने विभिन्‍न सदस्य राष्ट्रो | बाजार से 800 सिलियन डॉलर को प्रतिभूतियों वो बेचा 
था। इस प्रकार जून, ।955 तक आध्िक पूंजी के प्राप्त माग एव अन्य साधनी से ध्राप्त रकम 
ग्रादि मिलकर बैक के पास कुछ 226 मिलियन डालर का साधन था जिसमे से 268 मिलियन 
डॉलर इसने ऋण के झूप म जितरित किया था । 


कि-तु बैक अपने साधनों मे एक सीमा से अधिक वृद्धि नही कर सकता है। बैक के समभौत 
के अनुसार किसी भी समय ढुल गारन्टी, ऋण म हाथ बेंटाना एव प्रत्यक्ष ऋण प्रादि मिलकर 
बैक की ग्राथिक पूंजी का उपलब्ध भाग, इसके सुरक्षित कोप एवं बचत आदि के श्रतिशत 
से अधिक नही हो सकता । (776 ४ शव कण0ण०्फा 0 0पा3 बातवाग्रह्ठ ह987800९९5, एश्माधटा- 
छएध03 व ]0405 बयते ते 760! 0बच0९ गया बढ 99 फछ 9०5४ हर] ग्रण 96 ॥एटफट्वष्ट्ते ६ 
09 धफ्रल, 7 07 इपशा 99 फाटार्व5 , पट 02 छत्णंत छरूवव 00 छ « ण फल 
प्रा छएगरवे उपाए ०गणांव ॥लषटा१८३ थाते ब्पफ़ोप8४ 0 फैट 9थ्यो:) इस प्रकार 
इससे स्पप्ट है कि वैंश के साघन सीमित है तथा वेक अपनी इच्छानुसार इनम बुद्धि नही कर 
सकता | किस्तु बैक भ्रावश्यवता पडने पर गारन्टी प्रदान करने के बजाय ऋणी एवं ऋणुदाता के 
बीच बिचद्रेये का काय मी कर सकता है । 


हे मुद्रा वीप की तरह कप भी सदस्य राष्ट्रो हे से उनके केन्द्रीय बैक, ट्रेजरी अथवा अन्य 
प्राथिक सम्स्पाओ के माध्यमों स हीं काय करता है। किल्तु यह सदस्य राष्ट्र वी सीमा के अन्त- 
परत किसी भी औद्योगिक कृषि या «पावस्तायिक सस्था को ऋण श्रदात कर सकता है । 


रे 
बैंक की व्यवस्था 
(४5पग४८पण९य एा फह 8490) 


बैक की व्यवरुपा भी वस्तुत टीक मुदा-ोप की ही तरह है। बैक की न्यवस्था का कार्य एक 

बोई झॉँक गवर्नर एक संचातक सण्डल, एक सलाहकार समिति तथा एक ऋण समिति हारा 
किया जाता है। (क) बोर्ड श्रॉफ गवनस- इसमे प्रत्यक सदस्य राष्ट्र द्वारा नियुक्त एक गवनर 
तथा एक यथाक्रम गवनर ( 6 ९7०७४ 50५७7०० ) होते है जिनकी नियुक्ति 5 वर्षो के लिए 
की जातो है | सदस्य राष्ट्र इन मवनरो की पुन नियुक्ति भी कर सकत है। इस बोर्ड को बैठक 
वध म॑ कम से कम एक बार अवश्य होती है जिसम बैक के वप भर की प्रगति पर सोच विचार 
किया जाता है| झ्रत बैक के लिए बोठे एक विधान सभा को तरह है। (ख) सचालक मडबत्त 
( 80270 ० ९<८९८७७३४९ [)८८०075)-- कोष वी तरह बैक के सचालक मण्डल में पग्राजकल मी 
20 सदस्य हैं जिनम से 5 सदस्थ बड बड़ अभ्यश वाज दशा--सयुक्त राज्य अमेरिका, प्रिटेन, जर्मनी, 
फ्राम तथा मारत द्वारा नियुक्त जिये जात है और शप !5 सचालक थ्रन्‍्य सदस्य राष्ट्रो हारा चुने 
“ते हैं। इनकी अवधि । बप की होती है। य सचालक एक नध्यक्ष का चुनाव करते हैं जो 
बोर्ड (8099) के अध्यक्ष के पद पर काय करता है। (ग) सलाहकार समिति ( 87ए७छ०त्ए 
(००४७८। ) --सचालक मण्डल द्वारा एक सलाहकार समिति भी निक चित की जाती है जिसमे कम- 

से कम 7 सदस्य होते हैं जो वेश्गि वाणिज्य, उद्योग घ थे कृषि और श्रम आदि के विशेषज्ञ हाते 
हैं। इनका निर्वाचन इस प्रकार से क्या जाता है कि अधिक से अ्रधिक राष्ट्रो का प्रतिनिधित्व हो 
सक्के ॥ इस सलाहाकार समिति की वष मर क््म-व्स एक बार वठक अवश्य हीती है और यह 
बह को उपझी सामा य नीति ( एटव८८७ ए०!४०) ) के सम्बन्ध मे सनाह देती है। (घ) ऋण 

समिति ([.3% एऐण्याक्ा6६)-द्ूनोे ब्रतिरिक्त बेड को एक ऋष सामसनि [0०7 टण्फष्णप०्०) 

नी होती है। यह समिति सदृध्या वे ऋण-सम्द थी प्रार्यना-वनों की जाँच पड़ताल तया निरीक्षण 

मु० मौ० स०-26 
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करती है। इस समिति मे विशेषज्ञ होते हैं एव एक प्रतिनिधि प्रार्थना करने थाले सदस्य-राष्ट्र का 
भी होता है । ज है 
बंक का कायक्रम 
( ५न्तपछह्ठ रण फ्ढ छ्या: ) २8. 


अन्तर्राष्ट्रीय बैक का प्रधान कार्य सदस्य राष्ट्रो को उनके पुनर्वास एवं प्राधिक विकास 
( [८८००णाइएपटधणा ब्यात 2200०फा० त९०८!००००९४५ ) से लिए ऋण प्रदान करना है। साथ 
ही, बैक वैयक्तिक भप्रस्‍्तर्राष्ट्रीय विनियोग को भी प्रमाणित करता या उसमे हाथ बेंटाता है । किन्तु 
बैक द्वारा दिये गये भ्रथवा प्रमाणित फ़िये गये ऋण के सम्बन्ध मे निम्नाकित शर्तें हैं .-- 


(9) जिम सदस्य-राष्ट्रो मे कोई योजना स्थित हो और जिनके लिए श्रन्तर्राष्ट्रीय बेक 
ऋण देता हूँ, उस देश के केन्द्रीय बैक भ्रथवा उसकी सरकार को उस ऋण के मूल एवं सूद के 
भुगतान के लिए प्रमाण देना होगा १ 


(४) भन्तर्साष्ट्रीय वेक तमी ऋण देता है जब उसे इस बात का विश्वास हो णाय कि 
बजाए की वर्तमान स्थिति में किसी सदस्य“राष्ट्र को उचित दर पर पूंजी उपलब्ध नहीं हो 
रही हू । 

(70) प्रन्तर्राष्ट्रीय बैक किसी विशिष्ट योजना के लिए ही सदस्य राष्ट्रों को ऋण देगा; 
किस्तु ऋण देने के पहले बैक़ की एक विशेषज्ञ कमिटी उस योजना की जाँच कर उसके सम्बन्ध में 
ग्रह रिपोर्ट देगी कि ऐसी योजना को प्रोत्साहन देना चाहिए श्रधवा नही । 


(7९) किसी ऋण को प्रमाणित करने के पहले भन्तर्राष्ट्रीय बैंक इस बात की पूरी जान- 
ऋरो प्राप्त कर लेगा कि उस ऋण के सूद की दर तथा झ्न्य खर्च उचित हैं एव इसके भुगतान 
के सम्बन्ध में ऐसी बातें उपलब्ध हैं जो उस विशिष्ट योजना के अनुकूल हैं। यदि उस योजना के 
लिए प्रावरयक ऋण से अ्रधिक ऋण कोई देना चाहे तो बैक उस पर अपया प्रमाण नहीं देगा । 


(९) ऋण देने अथवा ऋण को प्रमाणित करने मे वेक इस बात का ध्यान रखेगा कि उस 
देश की सरकार या केन्द्रीय बैक, जो ऋण के भुगतान का प्रमाण दे रहे हैं, ऐसी अवस्था में हो 
कि वे इसका भुगतान उचित समय पर कर सकें। इसे ऋण लेने वाले देश एवं भ्रन्य समी देशो 
के हितो का रुवाल करना पडता हैं । 


न (९) व्यक्तिगत ऋणो के सम्वन्ध मे जिन पर यह अपना प्रमाण देता हूँ उसे खतरा उठाने 
के लिए उचित भुप्नावजा मिलता है । 


ता 

. बेंक अपने कार्यों को सम्पादत में निम्नाकित थातों को ध्यान में रखता है :-- 

(8) 0७ क्र [8 205 ।त्रैह्शते0ते ६0 ए:०शाह8 $89 6६६०१गर७ गी08000 8 7९वुप्र/ प्‌ 
[0% क] 97676070058 ए70]60#98 0 76007४#76600  छग्मपे 00ए४७0000०७0॥. (एॉ. 
$0 एश0ए/प6 & ०3६७। ५४6 89 जोशढफ ए70व ०४४०7 70989 96 8976789 89707]8680 
छछते एटाप्४५७ (9963६०७8७६ 89990055%26ऐे ? 

(०) "४ ॥8 छघ0णात ७४००प्र:चच8७ 080688879 ६०४४०० 99 768 07७0090/ 8०१४४7एच/०ए 
६0 888 ए7७ ६086 ४७6 छि४5'8 ]08&705 7] छ0$श9७]ए ए20ए8 ए970प0प्रछवाए४७.. 70 
छ9700०6709 0  80प्रणपे ध्िहणढात्र एए०822007065, 08 #6770ए8) 0०| 7075 6068848779 
फबष्धाका8. बात 699 708०७ 490827४४॥09.- 0 एछ700प<शठम  प्रॉ॥ए8 फ़पमशा0 
87ए97०एए78889 छ८8 50076 06 ४86 497४ वा जाली #08 सद्व ५ह 778ए 29 &0)9 60 
6587 76]77 7 खंगरशिप90९७ ? दण0े 

(०) "++ ६88 9७४ व्यपक्क फ्ो4ए छा. 8०096 78६967 किक 8 एह98ए8 706 (8४0 
$छ56 80 एथ८५४४8 0 7$8 ॥7#&0गरदवाठा॥] ९0० 0ए0८६४६ए७ छीद्या80087), पडा० 
छगते ठ07४९००७ प्रीहण5 60 ४88 छमसे प&6 ६७७ 497 8 263007028 876 घ8्छते 996 
तर एन्प्रवेषकोए 7०० धह हॉचचेए0ा76 0 |0 गराए6४078 शा फो6ेंए 007 
$8 59989 ऐ७०(७६ ७६ ६४6 ए०्चत," 
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(स) ऋण देने या प्रमाणित करने मे परत्तर्राष्ट्रीय बैक को इस बात पर ध्यान देना होगा 
कि वह ऋण किसी विशिष्ट योजना के लिए हैं जिसका एहुंश्य भ्राथिक पुनर्निर्माण ((००ा०फ्ार 
7६८०ए5७८४०7) अथवा विकास (०८एथ८०ुणए०९४६) है । 


अल्तर्सष्ट्रीय बैंक द्वारा दिये गये शथवा प्रमाण्ति बिये गये ऋण) के सूद वी दर या भरन्‍्य 
खर्चे स्वयं बैंक निश्चित करता है। प्रमाएित क्यि जानेबाले ऋणों पर वेक साधारणतया ! से 
) प्रतिशत कमीशन लेता है। कमीशन की रकम एक विशेष कोप में जमा कर दी जाती हैं 
जिसका उपयोग किसी राष्ट्र हरा ऋणो का भुगतान नही करते पर किया किया जायगा। इसके 
अतिरिक्त बैक द्वारा दिया गया ऋण साधारए तया दर्णर बिसी शर्ते के दिया जाता है, यानी बैक 
ऋा देने में ऐसा नही कह सकता हैं कि ऋण की रकम क्सी खास देश की मुद्रा मे ही व्यय 
की जाय । श् 


इस प्रकार भन्तर्राष्ट्रीय बैंक का प्रध्यन कार्य युद्धतत देशों के झ्ांथिक पुन्तिर्माण तथा 
अझविकसित एव भ्रद्ध विकसित राष्ट्रों के श्राधिक विकास के लिए ऋण देना या ऋण को प्रमाणित 
करना है। ऐसा करने में बैक को बहुत प्रधिफ जोखिम उठानी पड़ती है । किन्तु बैक ऋण देते 
या प्रमाणित करते समय इस बात को ध्यान मे रखता ह कि इसके साधनों से रादरयो राष्ट्रो की 
उत्पादन क्षमता में अधिक से अधिक वृद्धि होनी चाहिए तथा इसके साधनों का उपयोग ऐसी मद 
में नहीं होना चाहिए जिन्हें ऋणी देश स्वय कर सकते हो | (*+ 70 890 (0 एफ 78 छि05 
80 88 (९० 7250) ॥9 6 हा९४65६ ए0च०6 उ्रथ९३६८ ३ ए/0क्‍्फ्टशाए पर फद्ञाला छ९- 
8$70८ धणा€ 82० ध8. पी क्रड2073 उ८९०ए7९८८5 एप्का 9० घए़ोए 99 फएचटवे 407276६८ 
रद फणाण्शाणहु एब007 णी ए०च:३ जगत ऐड ००णग्रापज <०्णांव [ण्शागन)ए ४९३ट्पृष्पट्त 
(० छुषाणिय्ण गण) 


यन्तर्शट्रीय येक के कार्यो की समीक्षा 


अस्तर्राष्ट्रीय बैंक ने 946 ई० में पुननिर्माण ऋणों के साथ अपना फार्य प्रारम्म किया । 
किस्तु पुननिर्माए का कार्य बैंक के लिए बहुत भम्मीर सिद्ध हुआ | पुन्तिर्माणं के उद्देश्य से सम्पूर्ण 
यूरोप की प्राधिक व्यवस्था में भामूल परिवतंन लाने की भ्रावश्यकता थी। प्रतएवं धीरे-धीरे 
बैक से भविकसित एवं भ्रद्ध॑-विक्सित राष्ट्रो के श्राथिक विकास पर ही अधिक जोर देना भारसम्म 
किया । 


झाषिक विकास के क्षेत्र मे गत 24 वर्षों मे विश्व 4क ने बड़ा ही महत्त्वपूर्ण कार्य किया 
है। विश्व वेक ने सदस्य राष्ट्रो को पुननिर्माणण एवं विकास कार्य के लिए प्रत्यक्ष कण प्रथवा 
सहायता एवं परोक्ष रूप से तकनीकी सहयोग देकर तथा सदस्य राष्ट्रो के आपसी भगडों में मध्य- 
स्थवा (77८087०:) का कार्य करके विश्व में स्थायी शान्ति की स्थापना म महत्त्वपूर्ण योगदान 
दिया है । जूत, 972 मे बैक के सदस्यों वी धख्या प्राय 7 है । जून, 972 ई० तक बैक ने कुल 
8,883 करोड डॉलर ऋण दिया था जिसमे से एशिया तथा मध्य पूर्वी देशो का हिस्सा 6528 
करोड़ डॉलर था । इससे स्पप्ट है कि बेक के अधिडाज् ऋण वितरासश्ञील देशो को ही प्रदान क्यि 
जाते हैं। जून, 972 में समाप्त होने वाले वित्तीय वर्ष में विश्व बैंक के 38 देशो को 965 
मिलियन डॉलर के 72 ऋण दिये थे। इनमे से एशिया वमध्य-पूर्द के 70 देशों को 5054 
मिलियन डॉलर, अफ्रिका के 6 देशो को 2677 मिलियन डॉलर, यूरोप के देशो को 675 
मिलियन डॉलर तथा पश्चिमी भोला के 3 देशो को 457 7 मिसियन डॉलर का करण दिया 
श्या था । बैक के इस ऋण मे सै कुल 453 मिलि यत्र डॉलर के ऋणा यातायात, 454 के ऋण 
विद्यत्‌ शक्ति 342 मिलियन ऋण उद्योग तथा 723 मित्रियन डॉलर ऋण कृषि के लिए तथा शिक्षा 
के लिए !34 मिलियन डॉलर के ऋा दिये गये ये । 2 


निम्न तालिका से 30 जून, 970 तक बैक द्वारा स्वीकृत कुल ऋणों का भिन्‍न-मिनन क्षोत्रो 
के बीच वितरण स्पष्ट हो जाता है- 
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विश्व बंक द्वारा रवीडृत ऋण की रकम 30 जून, 970 तक मिल्यिन डॉलरों में 








हज ऋण की राशि कुल का 
420 प्रतिशत 
. एशिया व मध्य पूर्वी देश 4628 329, 
2. अफ्रिका 204 8 |, 
3. लैटिन अमेरिका 4352 30 9 
4. यूरोप 2565 4*4 
5. भास्ट्रे लिया 55 कप 
कुल योग [] आग ॥ ॥00 0 


उपरोक्त तालिका से यह स्पष्ट है कि गत वर्षो में बैंक का ध्यान अविकसित देशों के 
झाथिक विकास की ओर विशेष रूप से झ्राकपित हुआ है। वेक को ऋरशा नीति भे भविक्स्ित देशो 
में मोलिक सेवाओ (2890० 8८7४८८5) के विकास पर ही अधिक महत्त्व दिया जा रहा है कार्यो 
के झनुसार बेक ने ऋणी देशो को यातायात (प7०४ ए०५), विद्यु त्‌-शक्ति (8९०070 2०४८०), 
उद्योग (70०5०५) तथा कृषि (887८एॉ८ण८) के विकास के लिए ही ऋण दिये हैं जो मिम्ता- 
क्ति तालिका से भली प्रकार स्पष्ट हो जाता है-- 


$0 जून, 972 तक बिश्व बेक द्वारा दिये ऋणो का वितरण 








५ वि ऋण को रकम मु 

कार्य जिसके लिए ऋर दिये गये हैं (मिलियन डॉलर मे) कुल का प्रतिश्त है 
3. यातायात्त 55 9 >>. 309 
2 विद्युत-शक्ति 5574 | 325 
3. उद्योग 2 95 ]42 
4, कृषि, वन एवं मत्स्य-पालन 3563 96 
5. संवादवाहन 45 क्य 
6 पुननिर्माण 428 94 
7. अन्य 830 67 

कुल योग ॥____8285 ॥ 00 0 
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बैक के ऋण देने की क्वियाओ में पिछले कुछ वर्षो म जो वृद्धि हुई है. वह बेक के साधनों 
मे दृद्धि का ही परिणाम है। लगभेग 25 वर्षो म बैंक वी चुब ती पूंजी दुगुना से मी अधिक हो 
गयी है। उसके भ्रतिरित्त वक न अतर्राप्ट्रीय वित्तीय केन्द्रों में झपने ऋशा-पत्नो वो जारी क्री 
च्याप्त मात्रा मे ऋण प्राप्त किया है। वंक के ऋण-पत्नो के खरीददार 50 देशों से भी अधिक के 
विनियोजक हैं तथा बैक वेवल प्रमेरिका से ही उक्त ऋण नहीं प्राप्त वरता, वरन बेलजियम/ 
कैताडा, इटली, स्विट्जरलेड तथा जापान ग्रादि ब्शो के मुद्रा बाजारो मे भी अपने ऋण पन्नों को 
चेचता है. । 

जिश्व बेक तथा अविकसित एवं अद्धं-विकसित देश 

(छग्पव्‌ 84०१४ बचे एव चेहस्‍टॉक्ुटव 60 एफवे०त-त८एटाकुह्वें (तफ्रधाटः ) 

ऋण तथा वित्तीय सहायता ([.००20 बाव णालत एफथ्यलवां कटी9) - विश्व बेक 
एशिया, मध्य-पूर्व तथा अ्रफ्रिका के ग्रविक्सिद एवं अरद्धं-विकसित देशों के आधिक विकास के 
क्षेत्र से भी महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदान कर रहा है। ब्राजील, बर्मा, पेरू, चिली, मारत पाविस्तान 
लका इराक, मलाया तथा मेक्सिको आदि सभी देश बैक के ऋण्य एवं अनुदान के आमारी हैं। 
इन देशों भे बैंक ने रेलो, सडको, बन्दरण्ाहो, विद्युत्‌-शक्ति एवं कृषि आदि के विकास के लिए 
बहुत अधिक सहायता प्रदान की है। 

स्वय प्रत्यक्ष रूप से ऋरा देने के प्रतिरिक्त विश्व बैंक ने व्यक्तिगत शव सस्थागत विति- 
योेजहो को भी ऋणी देशो की आशिक व्यवस्था के सम्बन्ध भे आश्वासन देदर इन देशो के 
विकास की योजनाओं में सहायता देने के लिए श्रोत्वाहित क्या है । उदाहरण के लिए, भारत 
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की पचवर्धीय योजनाओं को सफलन बनाने के लिए स्वय भारी माना में ऋण देने के अतिरिक्त 
बैक ने कुछ प्रमुख देशों का एक सघ स्थापित किया है जिसे शत 03 (॥ए७ कहते हैं । इसमें 
सयुक्त राज्य भ्रमेरिका, इगलेड, पश्चिनी जमंनी, जापान, फ्रास, कैनाडा, इटली, स्वरोडेन, 
आस्ट्रिया, बेलजियम, निदरलैड, हॉ्जेंड आदि देश सम्मिलित हैं। ये देश भारत को सहायता देने 
के लिए समय-समय पर बेक के तत्वावधान में विचार करते हैं। इनके अतिरिक्त भय देशो के लिए 
भी इस प्रकार की व्यवस्था वेक द्वारा छो गयी है। 'फालनए एवडा5८४७ ठप” इसका ज्वलत 
उदाहरण है। इतना ही नही, विश्-बैंक ने अविकमित देगो को आविक सहायता प्रदात करने के 
उद्देश्य से 955 ई० में एक अन्तरोष्ट्रीय विक्राव परिपुद ([णाल्ाउब्बाण्य में कखा4्रचदाब! 009०० 
73009) तया अन्तर्राष्ट्रीय विक्वाप्त बरिपद ( मादा ठ्मभे ऐजटो3ग5वक 8५30:एणय ) 
जैप्ती सध्याप्रो की स्थावता में सहयोग प्रदात झियरा है । 


तकनीकी सहायता (7€८ंफ़ाल्डो ७एत 0५7०००७ &5४६८४४८८)--वैक सदस्य देशो को 
तकतोकी सहायता भी प्रदान करता है। समय सप्रय पर ग्राथित्त सर्वेज्षण के अतिरिक्त बेक अपने 
विशेषज्ञों को विभिन्न प्रयोजन से सम्वन्यित कार्यों में सहायता के लिए सदस्प देशो में भेजता हैं। 
ये विशेषज्ञ आथिक वैज्ञानिक प्राविधिक प्रयवा अन्य कार्पों में सडायता देते हैं। प्रव तक विश्व- 
बैंक के तत्वावधान पे जित परियोजता प्रो का अध्ययन हुआ है उतमें निम्नलिखित महत्ववृएं हैं :- 
(0) प्रजजेन्टाइना की विद्युत-शक्ति तया विराम की योजतवाएँ, (॥ ) नाइजरु नददी पर बाँध परि- 
योजवा, (पं0) ग्वाठेमाला की शक्ति एवं पिचाई विक्तास योजता, (7ए ) भारतवर्ष का परिवहत 
विकास, (२) झ्रफगानिस्तान में नदी बाँच परियोजवा, (शा) ईरात में बन्द राह योजना; तथा 
(शा) पाकिस्तान में बाँध एवं शक्ति विक्ास्त की परियोजना । 


प्रशिक्षण-थ्रिश्त्र वैक ने ] जनवरी, 949 से सदस्य देशों के वरिष्ठ अधिक्रारियों के 

लिए एक-वर्षीय प्रशिक्षण का एक कार्येक्रम प्रारम्म क्रिया है जिसमे योजनाप्रों के सचालत में 

प्रशिक्षित अधिकारियो की कमी न हो। प्रशिष्रण कार्यक्रम के अन्तर्गत प्रशासनिक तथा अन्य 

झधिकरारियों को भाषण-मालाप्रो तया व्यावहारिर अब्यपत द्वारा कुद मड़ीने का प्रशिन्नणा दिया 

जाता है। जून, 7970 तक इस कार्यक्रम के अन्तर्गत लगभग 66 कर्मचारियों ने प्रशिक्षण प्राप्द 
किया था । 


इसके ग्रतिरिक्त रॉक्फेजर तथा फोर्ड फाउन्डेशन कौ वित्तीय सदायता से बेक ने वाशिगटन 
में एक प्रशिक्षण सस्वाव ५70९ 89००7 02२९८007 झट्णा [750॥0 की भी स्थापना की है 
जिसमे सइस्प-देशों के कर्मेंचारियों को आधिक विकास के कार्योंसे सम्बन्धित क्षेत्र में विस्तृत 
प्रशिक्षण दिया जा सके। 


शा्दों के पारस्तरिक विवादों में मन्‍्यस्यतवा--एक प्र तर्राष्दीप एवं निष्यक्त संगठन 
होने के नाते विश्व-वैंक ने कई सदस्प्र-राष्ट्रो के पारस्परिक झगड़े में मव्यध्य करके उन्हें निपठाने 
का प्रयत्व किया है। उदाहरण के लिए, भारत-पाफिल्तान के बीच गहुर के पानी के लिए जो 
सममभोौता हुआ था उसका श्रेय विश्व बेक को ही है । 


अन्तर्राष्ट्रीय नियम रेंपर्‌ “यह परिषद विश्व बैक से ही सम्बन्धित एक ऐसी सत्या 
है जिसके माध्यम से श्रौद्योगिक दृष्टि से अधिक विकसित देश भ्रद्ध-विहस्तित देशों को विकास 
काय के लिए आर्थिक सहायता प्रदान करते हैं । 


ऋणदाता देशों को बेठक -विकासशील देशो को सहाहयया के लिए विश्व-वैंक समय- 

सं गे ऋणदाता देझ्यो की बैठक बुलाते रहता है जिससे ऋणी देशो को धुगमता से ऋण प्राप्त 
सके । 

ं इस प्रकार विश्व बैक के कार्य ग्रव तक निश्चय ही अत्यधिक प्रगसनीय रहे हैं । बैंक को 

लोकप्रियता घौरे-घीरे बढ रही है तथा इमके सदस्पो को सध्दा में मी वृद्धि हो रही है। बैक विश्व 

को विकासशील देशो के ग्राथिक विक्षाप्त में मद्त्वरु्ण सहयोग प्रदाज् कर रहा है तथा आगा को 


जाती है कि निकट भविष्य में बैंड इस कायं को और प्रभावपूर्ण तरोदे से सम्यन करने में 
समर्थ होगा। 


406 भुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएँ 


विश्व बैंक के कार्यों को आलोचनात्मक समोक्षा 
(4 एधव्य हैएफ़ाबाउवों जी पाल एण्पड णी पट एणाव फण्चां) 


किन्तु कई कारणों से बैक के कार्यों को आलोचना मो की जाती है। सर्वप्रथम तो इसके 
ऋण कुछ विशेष कार्यों (89९८० 7००८७) के लिए ही दिये जाते हैं तथा इसकी मात्रा विकास 
के कार्य के लिए उनकी विदेशों मुद्रा की आवश्यकता सक ही सीमित रहती हैं। बेंक के शनु- 
सार विशिष्ट विकास के काये के लिए ऋण देने की व्यवस्था इस उद्देश्य से रखी गयी है कि बेक के 
ऋण का प्रयोग केवल उत्पादक कार्यों के लिए ही किया जाय । किन्तु सयुक्त राष्ट्रटसघ की छज्फ 
६ 00प्राषय(१6 00 डि००७8० णा० ए८एटॉ०फण्प८१६ ने बेर के ऋण किसी योजना को विदेशी मुद्रा 
सम्बन्धी आवश्यता तक सीमित रखने की आलोचना की है जो उक्तत समिति के निम्न बयान से 
स्पष्ठ है --/ 7.४६ 84घ६ घर 00६ 44८९ृए०३/टोए ए८ब्ाइटव (93॥ 40 38 3॥. 38०7०ए टाग/ह॒ पे 
फए पा ए प्र क्राघ धाढ वणएछ #ी एप०मण्फ्राडु €ट०्तणााा6 वट्एटॉक्फ्रला बण्ते 6 
छ4पड एब्च्रघ0: 988 इबातु ६० 98 0%2 धाए पा 673]व586 ण टाएटएा४8०७९५, ७४०६ ४ एणए- 
07697 33 ६0 9 चाप फए ध्यट ०ब93०७५४ ० प्रववे८०-पे८एटा०फुट्वे ९णप्रघ:घं&७ ६0 छा०0006 80-7 
095 बे 3९57ए०6७३ [फाढ छपरा आ॥09)व4 8874 क्‍70 था ६93 फर्णव: हब पिडय 7004 77288 
नपादायलवा 0 ठ02३७5 0000250ए जल243, 854 7 त0ए६०9७८छ८०६ 30८८८८०३ 46 473४7 
ए/काश्य ण घालटढ (98 वढ६ ट378१3च्च०्पाँवे :3४९ ०३१९ 0032[, 8६ 97९४९०४, (6 
ह9प्रई फुप(3 पद 23९४ 0( ठए2ए7 ःच॒यी भ्यडु८ बत्ती: 95078 0३७ 40736 0 ९००7०- 
ग्राव8 6९ए९०फ्पाढए६.? 


अन्तर्राष्ट्रीय बैक का प्रघान उद्दे श्य अविकसित राष्ट्रों के सामान्य आधिक डाँचे को ह् 
बनाना तथा भ्राथिक विकास के लिए उत्पादत के साधनों को क्रियाशोल बताना है जिससे इन देशो 
के जीवन-स्तर मे सुधार हो सके । वास्तव मे, निम्नाकित कारणों से बेक प्रपने वर्त्त मान रूप में 
विकासात्मक बित्त का महत््वपुर्ण स्रोत नहीं बन सकता :-- 


सीमित साधन--सर्वप्रथम तो वैक के साघव पीमित हैं ॥ विकासशौल' देशो के विकास 


को पा बहुत ही गम्मीर है । अतएवं, इसके लिए बहुत बडे पैमाने पर साधनों की भावश्यकता 
पड़ती है । 


दयाज की ऊँची दर :-साय ही, बैंक अत्यधिक दर से सूद भी वसूल करता है। देक 
भपने ऋणों पर 5# प्रतिशत ब्याज को दर तया ! प्रतिशत कमीशव वसूल करता है। विकासशील 
देशो के लिए निश्चय ही अधिक है। अपने वर्तमान विधान के अनुसाद बेक हुए विपक्रातणट 
का काये भी नहीं कर सकता है १ बैक को अपने ब्याज की दर में कमी करनी चाहिए, तभी इससे 
विकासशील देशों को वास्तविक लाग्न दो सकता है । 

बेयक्तिक विनियोग फे मुक्त प्रवाह में कठिनाई---बैंक श्रम्मी तक वेयक्तिक ऋणदाता 
एवं ऋणी के बीच प्रत्यक्ष कप से अन्तर्राष्ट्रीय प*जी प्रवाह को प्रभावित करने में सफलीभुत नहीं 
हो णया है । बैंक की स्वापना के समय यह भी इसका एक आवश्यक उद्देश्य समझा गया भा। 
घास्तवमें, वयकितिक विनियोग के मुक्त प्रवाह के क्षेत्र में बहुत सारी कठिताईइयाँ हैं जिनके फनहदछूप 
बैंक इस कार्य मे बहुन हद तक सख्धचीभुव नहीं हो पापा है। इसी प्रक्रार बेक्र विखडो द्षों 
आधिक विकास के लिए विकासात्मक वित्त का प्रदान क्षोत नदी बन सकता । इस उद्दे श्य की पूर्ति 
के लिए बैक के वर्तमान विधात मे आवश्यक सशोघन अनिवायें है । 

बैंक के विरुद्ध एक आलोचना यह्‌ भी दी जा्ती है कि बैक अपने ऋण प्रदान करने में पक्ष- 
चात का सहारा लेता है। बैंक, वास्तव मे, एक गैर-राजनीतिक सस्था है । अतएवं ऋण केवल 
सदस्य-देशों की प्रावश्यकताझो तथा योजना के भनुरूप होना चाहिए। किन्तु व्यवहार में देंक मे 
इस आदर का पालन नहीं किया है तथा ऋण प्रदात करने मे आधिक विचारो पर घ्यात नहीं किया 
गया है । इस आलोचना के विदद्ध बैंक के व्यवस्थापको का कहवा है कि 954-55 से ]970-7] 
तक बैक मे ऋण देने में एशिया तया बफ्रिका के देशो को हो प्राथमिकता दी है जिपते बैंक के कुल 
ऋण का प्रतिशत 23 से बडक्द 75 हो गया है । किन्तु एशिया तया श्रक्रित्चा, की जतसदया बहुत 
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श्रांधक है तथा इस क्षेत्र के देश यूरोप एवं पस्चिमो क्षेत्र के अन्य देशों की तुलना में मधिक 
निर्धन तथा साधनों से युक्त हैं। अतएव ऋणा देने मे इन्हें और अधिक महत्व की आवश्यकता है । 


निष्कर्ष --इस प्रकार विश्व-वेक के कार्यों की बहुत सारी आलोचनाएँ की जाती हैं। किन्तु 
विश्व बैंक के कार्यों का सही मूल्याकन मि० ब्लैक के निम्नाकित कथन से होता हैं: “विद्वव के प्रल्प* 
विकसित देशों के लिए विश्व वेक एक अपूर्व सहा रा है। इसका मूल्याकन केवल कुछ पत्थर की 
इमारतो तथा सीमेंट के मकानो से ही नही करना चाहिए | इसका लक्ष्य वास्तव मे अधिक गहन है । 
इसका कार्ये विश्व को धन-राशि में ब.द्धि करके मानवता को प्रकाश एवं उष्मा प्रदान करना है एवं 
उन्हें थकान तथा उदासी से मुक्त करना है । वास्तव में वेक का उद्देश्य इस प्रकार की विचारधारा 
एवं ध्यवस्था का निर्माण करता है जिससे प्रचुरता केवल स्वप्न झथवा कल्पना ने रहकर एक सा 
कार सत्य «व जाय।” 


विश्व-बेक का भविष्य (सपा ० ४९ ९४०घेत छव्णो) ;--इस प्रकार विश्व बौक 
विश्व के विकासशीज़ देशो के लिए बडा ही महत्त्वपूर्ण कार्य कर रहा है । प्रतएव, इसका एक 
निद्िचत भविष्य है । 3 सितम्बर, 968 को वाशिंगटन में विश्व बैक के नये अध्यक्ष मि० राबठ 
सेफनामारा (०७९८४ 24८ए०7579 ) ने जो प्रमुख नीति-सम्वन्धी घोषणा को उससे बैंक के 
भविष्य की गतिविधियों का संकेत मिलता है-- 

(४) अगले पाच वर्षों में विश्व-वेंक विकासशील देशो को दो जाने बाली भ्रपनी सहायता 
की राशि दुगुनी कर देगा । 


(४) भविष्य में विश्व-वेंक जनसख्या तथा कृषि की समस्या पर विशेष रूप से ध्यान 
देगा । हरे शब्दों मे जनसख्या की वृद्धि पर रोक लगाने के साथ-साथ बैंक कृषि-उत्पादन मे 
द्रुतगति से वृद्धि उद्दं श्य पर विशेष जोर देगा । 

इस अ्रकार स्पष्ठ है कि विश्व-वेंक मविष्य मे विकासशील देशों की समस्याओं के समाधाव 
पर विशेष जोर देगा । वास्तव मे, धनो तथा निधंन देशो के राष्ट्रीय उत्पादनों के बीच की खाई 
को पाठने लिए झुछ व्यापक स्तर पर प्रयास को प्रबल आवश्यकता है॥ 


भारत एवं अन्‍्तर्साष्टीय बैंक 
(79०9 ग्यते धघ८ छ०्णव 850४) 


मुद्राकोप की तरह भारत विश्व वैक का मी प्रारम्म से ही एक सदल्य रहा है । साथ ही, 
हाल तक यह बैंक के सचालन-मडल का एक स्थायी सदस्य भी था। वैक-ने भारत के भाथिक 
विकास में अब तक बडा ही महर्वपुरे गे सहयोग प्रदान किया है। बैंक ने मारत के विकास की 
योजनाओं ठया वित्तीय भावश के अध्ययन के लिए समय-समय पर विभिन्न अध्ययत-दलों 
कौ मेजा है । उदाहरण के लिए, नवम्बर, 495। में देक का एक श्रष्ययन-दल भारत पाया। 
952 में बैंक के भध्यक्ष तथा अन्य पदाधिकारी जाये । इसी प्रत्वार, फरवरी, 954, ग्रप्रौ ल-जव, 
]956 तथा झरवरी 960 में वेंक के प्रष्ययन-दसो ने भारत के प्राथिक विकास की विभित 
योजनाओं का अध्ययन किया । इसके बाद भी समय-समय पर विभिन्‍त प्रध्ययंन-दल विशिष्ट 
योजताजों की आवश्यकताझों का स्ध्ययन करने के लिए भारत झाये । 


विश्व-वक पहले पुनर्निर्माण्य के कार्य के लिए ऋण पर भ्रधिक जोर देता था, किन्तु आजह 
कल यह विकास के कार्यों पर ही भधिक जोर दे रहा है। भारत बैंक का विश्व में सबसे बडा 
ऋण) देश है। प्रथम योजना के अन्त तक भारत विद्व-बैंक से [45 मिलियन डॉलर सहायता 
के रूप में प्राप्त कर चुका था। द्विवीय परचवर्षोय योजना के प्रथम दो वर्षों मे वित्तीय सकट 
को दूर करने के लिए भारत ने विश्व बैंक से भ्रधिकर सहायता की माग को और फलस्वरूप इसे 
227 मिलियव डॉलर की सद्दायता प्राप्त हुईँ॥ विश्व बैंक के झाँकडों के भनुसार माइत को 
विकास के लिए विश्व-बेंक से तन्‍्य समी देशों की अपेझ्ञा भधिक ऋण वा हु आ है। सवम्बर 
]970 ठक भारत वो विश्व बेक से कुल प्रायः !059 मिलियत शॉलर का क्षर्ज प्राप्त हुआ था । 
इसमें से अधिकांश ऋण सार्वजनिक क्षत्र के कार्यों के तिए तथा कुछ निजी क्षत्र के लिए भी 
सिये गये हैं। दैद् द्वारा भारत शो तिस्नॉक्ित कार्य-क्रमों के लिए ऋण दिये गये हैं--रेसदे छे 


408 मुद्रा एवं मोद्रिक सस्वाएँ 


बुननिर्माण ( रिक्वा४बए सव्यबंआा47०3 ). कृषि के विकास, शक्ति ता विकास, बन्दरगाहो के 
विकाप्त तथा दामोदर घाटी योजना एवं निजी क्षेत्र मटाटठा आयरन एवं स्टील कम्पनी था 
इण्डियद आयरन एण्ड स्टील कम्पनी के विस्तार, टाटा कम्पनियों की यल्न-श्कक्ति के विकास तथा 
श्रौद्योगिक साख एवं विनियोग निगम इत्यादि ॥* 

निम्नाकित तालिका से नवम्बर, 970 तक विश्व वैक से भारत को प्राप्त ऋण दा 
विभिन्‍्त मदो मे वितरण स्पप्ट हो जाता है-- 

नवम्बर, 970 तक भारत को प्राप्त ऋण का विभिन्‍न मदो में वितरण 





उद्दे श्य ऋणो जी सख्या ऋणा की राशि कुल का प्रतिशत 
3 परिवहन 
(अ) रेलवे 9 378 उ5्प7 
(द) वन्दरगाह 3 58 56 
(स) एयर-करेंफट ] 6 05 
2. बिजली धवित 7 ॥55 89 
3 उद्योग ]4 377 358 
4 कृषि 8 श्र श्7़ 
5 सामान्य विकास ॥ 29 29 
6. संवादवाहन 28 28 
कुल योग 39 ५039 300 0 





उक्त विवरण से स्पष्ट है क्लि विश्व-वैक ने भारत के आ्रथिक विक्रास की योजवाओं में 
महत्त्वपूर्ण सहयोग प्रदान किया हैं। कुछ ही वर्ष पूर्व वैक की पू'जी म वृद्धि की गयी है। पूंजी 
में इस वद्धि के परिगामस्वरूा भारत जमे अविकृसित्र राष्ट्रो की चैक से प्रधिक ऋए मिलने की 
आशा की जाती है। हाल में ही बैक के नये अष्यल रावर्ट मकतामारा (ह०७७८६ (८०७78) 
ने भारत-सहित प्रन्य विकासशील देशो को और अधिक कर्ज देने का एलान किया है । 
विशेष भ्रध्ययन-सूची 
]. ज्बण 4: +ैकशशआलंबए 
2. छन्‍्यव फढ्जाए दआएएड रिटए078- 


], निजी सस्थाओं को विश्व बैंक द्वारा ऋण भारत सरकार की गारण्टी पर हो दिये जाते है । 


झ 


अध्याव ; 89 
झत्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम एवं बिझ्ास परिषद्‌ 
(्वामब्पिेंग्मक एडए००७ ए0:कुण्एथपण्ण है. [02ए०३०७००९०६ ह55००४४४०३) 
प्राकक्थन-विश्व बेर की दो महत्त्वपूर्ण सहायक सह्याएँ हैं - 
(!) अन्तर्राष्ट्रोप वित्त निगम (उगर/शवक्व0०एवीं #9739९९४ (207एण%४0०7), तथा 
(2) अन्तर्पप्ट्रीय विकास परिषद (7/वप्प्ढ्र००ग्रबों 02प्रट'ुणल्यर 058008707) । 


अन्‍्तर्साप्दीय दित्त निगस--20 जुलाई 9:6 ई० को पग्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम की 
स्थापना हुई जो विश्व वैक के सहयोग में कार्य करतो है। अन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम विश्व बेंक से 
एक प्रल्लग सस्या है, क्रितु दोतो की कायवाही में बहुत ही घनिष्ठ सम्वत्य है । इनकी स्थापना दो 
कारणों से हुई थी - 

सर्वप्रथम तो विश्व-बैंक किसी देश क्री निजी सध्थाप्रो को देश की सरकार तथा केन्द्रीय 
बैक की गारण्टी के बगैर ज्व ए तदी सकता है। विसते तिजी सम्याप्रों को बेंक से ऋग मिलने से 
अखसुविवा होती है किन्तु निगर अविकवित साछ्टो मे केबच विज्ञी औद्योगिक योजनाओं वो प्रत्यक्ष 
रूप से सरकारी प्रमाण के बगैर र्ज देती है। (धर८[ ए 0 ए/००ण३जल्त ९०३३०ण० 0-४८ 
]0एणरढप४ प्ा०णढ्ठडक उप्रर९३"व्मव्पप व प।९ ए7ए३५० 5८८०७०४ जग ६96 क्‍655 तटरटॉ०9-त. ६0०35 
#(ध0५६ बचए 87ए%एव०४*व६ इ५३०३०५०३ 04 7८०3एप्य ०५३.) 


हि द्वितोयत , विश्व बैंक जोख़िमपूर्ण कार्यों के लिए ऋण नही देता जबकि निजो सस्थाप्रो को 
इसी प्रकार के ऋण की झधिक आवश्यकता पड़ती है॥ नियम गअल्य विकसित देखो में स्थातीय 
पूंजी बाजार के विक्नास्त मे सहायता देता है तथा इस प्रकार तिद्री पूजी के अच्तर्राष्ट्रीय प्रवाह 
को ओ्रोत्साहित करता है । 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम के उद्दे श्य (0एुब्लएलड ण॑ 6 ए्यक्रा०्णबों रत३- 
706 (००००००४४००)--अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निग्रम के निम्नलिखित मुख्य उह्‌ श्य हैं -- 

()) निन्नी साहस को प्रोत्साइन देन--इस लक्ष्य की पूत्ति के लिए नियम ढ्वारा निजी 
उद्योगो की बिता सरकार की गार-टो के ही ऋण दिये जाते हैं और निषम उन्हें भन्‍य स्ोतो से भी 
पूंजी प्राप्त करने मे सहायता करता है । 

(४) पूंजी एवं प्रबन्ध में समस्वथ--निजी क्षेत्र मे जहाँ पूजी पर्यात्त है परन्तु कुशल 
प्रबन्धकों की कमी है वही वित्त विग्रम श्रबन्धकों को व्यवस्था करता है और जहाँ कुशल प्रबन्ध 
तो उपलब्ध है, किन्तु पूंजी का झमाव हैं बहाँ पू जी की व्यवस्था करता है 

(00) निज्ञो पूंजी फे विनियोग को प्रोत्साहित करता है--विग्रम अतिरिक्त पूंजी 
वाले अमावग्रत्त देशो में पूंजी लगाने के लिए प्रोत्साहित करता है और इस सम्बन्ध मे झनेवाली 
कठिनाइयो को दूर'करने का विशेष प्रयत्व करता है । 

निग्म फे विनियोग को तोन शर्चे' हैं--प्रथमत , सूद पर पूंजो देना जो साघारणत 
8 से 0 वर्षों तक के लिए दिया जाता है, ट्वितीयत्त , उद्योगों के लाम म हिस्ता (एबापटाए०- 
पण्प 79 ॥0% एछ ०व: ० ध्यप्था9१865), एवं तत्तीयच , विनियोग की रकम के बदले हिस्से 
खरोदने का छूट । भ्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम वी स्थापना से मारत जैसे भविकसित राष्ट्रों के निजो 
उद्योगपतियो को विज्ञेप रूप से लाम हुआ है । अन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम को अ्रधिकृत पूंजी 700 
मिलियन ढॉलर है जो 000 डॉचर मूय के । लाख हिस्सो मे विभाजित है। यह रकम सदस्यों 
के बीच उसी अनुपात मे थेंटी है जिसमे उनके शो एवं वैक को पूंजी का सम्बन्ध है। 30 जून, 


970 तक निगम के सदस्यो की सल्या 94 थी तथा इसकी कुल जारी की ययी पूजी 07 मिलि- 
गने डॉलर थो । 


बा0 मुद्रा एवं मौद्रिक सस्याए 


निगम के सदस्य वे ही देश हो म्रकते हैं जो विश्व-वेक के भी सदस्य हैं। इसकी व्यवस्था 
भो विश्व-बेक की ही तरह को जाती है। दूसरे शब्दों मे, नियम का एक बोर्ड ऑक गवर्ने्स होता 
है जो इसकी नीति निर्धारित करता है। इसके अतिरिक्त दिन-अ्रतिदिन के कार्यों की देखरेख के 
लिए निगम का एक संचालक मण्डल मी होता है । 

निगम के कार्य को समोक्षा-3 जून, 970 तक निगम ने 9$ देशों मे 47:6 करोड 
डॉलर का ऋण निजी व्यवसायियों का प्रदान किया था। इसमें भारत को 4-23 करोड़ डॉलर 
की सहायता प्राप्त हुई थी । 


किन्तु निगम के कार्यों की कई बातो को लेकर आलोचना भी फी जातो है । इसमें साधनों 
की कमी, ऋण देने में भेदपूर्ण व्यवहार, ब्याज की ऊेंत्री. दरें तथा ऋण की कठोर शर्तें आदि 
उल्लेखनीय हैं । 
अन्तर्राष्ट्रीय विकास-परिपदू 
([रक्तब००१) ए<एटीक्पा८प१६ 88०८3 घ०४) 


26 सितम्बर, 960 ई० को ग्रन्तर्राष्ट्रीय विकास-परिषद्‌ नामक एक दूसरी सस्‍्या की 
स्थापना की गयी । इसका धान उद्देश्य आसान शर्तों पर अविकृतित तथा अल्प-विकसित देशों 
को प्रायिक सहायता प्रदान करना है। 950 वाले दशक के अन्तिम वर्ष मे यहू अनुभव किण 
जाने लगा कि कई अल्प-विक्रसित देशो के लिए बडे पैमाने पर पू'जी की प्राप्ति में कठिनाइयाँ हो 
रही हैं। इस कठिनाई का दुर करने के लिए प्रन्तर्राष्ट्रीय विकास परिषद्‌ नामक एक सस्था की 
स्थापना की गयी। 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास प रिपद्‌ के उद्देश्य (४४४० ०शु००पए० ० धार [(लगबधंगप् 
]06ए००ए००९४६ 0%००७४५०४) -इसका उद्देश्य बेंक की पूरक सस्था के रूप में कार्य करते हुए 
अविकसित सदस्य देशों को आर्थिक विक्रास के लिए सस्‍ते एवं दोर्धेंकालीक ऋण की व्यवस्था 
करना है। दूसरे शब्दों मे इसका प्रधान उद्देश्य -(पग्र) प्राथिक विकास को प्रोत्साहित करना तथा 
(ब) उत्पादकता बढ़ाना एवं भ्रद्धीं-विकसित देशो में जीवन-स्तर को ऊँचा उठाना है। इसे (50०: 
]08७ ४00०७ 0/ ५४० 897४! भी कहां जाता है। यह 50 वर्षों में चुकाये जाते वाले ऋण 
प्रदान करता है तथा ब्याज के रूप में बहुत ही छोटी रकम वसूल करता है । विकास परिषद्‌ की कुल 
पू'"डी 00 करोड डॉलर है ॥ विश्व-बक के सदस्य राष्ट्र अपने हिस्से के भ्रनुपात मे ही सघ में मी 
अपना चन्दा प्रदान करते हैँ | स्रध के सदस्यो को दो वर्गों मे विमाजित किया गया है-अथम वर्ग 
में 8 विकसित राष्ट्र हैं जिन्हें अपना चन्दा स्वर्ण तथा परिवत्तनीय मुद्रा के रूप मे देना पडता है - 
तथा द्वितीय वर्ग मे 87 अविकसित राष्ट्र हैं जिन्हे अपने चन्दे का 0 प्रतिशत स्वर्ण तथा शेष 90 
प्रतिशत प्रपनी मुद्रा में देता पडता है । 30 जून, 970 ई० को विकास सघ में 705 सदस्य थे $ 

30 जून, 3970 तक इसने 54 देशो क्यो 2773 मिलियन डॉलर का ऋण स्वीकृत किया 
था जिसमें से 774] मिलियन डॉलर ऋण वास्तव में वितरित की गयी थी । इससे भारत को कुल 
4269 मिलियन डॉलर के 29 ऋण प्राप्त हुए हैं । 


विशेष श्रध्ययन-सूची 
॥. छा ३ ०्परटॉआए पएफढ079, 
2. "०्मठ छत्जाट $ न्‍ै7एथ३ उे९एण703, 
3, एच्ऑए707055 $ "४6 एजाव्ययबापत्ाबो. ऐड लिए ६००08 ७४७० 
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अध्याय : 40 


अन्तर्राष्ट्रीय तरलता की समस्या एवं विशेष भराहरण अधिकार 
(एप्न6 एक्म्कारप्ण णीव॒त्ररणप्रबधकानों पर्ववृष्पंपा/ & $एव्लंजों एज्बराण्ड मेज) 


प्राककयन-पिछले दशक मे अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक क्षेत्र की प्रधान समस्या सन्‍्तर्राष्टीय 
सरलता को समस्या थी जो समय बीतन के साय-साथ, ग्रम्मीर रूप घारए' करती गयो। किन्तु 
ध्यानपुरवंक विचार करने पर स्पष्ट होगा वि' तरलता वी समस्या भ्रन्तर्राप्ट्रीय मौद्रिक क्षेत्र म 
कोई नयी नही थी, वरन्‌ प्रयम महायुद्ध के पूर्व से ही इस प्रकार की समस्या न्यूनाधिक रूप म 
वत्तमान रही है। वास्तव मे, स्वण प्रमाप की समाप्ति का एक प्रधान कारण स्वण प्रमाप के प्रमुख 
देशो की अन्तर्राष्ट्रीय तरलत# को समस्या के समाधान करने में विफलता थी। उस समय के 
ऋणी देशो के पास स्वर्ण कोष की कमी थी जबकि ऋणदाता देश अपने अतिरिक्त कोष का परि- 
त्याग करना नही चाहते ये । किन्तु वत्त मान समय में भन्तर्राष्ट्रीय तरलता की समस्या का आकार 
बहुत बढ गया है। वास्तव मे, वत्तमान समय में प्रायः समी भरद्ध विकसित देशों के भुगतान- 
सतुलन मे स्थायो रूप से विपस्षता के कारण यह समस्या लगभग स्यथायी-सी हो गयी है । 


अल्तर्सट्री य तरक्षता का शर्थ ( ध८बगाएड ए॑ प्ा<्त्यवा०णक्र [.वृण0५४ )--भब 
प्रश्न यह है कि अन्तर्राष्ट्रीय तरलता किसे कहते हैं ? फ्रित्र मेंकलप (00६2 #4३०४४७) के झनु+ 
सार “तरलता का भ्रयें है मुगतान क्षमता की तत्परता ॥7 (03943०एए9 ४० 9397 ए०प्य०५9 ) 
दूसरे शब्दों मे, “अन्तर्राष्ट्रीय तरलतां के भन्तगंत उत सभी वित्तीय साधनों एवं सुविधाग्रो को 
सम्मिलित किया जाता है जो किसी देश को उसके ४४8 सतुलन के घाटे की पूर्ति के लिए 
उपलब्ध रहते हैं। इत सुविधाशो अयवा साधनो का प्रयोग उस स्थिति में क्या जाता है जबकि 
विदेशी कोष के सभी साघन सझन्‍्तर्राष्ट्रीय मुगताव को सतुलित करने मे श्रसमर्य सिद्ध हो जाते हैं ।"” 
(7986 पलएण वमशाप्रथ्ममणाओ! ववृष्ठताएए ९०छएए3९3 ॥ फ्र€ प्रिपघ१एटानं] ए९४0 0९३ 390 
शिलापए७१ 3ए॥४०।९८ ६0० पद प्यण्पटागए 8पफ्रप््रप्च्ड 00ताशक्‍ण्ब्र ००च:फ्राएड ठिविपबा- 
6फ४8 ४४6 एटीए७ उ85 प्र शायर प०गर्वों छेक्‍8006 06 9३५ फ्थ्यॉ३-प५०छ७ 00 722९ 6 १९- 
बरपेपडी एबएप7९ए०(3 सए. ठिलह० वपपटाएाहड श्र थॉ। 0प्योटाए 5एए०टड ए उप्एए)) णीणि- 
शएुप 63 छ/0ए९ णाब्पेश्वुप१८० ६० छाणए. 6 7स्‍/ट70400गथ. ए705 4700 03876९,) 
इसी प्रकार, भन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप ([्राटा080०घरथे )/०प्रटपबघाए एप्पते) के भनुमार, “अन्त- 
रष्ट्रीय तरलता के अन्तर्गत उन समी वित्तीय साघतो एवं सुविधाप्रो को सम्मिचित क्रिया जाता 
है जो किसी देश के मौद्रिक अधिकारियों को अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान सतुलत के घाटे की पूर्ति के 
लिए उपलब्ध रहते हैं ।7 (7(6८४३४७००१ [रवुणता09 एएच्र93७ ण॑ थी प्राढ 700ए०७४ फ्बा 
806 बशभ्ानें)।७ -. ६० ९९ क्रण्परण्एए. ब्िरपपणटापठड 09. 60009 ००. फट - फ़ष्पए०४० ० 
7्26९४७४ ६४९ 99[570€ 0 99ए०१९८०५४ ८6००७.) इसके प्नन्तर्गते उन सभी साधनों को रखा 
जाता दे जो किसी देश को मुगतान सतुलन के घादे की पूर्ति के लिए शीघ्र उपलब्ध रहते हैं तथा 
साथ द्वी, उन साघनो को मो सम्मिलित किया जाता है जो प्रन्य देशो मयवा अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक 
स्स्थाओं से पर्याप्त मात्रा मे बातचीत के बाद प्राप्त होते हैं। इस प्रश्मार अधिक स्पष्ट शब्दों में 
यह कहां जा सकता है क्षि एक निर्धारित अवधि में उपलब्ध एवं वाद्धित कोपो के अनुपात को 
वरलता कहते हैं ॥ (६ ८७० 96 छक्ता०छलते, 89 3 एड00 0 छिप्त३ ता॥छठड०6 *9 फिचतेड 
ग्रधव्पेथ्पें 0996० 8 ०८४थए एव्ध०वे एँ ध्रत८ ) 964 ई० मे अखिल मारतीय ज-##क परिषद्‌ 
में भ्रन्तर्याष्ट्रीय तरलतता की व्याख्या इस प्रकार से की गयी थी, “अस्तर्राष्ट्रीव तसतक्तता मे वे 
सभी साधव आते हैं जो कि भुगतान सतुलन के घाटे को पूर्ति के लिए विभिन देशो के मोद्रिक 
प्रधिकारियों के पास उपलब्ध रदते हैं /” इसी प्रकार कोथ होछेंफोब्ड के अनुसार, “अन्तर्राष्ट्रीय 
तरनठा का ठात्पें स्वर्ण तथा डॉलर एवं स्टलिंग जैसी विदेशी मुद्रात्रों के भण्डार से है जिनका 
पन्तर्राष्द्रीय भुगतान में मुक्त रूप से प्रयोग किया जाता है। इसके प्रन्तयेत किसी राष्ट्र से उघार 
लेने को क्षमता भो सम्मिलित रहतो है।” ( उवाधावदधउपजं धरधृषाताप छ पद प्टाफ द्वाए्टण 
६० ४86 त्षणाव बएएए ० 7९30प7०९3 67 हणुत्‌ 67 ० तप्धट्यणछ6् छवि बए6 ०७७ पपऊ 


32 मुद्रा एव मोद्रिक सस्थाएं 


46 उर्धादयहाा003॥9,. 5एए 83 चंग्र।बा5ड. ० इ#ट्पाजहु. जराएड 4९०7-८४ ०६ एण्च्क्ष्या 
पिध्फ) 
इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय तरलता के ग्रन्तगंत निम्ना कित को सम्मिलित किया जाता है --- 
() स्वर्ण (5०१) , 
(7) विदेशी मुद्राओ का कोष ( 7०72१ एंडटथ्रव०8८ पे८४८४४८$ ) जिन्हें समी देश 
भुगतान के रूप में स्वीकार करने के लिए तैयार हैं, तथा 


(४४) किसी देश के उघार लेने की क्षमता (छ8000ाशढ्ठ 0४७4ण७घ७ ण & फढा०) ॥ 


(7) स्वर्ण ( 0०० ) *--प्राज भी स्वर एक ऐसा पदार्थ है जिसे सभी देश व्यापारिक 
भुगतान में सदा लेने को तंयार रहते हैं। इसका कारण यह है कि आज भी ग्रधिकाश राष्ट्रो मे 
स्वर्ण का प्रयोग मौद्धिक आधार के रूप में किया जाता है। अ्तएवं, स्वर्ण-कोपों की मात्रा को 

अन्तर्राष्ट्रीय तरलता का सर्वाधिक महत्त्वपूर्ण साधन माना जाता है। 


(४) विदेशी धरुद्राओं का कोप (#९5०९ए८३ ० एकपलट्टव (प्रकथ्गण८५) .-बतंमान 
समय मे विभिन्न देश स्तर्स के साथ साय कुछ विदेशी मुदाओ का कोष मी रखते हैं जिहें मुगतात 
के रूप मे प्रत्येक देश लेने के लिए सदा तेथार रहते हैं। इस प्रकार की मुद्राप्रो मे अमरीकी डॉनर 
सर्वाधिक प्रधान है । इवके प्रतिरिक्त पोंड स्टलित, जापानी ये तया जम मार्क मी ऐसी विदेशी 
मुद्राएँ हैं जिनकी ग्रथिक जगत में बढुत ऊँबी साख है। कई देश ख्यं के साय-पराथ इत विदेशी 
मुद्राप्रो का प्रयोग भी पत्र मुद्र। जारी करने के आधार के रूप में करते हैं । 

(7) ठधार लेने को क्षमता (77८ ८४०७३४०४ (० 9००५७) -अन्तर्राष्ट्रीय तरलता 
का एक महत्त्वपूर्ण साधन ऋण अबवा उधार लेने की योग्यता (78 ब०॥7॥ए ०7 ८893009 (० 
#०770५) है। जो देश पन्य देशो से उतार लेकर अपने प्रायातो का भुगतान कर सकते हैं उनका 
विदेशी व्यापार निरन्तर चलता रहता है। हस प्रकार का उधार विदेशी सरकारो, विदेशों रे 
स्थित वैको (जेंसे अमेरिका तथा जापान के आयात-निर्यात बैंक) ग्रथवा ग्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष, 
विश्व बैक तथा इनकी सहायक सस्थाओ या एशियन विकास बंक जैसी अतर्राष्ट्रीय सस्याग्रो से 
लिया जा सकता है 

इस प्रकार भ्रन्तर्राष्ट्रीय तरलता--स्वणुं-कोष + विदेशी मुद्राप्नों का कोष +अन्तर्राष्ट्रीय 
सस्था्रो के कोपो का योग।, हाल मे ही स्वर्ण के भौद्धिक उपयोग को समाप्त करने की एक 
योजना तैयार की गयी है । भौद्विक उपयोग से स्वर्ण को हटाने के वाद पन्‍्तर्राष्ट्रीय तरतता का 
समस्या का रूप ही बदल जायगा । 

अन्तर्राष्ट्रीय तरलता का_महत्तत (पकाएण-8 १९९ ०६ प९ पगाटःए गा खतवुधा- 
प9) ;--आधुनिक विश्व में सभी देशों में झपरिवर्तेनीय पत्र मुद्रा के करण अन्तर्राष्ट्रीय लेन- 
देन का कार्ये एक महत्त्वपूर्ण समस्या बन गया है। यदि ग्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार सम्बन्धी मुगतान 
तत्परतापूर्वक नहीं हो ती व्यापार मे बाधा उत्पन्न होती है तथा इससे विदेशी व्यतरार की मात्रा 

में कमी भ्रा जाती है। इसके विपरीत पर्थाष्त मात्रा मे भन्तर्राष्ट्रीय तरलवा की उपलब्धि से 
विदेशी व्यापार ने निरन्तर कृद्धि हो रहेगी 2 

द्वितीय महायुद्ध की समाप्ति के समय विश्व के कुल औपचारिक स्वर्ण-कोषों का प्राय हु 70 
प्रतिशत माग केवल युक्त राज्य अमेरिका के पास जमा हो गया, अत झन्य देशों कै समक्ष तिय- 
मत रूप से विदेशी भुगतान करने की अदिय समय पल डी. गयी | प्रमेरिकी/ ण क्षीपक 
स्यायपुर;: वि भृश्श्प्क्प्मे की ए यह कि अर: ॥ कु न न [3066 
काम 
० पैेछ इसके प्रतिकूल हो जिसे हर्वर्ण के फयिंकीरी पूरा 84 रा या रहा और डॉलर 
इसके ठोक विपरीत थी तथा प्रमेरिकी व्यापार संतुलन निरतर पक गे ि बनी रही भौर हाय 
की माँग उसकी पूर्ति से श्रधिक्र रही | इसी कारण डॉलर के अभाव की करत १95 
१954 ठक डॉलर को दुरूभता का मिरतर झनुभव किया जाता 2 ॥ के कॉतस्‍्वख्व अेखिा पते 
बालू खाते मे भुगतान सतुलन विशेष रूप से प्रतिकूल रहने लगा जो 9 49 हूं० में 2 
स्वर्ण का तिर्यात होने लगा ! परिणामस्वरूप ब्ममसीकी स्वणं-कीपष बाई, 969 में !08/ 
डॉलर मूल्य का था, 958 ई० मे घटकर 20:58 अरब डॉलर ्प डी हुई उसका प्रधिशश 
भ्रब डॉलर हो गया। प्रमेरिका के स्वर्णु-कोष में इस प्रकार की 
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भाग यूरोपीय देशों को प्राप्त हुआन । इसके श्रतिरिक्त मुद्रा-कोष तथा विश्व बैक जैसी संस्थाप्रो के 
प्रयत्नो के परिणामस्वरूप भी अन्तर्राष्ट्रीय तरलता की वृद्धि मे पर्याप्त सहायता मिली । 


पिछले कुछ वर्षों में अन्तर्राष्ट्रीय तरक्षता के महत्त्व में मिम्नांकित कारों से बहुत 
अधिक वृद्धि हुई है +-- 


() विदेशी व्यापार में बुद्धि ([70८४६४९८ 9 7०८६७ 7720८) :--पिछले लगभग 
बीस वर्षों में झत्तर्राष्ट्रीय व्यापार की मात्रा बढकर चौगुनी हो गयी है। 948 ई० मे विश्व के 
कुल झायातों की वीमत 59 भ्ररव डॉलर थी जो बढकर ६68 में 225 भरव डॉलर हो गयी । 
विदेशी व्यापार के परिमाण मे इस अत्यधिक बुद्धि का विश्व के तरल कोपों पर अत्यधिक भार 
पड़ा है तथा इससे अन्तर्राष्ट्रीय तरल कोषों की मात्रा मे वृद्धि की समस्या सदा बढती जा रही है। 


(2) अन्तर्सष्ट्रीय व्यापार को तुक्नना में स्वरा के उत्पादन में धुत कम बांद्ध :-- 
पिछले वर्षों में झस्तर्राष्ट्रीय व्यापार की मात्रा में तो बहुत अधिक वद्धि हुई है किन्तु स्वृण के 
उत्पादन में वृद्धि इसकी तुल्ना में प्राय रुगप्प ही रही है। इरूके साथ ही, ब्यावसायिक कार्यों 
ठया निजी संग्रह के ल्ए स्वर्ण वीशंग मे वृद्धि के बाण रवष्-कोषों मे पिछले कुछ दर्षो 
में कमी ही हुई है। इससे भी अन्तर्राष्ट्रीय हरलता की समस्या भ्रम्भीर रूप घारण करते जा 
रही है । 


(3) डॉलर सहायता प्रें कमी :- अन्तर्राष्ट्रीय तरल कोषो के महत्त्व में वृद्धि का एक 
और कारण हैं। १$68 ई० तक दिश्व के प्राय: सभी जरूरत्तमन्द शप्ट्री को डॉलर की सहायता 
अति उदारतापूंक प्राप्त होदी रही थी जिससे अन्तर्राप्ट्रीय तरल बोपो वा झमावद कसी भी अनु- 
भव नहीं क्या जाता था विन्तु ।968 ई० के बाद इस सहायता को सीमित कर दिया गया तथा 
भविष्य में सयुक्त_ राज्य अमेरिका मे भीषण मोद्रिक सक्ट के बारश इसमे और अधिक वी बे 
आशा की जाती हैं । 


(4) नवीन योजनाएं :-- पिछले बुछ्ठ वर्षों मे एशिया, भ्रक्रिवा तथा दक्षिणी अमेरिका 
के विफासोन्मुख देधो ने द्ुत्गति से भराथिक विकास के लिए आयोण्ति तरीके को अपनाया है 
जिससे इन्हें डॉलर तथा पौड-स्टलिग जैसी मुरय मुद्राय्रो वी ३६िन झावष्यव ता पड़ने लगी । इससे 
भी अस्तर्राष्ट्रीय दरलता का ग्रभाव अनुमव होने लगा है । हि 


तरल कोषों की पर्याप्तता (80८१०४८०७ ०॥. पृर्णत ए६ल४८)-- झव भ्श्न है वि 
किसी देश के लिए क्तिना तरल कोप पर्याप्त होगा ? वास्तव में यह्‌ बहना। बहुत सरल बट है 
क्योकि अलग-प्रलग॒ देशों के लिए तरल कोष को माह्य उनको प्राथिक नीतियों में अस्तर के अनु- 
सार प्रलग-भलग होती है जो कोष एक विशेष आधविक नीत्ति के सदमे में पर्माप्त है, दूसरे प्रकार 
की झाथिक नीति के सदर्भे मे भपर्याप्त रूद्ध हो सकता है । उदाहरण के लिए, जब किसी देश भे 
चादे को पट दा साख के रा की नोति ऋपनादी गयी है तव अधिक तरल कोषो की 
आवश्यकता पड़ती हैं जौर जब बचत के दजट तथा साख सकुचन वी नोति श्रपना 
भ्रपेक्षाकुत केम तरल कोषों की आवश्यकता पडती है । जजाती हैतो 

वास्तव में, किसी देश के लिए तरल कोप की पर्याप्तता के सम्बन्ध में निर्णय के रि 

वा प फ सम्बन य के लिए 
उनके उद्दे श्यो की घ्यात मे रखना होगा। ये उद्देश्य दो प्रकार के न 
2800 हे होते हैं--.) राष्ट्रीय, तथा 
भ राष्ट्रीय दृष्टिकोस्प से देखते पर यह पता चलेगा कि अधिकाश देशो के मौद्रिक कानूतो 
में यह व्यवस्था है कि पत्र-मुद्रा के पीछे जुछ स्वर्ण तथा विदेशी विविमय कोप निधि के रूप मे 
रखे जायें । इस दृष्टि से पत्र-मुद्रा की वंघानिक आवश्यकतागो को पूरा करने के लिए निर्धारित 
मात्रा में 3 दा विदेशी विनिमय के तरल-कोप रखने पड़ते हैं। न्यवहार मे, प्राय: यह देखा 
गया है कि पत्र-मुद्रा व्यवस्था मे यथोच्चि लोच बनाये रखने के लिए केन्द्रीय बैंक निर्धारित मात्रा 
से कुछ भ्रधिक तरल कोप रखते हैं। झतिरिक्त तरल कोप रखने का प्रचान उहू श्य यठी होता 


है कि देश में मुद्रा चलन में भ्रावश्यस्ता से अधिक जही बढने पाये झ्लौर साथ ही मुद्रा के 
अविश्वास की भावना का भी झनुमव न हो। ही बढ़ने पाये घोर साथ ही मुद्रा के प्रति 


44 पु मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएं 


झन्तर एट्रीय दृष्टि से विघार करने पर यह स्पष्ट होगा कि स्वएँ सवा विदेशी विभिभय 
के तरल बोषो दी मु्य आावश्यवता विदेशी भुगतान के लिए होती है। जिन देशो का भुगतान 
सतुलन एत्विलहोता है वे स्वर्ण थवा विदेशी विनिमय के कोयो मे रक्षम घुका कर उसे 
सतुलित क स्ते है। श्रत विश््रि देशो वे शुल प्रायात-निर्यात की मात्रा भी तरल कोपों की 
आवश्यकता को प्रशाव्ति करटी है। छत्तर्राष्ट्रीय दष्टिषोर से तरस कोप रखने का एक अद्दत्त्त, 
पूर्ण उद्द श्य यह भी होता है कि भ्रपनी मुद्रा की विनिमय दर को उचित स्तर पर बसाये रखा जा 
सके । प्रन्तर्राण्ट्रीय तरल कोषो वी पर्यप्तता का प्रमुख भापदड यह है कि उनकी सहायता से 
अन्तराष्ट्रीय' लेन देन भ्रावस्मिक उतार-चढाव के वग्रेर चलता रहे। इस दृष्टि से बन्तर्राष्ट्रीय 
सध्मापार एवं पूंजी सम्बन्धी लेन-देन वे श्रनुसार ही तरल कोषो मे भी परिव्तत आवश्यक है। 
(परम २९३६ ५ ब्तेत्वुण्बच्छ़ 25 फबा फिर मालम्बधाणय॥! 59४९७ एण्ड ह7700[)ए7 जा! 
6ए बंप दशा हर, 2एते 7 75 छु०9ए6 क्‍0 289. फ़ ०फक एप कैशाए त्वुपने, 
॥ठ ।बहए७ फैट एणएए९ 0ीवयाध्याक्षपण्णनों प्िबॉ९ बत0 त्पीचत वृ/ल््मत्रंगाबों प्घाइब0- 
पघरए0$ १९ 9९, पा म्राणढ ग्राध्क्ाब्ात्प्रशं गक्‍ृफ्ंताए गा! 96 म८्टत॑च्छ,) 


प्रस्तराप्ट्रीय तरलता को पर्याप्तता का निर्णय करते समय इस बात को भी ध्यान रखता 
भाहिए कि कोपो का विभिन्न देशो मे वितरण यथोचित हो । यदि कुल भन्तर्राष्ट्रीय कोप एक या 
कुछ ही देशो में केस्द्रित हो तो यह पर्याप्त नही माना जा सकता । द्वितीय युद्ध के पश्चात्‌ ऐसी 
ही स्थिति थी जबकि भ्रपिवाश र्वरां भ्रमेरिका मे सकेन्द्रित हो गया था । 

इस प्रकार पिछले कुछ वर्षों मे विदेशी व्यापार के परिमाण मे वृद्धि तथा उसके तदनुरूप 


अन्तर्राष्ट्रीय तरल साधनों मे विस्तार के भ्रमाव के कारण अन्तर्राष्ट्रीय तरलता की समस्या 
विकराल रूप घारण करती गयी । निम्नक्ति तालिका से इसे श्रधिक स्पष्ट किया जा ध्कता है-+ 











अब्तर्राष्ट्रीय श्रायात एवं तरक्षता 

हे थे विदेशी विनिमय मात. ँसले कोष झायातों 
वर्ष स्व कौप . कग कोष कुल योग. आः के प्रतिशत में 
4948 34.9 33.4 47.9 99. 8] 
8957... 35.6 83.7 49.3... 80. 6 
]956.. 38.] 8 | 56.2... 97.2 58 * 
969. का. श्र 623. 246 50 
968 4],2 95.9 765 224 5 34 


उपरोक्त तालिका से स्पष्ट है कि आयात की तुलना मे अन्तर्राप्ट्रीय तरल कोश के झजु- 
पांत्त में तिरतर गिरावट होती जा रही है। यदि अन्तरोष्ट्रीय व्यापार मे विकास की दर 5 से 0 
प्रत्तिशत है एवं अन्तर्राष्ट्रीय तरलता मे वृद्धि बी दर केवल 3 प्रतिशत है तो तरतता अमाव 
(.:ए००११४७ ६००) का एप्टय होना बिल्कुल ही स्वाभाविक है।_ आज तो ग्रायः समी देशो में 
मौद्िक अधिकारियों दा मह विश्वास है कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की श्रावश्यकतागो को देखते हुए 
ग्रन्तर्राष्ट्रीय तरलता पर्याप्त नही है और यदि शीघ्र ही इस सम्बन्ध मे उचित कदम ने उठाये गये 
तो सम्पूर्ण अन्तर प्ट्रीय मौद्रिक यत ही घ्वस हो जायगा। 


इस सम्बन्ध में एफ तथ्य और उल्लेखनीय है और वह यह है कि अन्तर्राष्ट्रीय तरल कोषो 

कय वितरण अत्यन्त विपम्ष अथवा असमान है। उदाहरण के लिए, 2 के कुल अधिकृत स्वणों+ 
बोध का लगभग 75 प्रतिशत झाग केवल 9 देशो के पास है तथा शैष 25 प्रतिशत भाग अन्त" 
राष्ट्रीय सस्थाओ तथा झत्य दंशो मे विम्ाजित है । विदेशी विनिमय कोप के सम्बन्ध से भी 
के कुल विदेशी विनिमय कोप क्यू आय. 50 प्रतिशत भाग केवल सात 


लः ही स्थिति है ब्योवि ड 
देशो के अधिकार मे ईै । अन्तर ष्ट्रीय तरल साधनों के इस विषम वितरण के कारण अस्तर्राष्ट्रीय 


अगतान में कठिनाई का होना बिल्कुल ही स्वाभाविक है। 


हि 
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अन्तर ष्दीय तरलता में किस प्रकार वृद्धि की जाय १ 


अब प्रश्न यह है कि अन्तर्राट्रीय तरलता मे किस प्रकार से वृद्धि बी जाय ? अतर्राष्ट्रीय 
तरलता की समस्या के अध्ययन के लिए भस्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्राव्वोप द्वारा समय समय पर विकिन्न 
समितियाँ सगठित की घयी हैं. जिन्होंने इस सम्बन्ध मे विभिन्न सुभाव प्रस्तुत क्या है। इनके 
आधार पर अतर्राष्ट्रीय तरलता मे वृद्धि वे निम्नाकित उपाय बतलायै जा सकते हैं-- 

0) खरा के उत्पादन मेब्द्ध ( फिलद१5८ गग्र फि० एगल्वेपल्ा०त ०६४०० ) 
इस सम्बन्ध में सर्वश्रघान उपाय स्वर्ण के उत्पादन में बृद्धि करना है जिससे स्वर्ण का पृत्ति बढ़े 
तथा तरल वोषो का विस्तार हो | स्वण के उत्पादन में वृद्धि नयी ख़ानों के विकास तथा पुरानी 
खानो के विस्तार पर निर्मर करता है, बिन्‍तू यह तमी सभव है जबकि स्व निकालने वी लागत 
भें कोई व्‌द्धि नहीं हो, ही पियस बुछ बषो से यह देखा जाता है कि स्वसं के उत्पादन-ष्यय में 
निरतर रूप से वृद्धि हो रही है जिसस दक्षिणी भफ्िका के भतिरिक्त विश्व के अन्य समी र्व्ो- 
उत्पादक राष्ट्रो के उत्पादन मे निरतर कमी हो रही है। साथ ही, जो स्वएं उत्पन्न होता है उसका 
एक बहुत ही छोटा मांग भषिकृत फोषो मे सम्मिलित होता है तथा अधिकाश भाग निजी कार्यों एव 
सग्रह के लिए प्रयोग किया जाता है। साय हो, भाच ६८४ से स्वर्ण के दो प्रतर्राष्ट्रीय वाजार 
स्थापित हो गये हैं । एक मे प्रशासनिक इकाइयो द्वारा 35 डॉलर प्रति शझ्ोंस की दर पर स्वर्ण 
खरीदा जाता है तथा दूसरे भें निजी व्यक्तियो को किसी भी भूल्य पर स्वर्ण बेचा जाता है । 
इससे भी अधिकृत कोषो की दृद्धि मे बहुत भ्रधिक कठिनाई हो रही है। 


(४) स्व्ण के मूल्य में वृद्धि ( प्रद्र८०४७ इं9 +४6 एच८८ ० 8०० ) (-- बतर्राष्ट्रीय 
तरलता मे वृद्धि के लिए एक उपाय यह भी सुझाया जाता है कि स्वर्ण के अतर्राष्ट्रीय मूल्य को 35 
डॉलर प्रति श्रॉस से बडाकर 70 डॉलर या इससे भो अधिक कर देना चाहिए) राय हैरोड ने इस 
प्रकार का सुकाव रखा है। इससे विश्व के स्वर्ण-बोधो का मौद्रिक मूल्य बढ जायगा जिससे 
भ्रतर्राष्ट्रीय ध्यापार भे लेन-देन सरल एवं सुविधाजनक हो जायगा। उदाहरण के लिए, स्वर्ण का 
मूल्य 00 डॉलर प्रति भोंस करने पर तरल कोपों की राधि लगमग 6 प्रव डॉलर हो 
जायगी। स्वर्ण के भूल्य मे वृद्धि का प्रस्ताव विभिन्‍न राष्ट्री द्वारा भिन्‍न-भिन्‍त कारणों से किया 
गया है--जैसे दक्षिणी अफ़िका तथा भास्ट्रेंलिया भ्रघक लाभ कमाने के लाभ से, एव सोवियत संघ 
पूजीवादी देशों से सरोदे जानेवाले उपभोक्ता पदार्थों के बदले में कम ही स्वर्ण देने के लिए स्वर्ण 
के मूल्य में वृद्धि चाहते हैं। किन्तु ध्यानपूर्वक विचार करने से यह स्पष्ट होगा कि रवर्ण के मूल्य 
में वृद्धि से अनेक नयी समस्याएं उत्पन्न हो जायेंगी जिनमे निम्नाक्ति मुख्य हैं-- 

(क) मुद्रा स्फीति-स्वर्ण के भुल्य मे वृद्धि से सभी राष्ट्रो के स्वर्ण-कोपो की बीमत बढ 
जायगी ओर पत्र मुद्रा के पीछे रखे स्वर्ण कोष के भुल्य में दृद्धि से अधिक पत्र मुद्रा निकालने के तलए 
4९५४ को प्रोत्साहन मिलेगा। परिणामस्वरूप इससे मुद्रा स्फीति की दाक्तियो को भ्रनुचित बल 
मिलेगा । 

(ख) डॉल्तर का अवसूल्यन-- स्वणी के मूल्य मे वीद्ध से डॉलर वा एक प्रकार से अब- 
मूल्यन ही होगा । श्रतएव, बहुत सारे देश जिम्होन पौंड तथा डॉलर को रवर्ण क स्थान पर अपनी 
पत्रनमुद्रा का आधार बनाया है उन्हें कठिनाइयो का सामना करना पढगा । 

(7७) ट्विफिन योजना (पक ९१४४) :-केन्स ने 79६7980०व (>६०7778 एग्राण्य 
के लिए जो प्रस्ताव रखा था उसी के आधार पर ट्रिफ्नि योजना भी तैयार की गयी थी। इस 
योजना के अनुरार राष्ट्रीय मुद्राओ के कोपो का अत्तर्राष्ट्रीयकरण। करके अतर्राष्ट्रीय भुद्रा कोप वो 
एक पतर्राष्ट्रीय केन्द्रीय बैंक का रुप देना चाहिए । इस नवीन मुद्ा-कोप को एक ऐसी दर पर 
साख के सृजन का अधिकार होगा जिस पर विश्व को अथ ब्यवर्थाएं विकसित हो रही है, किन्तु 
इसकी अधिकतम दर इससे 5% वापिक होगी । भविष्य मे उस नये मुद्रा-कोप वी भुद्रा रिजब 
करेंसो के रूप मे चलेगी । किन्तु ट्रिफिन ग्रोजग्रा को कई कारस्यो से व्यापक रूप मे मास्यता नहीं 
प्राप्त हो सकी, क्योकि (0) इस प्रकार की योजना से मुद्रा-प्रसार के प्रोत्साहन की आशका है, 
(४) इससे राप्ट्रो को अपनी ब्राथिक श्रमुसत्ता का एक भाग एक अतर्राष्ट्रीय सस्था को सुपुर्दे 
करना पड़ेगा जो स्वेधा उचित नहीं जान पड़ता । 


4]6 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ 


(7४) वनसस्‍्टीन योजना (एशगशलफ 798) :-दर्वेस्टीन ने मुद्रा-कोप की संरचना के 
अन्तर्गत ही अवर्राष्ट्रीय तरलता के वित्तार के लिए एक योजना तैयार वी है । इनके प्रस्ताव के 
अनुसार वे सभी देश जिनके पास प्रधिक कोष है, वे उस मुद्रा कोप वो ऋण के रुप में दे दें तथा 
उसके बदले भे ब्याजवाले ऋण पत्र बनवा लें जिनके पीछे, स्वर्ण को गारदटी हो । इन ऋश-पत्रो 
की परिपववता की भ्रवधि 4 वर्ष की होगी ! 

इस योजना को कार्यरूप देते के लिए उन्होने सुशा-कोप के तत्वावधान मे ह्वी एक 
'हत््टाए८ 5600कट्या 2(०००० बताने वा सुझाव दिया था जिरुदे द्वारा यह योजना कार्या- 
न्वित की जायगी । ये 

(र) जेकोब्सत योजना (.[8०००४०४ 750) :--वर्नस्टीन योजना से ही मिलती-जुलती 
एक योजना जेकोब्सन ने प्रस्तुत वो है। इनका सुझाव हैं कि आधिवय भुगतान वाले देशों (पा- 
20७ 999००९०६ ८००्७१९४) के साथ ऋण बचत बनुबंधो, (5भा0+%ए ८८०॥5) की व्यवस्था 
की जानी चाहिए। इससे साधन वो जो वृद्धि होगी वह 5 ००४० ॥7९ 0६ 76*007८७ के रूप मे 
कार्य बरेगी। जब मद्रा-वोप यह ग्रनुभव बरे कि तरलता वी मय बढ रहो है तो वह वक्त पनु- 
बंधो के झतर्गंत प्रमुख मुद्राएं भ्राप्त कर सकता है श्रोर इस प्रकार से प्राप्त क्रेंसियो को जरूरते- 
मद देशो को उधार देकर उनकी कठिनाइयों को दूर कर सकता है। 
$ जेकोब्सन योजना को सिद्धात रुप मे स्वीकार विया गया है तथा इसके सत्तग्रत प्रमुख 
करेंसियो का एवं पूल (7००!) बनाया गया है जिसकी राधि 6 मिलियन डॉलर है | इस पूल को 
शरणदाता वलब (7,टाप८० 0०9) भी कहते है,जिसकी स्थावना !2 प्रमुख देशों के सभर्थत् से 
हुई है । इसमे झ्ावश्यकतामद लोगो वो ऋण प्रदात विया जायगा । 
79]९ ६7 ॥7]080708 कि८४ --अतर7षट्रोय तरलता वी 
लए एक यह भी सुभाव दिया जता है कि ससार के सभी देश 
निश्चित विन्मिय देर वी नीति का परित्वाग कर लोचपूर्ण दिन्मिय दरो की नीति अपना लें । किन्तु 
इस सुझाव की भी कई व्यावहारिक वठिनाइयाँ है जिसस यह श्रधिकाश देशो को मान्य नही है। 


विशेष आहरण अधिकार या कागली स्वर्या 
(पक्रढ 5फव्टाब 0:4७778 वरा880७8 ०7 ९०४० 5०07) 


प्राकक्यन :--अन्तर्राप्टीय व्यापार में विछले कुछ वर्षों मे इतनी तेजी के साथ बृद्धि हो 
रही है कि भुगतान के साधन जंसे स्वण तथा रिजिवं मुद्रा इत्र बढो हुई आवश्यकताओं की पूर्ति मही 
कर पाते। दूसरे शब्दों मे, स्वए, डॉजर तथ्य पौड-स्टलिय द्यादि से अन्तर्राष्ट्रीय तरलता की 
समस्या का समाधान अब सम्भव नही रह गया । इसी बीच 4967 र्था 968 में विश्व के आधिक 
रुगमच पर कुछ ऐसी घटनाएँ घटो जिन्होंने विश्० की मौद्रिक प्रणाली को बिल्कुल भक्‍भोर 
दिया। सक्ष ५ में ये घटनाएँ निम्भाक्रित थी-(क) नवम्बर, 967 मे ब्रिटिश पौंड का प्रवमूल्यत, 
।ख) स्वर्ण पुल वाले देशो द्वारा लदन स्वण-वाजार मे स्वर्ण वी बिश्री को वन्द कर देना,ग) स्वर्ण 
के भूल्य मे अत्यधिक वृद्धि ठतथा (घ) स्वर्ण की ह्विन्मूल्य प्रशाली की स्थापना। इन गम्भीर 
घटनाओं का परिराम यह हुआ कि 30-3] भा्चे 3968 को दस देशो के समूह ( 776 07०0० 
ण॑ प८०)१ ने एक नयो योजना की रूप-रेखा दी जिसे विशेष आहरण झधिकार प्रथवा वागजी 
स्वर्ण (7297८ 0००) भी कहते हैं। इस नयो योजना को अधिकृत रूप देने के लिए मुद्रा-कोप के 
कुल मताधिकार का 85 प्रतिशत माय इसके पक्ष में आना आवश्यक था जो इसे प्रक्टूवर, 7969 
दो प्राप्त हो गया । 

विशेष आहररप अधि कार क्या है २? (५ ॥७६ 35 5फल्‍टथं 7/0०घड्ट रि'प्टी/$ २) :-- 
विशेष प्राहरण अधिकार अतर्राष्ट्रीय भुगतान करने के लिए निश्चित रबम तक विदेशी मुद्रा 
प्राप्त क रते का एक नया साधन है। विदेशी भुगतान मे जिस प्रकार सोना समय है, उसी प्रकार 
एस० डो० आर" से प्राप्त अधिकार भी समर्थ है, इसीलिए इस कागजी-स्वर्ण (7396० 5०१) 
भी कहा जाता है। इस्त प्रकार विशेष आहरण अधिकार एक नयो अन्त ट्रीय सम्पत्ति 


] थे दस देश है-वेनजियम, के नाडा, फ्रास, इटली, ज्मनो, जापान, निदरलेंढ, स्वोडेन, विटेन तथा 
सबुक्त राज्य अमेरिका ॥ 
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है जो अंतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप मे वर्तम न कोर्षों स्वर्ण तथा विदेशी मुद्राप्नों के प्रभावपूर्ण 
पुर 5 का काय करेगी और अतर्राष्ट्रीय कोपो में स्थायी रूप से वृद्धि करेगी।” ( 786 
५ 0 ए्‌ !$ आ€९ 8 ए<ज 4टाघबा0एवों 4५5९६ शोगरटोी३ चर्गी 96 ब्य टींटटाएड डफ्ज़ञोट्पटा: 
4० €्पाइफाड एटडटाएट 356४५ 8णें१े, इ६छधश८ एग्राध्यणट5, बापे जट॒३ट१ए६ टौँगपाड 07 ८ 
एज्जत, गार एड: ध्यी फू 3 एलपग्यला बवेदात09 70 एणपेत इ2३टाए९ ) 


चहली जनवरी, ॥970 से झारम्म हुए इव कोष का संचालक अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
है। मुद्रा-कोष के खाते मे इसे पृथरू्‌ रूप से निर्मित को गयी है तथा मुद्रा कोष से इनका हिंसाव 
किताब बिल्कुल पृथक रहेगा । इन कोधो का झाबटन मुद्रा कोप के सदस्यों मे उनके वर्तमान 
अम्यशो के अनुपात में किया जाता है ॥. ( 5ए००८७३। ए/वचप्र्ठ पहां॥ड 6 86९०५वाँ ध्ापद5 
०7 चाल ४#०ग८: ०ी पाल ॥ ४६ ए. वृष.) इधछुआओॉट 3घ5्ते ताइ56८६ 70०7 पार णाटर 
300००चल्‍स्‍३ ०7 पं | 7? शादी क्रो फंड ताशवेल्त बणणाहु 6 एप एबलवटाए4- 
७ 8 खहताँटएड १0 36007व486९ शा पद 975 ८7६ | 24 7४ (००६७४ ) विशेष ग्राहरण 
अधिकार योजना मे यह प्रस्ताव है कि मुद्रा कोप प्रतिवर्ष भ्रपनो लेखा बहियो में एक निश्चित 
राधि के नये रिजर्व (कोप) दर्जे कर लिया करेगा । इस रिजर्व में प्रत्येक सदस्य को झ्ानुपातिक 
हिसस्‍्पा मिलेगा जो कोप में उस देश के वर्तमान चन्दा ( 5प95०४ए४०४) पर निर्मर करेगा । 


एंस० डी० आर० योजना के प्रन्तर्गंत 970 जनवरी से प्रारम्भ होकर श्रव तक पांच 
आवटन (270८७४००) किये गये हैं । इनमे से 970 मे 5 700 ए 34] 4 करोड, 97] में 5 70 
॥९ 294 9 करोड तथा 4972 मे & 0 छे 292 5 करोड जारे किया गया, यानो तोन वर्षों मे 
रत राशि $ 70 २ 93। 5 करोड है। कोप का कोई भी सदस्य 8 70 7२ में माग ले सकता 
॥ 3! दिसम्बर, 972 तक कोष के कुल 25 सदस्यों में से इसमे 6 सदस्यों ने हिस्सा लिया 
था। एस० दी० ग्रार० योजना में कुछ देशो का हिस्सा निम्न प्रकार से है -- 


एस० डी० प्रार० मे प्रमुख देशो का हिस्सा 


देश मिलियन डॉप्तर 
संयुक्त राज्य प्रमेरिका 866 88 
इंगलैड 409 92 
भारत 326 00 
पाकिस्तान 34 60 


973 के प्रथम भ्रद्ध -भाग के अत तक सभो देशो का गन्तर्राष्ट्रीय कोष ([#९0एडध०प्थ 
8८४८००८) 50 | विलियन तक पहुँच गया था । 


(एप्त० डी० श्रार० योबना की प्रधान विशेषताएं 
( ४७70 (३४फ८5 6 ९ 8 0 ) 
कि विशेष आहररा अधिकार की भी कई प्रधान विशेषताएं हैं। इनमे से कुछ प्रमुख 
ताएँ इस भ्रकार से हैँ 

(।) पूरक के रप में काय -सर्वेप्रयम तो एस० डी० आर० अस्तर्राष्ट्रीय तरलता के 
लिए वर्तमान रिजवे सम्पत्ति के प्रभावशाली पूरक के रूप म कार्य करता हैं । 

(१) पुस्तक प्रविष्टि मात- मुद्रा कोष का 'विशेष आहरण' केवल पुस्तक पश्रविष्दि के 
आधार पर निर्मित करता है, अर्थात इन अ घिकारो के पीछे किसी प्रकार को जमानत आदि रखने 
की व्यवस्था नहीं है ! इसे मुद्रः कोष के एक अलग खाते मे दर्ज कर लिया जाता है । 

(3) वित्तरर्म -पअत्येक्त सदस्य का विशेष आहरण अधिकार मद्रा कोष में उसके कोटा के 
अनुपात मे निर्धारित किया जायया । उद्दाहरुणख के लिए, यदि मु ।-कोष में किसी सदस्य का 
मु० मीौ० स०-श7 


बी8 मुद्रा एव मोद्विक सस्थाएँ 


अ्रभ्यश !0 श्रतिशत है तो झाह*ए अधिकार मे भी उसका हिस्सा 0 प्रतिशत ही होगा। प्राहरए 
अधिकारों वा निर्धारण सामान्यतया 5 वर्षों वे लिए किया जायगा । 


(4) प्रयोग- विशेष आहरण अधिकारों का प्रयोग केवल दो उद्देश्यों के लिए किया जा 
सकता है--(अ्र) भुगतान सतुलन की प्रतिकूलता को दुर करने के लिए, तथा (ब) अपन कोषो को 
सामान्य स्तर पर लाने के लिए ! 


चतमान समय में कोई भी सदत्य राष्ट अपये विशेप-प्राप्ति अधिकार का तोन तरीके से 
प्रयोग कर सबता है-सवप्र +म॒ तो यह इसस अमेरिकी डॉलर या फ्रॉच फ्रक या ब्रिटिश पौंड खरीद 
सकता है। द्वितोयत , यह अपने विशेष-प्राध्ति-प्रधिकार का प्रयोय दूसरे सदस्यों क साथ प्रपनी 
मुद्रा के जमा को प्राप्त करने में कर सकता है। तृतीयत , कोई सदस्य-राष्ट्र अपने विशेष-प्राप्ति 
झधिकार का भ्रयोग मुद्रा-कोप से अपनी मुद्रा के पुन क्रथ्न के लिए भी कर सबता है। वास्तव मे, 
सदस्य राष्ट्र इस अधिकार का प्रयोग केवल भुगतान सतुलन के धादे को पूर्ति भ्रधवा अपने स्वर 
एब जम के कोष में वृद्धि की आवश्यकताग्रों के अनुरूप परिवतन के लिए कर 
सकते है । 

(5) बैक त्पिक हिस्सेदारी-विशेष आहरण अधिकार योजना मे मुद्रा-कोप का कोई मी 
सदस्य हिस्सेदार हो सकता है, किन्तु यह हिस्सेदारी अनिवार्य नही है तथा एक बार इस योजता 
के भागीदार हो जाते पर भी कोई देश अपने इच्छानुसार क्रिसी मी समय इससे अलग हो सकता 
है। इस दृष्टि से विशेष श्राहुरण अधिकार योजना बिल्कुन उदार है । 

(6) विशेष श्राहुररण श्रधिकारों की सोमा--विश्वेप भ्राहदणा अधिकारों के लिए भी 
एक सीमा निर्धारित कर दी गयी है । कारण यह है कवि जिन देशो के खाते में विशेष श्राहरण 
अधिकार जमा होते हैं. उनकी स्थिति ठोक उन देशो की तरह होती है जो अन्य देशों को उधार 
देते रहते है । पर-तु कोई भी देश पसीमित मात्रा में उधार नही दे सकता क्योकि अ्सीमित मात्रा 
में जमा कारने वा अर्थ असीमित मात्रा मे उधार देना है, जो बिल्कुल प्रव्यावह/रिक एवं भ्रनुन्तित 
है। प्रतएव, इसका ऋणदाता देश पर अनुचित मार पडने का मय रहता है । ग्रत विश्वेष आ्राहरण 
अधिकारों के लिए भी एक सीमा निर्धारित कर दी गयी है कि किसी भी देश के लिए अपने 
पे अधिकार कोटा के तिगुने से श्रधिक विशेष प्राहरण अधिकार कोष रखना झावश्यक 
न । 

(7) ब्याज-जिस देश के खाते मे अपने निर्धारित अ्रम्पश से अधिक प्राहरण झधिकार 
कोप जमा हो जाय तो उसे अभ्यश से अप्रिक कोष पर ब्याज देने की व्यवस्था है जो मुद्रा कोष 
द्वारा निश्चित की जायगी | वर्तमान समय में यह ! 5 प्रतिशत है । 

(8) दैनिक शेष--इस योजना में भागीदार देशो के लिए ग्पने खाते में श्रपते ज्ञिए 
निर्धाध्व भाग के कम-से-कम 30 प्रतिशत विशेष आहरण झविकारों का दैनिक शेप रखता 
पड़े गा । यदि किसी समय किसी देश के ग्राहरण अ्रधिकार का शेप 30% से कम भी ही आय तो 
निर्धारित अवधि ( जो सामान्यत पाँच वर्ष होती है ) के अन्त चक यह बाकी 30% ला भा 
जानी चाहिए। इस कोटा को पूरा करने के लिए मुद्रा कषोप को स्वर्ण या कोई भी 38 
मद्रा देती पडेगी जिसके बदले आहरण अधिकारो की आवश्यक इकाइयाँ मिल जायेंगी। 

कं (9) विदेशी बिनिमय सचय से एक स्थायी छूट्धि इस योजता की सर्वाधिक प्रधान 
विशेषता यह है कि विशेष आाहरण अधिकार का 70% बिना शर्ते अधिकार है; इसे क है 
वापिस लौटाने वी ग्रावश्यक्ता नहीं है और इस प्रकार यह देश के विदेशी विनिमय में एक स्था: 
पड हर रे ः लोगो के अनुसार मुद्रा-कोष का विशेष झाहरण अधिकार 
(7 ९ 2 को छापरॉप्टरीय प्रादिष्ड सुद्रा की तरह है वथोकि (अ) इन अधिकारों 
पं क्रेवल मुद्रान्कीप को प्रतिष्ठा ही निधि का कार्य 


ही प्रकार का कोष नहीं रखा जाता 
ई (व) ये इकाइयाँ स्वर्ण में परिवर्तनीय नही होती तथा (स) इवता सृजन झाधिक सकट 


पे छुटकारा पाते कै लिए किया गया है। 
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(। ) अधिकार से वचित जब भो कोई देश विशेष आइरख स्‍्धिकार का उपयोग 
अमुचित रूप मे करता है तो मुद्रा-शोप उस देश को चेतावनी दे सकता है ग्यौर यदि सम्बद्ध देश 
चेतावनी वी अवहैलना करता है तो, उसको विशेष आहरण मधिकारो से वचित किया जा 
सकता है। 


(2) मद्रा-क्ोप द्वारा मनोनयन--जब छिसो देश को भुगतान करने के लिए रकम की 
आवश्यकता पडती है तो मुद्रा-फोप ण्ह निर्धारित करता है कि यह राशि किप्त देश द्वारा दी जाय । 
सामान्यतया जित देशो के तरल कोष अधिक होते हैं या जिन देशो के खाते मे सामान्य स्तर से कम 
विशेष आहरण अधिकार जमा होते हैं, मुद्रा-होप उन देशों को विशेष आहरण खरीद कर प्रार्थी 

'श को प्रावश्यक राशि देने का आदेश दे देता है । 


विकासशौल्त देश एब विशेष जाहरण अधिकार (5 70 ॥ बाप एव्सथकण्डट 
(०07८७) ---विशेष ग्राहरए/ अधिकार योजना विकासशील देशो के लिए विशेष रुप से उप- 
योगी बतलाई जाती है । इसके निम्नाकित कारण हैं --- 


(7) विफासभोी क्षै देशों छो अधिक रकस “--इस योजना के फलस्वरूप जितनी राशि के 
विशज्नैप आाहरण अधिकार निर्मित ”कण जायगे उतका लगभग 27% विकासशील देशो को प्राप्त होगा । 


(0) तीत्र आथिरू विकास--इप्तके अम्तगंत इन देशो में प्रधिकाधिक पूंजी का आगमन 
होगा जिससे उतके आधथिक विकास की गति में तोब्रता भायगो । 


(एप) झुद्रू कोप का ग्धिक सहयोग -नयी व्यवत्या म मुद्रा-कोष के निर्णय भ्रधिकारो 
का बृद्धि हो जायगी, अत विकासशील देशो को पहले से अधिक विस्तृत सुविधाएं उपलब्ध 
हो सकेगी ) 

विरोप श्राहरण भ्रधिच्ारों की आलोचनात्नक समोक्षा (8 एशफ०भ 8एफएक्रर्क ण 
७6 $ए६०८०ं. 079७णष्ट एा800)--किन्तु उपरोक्त ग्रुणो के साथ-ही-साथ एस० डी० झार० 
योजना की बहुत अधिक झालोचना भी की जाती हैं जिनमे निम्नाक्ति उल्लेखवीय हैं -- 


(१) यह पोजना केवल विश्वास पर आधारित है क्योकि “अधिकारों के पीछे किसी प्रकार 
का बहुमूल्य कोष नही रखा जाता है ग्रत. यदि लोगो का एस० डो० झ्रार० पर से विश्वास सम्राप्त 
हो जाय तो यह योजना भी असफल सिद्ध हो जायगी ।? 

(0) इस योजना में सदस्यो को योजना से किसी भो समय हटने की स्वतत्रता दी गयी हैँ। 
इस नयी व्यवस्था से घनी देशो पर अधिक नार पडने की सम्मावना है और सम्भवत कुछ को 
इससे कोई लाम भी न हो । इस प्रकार के देश यदि इत्त नयी व्यवस्था से मुक्त मी हो जाय तो 
उन्हें कोई हानि नही होगी । भ्रत एस० डी० आर० योजना की सफलता मी घनी देशो के योगदान 
को इच्छा पर ही निभर करती है। 

(४४) एस० डो० झर० योजना इस दुरष्टकोण से निहृप्ट है कि इसमे “प्राधकारों' का 
उपयोग न तो सुरक्षा-सस्वस्धो आवश्यकताझों ओर न निजी झ्षोत्र से वस्तुएँ खरीदने के लिए ही 
'किय्रा जा सकता है जवकि स्वर्ण तथा विदेशी मुद्रा के रूप मे जो तरल कोष रखा जाता है, उसका 
उपयोग किसी भी आवश्यक कायं के लिये किया जा सत्ता है। 

(7) नयी योजना से विकासशील देशो को कुछ लाभ तो अवश्य होगा किन्तु उन्हें इस 
कप सरलता से ऋण मिलने पर उनमे भुद्रा-प्रधार के वातावरण को झौर अधिक प्रोत्साहन 

भैलेगा । 

बनंर योजना (५४८ण८० ९9०) ---यूरोपीय साझा बाजार में सम्मिलित देशो के 
विशेषज्ञों ने एक. आर्थिक एथ मोद्रिक सघ (ि०एए्णप्घा८ बमत॒ खैधण्पवगाए एपण्ा००) की योजता 
तैयार की है जिसे वनर योजना ( #शटाप८४ ९७७ ) कहते हैं। इस योजना को साका बाजार 
में पूर्व सम्मिलित 6 देशो की सरकारो के पास भेजा गया जिन्हें इसे 79/0 के अन्त तक स्वीकार 
करना था । इसे तीन स्तरो मै कार्या वत करने का निश्चय किया ग्रया है। इसे ॥ जनवरी७ 
49 । ई० से लागू करने को व्यवस्था थरी॥ इस णोजना के भन्तगेत एक सामान्य यूरोपीय मुद्रा 
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चालू करने की व्यवस्था है जो यूरोपीय संघीय सुरक्षा व्यवस्था (2पक्‍०ए:कय एश्तट्स्वों (२८३८०ए८ 
$99८८०) पर आधारित होगी । इसके झ्राधारस्वरूप एक (7०शाण्यण्मा(ए डिध्वजि॥54६0०ा सिएप 
की स्थापना प्रथम स्तर के पूर्व # हो जायगी ॥ किन्तु इग़लेड के साझा बाजार में सम्मिलित होने 
के वासण इस योजना को लागू होने मे देर हो रही हैं। 
विशेष अध्ययन-सुची 
4. परफल 88%लाप 40070 घांई 4 4पाए्एच३। पिएा०८० 4972 
2. 2?9फएशड चट80 8६ एल वशवंबा #0००7०फरईं० शैड50थं8४०07 . 


अध्याय : 4 
विदेशी विनिमय 
(ए८म्शंड्य 5ंडएा३ण2०) 
विदेशी विनिमय का अर्थ (४५०८० एण 8००हय टेडट5०४०):--विश्व के विभिन्न 
देश अपनी विभिन्न द्ावश्यक्षतापों की पूर्ति मे यदि ग्ात्म-निर्मर रहते तो अन्तर्राष्ट्रीय आधिक 
सम्बन्ध की कोई समस्या ही नही उठती । किन्तु झ्राज विश्व का कोई मी देश आत्म-निर्भर नही 
है। प्रत्येक देश अपने देश को चीजें अन्य देशो के ट्ाय बेचता है एवं उन देशों से अपनी झ्राव- 
श्यकृता को वस्तुएँ खरीदता है। उदाहरण के लिए, मारत अमेरिका के हाय अपना अभ्ञक एवं 
मैगनीज वेचता है, और अमेरिका से दवाएं तथा विभिन्न प्रकार के यन्त्र आदि खरीदता है। इस 
भ्रकार प्रत्येक देश उन्ही वस्तुओ के उत्पादन में विशिष्टता प्राप्त करता है. जिनके उत्पादन में 
उसकी सापेक्षिक कुशलता झ्रधिक रहती है। दूसरे शब्दों मे, आज विश्व को आधिक व्यवस्था 
अ्रन्तर्राष्ट्रीय श्रम-विमाजन अयवा विशिष्टीकरर पर प्राधारित है। इसी से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
(967740४0०४॥।| 7 73प८०) का जन्म होता है ॥ 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के परिणामस्वरूप ही अन्तर्राष्ट्रीय लेव-देन की सम्रस्या उत्पन्न होती 
है। यहां पर यह कहना आवश्यक है कि विश्व में ऐसा कोई पदार्य या भुगतान का साधन नहीं है 
जो सर्वत्र स्वीकार किया जाता हो, यात्री अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा नाम की कोई चीज नही है। स्वर्ण 
इस सम्बन्ध में एक अपवाद अवश्य था, जिमके विभिन रूपों एवं कार्य-प्रणाली की व्याख्या पिझले 
अध्याप मे को जा चुकी है। किन्तु आधुनिक विश्व से तो स्वर्ण भी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा मही रह गया 
है। प्रत्येक देश की प्रपनी-प्रपती पृथक एवं स्व॒ृतन्त्र मोद्रिक प्रणाली है। उसको अपनी स्वतन्त्र 
मुद्रा है जो उप्त राष्ट्र की सीमा के अदर बगैर किसी भ्रतिवन्ध के चलती है, किन्तु राष्ट्र की सीमा 
के बाहर जिसे कोई मी व्यक्ति भुगतान के रूप मे स्वीकार नही करता । उदाहरण के लिए भारत 
की 33 रुपया है, इगलैड की मुद्रा पौंड-स्टलिग है अमेरिका की मुद्रा डॉलर है इत्यादि | देश के 
प्रार्न्ता एक भुगतान में इन महा को सभी स्वीकार करते हैँ | उदाहरण के लिए, यदि बम्बई का 
कोई व्यापारी कलकत्ता के किप्री व्यापारी के हाथ कपडा बेचना है तो वह मारत की मुद्रा, यानी 
रुपया या भारत के किसी बैक के नाम चेक महर्प स्वीकार कर लेगा। किन्तु यदि वही व्यापारी 
अपना कपडा न्यूयार्क के किसी व्यापारी के हाय बेबता है तो कपडे के मूल्य का भुगतान किस रुप 
में होगा, यह एक समस्या हो जाती है। न्यूथार्क के खरीदार के पाप्त डॉलर के नोठ हैं, किन्तु 
ये डॉलर के नोट बम्बई के व्यापारी के लिए प्राम बेकार होगे। क्योकि उसे मारत में कोई 
स्वीकार नही करेगा । बम्बई के व्यापारी को तो रुपयो के नोट चाहिए, किन्तु इस प्रक्नार का 
नोट न्यूयार्क के व्यापारी के पास नही है । इस प्रकार विदेशी व्यापार के वगरण मु गतान की 
ममस्या उठ खडी होती है । 
किन्तु कार्य रूप में इस प्रकार की विभिन्‍्तता के कारण कोई कठिनाई नही होती । वम्बई 
का व्यापारी न्यूयाकों के किसी बैंक के ऊपर डॉलर चेक पाकर उसे अपने शहर के किसी बैक के 
पाप्त जमा कर देगा और उसके बदले में वहाँ से रुपये-पैसे के रूप मे जमा की रसीद प्राप्त कर 
लेगा । किन्तु यह भुगताव का कार्य अभी इसीसे समाप्त नही होता । अब प्रइन यह है कि बम्बई 
का बैंक इस डॉलर के चेक को क्या करेगा ? उसे तो डॉलर या सेट की कोई झावश्यकता नही है । 
प्रतएव बैक उन बेकार डॉलरो को जमा करके क्या करेगा ? बैक डॉलर के चेक को भूना कर 
इसके बदले में रुपया तभी दे सकता हे जब यह्‌ उस डॉलर चेक को पुन भू ना कर रुपया प्राप्त कर 
सके, अतएव बम्वई वाला बैक उस डॉलर के चेक को किसी न्यूयार्क के बैक के हाथ बैचेगा । किन्तु 
विनिमय का यह कार्य यहाँ मी समाप्त नहों होता । यह विनिमय-प्रवाह इसी प्रकार आगे चलता 
जायगा और तभी समाप्त होगा जद चेक किसी ऐसे हाथ मे चला जाय जो रुपये देकर डॉलर लेना 
चाहता हो । डॉलर चाहने वाले न्यक्ति वे ही हो सकते हैं जो अमेरिका के निवासी हो या जिन्हे 
किसी अमेरिका निवासी को भुगतान करना हो। इस प्रकार विदेशी व्यापार--यानी विदेशों में 
का सेवाओं के क्रय-विक्रय के भुगतान के लिए विदेशी मुद्राओं के विनिमय की आवश्यकता 
पडती है । २ 
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यही विदेशी विनिमय का एक उदाहरण है ॥ विदेशी विमिमय का प्रथम आवश्यक सिद्धात 
यह है कि हर देश वो अपनी अलग झलग मुद्रा होती है जो यद्यपि उस देश की सीमा के प्दर 
चलती है किन्तु उस देश के बाहर नही चलती । इस प्रकार इससे यह निष्कर्ष निकलता है कि हर 
80४ जो देश की सीमा के बाहर होती है, उसमे एक से दूसरी मुद्रा म॑ विनिमय का प्रप्तग 
ता है । 
न इस श्रकार विदेशी विनिमय की विभिन्न तरीके से परिमाषा दी जाती है। उदाहरण के 
लिए--“विदेशी विनिमय वह प्रणात्ती है जिसके हारा व्यावसायिक राष्ट्र अपने अन्तर्राष्ट्रीय 
ऋषणों का आअगतान करते है ॥7 (क कटहुपए ढटोबथा8268 28 (४९ 3ए9३6९४7 एज छाए (०्क्राशशन 
078॥ 5६095 त/द्ब्ाएइट फोलाए धं्क।ई ०० ८बघ८। ०४० ) हॉरटले 'विदर्सा ( मश्ा7०३ 
५४॥४४८४5 ) ने विदेशी विनिमम की परिभाषा इस प्रकार से दी है, "विदेशों विभिमय श्रन्त- 
शष्ट्रीय भौद्रिक विनिमय का विज्ञान एवं कन्ना है ॥? (#तणए्ग फडगब्करहुट 28 फट श2। 
बकपे $स८टघ०९ 0 ]28067प६0०78) ३०7८९ एऋवंगाएागह ) कला के रूप में इसका सम्बन्ध 
उन सब सस्थाओ से है जो विदेशी मुगतान मे सहायता पहुँचाती है तथा विज्ञान के रूप में इसका 
सम्बन्ध केवल उस दर से ही नही जिस पर विनिमय होता है वरन्‌ उन उपायो एवं रीतियो से मी 
है जिनके द्वारा विदेशी विनिमय की सप्तस्पाप्रो का समाधान किया जाता है। इस प्रकार विस्तृत 
रूप मे विदेशी विनिमय उस पद्धति का द्योतक है जिसके द्वारा व्यापारिक राष्ट्र अपने प्रन्तर्राष्ट्रीय 
दायित्वों का भुगतान करते हैं। 
हम जानते हैं कि किसी विनिमय मे दो पक्षों का होना आवश्यक है। डॉलर को तव 
तक रुपये मे नही बदला जा सकता जब तक कि उसी समय रुपये का भी डॉलर में विनिमय नही 
हो भोर चू'कि प्रत्येक नकद भ,गतान के दो पक्ष होते हू-एक् देवेवाला और दूसरा लेनेवाला 
श्रतएव इससे स्पष्ट होता है. कि प्रन्तर्शाष्ट्रीय मौद्रिक विनिमय में चार न्यक्तियो श्रथवा पक्षों की 
आ्रादश्यकता होती है-दो लेनेवाले और दो देनेवाले। विनिमय की इस क्रिया को कभी कमी 
साधारण बोलचाल वी भाषा मे तबादला (007०5 09) भी कह दिया जाता है--उदाहररा के 
लिए रुपये का डॉलर में तबादला ( 03एएलड०्ा ० एपघए०८४ 7200 70085 )। किन्तु इस 
शड्द से कभी कभी भारी गलतफहमी भी हो सकती है । वास्तव मे, विनिमय मुद्राओं का होता है । 
अन्‍्तर्राष्ट्रीय मौद्विक समस्याप्रो को समभने के लिए यह आवश्यक है कि प्रत्येक झाल्तर्राष्ट्रीय लेत- 
दन में मुद्रा के विभिमय की आवश्यकता होती है और प्रत्येक मुद्रा के विनिमय में कम-से-कम दो 
पक्षों का होना आवश्यक है। इस प्रकार इससे यह निष्कर्ष त्रिकलता है कि किसी देश से ससार 
के अन्य देशों को जो भुगतान होता हैं वह आवश्यक रूप से इन देशो से मी आकर उस देश मे 
होनेवाले मुगतान के बराबर होता है (8४6०४ [0७ ७ ए१फएद्धाफ पि0च 006 ०07०7) ६० 
6 7९४६ ० धा९ ज एव ॥775६ 96 छ८१४०६४७ फ्ंब्ग०८० 99 ३० व्वूण्बी #०छ७ ० 99)फफ्टणा5 
270० ध७६ ८०पशाए हि07 (8० 7९४६ ० ८ #०शते ) क्योकि एक पक्ष द्वारा जितने भी २ 
विनिमय मे दूसरे पक्ष को दिये जाते हैं, वे वड्ली रुपये हैं जो पहले पक्ष ने भी विनिमय में अन्य लोगो 
से प्राप्त किया है। यह विदेशी विनिमय का पहला झोर सर्वाधिक प्रमुख सिद्धात है ! 


विदेशों विनिमय-बाजार 
(प्रश्राठ #ठश्थाड्ण एडव:ब्शाहुल 2ैथग्पॉप्टा ) 
अन्य वस्तुओ की तरह विदेशी मुद्रा की खरीद-बिक्री का मी एक विशिष्ट बाजार हो जिते 
विदेशी विनिमय बाजार (0९:४7 ०९८)म०णट८ ए7»7८६) कहते हैं। इसमे सभी मुद्रा ४ क्र्ता 
एद विक्रेता होते हैं । दूसरे शब्दो मे, डिदेशो विनिमय बाजार प्रघानत वह सगठन है जिसके हारा 
राष्ट्र की मुद्राग्रो का विनिमय किया जाता है। (०० #०:०हछप छडला ॥986 >वाफेटप त5 ि 
बरए पट प्राध्णाग्याक्रा फए. शोक पाल ल्ड्स्ग्पाछुट रण ग्र्ाग्राजों ट्पाइटा22$ 3$ एऐ7९। 
पः्ण्ण्ष्र०) यदि यह बाजार बिल्कुल ही पूर्ण प्रतियोगिता के आधार पर निम्ित ही एव इसमे सरकार 
का कोई मी हुस्तक्ष प न हो तो विदेशी मुद्राओ कीं खरीद बिक्री का कार्य अनिश्चित ढग से होगा 
झौर इस कारण प्रत्येक मुद्रा की विनिमय दर माय एव पूर्ति के नियम के आधार पर उन्मुक्त से 
से उसकी मांग एव पूर्ति के भ्रनुसार निश्चित होगी । जिस तरह से किसी वस्तु की कीएत हि प्रा हा 
योगिता की स्थिति मे उसकी सागर एव पूर्ति के द्वारा निश्चित होती है ठीक उसी तरह ऐसी स्थि 
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से मुद्रा की विनियब-दर मी उसकी माग एन पूर्ति द्वारा मा होती है । इस प्रकार स्पष्ट है कि 
पूर्ण प्रतियोगिता वाले विनिमय बाजार में शिसी मी मुद्रा की विनिमय दर अधिक और दूसरे वाजार 
में कम हो तो इसे खरीद रूर व्यापार करने वालो वो पर्याप्त लाभ होगा । ये कम दर को जगह 
में उसे खरीद कब ज्यादा विनिमय-दर के बाजार म बेचना प्रारम्म कर देग्े॥ इसका 
परिणाम यह होगा कि जहां मुद्रा वी विनिमय दर कम होगो वहाँ लोग उमे झविक परिमाण मे 
सतरीदेंगे एव जहां उत्की विनिमय-दर झ्रांघक होगी वहाँ उस्े वेचेंगे । इसके फलस्वरूप सभी बाजारों 
में किसी मुद्रा की विनिमय-दर के समान होने वो प्रवृत्ति होगी। किन्तु बाजकल सत्तार में किसी 
भी देश में उस्मुक्त वितिमय बाजार नहीं है। विदेशी विनिमय के सम्बन्ध मे प्राज प्रत्येक देश में 
सरकार द्वारा तरह-तरह के नियन्त्रण एक प्रतिबन्ध लगाये गये हैं॥ अत्यधिक सरकारी हस्तश्न प के 
कारग झ्ाज विदेशी विनिमय-दाजार मे धूर्ण-प्रतियोगिता नही रह गयी है जिसते वितिमय की दर के 
निर्धारण में माग एव पूति की शक्षिवयाँ प्रमावपूर्ण नही रह गयी हैं । 


उदाहरण के लिए, यदि भारतवर्ष का कोई व्यापारी अमेरिका के कित्ती व्यापरारों से बस्तुएँ 
झरीदता है तो उमको कीमत वह रुपये में नही चुका सकता, इसके लिए पस्तर्राष्टीय बाजार में उसे 
डॉलर खरोद कर अमेरिका के व्यापारी को उमको वस्तुओं की कीमत चुकानी पडे गो । आज प्रत्येक 
देश में स्वृतन्त्र पत्र-मद्रा प्रणानी (एव९एथ्यरपेटाआ 9अ0च7 एणरथ्य८७ 5१ ४४८००) का प्रचलन है । 
समी देशों में कागज के नोटों की प्रघानता ज्ञै और घातु की मुद्दा सिरे सहायत्र मुद्रा के रूप में कार्य 
करती है १ ऐसी स्विति में दो देशो के पारस्परिक मूल्य-स्तर को प्रत्यक्ष रूप में एक समन नहीं किया 
जा सकता। स्वर्ण-मान में मह सम्मव था, किन्तु आजकल सभी राष्ट्रों की झपती स्वततन्त्र मुद्रा के 
कारण सब्रो के मूल्य-स्तर में सम्बन्ध विनिमय दर द्वारा नहों स्थापित होता है। 


विदेशी विनिमय-दाजार मे पहले विनिमय-बिल्लों (8॥0 ० 5र०४६०४८) की प्रधादता थो । 
अभतएब इसे साधारणतया विदेशी विनिमय-वाजार नहीं कद कर विदेशी विनिमय बिलों का बाजार 
कहा जाता था । विनिमय विल विदेशी भुगतात के साथन नही हैं किन्तु ये ऐसे पत्र हैं जो विदेशी 
भुगतान को अनावश्यक बना देते हैँ ॥ (छा ० एडले फ्रडुढ 3च९७ 9०६ ४0 ऋ्रापला 8 पाल 
0६ छठ्धंगड. ग्रादापबधठप्र्भ छवएप९०'5 33 0ी एटए्वद्ाड ग्राध्याबत073 एछडएफ्थ्याड 
प्रम०९८८४5३४७ ) विनिमय बिल ठोक चेक की तरह ही साख का एक साधन है। यह एक प्रकार 
का लिखित पत्र है जिस पर इसके लिखने वाले का हस्ताक्षर रहता है और जिसम ग्ाहयीं 
(0४8७४२९ 07 3०८८-७:०४, को एक लिखित रकम लिखने वाले व्यक्ति या उसके ग्रादेश-य्राप्त वर्याक्ति 
या वाहक को देने की प्राज्ञा रहती है। ( & 8 ॥ ० ६5८+ए७998९ ३६ ३७ ॥950फ69४ क0 
जाापग्रड्ड ढ)परायगाय8 370 एच९३7परत००४ उततेटः, अप ते 99 प्रा४ घ्घ०06९०, ७:7८८घ४४ 8 
हल्ला ए८7१0५ 0 79739 4 ०९८३-70 #0्प 0६ ॥र०प९ए 0०79 ४० 07 (० ९ ठतठ57 ० ७ 
(394 9९7809 07 40 786 9८ ३४९४ ० (४९ 7957070८2६ ) इस प्रकार विनिमय बिल ठीक 
चेक की तरह होता है, फिर मी चेक एवं विनिनय बिल में निम्नलिखित तीन प्रमुख जन्तर हैं .- 
() चेक किसी बैक के ऊार लिखा जाता है फिन्‍्तु विनिमय विच्न किसी देनदार के नाम होता 
है । (२) चेक का भुगतान चेक उपस्थित करने के साथ ही होना चाहिए, किन्तु विनिमय व्रिल का 
मृगतान एक निश्चित प्रवधि (साधारणत* तीन महोने) के बाद हो होता है । (3 विनिमय बिल 
जब तक देतदार द्वारा स्व्रीकृत ( १००८००'-१ ) नही होता तब तक यह पूछ नहीं समक्का जाता है, 
किन्तु चेक के साथ ऐसी कोई बात नहीं पायो जाती है । 


पहले विदेशी व्यापार के मुगतान में विदेशी दिनो का बहुत बडे पैमाने पर प्रयोग किया 
जाता था। वितिमय विल द्वारा मुगतात ऊिस प्रकार होता था एक उदाहरश में इसे शपिक 
स्पष्ट किया जा सकता है ।_ मानलिया को वम्बई के कपडे कया कोई व्यापारी श्री राम न्यूयार्क के 
व्यापारी द्राउत को ५09 रुपये का कपड़ा वेचता है॥। अव बम्बई का व्याधारी श्री राम 00 रुपये 
का एक विनिमय बिल ब्राउन के नाम लिखता है जिसमें यह आदेश रहता है कि बिल की उप> 
स्थिति के दिन या 90 एिनो के जन्दर खुद क्रो राम को या उसके झादेश-प्राप्त किसी व्यक्ति को 
या बिल के वाहक को 00 रुपये चुकता कर दें। यह विल लिख कर ब्राउन के पास भेज दिया 
जायगा जो इसे स्वीकार कर लौटा देगा। अब कल्पना कीजिए कि दूसरी झोर न्यूया्क पा एक 
दूस्तरा व्यापारी बम्दई के एक व्यापारों के हाथ 00 रुपये की एक कलम बेचता है. भिशफे गदसे 
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मे बम्बई के उस व्यापारी को न्यूया्क में 700 रुपये भेजता है। ऐसी स्थित्ति में सबसे सुगम काम 
यह होगा कि वम्बई का व्यापारी हैये राम उस बिल को वहाँ के कलम के व्यापारी के हाथ बेच 
दे जो इसे स्यूयाक के व्यापारी को मेज कर कलम की कीमत चुकता वर दे। न्यूवार्क का व्यापारी 
समय आने पर ब्राउन के पास वह बिल भेज कर अपना रुपया प्राप्त कर लेगा 


पविनिनभथ बिल के द्वारा हित का क्रय इसो प्रकार से होता था । विदेशी व्यापार में 
पहले विनिमय बिलो का ही श्रधिक उपयोग किया जाता था| झ्रतएवं विदेशी विनिमय-बाजार 
पहले विदेशी विनिमय बिल-बाजार ही होता था। यह वह स्थान था जहाँ पर ऐसे विविमय बिल 
खरीदे या बेचे जा सकते थे जिनका मुगतान लन्दन, स्यूयाकें, शघाई तथा भ्रन्य विभिन्‍न कैन्द्रो मे 
किया जाता था। बहुत दिनो तक विदेशों भुगतान का यही तरीका प्रचलित था) प्राज भी 
विदेशी विनिमय-बाजार मे विनिमय विली का क्रय-विक्रय हो सकता है । किन्तु आजकल विदेशी 
विनिमय की समस्या एक मुद्रा का दुप्तरी मुद्दा के साथ प्रत्यक्ष विनिमय को समस्या है, अतएवं इस 
बाजार का नाम विदेशी विनिमय बाजार है। फिर भी, इस बाजार को तो विदेशी विनिमय* 
बाजार का नाम यो ही दिया गया है क्योकि अन्य बहतुप्रो के क्रेता! एवं विक्रोता की तरह विदेशी 
मुद्रा के क्र ता-विक्र ता एक निश्च्ति स्थान पर बठकर कारोबार नही करते हैं। साथ ही, विदेशी 
विनिमय- वाजार किसी देश की सीमा के अन्दर भी सीमित नही रहता है। विदेशी विनिमय का 
कारोबार करनेवाला देलीफोन पर या तार के द्वारा ही घर बैठे अपना व्यापार कर लेता है ६ 


विनिमय की दर 
(%८ ४३५७ ० छ#०७००६७) 
विनिमय की द्र का छर्थे (!८ब०ा०४ ० छा (८८० (९ (४९ 0 एडकक्ाहर) -- 
किसी देश की मुद्रा का मूल्य क्या है ? इस प्रश्न का उत्तर एक दूसरे प्रश्न के द्वारा दिया जा 
सकता है। एक किलोग्राम चावल का मुल्य बया है ? इसका उत्तर स्पष्ट है । एक किलोग्राम चावल 
की कीमत उतनी मुद्राएँ हैं जिनका मुल्य एक किलोग्राम चावल के बराबर है। यदि 4 किलोग्राम 
चावल को कीमत 50 पैसे है तो चावल एच मुद्रा के मुल्य का अनुपात हुआ 50 पैसे-! किलो- 
प्राम चावल। इस प्रकार चावल का मुल्य वह श्रनुपात है जिस पर चावल एवं मुद्रा का विनिमय 
होता है, यानी चावल एव मुद्रा के बीच यही विनिमय की दर हुई। दो मुद्राभो के बीच की 
विनिभय-दर भी इसी प्रकार से विश्चित होती है । 
इस प्रकार विनिमय-दर ( [२७४८ ० एड८॥878० ) की परिभाषा निम्नलिखित तरीके से 
दी जा सकती है “ विनिमय दर किसी मुद्रा का बह पूंढ्य दे जो किसो दुसंरी स॒द्रा के रूप 
में व्यक्त किया जाता है ए! (परछ्छल णापट ०९४ एच्टारए ८ाएएट४६ते तक ऐश 
ब्ाणपीदा रपरकटा0ए 2 स्वाति व ऐबाल 7 फऋष्यथाह6 ) दूसरे शब्दों मे, “किसी एक देश 
की मुद्रा के बदले दूसरे देश की जितनी मुद्रा मिले, वह उनके विदेशी विनिमय की दर कहलाती 
है) विनिध्तय दर वी दूसरी प्रिभ्ञापा इस प्रकार से भी दी जा सकती है-“विनिमय रे बह 
दर है जिस धर एक देश की प्रचलित मुदा का दूसरे देश की प्रचलित मुद्रा में विनिमय हो सके । 
प्रो० सेयर्स (8 5 59८४४) के भ्रनुसार, “*]96 फ्हव०९३ ० टपायल्फएछालड गा धएए5. धकद 
0 गधा छाल पथी६0 णिशएुए €>णश्ाह८ पर्व 7 है रे 
उक्त परिभाषा से यह स्पष्ट है कि “विनिमय दर कैचरल दो देशों की मुद्राअ ये 
विनिसय के अनुपात को सूचित करती है ।” मानलिया कि अमेरिका मे एवं रुपये के बरल से 
20 सेन्‍्ट प्राप्त होते हैं, तब हम कहेंगे कि रुपये एवं डॉलर की विभिमय-३रु ) रुपया--२0 स्ले्ट 
या । डॉलर ८9 रुपये है ! 
विनिमय-दर का निर्धारण 
(एचटाफ्राग्रथा0व ० पट रि्व ती एजटोडण ०) 
नि धिक 
दो मुद्राओ की विनिमय दर को व्यारया कर लेने के बाद अब्र हम इस सम्बन्ध में आ 
महत्त्वपूर्ण प्रश्त पर विचार करेंगे | विनिमय दर किस प्रकार से निर्धारित होती है? सदा 
प्र इसमे क्यो परिवर्तन होता है ?े यहाँ सवृप्रथम यह बतला देना श्रावश्यक है कि अन्य मुल्यो की 
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तरह विनिमय-दर में परिवर्तन भी विल्कुत्र स्वाभावित् है। इसमे कोई सन्देह नहीं कि कुछ खास 
समय में ऐसा नही होता है। उदाहरण के लिए, जब दो देशो वी मुद्राएं बिल्कुल स्वर्ण की बनी 
हुई होती हैं तो इनकी विनिमय-दर मे केवल नाम मात्र का ही परिवर्तन होता है। ऐसी स्थिति 
में दो मुद्राओं की वितिमय-दर उनमे निहित स्वर्ण की माता पर गिर्मर करती है। प्रथम विश्व 
युद्ध के पूर्व पड एवं फ्राव ( फ्रास्त की मुद्रा ) तथा डॉलर बादि की वितिमय-दर इसो प्रकार से 
निश्चित होती थी । किन्तु युद्ध के वाद स्थिति पूर्णंतथा बदल गयी । जब दो देशो में ऐसी पत्र-मुद्रा 
चलन मे रहती है, जो स्वर्ण म परिवर्तित रहतो है तो भी विनिमय दर में परिवत्तेंन बिल्कुल सीमित 
रहता है। किन्तु ऐसी स्थिति से व्रिनिमय दर का स्थार्वित्व स्ताभाविक नहीं होकर मानवीय प्रयत्न 
हाय ही प्राप्त होता है, इस प्रकार प्राज के विश्व मं, जब कि स्वण की मुदाओं 38008: नहीं है 
उनकी कीमत की स्थिरता तमी सुनिश्चित रह सकती है जब उसने लिए स्रास युक्तियाँ को जाये । 
जिस श्रकार से किसी वस्तु का मुल्य उत्तरी माग एवं पृत्ति के द्वारा निर्धारित होता है, 
विदेशों विनिमय बाजार मे मुद्रा का मूल्य भी ठीक उसी प्रकार उसकी माँग एवं पृत्ति की सापेक्षिक 
शक्तियों द्वारा तय होता है।इस बंधन को ठोव-्ठीक समभने मे थोडी वहुत कठिनाई हो सत्रती है । 
भारत के लोगो को अमेरिवा म मुद्रा भेजने की हजारो प्रकार को जरूरत हो सकती है। वे ग्मे 
रिका से प्राप्त वस्तुओं तथा सेवाप्रो की कीमत को चुकाना चाहते होगे, प्रमेरिका से लिये गय 
ऋशा के मूल-घन एव ब्याज का चुकता करना चाहते होंगे प्रथवा अमेरिका से कोई प्रतिभूति या हिह्सा 
वर्गेरह खरीदना चाहते होगे। इस प्रकार अनेकः कारणों से मारतीय श्रमेरिया मे मुद्रा भेजता 
चाहते होगे। यदि कोई भी व्यक्ति जिसके पास रुपये हैं श्रौर जो रपये के बदले मे क्सी भी 
कारण से डॉलर लेता चाहता है तो वह रुपये बे” बदले में डॉलर की माग उत्पन्न करता है । 
उस्तके विपरीत यदि कोई व्यक्त जिसके पास डॉलर हो, ओर उसके बदले में रूपया चाहता हो, 
बह रुपये के बदले डॉलर की पूति करता है। डॉलर की माग रुपये की पूर्ति है और डॉलर की पूर्ति 
रुपये की माग है। 76 तल्णबाए 00 0णीडा5 3$ 06 ००पराउढ एा6 8099 ० स्च्कुल् आते 
0% ४४909 ० 00475 ७ 7९ 0८०४० ०7 ५०९८४ ) जब हम रुपये के बदले में डॉलर 
की पति की चर्चा करते हैं तो हम यह कहना चाहत्ते हैं वि. रुपये को डॉलर म॑ बदलते के लिए 
डांतर की मांग को जातो है उप्तमे और जितनी डॉलर की पूर्ति वी जातो है उसमे क्या 
पारस्परिक सम्बन्ध है ? 
इस प्रकार रुपये एवं डॉलर की विनिमय-दर विनिनय बाजार मे इनकी सापेक्षिक माय एब 
पूति को शक्तियों पर निर्मेर करती है। किस्तु विदेशी विनिमय-वाजार म॑ किसी विदेशी मुद्रा की 
माग एवं पूर्ति के कारण इतने विभिन्‍न श्रकार के होते हैं कि शायद ही किसी दिन देव सथोग से 
डॉलर की जो माग होगी यह उसकी पूर्ति के बरावर होगी । फिर भी, यह एक स्वय सिद्ध बात 
है कि हरेक खरोदें गये डॉलरों को सख्या बेचे गये डॉलरो की सख्या के बराबर अवश्य होगी 
क्योकि जितना डॉलर कोई खरीदता है उतना ही दूसरा कोई वेचता भी है। किन्तु यदि माग एवं 
पूर्ति में प्रारम्भ से ही विषमता ही तो इस सौदे की समानया, श्र्थात्‌ खरीद विक्री की समानता 
सरकारी नियन्त्रण अथवा हस्तक्षेप के अभाव म केवल मूल्य में कमी-वेशी, अर्थात विनिमय दर में 
परिवतन द्वाप ही लायी जा सकती है। एक उदाहरण द्वारा इसे ग्रधिक स्पष्ट किया जा सकता 
है। मागलिया कि सोमवार को कारोबार समाप्त होने के वाद विनिभप्र की दर 5 डॉलर--। 
पौंड थी । अद किसी कारणवस्त भगलावर के सुबह थे अधिक ब्यक्ति पौड़ देकर डॉलर लेना चाहते 
हैं, किन्तु पाँच डॉचर--। पोंड को दर पर डॉलर देकर पौंड माग करनेवाले लोगों की सख्या 
इससे कम है। अब चूंकि डॉलर को पूति इसकी माय से अधिक है, अतएव पॉड के रुप मे डॉलर 
की कीमत बढ जायगी और विनिमय दर म हेर-फेर होकर यह पुन 4 50 डॉलर हो जायगी । अब 
डॉलर रखनेदाले जो 5 डॉलर देकर पोंड नही खरीद रहे थे इस दर पर थानी 4 50 डॉलर-- 
! पोंड की दर पर पौड सरीदना चाहेगे। इसके विपरीत पोंड रखनेवाले जिन्‍्हे पहले ! पॉड के 
बदले में पांच डांलर मिलना था, 4350 डॉलर+-] पॉंड पर इसे बेचने के लिए तेयार नहीं होंगे । 
इसका परिणाम यह होगा कि पौंड में वदले,जानेवाले डॉलरो की संख्या बढ जायगी श्र पौंड 
के बदले मे डॉलर चाहने वालो की भी सख्या बढ जायगी । इस प्रकार मोल-जोल के द्वारा विनि- 


मय की दर प्राकर उस बिन्दु पर स्थिर हो जायगी जिस पर डॉलर की माग एव पूर्ति आपस में 
बराबर हो जायेंगे 


45 भुद्रा एवं मोंद्िक संस्याएँ 


किनन्‍्तू यह बात केवल दो भुद्राओं तक ही सीमित नहीं है। हर समय जब न्यूवार्क एद 
लन्दन में कारोवार कल रहा हो तो डॉलर एव पौंड के बीच की विनिमय-दर दोतों केन्द्रों म एक 
ही होनी चाहिए। यदि डॉलर एवं पोंड की दर 4 30 डॉनर लन्दन में तथा 4 40 डॉलद स्यूयार्क 
में हो तो कोई व्यक्ति लन्दन में 00 पौड़ के बदले 450 डॉलर खरीदकर न्यूयार्क मे भेजकर उससे 
00 से प्रधिक पौंड प्राप्त कर सकता हैं। इस प्रकार की वात बहुत-से लोग करना प्रारम्भ कर देंगे | 
इसके परिणाम यह द्वोगा कि न्‍्यूया्क में पोंड की माग तथा इगलेड में डॉलर की माग बढ जायगी 
जिससे >्यूयार्क मे विनिमय-दर बढ गी और लन्‍्दन में घटेगी और ऐसा तवतक होगा जब तक कि 
दोनो की दरें बरावर नही हो जाती हैं। इस प्रकार के व्यापार को आाबिट्रेज ( 870॥798% ) 
कहा जाता है और इस कार्य के लिए दलाल हरेक केन्द्र मे सदा वर्तमान रहते हैं जो ऐसा कार्य 
करते हैं। परल्तु ये मुद्रा-दलाल केवल पोंड एवं डॉलर का ही कार्य नही करते वरन्‌ ये एक ही 
समय विभिन्‍न देशी की मुद्राओ के सा । कारोबाद करते हैं। इसका परिणाम यह होता है कि विश्व 
के प्रायः सभी केन्द्रों मे विभिन्‍न सुद्राओं की विनिमय-दर एक ही होती है । हि 


चिदेशी मुद्रा की माग फे कारण (ए४००5 हण्ए्टगरमड पाल तेटणब्य्व णिए णि० 89 
८एाप८४९०८५) '--कोई व्यक्ति विभिन्‍न कारणों से किसी दूसरी देश की मुद्रा, यानी विदेशी विति- 
मय की हा करता है। इन कारणो को मुख्य रूप से निम्नलिखित तीन समुद्दो में विभाजित क्रिया 
जा सकता है :-- 


(क) व्यापार ( प्श्ग्त० ) के भुगतान के लिए; विदेशों विनिमय की मांग का 
सर्वाधिक प्रमुख कारण साघारण व्यवसाय क लिए मुगतान या देन है। इस ग्र॒ययं मे व्यवसाय का 
तात्पये केवल दृश्य बस्तुपो ( धाग्मा०० ८०णा०००7४९5 ) के क्रय-विक्रय से नहीं है । वरन्‌ इसमें 
अदृश्य वस्तुएँ ( ॥7808 ८००४:४००/ध९७ ) यानी विभिन्‍न प्रकार की सेवाश्रों का ब्रय विक्रय 
भी सम्मिलित किया जाता है। उदाहरण के लिए, जहाज का मांडा, कम्पनियों का शुल्क, भ्रमएण- 
कारियों की सेवाग्रो के लिए शुल्क तथा इसी प्रकार की अन्य सेवाएँ । इस प्रकार के व्यवक्षाय के- 
५ दृश्य ( 9।झ्रश० ) एवं अदृश्य ( पशठभण० ) दोनों प्रकार के व्यवसाय सम्मिलित 
र । 
(ख) भन्तर्राष्ट्रीय पू्जी एवं सुद का गमनागमन (मरव०२८०८८प७ रण ग्मेकगप्बाणातं 
ब्ग्ज़ाब् 2०१ पणशह: ०० ००७४०७4) --विश्व में बहुतन्सारे देशों की पूंजी अन्य देशो मे 
विनिधोग की जाती है। उदाहरण के लिए, इगलेड ने उन्‍्तीसवी तथा बीसवीं शताब्दी के प्रथा 
भाग में विश्व के दुसरे देशों में सम्पत्ति अथवा जायदाद खरीदकर, विदेशी कम्पनियों के हिस्ते 
खरीद कर या विदशी सरकारी तथा औद्योगिक सस्याओ को ऋण के रूप अपनी बहुत अधिक पू जी 
का विनियोग किया था।. जब कमी मी इगलड द्वारा इस प्रकार विनियोग की गयी पूंजी पर 
ब्याज अथवा लाभ देना हो या पूंजी हो लौटानी होती है तो विदेशी इस कार्ये के लिए पौंड की 
माग करते हैं। इसी प्रकार जब कोई विदेशी इग्रलैंड श्रथवा किसी अन्य देश में अपनी की 
दिनियोग करना चाहता है तो उस देश की मुद्रा की माय करता है| इसी प्रकार बहुत-सी दा िक 
पू'जी केवल लाभ कमाने के उद्दंशय से सदा एक देश से दुसरे देश में घूमवी-फिरती है। व्यावत्तायि शा 
मन्दी भ्रथवा राजनीतिक क्रान्ति के समय घन व्यक्ति सुरक्षा के लिए ग्न्य देशों में अपनी हू जे! 
लगाते हैं । दोनो विश्व-युद्धों के बीच इस प्रकार की बहुत-सो प्रन्तर्राष्ट्रीय अल्पावत्रि पूंजी ( डक 
प्रबचागारी शीण(-लप्या प्थजाओं) या गर्म मुद्रा (8०८ 7४०य८४) सदा सुरक्षा एवं लाम की खोज 
मे एक देड से दुसरे देश में आती-जाती थी। इस प्रकार विदेशी प्र जी तथा इस पर सूद के आदान- 
प्रदान के लिए भी भिदेशी मुद्रा की माय होती है । है 

(ग) परिकल्पना के उद्दे श्व (86८एा४५ए९ ०४०७००) से भी विदेशी सुद्र। की माँग 
होती है :--कभी-कभी परिकल्पता के उद्देश्य से भी विदेशी मुद्रा की मांग होती है। बहुत से 
लोग विदेशी मुद्रा के मूल्य मे परिवत्तत से लाभ कमाने के लिए सदा इस ताक में रहते हैं कि 2935 
मुद्दा के विदेशी मृल्य में थौडा परिवर्त्तव हो जिससे कि वे लोग लाम कमा सक। कमी -कर्ी त् 
के मत मे अकारण ही यह जाशका उत्सत्त हो सकती है कि अन्य मुद्राओं के मुकाबले रुप: गा 

होते जा रहा है, तो ऐसी स्थिति मे विदेशी वितिमय-वाजार में रुपये की 


विनिमय मूल्य अधिक नि का 
मांग बढ जायगी । इसी प्रकार किसी कारणवश यदि यह बाझका उत्पत्त हो जाय कि झसये की 
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वितिमय मूल्य भन्‍्य सुद्राओ के रूप मे गिर रहा है तो लोग इसे बदलना भ्रारप्भ कर देते हैं। इस 
प्रकार विगिमय मूल्य मे परिवेन से लाभ कपाने के उद्देश्य से मी विदेशी मुद्रा की माग होती है । 


प्रत्येक दिदेशी विनिमय नये इन तोनो में से किसी एक श्रेणी मे रखा जा सकता है. यागी 
विदेशी विनिमम-सम्बन्धी लेव-देन या तो वस्तुओं अथवा सेवाश्रों के मूल्यों को चुकाम के लिए या 
विदेशों में विभिमय करने ग्रयवा विदेशो प्रतिभूतियों को खरोदने के लिए था विनियोग-दर में 
परिवर्तेत से लाम कमाने के लिए परिवलल्‍पता के उद्देश्य से की जातो है। इन हीती प्रकार के 
सेन देन में से पहले की अपेक्षा दूधरे भोर तीसरे की प्रकृति कुछ भिरत है। जे रपया डॉलर मे 
पूजी के विनियोग के लिए बदला जाता है तो पूजी पर ब्याज तो देना ही पडता है। साथ ही, 
पूजी की रकम को मी एक दिन वापस करना ही पडता है। दूसरे शब्दी मे, विदेशा मे विनिमय 
किए गया रुपया कई सूरतों मे देश के भोतर आता है, पानो पूंजी का विनियोग प्रत्यावत॒क 
($०४-०८४८»ए४ होता है। इनके परिणामस्वरूप सदा विपरीत दिशा मे भुगतात होता है। 
बतएब, मुद्रए के विदेशों मुल्य पर इनका प्रमाव स्थायो नहीं होकर सदा अस्थायी होता है $ इसी 
प्रकार परिकल्पना सम्बन्धी लेन-देन मी प्रत्यावतेक होते हैं ॥ जब कोई फाटकेबाज ( ए९०७)४४७४) 
परिवत्पना के उहदं श्य से किसी विदेश्वी मुद्रा को खरीदता है तो पह उसे बेचकर ही लाभ वभाता 
है। इस प्रकार परिकत्पता के काम में भी दृहरे कारोबार को प्रवृत्ति थायी जाती है। अतएम 
उपरोक्त तीन श्रेणियों मं से केवल व्यवसाय की श्रेणी ही प्रत्यावतेबः तहीं होती है । 


थिदेशी मुद्रा-ाम्बन्पी लेन-देन वी इत विभिन्‍न श्रे णियो मं इस अस्तर का विनिमय दर के 
निर्धारण मे बहुत महत्त्वपूर्ण प्रभाव पड़ता हैं। जहाँ लक वितिमय-देर में देनिक परिवर्तत का 
सम्बन्ध है इस पर इन तीनो प्रकार के लेन-देद का प्रमाव पडता है, विन्‍्तु प्र जी एवं परिषत्पतान 
प्रम्वन्धी लेन-देन प्रत्यावतन होते हैं। अधएम मुद्दा के दोधकालीत एवं स्थायी मूल्य के निर्पारण 
में इनका प्रमाव नही पड़ता। इसी प्रकार मुद्रा के मूल्य में दीपेवालीन एवं स्थायी परिवर्तनों के 
कारणों की विवेचना से हमें केदल व्यवस्ताय ( 7गत० ) यानी वस्तुप्रो तथा सेवाओं के लिए 
लैन-देन पर ही विचार करना ह्ोणा ॥ यदि हम इस बात का पता लगा सके कि कोई दश अपनी 
वस्तेप्रो तया सेवाप्रो के लिए जो मूल्य पाता है तथा वस्तुओ एवं स्ेवाप्रों से आयात के लिए जो 
विदेशों को मूल्य चुकाता है उन भ्रदायगियों क्रा आकार क्रिस्त प्रकार से निश्चित होता है तो 
दिमिन मुदाप्री के मूल्य के स्रोत के सम्बन्ध मे पता लगा सकते हैं। वास्तव मे, इन अदाप्रगियों के 
ग्राधार पर टैरिफ एवं चु गी कर ( प्रझाशी 56 0050०८ १०॥6४ )_ वस्तुग्रो एवं सेधाओं के 
मृज्य, यातायात व्यय तथा प्रत्य बहुत-सी बातो का श्रमाव पड़ता है. जिनको ध्यास्था हम विनिमय 
दर के निर्धारण के अस्तर्गंत करेंगे । 


विनिमय की समता 

(९४5 ० 85०३०४४०) 
अभी-ग्रभो हफने यह देख! है क्लि दिनिमण की दर. विदेशी मुद्रा को पएुण एड इसकी पूर्ति 
की पारखरिक घक्तियों द्वारा निर्धारित होती है। जब कभी विदेशी मुद्रा की माण इसकी पूर्ति के 
बराबर होती है तब विनिमय की दर स्ाम्य [ शेबाम/ ) पर होती है और विनिमय की दर को 
विनिमय की समता (287 ० छिजय0ग8९) कहते हैं। परन्तु घदि विदेशी मुद्रा की पूत्ति इसकी 
भाग से अधिक है या देशो मुद्रा की साय इसकी पूर्ति से अधिक है तब विदेशी मुद्रा का मूल्य साम्य 
देए (९३त/9) से कम हो जायगा था देशों मुद्रा का मूल्य साम्य दर से ऊँचा हो जायगा। दूसरे 
पस्दों मे, यदि विदेशी मुद्रए की पूछि अधिक पर माग क्रम है, तब विनिमय की दर गिरेडी अर्थात्‌ 
देशी मुद्दा का मूल्य विनिम्रप-दर की समती ( 2०: ण । रूपए३०४० ) से कभ हो जायगा भौर 
श्स स्थिति में विदेशी भुद्दा को खरीदने के लिए हमको पहले की अपेक्षा उततनी मुद्राएँ कम देनी 
पढेगी। इसके विपरीत, यदि दिदेशी मुद्दा कौ माग इसकी पू्ि से अधिक है; तब विदेशी मुंद्र का 
मूस्य विनिमय-दर के साम्य ( 29* ण 25८/०७०६४८ ) से ऊँचा हो जायगा अथवा विनिमय की दर 
ऊँची हो जायगी | इस स्थिति मे विदेशी मुद्रा खरौदते के लिए हमको पहले की अपेक्षा अधिक 

मात्रा में अपनी मुद्रा देन एड यो । 


अब हमे यहाँ पर यह देखना है कि विदेशी विनिमय की दर (778८ रण 85०येड्णडट) किस 
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सीमा तक साम्य ( 2०७४ ) से ऊपर उठ सकती है था किस सीमा तक नीचे गिर सकती है। 
विनिमय की दर में साम्य दर के नीचे या ऊार क्रमश, घट-बढ की कुछ सीमाएँ (7.070708) अवश्य 
होती हैं, परन्तु ये सीमाएँ ( 7.0घया/8ध००5 ) विभिन्‍न परिस्थितियों मे सिन्‍न-भिन्‍न होती हैं । 
किन्तु विभिमय की साम्य-दर ( 787 ० 8>८७786 ) स्वयं भी विभिन्‍न परिस्थितियों मे भिन्‍त- 
मिन्‍्त प्रकार से निश्चित होती है भ्र्थात्‌ देश मे प्रचलित मुद्रा-मान के अनुसार ही विनिमय की 
साम्य दर भी भिन्न मिन्न प्रकार से निश्चित की जाती है। अतः हम विनिमय की दर वे निर्धारण 
की समस्या का अध्ययन दो मिन-भिन्न परिस्थितियों के अ्रन्तगंत करते हैं -- 

(0) जब दो देघो में स्वरणं-मान (0०व $प्व्धतंठाते) का भ्रचलन रहता है, एव 

(४) जब दोनो देशो में झपरिवतंनीय पत्र-मुद्रा (रप्रए०एशथपाफील शि4फुटा फर्मप्ध्यण्ज) 

का प्रचलन रहता है । 


स्वर्ण-मान वाले देशो मे विनिमय दर 
(8५५० ण॑ एडलाबाहुढ ण प्रट 500 5स्‍द्वाप॑बाव (०7:८5) 
या 
टकसाल्लो समता सिद्धान्त 
(78 7037 28769 "१४००४५) 

जब दी देशों में स्वर्ण मान का प्रवलन रहता है, तब इन देशो मे या तो सोने के सिक्कों 
(6०० ८०४४) का प्रचलन रहता है था देश की मुद्रा की एक इकाई (09श००८४ एक!) एक 
निश्चित दर पर स्वर्ण मे परिवर्तनीय होती है ण्ा देश की मुद्रा को एक ऐसे देश की मुद्रा मे परि- 
बर्तत कर दिया जाता है जो स्वर्ण मे परिव्तंतीय होती है।_ स्वरणं-मान वाले देशो में स्वर के 
आयात-निर्षात पर भी कोई प्रतिबन्ध अपवा रुकावट नही रहती है। इससे स्वरण-गान वाले देशी 
भें विनिमय दर का तिर्षारण बहुत ही सरल होता है । 

जब दो देश की मुद्राएँ स्वर्ण पर आधारित होती हैं, तब इन दोनो देशों की मुद्राओं का 
स्वर्ण के साथ एक निश्चित दर पर सम्बन्ध रहता है। अतएव इन दोनों स्वर्ण मान वाले देशों के 
विनिमय की दर इनकी सुद्रा में निहित स्वर्ण की भाना (9०6 00 7/०४/) के द्वारा विश्चित होती 
है । दूसरे शब्दों में स्वर्ण-मान बाले देशों की मुद्रात्रों की वितिमय-दर स्वर के रूप मं उनकी मुद्रा 
की क्रय शक्ति पर निर्भर करती है ! उदाहरण के लिए, यदि ! डॉलर मे । ग्रेंन शुद्ध स्वर्ण है भ्रौर 
एक रुपये में ।/ ग्रोच छुद्ध स्वर्ण है तो डॉलर एवं रुपये की विनिमय दर होगी ! डॉलर 
रुपये | इस प्रश्मार दो देशों की मुद्राओ मे स्वर्ण की भात्रा के आधार पर को विनिमय दर तय 
होती है, उसे “विनिमय की टकसाली दर! या 'टंक समता दर” (वाया 287 र्णह्फ़ 
०ं४३०६४०) या. “स्वर्शी मूल्य-द्र” / 60 वे छ' ० 2 टा॥8786 ) कहते हैं। सप्नस्तिदध विद्वान 
टॉमस (77०095) के शब्दों मे, “टक समता वह अनुपात है जो एक हो धात्विक 8 
मान पर आधारित दो राष्ट्रों दी प्रामारितक मौद्धिक इकाइयों के वघारिक धातु सए य्‌ 
से व्यक्त होती है! (शाच४ एवए 38 बाए स्छएारअगा ० धाल उबबघ00 9८:४९८९कछ पह हवन 
407ए फपावठप स्यूपाए्योटा(5 ० [प6 इंक्षातेबः्धे ग्राण्पटा/ पथ्ा(ऊ एी (७० ००णग्रैए॥28 00 
6 इब०९ 770 677० &27त॥्व ) उक्त वाक्य में वेघानिक (85/38/0४०5) शब्द, को भी प्रकार से 
रामस लेना चाहिए। स्वर्ण-मान पर आ्राघाररित राष्ट्रों की मुद्रा के 'वैघानिक विशुद्ध 0५8 2 
से ही टक् समता निश्चित की जाती है न कि उनके ४वास्तविक-सूल्य से।_ जब 0५ विवान है 
परिवतेत नही हीता, ८क समता में भी परिवर्तन नही होता है । इसलिए केयर: है र्‌ कमा 
भी कहा है -+(१० पाप एव पेंटएलावेड, गा इपण६, चर ०० फट ०गाय 73शॉ, 0.0 09 8 
[684 पढ्ीएप्राणा णीए:, प00 णय फट 50रव्प्लडड० बढ 48200 80६ ठ 6 इतएथाथ87 पेटुएए्ट, 
गोटडड 8006 चाप 6 ]4७ 75 बपलापे,_ भी8 प्रग७६ फटा एथ्ए9०५ डोपटए शत है पद 
का अमिप्राय है “विशुद्ध स्वर्ण-मान वाले देशों में पक व को स्वर्ण-मुद्रा का दूसरे देश की ६28 
के विशुद्ध स्वर्ण के रूप में मूल्य । विनिमय दर की दीघेकालीन प्रवृत्ति इस टक समता के बरा पा 
होने की होती है, यद्यपि धमबन्समय पर वास्तविक विनिमय-दर इस टक से कुछ कैम या हु 


झविक भी हो सकती हैं । 
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डंक-समता का निर्धारण (0टल/्रंएबएणत ते पट खा: 047 ए ऐडटाबाए) -- 
स्वर्ण मान के ग्रन्तर्गत देश की प्रामाणिक थुदा का स्वर्ण मूल्य कानून द्वारा निश्चित किया जाता 
हैं। इस स्वर्ण-मूल्य से ही हम विशुद्ध स्वर्ण का मूल्य मालूम करते हैं और इसके ग्राघार पर टक 
समता (3॥00६ ) ४7 ० ६>८95 8८) मालूम करते हैँ । 


सानलिया कि हमे अमेरिका एवं इगलैड के बीच विनिमय की दर मालूम करनी है । इन 
दोनो देशो में स्वर्ण मान प्रचलित हैँ तो सर्वप्रथम हम इन मुद्राओं के स्वर्ण-मून्य को मालूम 


पि हर रा हु ५ ]। 
करेंगे । अब मानलिया कि । अग्र॑जी पोंड (सॉवरन) में 23*274 ग्रेन स्वर्ण खद्भास शुद्धता 


4 ] कै न 
न अांत्‌ 3 000]6 ब्रेन विशुद्ध 


(शिज८०८७७) का होता हैँ | इसलिए । पौंड मे 
स्वर्ण होगा । है 

दूसरी ओर प्रमेरिका का सिक्का ईगल (98८) है जिसमे 0 डॉलर होते हैं। ] ईगल मे 
25५ ग्रेन स्वर्ण गज भांग शुद्धता (89०४०७४) का होता है, इस प्रकार 0 डॉलर मे 258 प्रेन 


बज २९3 2:22 ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण 





| म 
पृढ्॒ भाग शुद्धता का स्वर्ण रहता है, यानी 0 डॉलर मे 


होता ६। अतएव। डॉलर में जता 5-23 22 ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण रहता है। पुन जबकि 


४ 2322 ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण ! डॉलर के वराबर होता,है तथा 3 006 ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण एक पौड 


_ ]3006 » 
के बरावर होता है, प्रतएव एक पौंड का ऋ 


डॉलर के बराबर होगा। इस प्रकार पौंड एवं डॉलर में टक-समता (3*लण्य8-0०/क० खाए 
एऐ॥ ० 2९०४७४४६)  पौंड 4 8665 डॉलर होगी ।' 
इसका अर्थ यह हुआ कि इगलेंड और प्रमेरिका के बीच जब तक विनिमय सम-मात्र 
(7०0०78९ 9 एड ) हैं तब तक न्यूयार्क के आयातकर्त्ता को न्यूयार्क मे 48665 डॉलर देने पर 
लन्दन में | पोंड मिल सकेगा । इसी तरह इगलेंड का एक व्यापारी लन्दन में | पौड़ देकर 
प्रमेरिवा में 4 8665 डॉलर का भुगतान कर सकेगा । 
टंक-पमता मे परिवर्तन औौर स्वरणो-बिन्दु (ए720075 09 ४06 शिव्वपाए बाते 
५४८ 89०८९ 2० 7/5) :-स्वर्ण-मान वाले देशो मे विनिमय दर को दीघंकालीन प्रवृत्ति टक- 
समता ( १(5६ ९४० ० 5६०७४ग्र४० ) के बरावर होने की होती है, किन्तु व्यवहार मे विनिमय 
की दर टक-समता (५४७७६ 7४०) से कमी ऊपर तो कमी नीचे रहती है। किन्तु ऐसा क्यो होता 
? इसका कारण स्पष्ट है। हम जानते हैं कि किसी भी समय विशेष भे विनिमय की दर विदेशी 
मुद्रा की मांग एम पूर्ति की सापेक्षिक झक्तियो हारा निर्धारित होती है। अत इनकी माग एवं 
पूर्ति के परिवर्तन से इनका मूल्य टक समता स कभी ऊपर तथा कभी नौचे होते रहता है। दूसरे 
शब्दों मे, स्वर्ण मात के अन्तर्गत की विनिमय को दर मे व्यायार को प्रगति एवं इसके फलस्वरूप 
हैद्रा की माय एवं पूर्ति में परिवर्तेन के अनुसाद सदेव परिव्तत (७०४४४४४००७) होते रहता है। विन्तु 
निमय-दर का यह उतार चढाव उच्चतम स्वर्ण-विन्दु ( एए79«० 6०० रण ) एवं निम्नतम 
स्पर्ण-विन्दु (प,0छटल 5०० ए०ाता ) क॑ बीच सीमित रहता है। 
कस जब दो देश स्वर्ण मात पर आधारित होते हैं और स्वर्ण एक स्थान से दूसरे स्थान को बिना 
किसी रोक टोक के भेजा जा सकता है, तब विनिमय की दर में उतार-चढाव की सीमा स्वर्ण के भेजने 
में जो व्यय होता है (वैकिग, कादिग, जहाज का व्यय, बीमा का व्यय चथा ग्रन्‍्य छोटे-छोटे व्यय 
झादि) उससे मिश्चित होती है। किसी सथय टक समता की दर में स्वर्ग भेजने के लिए जो व्यय 
3 पॉंड हॉलर की बह टक समद्रा ! पौंठ.. 4 8565 डॉलर तबतक हो है जूबकि विधान के अतुखार एक 
पाँड में 9१-006 ग्रे न बिशुद्ध स्वर्ण और एक डॉलर में99*29 ग्रे न विशुद्ध स्वर्ण हैं। यदि कानन द्वारा पौंढ 
और डॉलर में बिशृद्ध स्दर्ण को मात्रा ददल दो लाय, तथ इस टक समता में भी परिवर्तन हो जायेगा। 


डॉलर प्र्थात्‌ एक पौंड “48665 


430 मुद्रा एवं मौद्रिक सस्थाए 


( ००४६ 66 (४87877/078 (5०४० ) होता है, उसे जोड देने पर हम विनिमय दर की उच्चतम 
सीमा ( एए7८८ [००७६ ) प्राप्त करते हैं और, इसी तरह टक-समता की दर में स्वर्ण भेजने के 
व्यय को धटा देन से विनिमय की दर की निम्नतम सीमा (4,०४८० 7.0500/ प्राप्त होती है । एक 
उदाह रण द्वारा इसे स्पष्ट किया जा सकता हैं । मानलिया, इगलैंड एवं भारत के बीच व्यापार 
हो रहा है और भुगतान सतुलन भारत के प्रतिकूल है। प्र्थात भारत में पोंड की माँग उनकी 
पूर्ति से अधिक है। ऐसी स्थिति में भारत वी मुद्रा का भूल्य चम हो जायगा और इगलेड वी 
मुद्दा का मूल्य बढ जायगा । मानलिया, मारत एवं इगलेड के बीच टक समता दर (जीप हा 
० एऊ०४४०४९८) । पौंड-5 रुपये है तथा मारत से इगलेड को 5 रुपये का स्वर्ण भेजने या 
मगाते का व्यय 0*4 रुपये है। अब प्रतिकूल सुगतान सतुलन के समय भारतीय व्यापारियों को 
इंगलैड के व्यापारियों की रकम का भुगतान करने के लिए ! पॉड के बदले मे 5 रुपये से अधिक 
देना पड़ेगा । परन्तु भारत का कोई भी व्यापारी इमलेड में | पौंड का मुगतान करने के लिए 
अधिक-से-भधिक कितना रुपया देने के लिए तैयार होगा ? इगलेड में ! पॉंड का सुगतान करने के 
लिए भारत का कोई व्यापारी भारत मे अधिक-से-अधिक टक-समता की दर+ सोना भेजने का 
व्यय, यानी (45+0 4 <“9 %) रुपये तक ही देने के लिए तैयार होगा। अब यदि भारत में उसे 
। पौंड खरीदने वे' लिए 5“4 रुपये से अधिक देना पडेगा तो वह पौंड मही ख़रीद कर स्वथ स्वर्ण 
खरीद कर इगलैंड मेज देगा क्योकि उपतकी दृष्टि मे श्रव इगलड मे स्वर्ण भेजना लाभदायक है । 
इससे स्पष्ट है कि भारत से सीता का निर्यात तब आरम्भ होता है जबकि इगर्लड में ! पौंड का 
भुगतान करने के लिए किसी व्यापारी को !5 ६ रुपये से झधिक रकम देनी पड़ती है । दूसरे दाब्दो 
में ) पौड>+5 + रुपये की सीमा वह सीमा है जिससे भ्रधिक वास्तविक विनिमय-दर होने पर 
स्वर्ण मारत से इगलैंड की ओर जाने लगेगा। मारत की दृष्टि से यह सीमा स्वर्ण विर्यात बी 
या उच्चतम स्वर्ण-विरदु ( 0004 ९४9०८६ ९००६ ०7 एफ 5०4 ९०५६ ) झोर इगलेंड 
दृष्टि से स्वर्ण आयात-बि-दु या न्यूनतम स्वणं-बिन्दु (9०॑व 7एफुण। 700! ० 70७६ 8०7 
ए>»7६ हुई । अतएव, विनिमय की उच्चतम सौमा या उच्चतम स्वरां बिन्दु के (एफ॒एछथा ०९6 
2०7०५ ) के बराबर है. ठक समता को दर+ स्वरु-परिवहत व्यय ५ 008: ० पहब05ए 0778 
6०7'त)। यह वह दर है जिससे अधिक विनिमय-दर होने पर एक देश ( भारत ) से दूसरे देश 
(इगलंड) भे स्वर्ण का निर्यात होने लगेगा । 


इसी प्रकार स्वर्ण-मान के भन्तगंत विनिमय दर की एक न्यूनतम सीमा ([/0४९४ 7शए70) 
भी होती है ।. यह सीमा टक-सभता की दर मे से स्वर्ण के मेंगाते के लिए जो कुछ व्यय होता है 
उस्ते घटा देने से मालूम होती हैँ । एक उदाहरण द्वारा इसे भ्रधिक स्पष्ट किया जा सता है । 
उक्त उदाहरण के आधार पर हम यह मान लेते हैं कि भुगतान का सठुलन भारत के अनुकूल एवं 
इंगलैड के प्रतिकूल है । इसका अर्थ यह हम्ना कि इगलेड में इगलैड के व्यापारी के रुपये को 
मांग इसकी पूर्ति से अधिक है । ऐसी स्थिति मे इंगलेड की गुद्रा का मूल्य कम हो जाया अर 
भारत की मुद्रा का मूल्य ग्रधिक हो जायगा । दूसरे शब्दों मे, इगलैड के व्यापारी को आरत 
5 रुपये का भुगतान करने के लिए पहले अधिक पौंड खर्च करने पढें गे, याती इगलैड में अप 
के व्यापारी की प्रति पौड पहले से कम र्थया प्राप्त होगा क्योकि अब पौंड का मूल्य “4 पड भी 
का सूल्य भविक हो गया है । पहले की ही तरह हम यहाँ पर भी यह मान लेते हैं कि हे पय और 
भारत के बीच टरूसमता की दर ( ४३ ६ 05० ०९ छ्थ्यॉंबगछ८ ) है! पौंडरू!5 रुपये और 
इंग्लैंड और भारत को । पौंड का स्वर्ण भेजने या मागाने का व्यय ! शिलिंग है। (यह बात मान 
लो गयी है कि । शितिग 04 रुपये के) चू कि भारत मे इस समय अनुकूल जुणतान उत्तुलन 
है, इसलिए इंगलेंड के व्यापारियों को भारेत के व्याधारियों को मुगतान करता हैँ। इर्गर्डड मे 
प्रतिकुल भुगतान सतुलन होने कै कारख पौड का झुपये के रूप में मूल्य कम हो गया है जिससे 
इगलैड के व्यापारी को भदस्त मे ॥5 रुपये का मुगताव करते के लिए अब! पौंड से 
अधिक रकम व्यय करनी पंड गी । किन्तु मारत मे, /5 रुपये का भुगतात करने के लिये इगलेड का 
कोई भी व्यापारों ऋधिक से-ग्रविक टक-समता की दर-+-सोना मेजने का व्यय अर्थात । ॥ 
शिकलिंग देने के लिए तैयार होगा। परन्दु यदि उसे इगलैड भे )5 रुपये प्राप्त करने के रे 
हशरलिय से अधिक की रकम देनी पडती है. तब वहू बजाय रुपया खटीद कर भुगताव करते कै 


विदेशी विनिमय 43] 


स्वयू सोना ख़रोद कर मारत को भेज देगा क्योकि यह कार्य उत्तके लिए अपेक्षाऋत अधिक 
लाभदायक रहेगा । 

इससे स्पष्ट है कि इगलेड से स्वर्ण का निर्यात तब ही आरम्म होगा जवकि मारत मे [5 
झ्पये मुगतान के लिए इगलेंड के व्यापारी को 2] शिलिग से क्‍ग्नधिकः की रकम व्यय करनी पडतो है 
और, चूंकि यह मान लिया गया है क्चि ! शिलिग बरावर है 0 4 रपये वे, अतएवं ! पौंड 24 96 
रुपये के वह सीमा है जिससे कम विनिमय दर हो जाने पर स्वर्ण का इगलेड से भारत को निर्यात 
होने लगेगा | इस सीमा (या विन्दु) या निम्नतम स्वर्ण विन्दु को हम निम्नतम स्वर्णा क (7,0०७ ८० 
छणव 90 ०६ ०7 3,०४८४ 59८८८ ?0०ंग्र: ) कहते हैं। भरत किसी समय पर विनिमय दर की 
निम्ततम सीमा या निम्ततम स्वर्णांक # टक-समता की दर--स्वर्णा परिवहन ष्यय श्लौर यह वह दर 
है जिससे कम विनिमय की दर होने पर स्वर्ण एक देश (इगलेड से दूसरे देश (मारत) को जाने 
लगता है । 


अपरिवतेनीय पत्र-मुद्रा वाले देशों में विनिमय की दर 
(२8९ ्॑ एरटाबण8८ 49 प्ाढ ०३5९ 0 [7००्7एवफ्री: ?03फलए एपल्कटाधड ) 
जब दो देशो में भपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा (9:०एश्टास्एी6 एिग्एथा एणाःट्य००७) का 
प्रचलन रहता है तो इतकी विनिमय-दर के निर्धारण में कुछ कठिनाई होती है। पत्र-मुद्रा वाले 
देशो की मुद्राओं की विनिमय-दर स्वर बिन्दुओं ( 9०4 छअग्रा5 ) द्वारा मर्यादित नही होती है, 
वयोकि दाजक्ल पत्र-मुद्राओ का घातुओ से प्राय. कोई सम्बन्ध नही रहता। प्रतएवं इन देशों की 
भुद्म्रो की विनिमय-दर इनकी भाग एव पूर्ति द्वारा निश्चित होती है । किन्तु इनकी विनिमय-दर 
पर इन देशो की मुद्राग्रों की क्रय-शक्ति (?पएए८३०४ए४ 7०४८7) का मी प्रमाव पडता है | झतएव 
जब दो देशो मे भ्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा का प्रचलन रहता है तो ऐसी स्थिति में किसी एक देश की 
मुद्दा के भूल्य वी तुलना किसी दूसरे देश की मुद्रा से करने के लिए हम दोनो मुद्रा की क्रय 
शक्ति का उपयोग करन हैं। दूसरे शब्दों मे, अ्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा (00०्रएवपरजीर ऐथएल 
(०४००८) ) वाले देशो की विनिमय-दर उनकी क्रय शक्ति साम्य (रिपाण्यड्यगह 20४6० एग9) 
पर निम्मर करती है। प्रतएव इस प्रकार के मुद्रावाले देशो को विनिमय-दर के निर्धारण मे इनकी 
सापेक्षिक ऋय-शक्ति का वहुत अधिक भहृत्त्व रहता है। 
क्रय-शक्ति-साम्य सिद्धान्त 
(?फ़्व्कब्णछ 9०४९7 7309 77००9 ) 
परिमाधा :--क्रय-शक्ति-साम्य सिठात का उल्लेख उन्‍नीसवी शताब्दी मे मी कुछ विद्वानों 
ने क्या था, किन्तु प्रथम महायुद्ध के बाद जब यूरोप मे अधिस्फोति की समस्‍या ग्म्मीर हो गयी 
थी, तो स्वीडेन के सुप्रसिद्ध अर्थशास्त्री युस्तव कमल (9058४ (8४2[ ) व कैन्स (लए) हि 
आदि वर्थशास्त्रियों ने मद्राओं की विनिमय-दर एवं राष्ट्रीय मुल्य-तल के परिवर्तेन के पारस्परिक 
सम्बन्धों की व्याख्या के लिए क्रय-शक्ति समता सिद्धात का प्रयोग किया। प्रथम विश्व युद्ध के बाद 
स्वण मान के पुनर्व्धापित हो जाने से यह सिद्धात बहुत पुत मक लोकप्रिय हो गया था। 
क्रय-शक्ति साम्य सिद्धात के झनुसार दो अपरिवतंनीय पत्र-मुद्रा वाले देशो मे विनिमय की 
दर इन देशो के भूल्य-स्तर ( ?ध०० [.० ५८ ) के पारस्परिक सम्बन्धों द्वारा निश्चित होती है । 
मूल्य स्तरो के पारस्परिक सम्बन्धो के आधार पर निश्चित होनेवाली ४4% की दर को क्रय- 
भक्ति माम्य ( एप्लकशण्ड ए०णटम ए4०७ ) कहते हैं। इस घ्विद्ांत की व्याध््या सिन्‍न- 
भिन्न लेखकों ने इस प्रछार की दे :-- ढ 
भुघ्तव कैसेल ( 00ए 0०छा ) के झनुसार “दो मुद्राओं की विनिमय को दर 
इन हो बाल्तरिक क्रय-शक्ति के मागफल ( 27०५८०६ ) पर निर्भर करती है ।” ( प४८ 
छाल ता फप्धबाए2 छट0छ-तधघ ६एजए टपरपप्रद्ञ८३ खफा ड*यपे ९३$उल्याधबीए एा फट चुएए- 
पंच! त छ्वचालाणछा एणदबगफ्ड एएएल३ रण फद ०पपाथ्य्टाव-) 
- केन्च के सनुसार (एणव्शइ्शंण्ड ?2०च67 रिब्याज शब्द का प्रयोग पहले पहल 98 ई* में 
युश्वब केसे द्वारा 09000पय० _०घ:७७! में प्रकाशित एक निबन्ध में किया गया था । 


की भुद्या एवं मौद्रिक सस्धाएँ 


प्रो० ज्ी० डो० एच० कोज्न (७५ ० म॒ 00) के प्रमुपार, “राष्ट्रीय मुद्राओं का 
पारस्परिक मुल्य, जो स्वर्ण सान को नहीं अपनाये हुए हैं, दीघराल में विश्येषत बछुओं 
एवं सेवाओं के रूप में उनको क्रय शक्ति द्वारा निश्चित होता है ।” ([ [शउ टी उएढ 
प्रशोचट३ 0६9०6 999] ९चघ०८३४९०००३ €एटएग शा पीलए >76 णीं मिट 504 50छपऐकार्वे 
ग्ग फिट _[0ग्हु शव, 576 पंलला। 7€व 5 पल हटाए: एप्राटबआगह एएएशड गाय (दिएएाड 
री 80043 70 ३९्शटटड ) 
दि इसी प्रकार टॉमस ( 7४०४७३$ ) ने इस सिद्धांत की व्याख्या इन शब्दों मे की है-- 
“एक देश की मुद्रा का मूल्य दुसरे देश की सुद्रा के रूप में किसी विशेष समय पर बाजार की माय 
एव हि को दशाओ द्वारा निर्धारित होता है, दीघंकाल में यह मुल्य उन देशो की मुद्राप्रो के 
सापेक्षिक मुल्य ( ८8४९९ ७०५८४ ) द्वारा निश्चित होता है, जबकि उन देशों की मुद्रा को 
क्रय-शक्ति अपने-अपने देश की वस्तुओ एवं सेवाग्रो के रूप में होती है । दुधघरे शब्दों मे, विनिमय 
दर में उसी विन्दु पर स्थिर होने की प्रवृत्ति पायी जाती है जहाँ दोनो देशो की मुद्ाम्नो की क्रय- 
शक्ति समान होती है | इस विन्दु को ही क्रयन्थक्ति-साम्य कहेते है। (2४ 6 धाढ एचे०: गे 
पार एच छा 06 दफालारए व? लायी बघ्णथ्ीष्ण एफ्टा०ए ३ तलाप्याएथ्ते 30 ब09 
छएबचारप्रॉबए पाप 59 जा घ4क्ल८ 2००९६०६३ ती॑ त०्प्पबव१ 3०९०. 5००9/9, 70 ॥06 078 
इ५७छ, ६ एब्च6 2४ ३ चाग्रापव्ते 97 पथ ग्णैंबएए० ४2७३ ण॑ ६४९ ६४४० टपाःध्छटा2ट3 5 
ग्गव7040९0 99 एग९।ए 76 ब7ए७ एच८०8)एाछ 994९० ०१९० 80079 बए0 इट्यशल्शड व्ठ धौशाः 
उ९39620ए४  6०प्रयाघट$ ॒ ठघला #उाठड, छाल १६९ ० पेडटा१०६88 (९०७७ ६0 705६ 2६ 
(ए३६ 9330 भ्र७॥ <९छ7९३५ $ €पृ७गँ।ए 95 ऋष्छ। घ० ए८ छ एड छणा9३8॥08 9० ॥ला5 
एफ (० ठप्ा/व्घढाल पफ्राड 9० 7५ ०भील्व फढ शिएएलक्धगढ़ 2०७८7 ऐश: ) 

५... क्रय-शक्ति साम्य सिद्धान्त को व्याख्या --क्रय शक्ति-साम्य सिद्धान्त के अनुसार झपरि- 
वर्तनीय एन डा ( इग००:शथाप 96.- एडएथए व्पाः्व्य०ए ) के पु अन्तर्गत किसी देश की मुद्रा का 
बाह्य-मूल्य निश्चित रूप से अन्य देशो की मुठाओ को क्रंय-शक्ति की तुलना में उत्त देश को मुद्रा 
की आास्वरिक क्रय शक्ति पर निर्मर करता है। दूसरे शब्दों में, इस प्रकार की मौद्रिक व्यवस्था 
वाले देशो मे विनिमय की दर विभिन्‍न देशो की मुद्राओ की सप्पेक्षिक क्रय-शक्ति पर निर्भर 
करती है। 

उदाहरण के लिए, रुपये एवं डॉलर की विनिभय-दर निम्न श्रकार से व्यक्त की जा 
सकती है .-- 

(क) यदि भारत में ! रुपया मे  कि० ग्राम चोनो खरीदता है; और 

(ख) अमेरिका मे । डॉलर में 5 कि० ग्राम चीनी खरीदता है, 

तो इससे स्पष्ट है कि डॉलर की क्रय-शक्ति रुपये से पाँच-गुनी अधिक है अतएव, रुपये एवं 
डॉलर की विनिमम-दर होगी । डॉल र“-5 रुपये । ञ 

गुस्तव केसेव्त (ठ5प४87 (99०!) के अनुसार विनिमय दर ठीक उसी अनुपात में बढ 
जिस अनुपात में अन्य देशो की भ्रपेक्षा मुल्य स्तर कम होगा भथवा विदिमय दर टीके 42243 
में कम होगी जिस अनुपात में अ्रस्य देशों की अपेक्षा मूल्य-सल बढेगा। उदाहरश हे हम तो 
ब्रिटेन का मूल्य तल दुग्रुना हो जाय झौर अन्य देशो के मूल्य-्तल मे कोई पल ने यह कहो 
पौड की नयी सतुलन बाह्य कीमत अपनी कीमत की अपेक्षा शाधी हो जायगी। के का स्पोर्यी 
कि मूल्य-तल के परिवर्तन का प्रभाव विनिमय दर पर पडता है, किन्तु विनिमय दर 
रूप से मूल्य तल पर कोई प्रमाव नही पडता । है दा: हि डतर एव पीट 

के उदाहरण द्वारा इसे अधिक स्पष्ट किया जा ध्कृता महा कम कद कपः 
की विनिमय दर 4 डॉनर 5] पौंड की है। अब मात लीजिये कि सयुक्त राज्य 80440 | ५६8 
तल दुगुना हो जाता है तथा ब्रिटेन का मुल्य तन ियुवा हे 2222 कक परिणामस्वरूप डॉलर 

मूहय ब्रिटेन भा मुल्य चनार ह ि ्् 

हय सूचनाक 200 तथा # था गयी । ऐसी स्थिति में क्रय शक्ति- 


की क्रय-शक्ति आधी तथा पौंड की क्रय शक्ति एक-तिहाई ही 2 न पाठ ते जायज । 


समता छिद्धात के अनुसार डॉलड एवं पौंड की विनिमय-दर 
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ऐसा नहीं होने से दोनों देशों वे बीच व्यापार वा सतुलन भअरत-व्यरत हो जायगा। इसे इस प्रवार 
से भी व्यक्त किया जा सकता है +-- 
विदेशी विनिमय-दर न आधार वर्ष मे दिदेशी मुद्रा का देशी मुद्रा ने रूप मे मूल्य % 
भांतरिक मूल्य-सूचनांक 
विदेशी मूल्य सूचनाक 
हमलोगो के उदाहरण मे विदेशी मुद्रा ( इग्लैंड के पोंड ) पा छातरिक मुद्रा के रूप मे मूल्य 4 
डालर है तथा आतरिक मूल्य-सूचनाक 200 एवं विदेशी मूल्य सूचनाक 300 हैं; 





झतएव विदेशी विनिमय-दर- ! पौंड 4 डॉलर >< ्कि 


सर3 66 डॉलर 

इस प्रकार पौंड एवं डॉलर का वित्िमय-दर ] पौंड *52.66 डॉलर होगी । 

छय-शक्ति साम्य सिद्धात उन्हों देशो के साथ लागू होता है जिनमे भ्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा 
(79००ग्रसलाए6 ए०एटए ८ण्पस्थ्यटा८९७) का अ्वलन रहता है। स्वणं-माम भ्रथवा रजत मान- 
बाले देशो मे विनिमय की दर इनकी टक्साली समता के आधार पर निश्चित होती है| टक्साली 
समता तथा क्रय शक्ति समता के बीच अतर यह है कि जब कि टक्साली समता पूर्व निश्चित होती 
है, क्रय शक्ति समता के झनुसार सम्बन्धित देशो मे मूल्य-तल में परिवतंन के भ्रनुसार परिवतंन होते 
रहना है। दूसरे शब्दों मेरोज-ब-रोज वी विनिमय-दर मे देश की मुद्रा की मांग तथा पूति के मनुसार 
परिवतंन होते रहता है भौर इस प्रकार के परिवर्तन वी सीमाए वस्तुओं के परिवहन व्यय, न्यिति 
एवं आयात मर,बीमा तथा वेकिग सेवाओ का व्यय, दृष्यादि के द्वारा निर्धारित होती है । विनिमय- 
दर के परिवतेनों की इन सीमाभों-को निर्यात विन्दु (0९ ए्:००ा७ 59070 707) तथा गायात 
बिन्दु (00०००४००७ 770707+ ४077६) कहते है, ही देह सीमाएं टक्साली समता एिद्धात के 
अन्दर्गठ के स्वश-विष्दुभों को तरह निश्चित नहीं छोती हैं। दिम्न चित्र द्वारा फ्रम-शक्ति 
६०४३ 2 के भ्र्तमत सामास्य विनिमय-दर तथा इसमे परिवर्तत की सोमारओं को दिखलाया 
पया है-- 








"विदेशी विनिमय बाजार मे माण एब पूर्ति 


युद्ध के बाद गुस्तव कैसेल तथा वेन्स ग्रादि अर्थश्वास्त्रियों ने कृय-शक्ति साम्य सिडात का 

अयोग यह दिखलाने के लिए क्या था कि यूरोप के अधिकाश देशो की मुद्राओओो की विदेशी विनि- 

मय-दर मे कभी का प्रधान कारण युद्धोत्तर कालीन मुद्रा स्फिति थी। यह सिद्धांत धाठरिक एव 

शी मूल्य में असतुलत तथा उसके प्रभाव को बतलाने मे भी बहुत अधिक महत्त्वपूर्ण है। मुद्रा 

का भ्रधिमूल्यय (0ए6-एथ्वएड०४) एवं अवमूल्यन (एजत्टा-एशफएड्राठप) अऋय-शक्ति साम्य 

पर निर्भर करता है। अधिमूल्यन का अर्थ यह है कि मुद्रा का बाह्य मूल्य इसकी क्रय शक्ति से 
घु० मौ० स०--28 


484 मुद्रा एवं मोद्रिक सस्‍्याएँ 


अधिक रखा गया है भ्ौर अवमूल्यन (एशपंश-एश०७४०४) का भर्थ यह है कि मुद्रा [का बाह्य 
मूल्य इसकी क्रय-शक्ति से वम रखा गया है। क्रय-शक्ति-साम्य सिद्धात (#एकश्या रिकल 
ए70 7४८०५) का उस समय यूरीपीय राष्ट्रो की नौति पर बडा ही महत्त्वपूर्ण प्रभाव पड़ा। 
उन दिनों केन्द्रीय यूरोप के प्रायः प्रत्येक देश का बजट श्सतुलित होता था, इनको पत्र-मुद्रा की 
मात्रा बढती जा रही थी तथा मूल्य-स्तर निरन्तर बढते जा रहा था। ऐसी स्थिति मे इन देंशो 
की सरवारो ने यह दलील देना प्रारम्भ किया कि जब तक विनिमय-दर के ह्ास को नही रोका 
जायगा तब तक बजठ को सतुलित करना एव पत्र-मुद्रा के विस्तार को रोकना .असम्भव है, किन्तु 
कंसेल के अनुसार इनके लिए पहली आवश्यकता इस बात की थी कि इमके बजट को सतुलित 
किया जाय क्योकि इसी उपाय से पत्र-मुद्रा के विस्तार को रोका जा सकता था । 


क्र<-शक्तिस/म्य सिद्धांत की भालोचताएँ 
(एसफसंडए3 रण (प्र ऐपटं३चए४ ऐ०छफट/-एबायाए प्रयष्णफ) 


कीसेल (0855८) के क्रय-शवित-साम्य सिद्धात को उस समय के अयंशास्त्रियो ने स्वीकार 
कर लिया । वास्तव में, उस समय की घटनाओं ने भी कंसेल के कथन को प्रमाणित कर दिया था, 
किन्तु इस सिद्धात की बहुत-सारी भालोचनाएँ भी दी जातो हैं। इनमे निम्नलिखित आलोचनाए 
उल्लेखनीय हैं--- 


() त्तट-कर नीति का श्रभाव (टछ न प्रथ्यी 707०7 )- तद-कर नीति के 
कारण इस सिद्धात मे भ्रानश्यक सशोधन की भ्रावश्यक्ता पडती है । यदि विदेशी विनिमय-बाजार मे 
किसी देश की स्थिति अच्छी है, जेले-अमेरिका, तो यह तट-कर ,77'57॥) के द्वारा प्रपनी मुद्रा के 
विनिमय-मूल्य को ऊँचा रख सकता है। इसका दो में से कोई एक का अर्थ हो सकता है। जब कोई 
देश अपने तट-कर लगाता है जो दूसरे देशो के तट-कर से प्रभावित नहीं हों सकता तो उसकी 
मुद्रा की विनिमय-दर में भ्रावरिक मुल्य-तल मे वृद्धि हुए बगर ही वृद्धि हो जायगी या बही प्रभाव 
तब मी पैदा होगा जबकि विनिमय-दर वही रह जाय और मूल्य-तल बढ जाय ॥ दोनो हालतो में 
मुद्रा का विदेशी विनिमय-मूल्य उसकी क्रय-शक्ति अयवा आ्ञातरिक मूल्य से भिन्न होगा। 

(2) मूहप-तत्त सें फिन-किन वस्तुओं के मूल्य को सम्मिज्षित किया जाय २-फ्रय- 
शक्ति साम्य सिद्धान्त को समभने के लिए यह जानता अनिवाये होगा कि मुल्य-्तल का क्या प्रप॑ 
है क्योकि विदेशी व्यापार करने वालो के लिए सभी प्रकार की कीमतों की जानवारी अविश्यक 
नही है। एदाहरण के लिए, मारत की अपेक्षा इगलैंड मे मकानों की कीमत सस्ती हे सकती है, 
किन्तु इस सस्तेपन के कारण कया लोग भारत में इगलेड से मकानों का झ्रायात करेंगे। किस्तु इसका 
ग्रे यह नही है कि मूल्य-तल के अन्तगेत केवल उन्ही वस्तुओं के मुल्य पर विचार किया जाय जो 
वास्तव मे विदेशी व्यापार मे प्रयोग की जाती हैं, क्योकि बहुत-सारी वस्तुएँ ऐसी भी हैं. जिनमे 
विदेशी व्यापार नहीं होता, किन्तु जिनका मुल्य कम होने पर इनमे विदेशी व्यापार हो सकता है! 
उदाहरण के लिए, कोयला न तो भारत छऐ ब्रिटेन जाता है और न ब्रिटेन से भारत ही आता है! 
किन्तु, यदि इयलैंड की अपेक्षा मारत मे कोयला इतना सस्ता हो जाय कि इसे मारत से कल 
जाने का व्यय देने के बाद भी सस्ता पडे, तो इसमे विदेशी व्यापार प्रारम्म हों जायगा | 
एवं जब हम इस बात की चर्चा करते हैं कि विदेशी विनिमय की दर सापेक्षिक आन्‍्तरिक मुल्य- 
तल पर निर्भर करता है, तो हमे वैसी वस्तुओं के मुल्य पर भी विचार करना होगा जिनमे वर्तमान 
समय में व्यापार नही होता, किन्तु व्यापार हो सकता है । है 

(3) मूल्य-त्ज् की घारणा स्पष्ट नहीं है :--किन्तु इसीसे कठिनाई समाप्त नहीं हो 
जाती । पहले हम इस बात की चर्चा कर चुके हैं कि सामाम्य गुल्य-्तल में परिवर्तनो को सही- 
सही मापना बहुत ही कठिन है | सामात्य मुल्य-तल में परिवर्तन को निर्देशाक के द्वारा मापा जाता 
है। विभिन्न प्रकार के निर्देशाको में सबसे उत्तम थोक मुल्यो का निर्देशाक ही है । किन्तु यदि इस 
पाघार पर क्रय-शक्ति की गणना की जाय तो इसमे सेवाएँ तथा अदृश्य व्यापार की अन्य मदो को 
हम छोड देते हैं । दस रो ओर, यदि जीवन-स्तर निर्देशक (0०४ ०६ 9४०६8 ग्रेड) को सानकर 
चलें तो इसमे मी कई प्रकार के व्यय शामिल होगे--मकान का भाडा जिसका विदेशी व्यापार से 
प्राय. कोई सम्बन्ध नही होता । इस प्रकार मूल्य-्तल के इस गोरख-घन्घे से बचने का कोई उपाय 
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नहीं जान पढता । कुछ हद तक वेतन-दर सूचनाक इस वकारये के लिए अच्छा होगा, किन्तु इसमे 
भी विभिन्‍न देशो के मजदूर वर्ग की कार्य-क्षमता मे अन्तर होने से इस कार्य मे कई कठिनाई ह्ोगी। 

(4) झन्तराष्ट्रीय पू'जी के प्रवाह का म्रमाव ( पगगीएट्:८८ र्ण वमातिम०प०पढ 
टक्षुशाल ग्रा००८०७८४0) ;- केन्स (/7८)०८5) ने झ्ाोगे चलकर इस सिद्धान्त की आलोचना की थी 
जिसमे उन्होंने यह बतलाया था कि यह झस्तर्राष्ट्रीय पूंजी के प्रवाह की उपेक्षा करता है। विनिमय- 
दर झन्तर्राष्ट्रीय पूंजी के प्रवाह से भी प्रभावित होती है, अतएवं इसके बारण भी क्रय-शक्ति समता 
सिद्धान्त का प्रयोग श्रे यस्कर नहो है । 

(5) दिनिमय को दर में परिवर्तन का मुल्य-तक्ष पर भी प्रभाव पड़ता है .-- 
कंसेल ((०४5८)) के अनुसार मूल्य-तल मे परिवर्तन का विनिमय-दर पर प्रभाव पडता है। बिन्‍्तु 
दिनिमय-दर मे परिवर्तेन का मूल्य-तल पर प्राय. कोई प्रमाव नही पडता। परन्तु स्‍झ्ालोचको के 
अनुसार ऐसा सदा नहीं होता । ऐसा झनुमव हुप्ना है कि जिस भ्रकार मूल्य-तल में परिवतंन से 
विनिभय-दर प्रभावित होती है, ठीक उसी प्रकार विनिमय-दर में परिवतंन से मूल्य-स्तर भी भवश्य- 
मेव अभावित होता है। इसे एक उदाहरण से भधिक स्पष्ट क्या जा सबता है-- मानलिया किन्‍ही 
कारणो से इ वलेड से बहुत-सी पूंजी प्रास जा रही है। इस स्थिति में पौंड का गूल्य फ्रैक के 
रूप म्रे बभ हो जायगा त्तपा फ्रास की वस्तुएं इगलेड मे महंगी हो जायेगी । मानलिया, यदि 
इ गलेड भे फ्रास से मरूच्ची सामग्रियों या श्रायात हो रहा है तो इगरलेड मे इन कच्ची सामग्रियों से 
बननेवाली वस्तुई की लागत भ्रधिक हो जायगी । चूंकि पोण्ड का मूल्य फ्रंक के रूप में कम हो 
शया है, इसका यह भी भ्र्य हुआ कि फ्रैक का मूल्य पौंड के रूप मे जधिक हो गया है। इसका 
प्रिशाम यह होगा कि इगरलड की वस्तुएँ फ्रास मे जाकर सस्ती बिकने लगेंगो जिससे इगलैंड का 
निर्यात फास मे प्रोत्साहित होगा | इस स्थिति मे इगलेड के व्यापारी अधिक लाभ कमाने के 
लोग से भपनी वरतुओ का भूल्य ऊँचा कर देंगे, परन्तु यह मृल्य-वृद्धि उससे कम होगी जितना कि 
पौंड क॑ मूल्य मे हुई है बयोकि तब ही ब्रिटिश माल प्रास्त मे जाकर सस्ता बिक सर्कंगा | इस उदा- 
हरुण से यह स्पष्ट है कि पोंड का फ्रैक के रूप में मूल्य कम हो जाने, भर्यात्‌ विनिमय की दर में 
परिवर्तत हो जाने के कारण इगलैड की वस्तुओं के मूल्य, यानी मूल्य-्तल मे परिवतंन हुप्ना है । 
अत, भलोचको का मत है कि चूंकि क्रय शक्ति-साम्य सिद्धान्त ने इस तथ्य पर ध्यान नही दिया है 
कि विनिमय की दर में परिवतंत से भान्तरिक मूल्य-तल मे परिवर्तन होता है, अतएवं इनके मता- 
नुसार यह सिद्धान्त अधूरा है । 

विनिमय दर मे परिवर्तन का मुल्य-तल पर जो प्रभाव पडता है वह विभिन्‍न देशो मे भिक्न- 

मिस्न होता है । विनिमय-दर मे परिवर्तन का प्रभाव उस देश के मूल्य-तल पर सबसे झधिक एव 
शीघ्र पडता है जो अपने उपमोग का बहुत बडा 'माग वाहर से मेंगाता है और अपने साधनों का 
प्रयोग मुख्यत निर्यात पदार्थों के निर्मास्स मे करता है। इसका कारण यह है कि विनिमय-दर का 
प्रभाव ऐसे देशों के आयात एवं निर्यात दोनो पर पडता है । अतएव मूल्य-तल पर इसका प्रभाव 
बहुत अधिक पडता है। इस प्रकार विनिमय-दर मे परिवर्तन का प्रभाव प्रास की अपेक्षा हालेड 
पर झ्धिक पडता है क्योकि हालेंड की आर्थिक व्यवस्था मे आयात एव निर्यात दोनो की प्रघानता 
है । परन्तु यद्यपि मूल्य तल मे परिवर्तन का प्रभाव समी देशों १९ एक समान नही पडता, फिर भी 
सदा इसका कुछ-न-कुछ प्रभाव अवश्य ही पडता है ॥ 

(6) मूल्य स्वर के पूर्ववत्‌ रहने पर मी दो देशों की मुद्राओ्नों की विनिमय-दर में 
निम्न कारसणो से परिवर्तन हो सक्ता है :-- 

(क) यदि कोई देश मन्दी की स्थिति से गुजर रहा है, तो वहाँ उत्पादन के बहुत-से साधन 
बेकार होंगे। झ्तएद यदि इनके अन्तर्राष्ट्रीय वाणिज्य में वृद्धि हो एवं राष्ट्र अपनी विनिमय-दर 
को बढा दे, तो दोनो मे आय एवं रोजगारी की वृद्धि होगी, किन्तु मूल्य स्तर पूव॑वत्‌ ही रहेगा ॥ 
झाय भोर रोजगारी मे वृद्धि होने से इन देशो की भस्तर्राष्ट्रीय माग मे मी वृद्धि होगी, इसका 
परिस्याम यह होगा कि विदेशी विनिमय-बाजार मे मुद्राझ्नो की माय एव पूत्ति मं परिवर्तन होने से 
उनकी विनिमय दरें भी प्रभावित होगी, यद्यपि उन देशो के मूल्य स्तर पूर्ववत्‌ ही बने रहेगे। इस 
प्रकार आलोचको के अनुसार यह सिद्धान्त राप्ट्रो की झय एवं रोजगारी के महत्त्वपूर्ण तत्त्वो की 
उपेक्षा कर सिद्ध मूल्य-स्तर के परिवर्तत को ही सबसे महत्त्वपूरों तत्व मानता है। किन्तु वास्तव 
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मे, विनिमय-दर के निर्धारण मे राष्ट्रो की झाय एद रोजगारी ही भधिक महृित्त्वपुर्श तत्त्तहै। साथ 
ही, व्यापार-चक्र का इत्तर्राष्ट्रीय वाणिज्य पर जो प्रभाव पड़ता है यह सिद्धात्त उसकी भी 
अवहेलना करता है । 

(सर) विनिमय-दर पर मुद्राश्रो की माग एव पूर्ति की ोच था भी अभाव पढता है। मुत्य- 
स्तर के पूर्ववत्‌ होने पर भी मुद्राभों वी माग एवं पति बी लोच पी विभिन्‍नताओं के कारण 
विनिमय-दर प्रभावित होती है। इसका उल्लेख हम पहले ही कर चुके हैं। 

इस प्रकार क्य-शक्ति-साम्य सिद्धान्त ( #ए०्शक्म्ंणड़ 2०७८ शेब्यंक प्रमवण> ) की 
बहुत-सारी झ्रालोचनाएँ दी जाती हैं। किन्तु इन भालोचनाभो के बावजूद इस सिद्धान्त की यह 
मान्यता कि सूल्य-तल एवं विनिमय-दर के बीच एक निश्चित सम्बन्ध हैं, मौद्रिक नीति के लिए 
व्यावहारिक महत्त्व की बात है। इससे राष्ट्रों को कभी-कभी इस बात के सम्बन्ध मे एक प्रकार 
की चेतावनी भी मिलती है। उदाहरण के लिए 925 ई० मे ग्रेट ब्रिटेन ने स्वर-सान को पुनः 
अ्रपनाया तो उसने झपनी भान्तरिक मजदूरी एवं भूल्य-तल तथा जोीवन-स्तर की भपेक्षा मूल्य-त्तल 
को बहुत कंचा रखा । इस सिद्धान्त के प्रनुसार पॉड-स्टलिंग का यह मुल्य-्तल तब सुरक्षित रहता 
जब यह आन्‍्तरिक भुल्य-त्तल एवं मजदूरी के अनुरूप रखा जाता। अतएव बहुत युक्तियों के बाद 
भी यह विनिमय-दर केवल 6 घर्षों तक ही कायम रह सकी और आखिर )93] ई० में पौंड का 
विनिमय मुल्य घटाना पढ़ा । 

इसके विपरीत बहुत समय तब वुछ सरकारो ने अपने निर्यात को बढाने के लिए अपनी 
मुद्रा की कीमत की निम्न स्तर पर रखा। यह युक्ति मी उक्त युक्ति की तरह कुछ दिनों तक ही 
सफल हो सकती है। इसकी भी एक निश्चित सीमा है जिसके बाद यह वाम नहीं कर सकती और 

अन्त मे आधिक सिद्धास्त अपनी यचार्ता भ्रकट करेंगे ओर तब विनिमय दर सन्तुलित स्थिति से न 
तो भधिक रह पायगी झोर न कम ही । इस प्रफार क्य-शक्ति समता सिद्धान्त की बहुत-सारी 
झ्रालोचनाएँ दी जाती हैं । 

भुगतान संतुलन का सिद्धांत 
(8227८8 ण॑ ?०9:०९०६ 'एम्र्णाज) 
विदेशी वितिमय-दर के निर्धारण कया भुगतान-सन्सुलभ सिद्धान्त श्रान्तरिक थ्यापार के 
सिद्धान्त के आधार पर श्राघारित है। इस सिद्धान्त के भनुसार हम विदेशियों को न तो उससे कम , 
और न उससे अधिक ही दे सक्ते हैं जो हमको उनसे प्राप्त होता है। दुसरे शब्दों मे, यह सिद्धान्त 
इस मौलिक सत्य पर भ्राघारित है कि आयात स्वय निर्यातों का. भुगतान करते हैं। (79]078 
9939 7 (४९ ८ड7०7७) इसे ही भुगतान-सन्तुलन का सिद्धाव ( फ्रेआग०९ ० 22297्९८७६ ये ॥6- 
०79) कहते हैं। सम्भव है कि प्रल्पकाल में किसी देश के भ्ायातों का मुल्य उसके निर्यातों से 
अधिक हो, किन्तु भ्रन्त्र मे किसी देश के कुल आयातो तथा निर्यातो का मूल्य निश्चय ही समान 
होगा | ऐसा भुगतान सन्तुलन का स्थापना के लिए आवश्यक है। यदि झल्पकाल में भायाव तष्ग 
निर्यात के मूल्य बराबर नही हैं तो इसे भ्रसन्‍्तुलन की स्थिति (5/806 ० वडध्वृष्प!णए०7०) कहा 
जाता है। ऐसी स्थिति मे देश अपने आयात तथा निर्यात मे इस प्रकार का परिवर्तन करते हैं 
जिससे कि झ्न्ततः श्रायात का मूल्य निर्यात के मृत्य के बराबर हो जाते हैं। 

अतः दीघेकाल में विनिमय की दर उसी स्थान पर निश्चित होती है जहाँ पर किसी देश 

के प्रायात का मूल्य उसके निर्यात के मृल्य के बराबर होता है। इसी कारण यह कहा ता हू कि 
आयात स्वय निर्याती का मुगतान करते हैं भौर इसलिए इसे विदेशी विनिमय का भुगतान सन्दुलन 
सिद्धांत (786 छे57८९ णी 22एफणाट7६ ॥८ठाएछ रण #णलह7 एछ>०४००६८) भी कहा जाता है। 
विदेशी विनिमय-दर-निर्धारण के मुगतान सस्तुलन सिद्धान्त की कुछ अपनी विशेषताएँ हैं| 

इसका सर्वप्रथम गुण तो यह है कि यह विनिमय दर के निर्घारख में मुगतान-सतुलन, यानी विदेशी 
विनिमप की साग एवं धू्ति पर ध्यान केन्दित कर इस मौलिक सत्य को स्पष्ट करता है कि विदेशी 
विनियय-दर का निर्धारण भी किसी वस्तु के मूल्य की ही तरह विदेशी विनिमय वो कुल मा एव 
पूत्ति के द्वारा होता है ॥ इस ध्रकार विनिमय दर के रिर्घारण की समस्या की यह सामान्य सन्तुलन 
दिश्लेषस का एक अग बना देता है। ट्वितीयतः, बस्वुझो के आयात-निर्यात के झतिरिक्ति भुगताव 
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सस्तुलव सेवाओं के ब्रामात-मिर्यात, पूंजी का हस्तांतरण तथा युद्ध आादि मे हरजावा के द्वारा भी 
प्रभावित होता है । 
किन्तु इस सिद्धान्त की कुछ प्रधान च्रुटियाँ भी हैं । सर्वप्रथम तो दे सिद्धांत भुगतान 
संतुलन को स्थायी मानता है, किन्तु वास्तविक रूप में मूल्य-तल आदि में परिवततेन के कारण इसमे 
सदा परिवर्तंत होते रहते हैं ॥ छवितीयतः यहू सिद्धान्त झायात की जानेवाली कई वस्तुओं की मांग 
को बेलोचदार, यानो म्ल्य तथा विनिमय-दर से स्वतन्त्र मानता है । किन्तु इस प्रकार की बात 
वास्तविक जीवत में नहीं पायी जाती है । कोई द्ष्यु कितनी मी प्रवश्यक्ष क्यों न हो, इसमें कुछ- 
नन्कुछ मात्रा में प्रतिस्थापत की लोच अवश्य ही पायी जाती है । 
विशेष अध्ययन-सुची 
], छछग्ाक. 4 जि!4:घद्र४ं०एकों दिट०7०४५, 084ए/८ए5 5 & 6., 
2, एण्त्रप्क 4 दैए 0प्रपं्द ० (००८४, 089४5 णा, 
3. घद्राण 3 00407४० ० ७०घ८०ए & 83पर४ ०४, 0889'८०४ 40 & 4. 
4. सब्॒प्योदा 4 7४०णए ० ॥7६९:04५०४७] प५१3९, (539६6 १५, 


अध्याय : 4 न 
विनिमय-नियंत्रण 
(स्डनाग्ण्डढ एण्म-ग) 


विनिमय-नियन्नण का झर्थ ( कल्य्परांगह ० सजणा»ण8० 0077० )--बाज की 
आयोजित ग्राविक व्यवस्था के युग मे प्राय. प्रत्येक देश में विदेशी विनिमय-बाजार पर सरकार 
का कुछ-न-कुछ नियन्त्रण अवश्य ही पाया जाता है॥ उन्मुक्त विनिमय-चाजार (7०८ टिस्‍ल्ा०ण:० 
837८६) मे मुद्रर को मांग शव पूर्ति के द्वारा ही विनिमय की दर निश्चित होतो है। ,ऐसी 
स्थिति में सरकार विनिमय के कार्यों में कोई हस्तक्ष प नहीं करती । इसके विपरीत जब देश की 
सरकार कुछ निरिचित उद्देश्यों की पूर्ति के लिए विदेशी विनिमय के क्रय-विक्रय एवं वितरण में 
हस्तक्षेप करती है तव इसे नियन्त्रित विनिमय की व्यवस्था मबवा विनिमय-नियन्त्रण (28०7- 
872०८ (007/70)) कहते हैं! इस प्रकार वितिमय नियन्त्रण का अ्रमिप्राय ऐसे तरीकों से है जो 
विदेशों विनिमय-बाजार को नियन्द्रित करने के उद्दे श्य से अपनाये जाते हैं और जिवके फल" 
स्वरूप विनिमय की दर प्रमावित होती है । (89 डिड्टा3०8९ ००0, #९ खाल्वत प्रय८35प्राटड 
अमल कल्छीब०० पल &66 गिथंडुव *डण्3085 0237660 99 030 घंप्यांघ६०३ 7८६07०३:००५.) 
हेवरलर (#70८४८०) के ब्रतुसार “विदेशी विनिमय बाजार सें आयिक शक्तियों के 
स्वतन्त्रतापूर्वेक कार्य के राजकीय नियमन को विनिमय-नियन्त्रण कहते हैं |” (8०४००४० 
6००५० उ5 फ्रा९ ह९ट्टण॑प०घ. ०:टोपचंणह पट इिट्ट ए]49 0 <००70जां68- 0706. शिए 
(गशं्म वर्ण।2586८ 7737:2८5 ) विनिमय-नियन्त्रण की व्यवध्या के अस्तर्गत क्रेता एवं विक्रेता 
को ब्रसौमित मात्रा में विदेशी विनिमय के क्रय एवं विक्रर की छूट नहीं रहती है। इसमें या तो 
क्रय की मात्रा या जिस दर पर विदेशी मुद्रा कस की जा सही है या दोदों पदसरकार की 
प्रत्यक्ष नियन्त्रण रहता है। इस प्रकार के नियस्त्रएं के तरीके विभिन्‍न प्रकार के होने हैं जितकी 
व्याख्या श्रागे की जायगी । कजट 
इस प्रकार विनिमय-नियन्त्रण देश के ब्रा प्रधिक्रारियों द्वारा विदेशी विनिमय-दाजार में 
उस हस्तक्षेप को कहते हैं जिसका उद्दंश्य विनिमय दर को एक निश्चित-दर पर बनाये रखता 
होता है। दूसरे शब्दों में, विनिमय-तियम्त्रण का प्रभित्राय ऐसे किसी भी कार्ये से है जो विदेशी 
, विनिमय-बाजार में रुकावट उत्पन्त करे ग्रीर जिसमे विनिमय क्री दर प्रभावित हो । वितिमय-दर 
को नियन्त्रित करते के लिए सरकार विनिमय्र-दाजार पर सामान्य रूप से देख-माल च्खतो हे है। 
आजकल विश्व में शायद ही कोई ऐसा देश है जहाँ विदेशी मुद्राप्रो के विनिमय पर क्िसी-न- 
प्रकार का प्रत्यक्ष ग्रयवा अप्रत्यक्ष प्रमावपूर्ण अथवा प्रमावहीद नियन्त्रण ते हो । 
विनिम-यनियंत्रण के उद्द श्य 
(0ए]०८४ए०७ 04 एणं३०४४ 007४० ) 
किसी देश की सरकार विनिमय-नियन्त्रण की प्रणाली को कई उद्देश्यों से अपताती है। 
विनियय-नियस्त्रण का सर्वाधिक प्रमुख उद्देश्य विनिमय-दर को उन्मुक्त बाजार दर से भिन्‍ने बनाना 
है। विदेशों विनिभय-वाजार में माग एवं पूत्रि की उन्तुक्त शक्तियों के द्वारा जो विनिमय-दर 
स्थापित होती है यदि वह सरकार के मनोनुकूच है ता विनिमय-नियस्त्रण की कोई झावश्यकता नही 
होती, किन्तु यदि यह दर अपेक्षित दर से भिन्‍त है तो सरकार विदेशी विनिमय वाजार ा विनि- 
मय-नियस्त्रण के उद्देश्य से हस्तक्षेप करती है। सरकार स्वरतस्त्र पान्तरिक आधिक नीति के 
अनुसरण के लिए विदेशी विनिमय-वाजार में हस्तक्षेप करती है। रेगनर नवर्स (सिव्ट्गवा 
प्रष्ण5०) के अनुसार, “विनिमय-नियन्त्रस्म स्वृतन्त्र झआधिक नीति का एक साधन है जो 
मन्दी क्षी सष्टि को रोकता है अथवा आर्थिक व्यवस्था को सन्दी के प्रमावों से मुक्त 
करता है।  विनिमय-नियस्त्रण राष्ट्रीय एवं झन्तर्राष्ट्रीय कोमतों के बोच एक प्रकार 
के अन्तर की सृष्टि कर स्व॒तन्त्र मौद्धिक एवं आर्थिक नोति के अमुसरण में सहायक 
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होता दे ।7 (८ प59 ०ण्नवद् वत्लीग्राडुड ०ण्वाएों 38 जलकर ० विएक्ेएजड ब्य विव- 
उ्रतिष्कों ५०ए०च७ए 0 एपडप 4७ णदेंटएल्यतें2०६ एणा९ए रण एष्व्एथ्यंघड 0०7 एाण्शंकंगह 
#<९०ए६०ए (०एण तेढ0/6अंणा एडटलबायहुट. ०0007. छॉब्टटड ब ऐगाएलए एट(जटट0 छ०्तव 
बचत 00फलडपंट एचंटन्ड 50७ पा फ्ा0867ए ब्यत छटालबों 220700फ्रांट एणांटंंटड 20पाॉ१ 92 
दीकडब्व ब्यते ड४८८पाटवे जराफि0ण: इटछुडावे 0 पीला टरिंटटाड 65 पीट एडॉबयग06. णी 989० 
पाल्वाड, --रि8604₹ रिप्तेफट, ताल०थ्रॉण्पबों एपलशालए पज्ुटसंट्वट९ड., ) 


किसो देश की सरकार विनिमय-नियन्त्रण की नोति छा अनुसरण कई कारणों 
अथवा द्दे श्यों से करती है जिनमें निम्नांकित प्रमुख हैं-- 


(श) पूजो के घह्चिप्रेभाव को रोकने के क्षिए्‌ (7० व्यव्यू महा णी <ब्णंप्गे) रतन 
विनिमय-नियन्त्रण का प्रारम्म पूँजीके वहिंप्रेमाव पर विधथन्त्रण स्थापित करने के रूप में हुमा 
था| यदि पू'जी के वहिप्रेमाव को नही रोका जाथ, तो इसका देश की आशिक व्यवस्था पर बहुत 
बुरा प्रभाव पडेथा । इसमे देश का स्वर पूँ एईं अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्ोब कम होने लगता है। मनन्‍्दी 
के समय पूंजी के बाहर जाने से ग्र्रिस्कीति और भी तीद् हो जाती है जिप्तप्ते प्राय एवं रोजगारी 
में कमी आती है तथा सूच्य-स्तर ग्रौर नीचे को ओट चला जाता है। अतः पूंजी के वद्दिप्रमाव 
को रोकते के लिए सरकार विनिमय-नियंत्रण करती है । 


(४) संरक्षण की नीति को सफत्त वबनाना-विनिमय-नियन्त्रण का प्रयोग कमी-कभी 
देशी उद्योगों को विदेशी प्रतियोगिता से मुक्त करते के लिए भी किया जाता है । विनिमय-नियत्रण 
के द्वारा संरक्षण की नीति को प्रमावपूर्ण बनाया जा सकता है क्योंकि इसके द्वारा कुछ देशो के 
ग्रायातों को बिलकुल रोका अथवा कम किया जा सकता है। 


(मे श्रायोजित प्रथें-नीति को सफल बनाना - आजकल विश्व के प्धिकाश देशो ने 
आधिक विकास के उद्देश्य से झ्रायोजित अ्रय-नीति को अपनाया है । आयोजित प्रर्थ नीति के लिए 
देश के सम्पूर्ण आधिक जीवन को नियन्त्रित करना पडता है । ऐसी स्थिति में अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
यदि बिलकुल ग्रनियन्त्रित रहे तो योजना की सफलता में कठिनाई होगी । अतएवं झ्रायोजित अथे« 
नीति को सफन बनाने के उद्द श्य से भी विनिमय-नियन्त्रणा की नीति झावश्यक हो जाती है । 


(९) भूगतान-संतु भन के असंनुत्ता को ठीर करना (70० ८००८०००६ 8 08०पणी+- 
छ्नषण घ ४ 8389८6 ० 93ए7७९५०७१४) --जत्र किसी देश का आयात उसके निर्यात की 
अपेझा बढुत अधिक बड़ जाता है तो इसके परिणामस्वरूप उस देश के वाशिज्य की दर (7८००5 
० 7५००५) उप्के विपरीत हो जाती है। साय ही, व्यापार के भुगतान में मी असतुलन हो 
जाता है। ऐसी स्थिति में व्यापार की दर को विश्शठा एवं अवुलत को विनिमय-नियन्त्रण की 
नीति के द्वारा ही ठोक किया जा सकता है। 

(श) व्यापार-सम्बन्वी भेदन्‍्माव (४7७०० १४८तेखागवर्घण्ण) को नोति को सफल 
बनाना :--विनिमप-नियन्त्रद्य के द्वारा विभिन्‍तर देशों के बीच व्यापारिक सम्बन्ध को अनुझूल 
बनाया जाता है । व्यापारिक भेद-मात्र की नीति को सफन बनाते के लिए सरकार एक ऐसी नोति 
का अनुसरण करती है जिपमे कुछ देयो के ग्रायात-निर्याव पर विशेद॒ कर लगाये जाते हैँ और कुछ 
देशो के झ्ायात-निर्यात को विशेष रूप से रियायतें दी जाती हैं । 

(भ) पूर्ण रोज्गारो (?ण-००००ए०००४-) की नोति को सफल बनाने के क्षिए:-- 
पूर्ण रोडयारी की नीति को सफर बनाने के लिए भी विनतिमय-नियन्त्रण की नीति का प्रयोग 
किया जाता है। “जो देश पूर्ण -रोजगा री (एणा]-८०७७०१०४००८४४ की नोति का अनुसरण कर रहे 
हों उतके लिए यह ग्रावश्यक हो जाता है कि गन्‍्तर्राष्ट्रीय तत्त्वो का बुरा प्रमाव देश की अर्थे-नीति 
पर न पहने दें। इसके लिए उन्हें आ्रायिक क्षेत्र मे स्वतन्त्रता प्राप्त होनी चाहिए । _ अन्चर्राष्ट्रोय 
स्वणों मात को स्थिति भें पूर्ण रोजगार प्राप्त करना कठित था क्योकि उसके ग्रस्तगंत किसी भी 
देश के लिए स्वतनस्त्र आथिक नोति ज्ञा अनुसरण प्रायः अतम्भव था । अतः आाधथिक्ष नीति के इस 
उद्देश्य की प्राप्ति के लिए मी विविमय-नियस्त्रण आवश्यक हो जाता है। 

इस प्रकार सरकार विनिमय-नियन्त्रण की नीति का अनुसरण उक्त कारणो अथवा उद्देश्यों 


440 मुद्रा एव मौद्रिक सस्‍्याएँ 


से करती है। किस्तु विनिमय-नियन्त्रण वी नीति अपनाने का इनमे से कोई मो कारण वरयों न हो, 
हरएक स्थिति मे सरकार विनियय दर को उस्मुक्त वाजार की दर से भिन बनाती है! 


अब यदि सरकार वितिमय की दर को उन्मुक्त बाजार की दर से भितर बनाना चाहती है, 
तो उप्तके निम्नलिखित तीन सम्मावित उद्देश्य हो सकते हैं -- 
(४) देश फी सुद्रा की विनिमयन्दर को सतुलन-दर से अबिक रखता, याती अधिमूल्यन 
(0ए6०-रथ्ओए4४०7), 
(0) देश की मुद्रा की विनिमय दर को सतुलन-दर से कम रखना, यात्री अवमूल्यन 
(ए८रबराएधण्म), तथा 


(४) मुद्रा की विनिमय-दर को सतुलन को दर पर स्थायी बनाना एवं इस उद्देश्य से 
इनमें होनेषाले परिवत'नों को दुर करना (8ए०व&0०० ० 9८7१७००४) । 
झब इन उद्ूं श्यों की निम्नाकित व्याख्या अस्तुत की जाती है .-- 


अधिमून्यन 
(0767 ए७]०१६४०४७) 

विनिमय-नियत्रण अथवा: प्रबन्ध का सर्वाधिक प्रमुख उद्देश्य अधिमूल्यन है। कोई देश 
अपनी मुद्दा का अधिमूल्थत, य/नी इसकी विनिमय दर को उन्मुक्त वाजाद की दर से प्रधिक कई 
कारणों से रखना चाहता है किन्तु ये समी कारण प्राय एक ही स्थिति से उत्पस्त होते हैं । सर्व 
प्रथम तो यदि किसी का रणवश देश का ज्ञावशधायिक सम्बाय बमपवुल्ित हो रहा हो और यदि ऐसी 
स्थिति मे विनिमय बाजार को अनियन्त्रित छोड दिया जाय तो विदेशी विनिमय-दाजार में देश 
की राष्ट्रीय मुद्रा की पूर्ति साग की अपेक्षा बहुत वढ जायगी । युद्ध वगैरह के समय साधारणत 
इस प्रकार की स्थिति उत्पन होती है जब कि युद्ध मे लोन होते के कारण किसी देश को निर्यात 
की लिए बस्तुएँ उत्पर करने का समय नहीं रहता । ऐसी स्थिति में प्रतिया बत छोड देने से मुद्रए 
की विनिमय-दर में बहुत अधिक कमी द्वोगी। युद्ध के बाद पुनर्विर्माण के समय भी प्राय इसी 
प्रकार की स्थिति पायी जाती है । ऐसी स्थिति मे सरकार विदेशी विनिमय बाजार में हस्तक्षेप 
कर विनिमय दर को कम होने से रोकती है । इस पक्ार श्रधिसुल्यत का पहला कारण बड़ आदि 
के समय देश की मुद्रा क अधिमूल्यन की झावश्यकता है। दूसरे शब्दों मे, उस देश को जिसे प्पती 
आवश्यकताप्नो की पूर्ति के लिए विदेशों से बहुत अधिक मात्रा में सामाव खरीदना पडता है ध्रपती 
मुद्रा के सम्बन्ध में भ्रथिमूल्यत की नीति का झनुसरण करना प्रावश्यक हो जाता है । * 

श्रधिमूल्यन का एक दूसरा कारण भी ठीक इसी तरह का है। जब किसी देश को बहुत 
अधिक मात्रा में विदेशी मुद्रा में क्जे चुकावा रहता है तो उसके लिए मो अपनी मुद्रा के अधि- 
भल्यन की नीति युक्तितयत होती है। युद्ध के दाद सध्य यरोपीय देशो ने बाहुर से बहुत अधिक 
ऋण लिया था जिसका भुगतान उन्हें या तो ब्रिटेन के पड के रूप मे या भमेरिकी डॉसर के रूप 
में करना था। युद्ध वाले देशो की तरह, इत देशो को मो, विदेशों को बहुत अधिक माता सें 
भुद्रा मुझतान करते की आवश्यकता राहती है ९ प्रतएंद यदि ऐसे देश अपनी सद्रा क्र अधि मुल्यत 
करेंगे तो इन्हें ऋण के रूप मे कम ही मद्रा चुकानी पड़ेगी । 

अधिमूल्यत का एक तीसरा उद्दश्य भी है। जब किपी ऐसे देश में जिसकी आ्राथिक व्यवस्था 
में आायात तियोत वी प्रधावता रहती है. विशुद्ध आन्‍्तरिक कोरणो से मुद्र--स्फीति उत्पस्त होने 
की आशका रहती है, तो ऐमे देश के लिए मी अपनी मुद्रा का प्रधिमूत्यन अधिक न्याय-संगंत 
होता है। यदि ऐसी स्थिति मे देश की मुद्रा का बाह्य मूल्ध कस हो जाने दिया जाय, तो इसका 
परियाघ यह होगा कि आयात की कीमत महँगी हो जायगी और निर्यात से देश को कोई लाभ 
नहीं होगा, और यदि मज 8 एवं मूल्य तल में वृद्धि होगी तो इसके परिणामस्वरूप मुदा को 
क्रय-शक्ति साम्य की स्थिति हो जआयगी जिससे मुद्रा का आन्तरिक एवं बाह्य मूल्य दोनो एक साथ 
कम होते लगेंगे । ऐसी स्थिति मे मी अधिमलपन दर राष्ट्र अपनी महद्रा के विनिमय-मूल्य को 
अधिक रखसे का प्रयत्न करते हैं । 

अधिमल्यन के उक्त तीन उद्दे श्य हैं। किन्तु अधिमुल्यय (0४०6 एकप्ड70०) के कई बहुत 
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गम्भीर परिणाम भी हो सकते हैं! जब किसी देश की मुद्रा का अधिमृल्यन होता है, यानी मुद्दा 
की विनिमय-दर उसके संतुलन-दर से अधिक रखी जाती है, तो इसका अर्थ यह होता है कि देश 
में भ्त्य देशो को भपेक्षा मूल्य-तल ऊंचा है॥ इसका परिणाम यह होता है कि प्रधिमुल्यन से 
निर्यात-ब्यापार हतोत्साहिंत तथा आगात-व्यापए्र प्रोत्साहित होता है । कमी-कमो तो अधिमुल्यन 
232 इतना बुरा होता है कि सम्पूर्ण आ्राथिक व्यवस्था करीब-करीबव तहस-नहस हो 
जाती है । 
इस प्रकार खास-खास परिस्थितियों मे अधिमूल्यन लामदायक तथा कुछ खास परिस्थितियो 
में हानिकारक मो होता है। जत्र किसी देश को दूसरे देश के ऋण वर्ग रह के रूप मे बहुत अधिक 
भुगतान करना होता है तो ऐसी स्थिति मे अधिमूल्यत लाभदायक पिद्ध होता है किन्तु अधिमूल्यन 
से निर्यात-व्यापार हंतोत्साहित होता है। फिर भी व्यापक स्फीति के समय इसका निर्याव पर 
प्रतिकूल प्रमाव नहीं पडता । इसके विपरीत मन्‍्दी के समय, जब समी चोजो की अधिकता रहती 
है तथा मुख्य समस्या वस्तुप्रो के विक्रय की होती है, अधिमूल्यत ( 0ए८ए-श०प३४०४ ) उपयुक्त 
नहीों होता । इस प्रकार इस सम्बन्ध में निष्कर्ष के तौर पर यह कहा जा सकता है कि ' युद्ध एवं 
अम्ाव के पम्प मुद्रा क। अविमूम्यत किया जाय तया मन्दी एवं अधिकता के समय 
अआवधुन्पत यानी मुद्दा का तुल्य कम्त रखा जाय ॥/! (व पष्यच४ ता जब णगपे इत्यप्टाप, 
6ए८ए-एनोए९ एए०४० ल्वाप्ट्य०7; 0 प्रंच्यडड 00 शैपणए. १गपे इणशिं(, घावेटाएगप एणफ 
टफ्तत्टघ०9) * 
अवमून्यत 
( एड2१6७7-१8ए४#/०5 ) 
अवमूल्यत, यानी सुद्रा को विनिमय-दर को कम रखने की नीति मन्‍्दी के समय के लिए 
अविक उपयुक्त होती है। अवमूल्यन (0966-एव ५३४०७) का परिणाम ग्रधिमूल्यन (0ए८ए-एशेप७५ 
६४०७) के ठीक विपरीत होता है। इससे निर्यात प्रोत्साहित होता है तथा बायात हतोत्साहित 
होता है एवं मल्य-तल को सहारा मिलता है। किन्तु इसको भी सोमाएँ हैं। इसमे कोई सन्देह 
नहीं कि भ्वमूल्यन से देश का मूल्य-तल प्रन्य देशो की अपेक्षा प्नधिक बढ जाता है, किन्तु इसका 
अर्य यह नहीं कि मल्य-वल में सदा वृद्धि ही होगा । वाल्तव में, अवमूल्यन से विदेशों के मूल्य-वल 
में कमी भी हो सकती है। यदि अवमूल्यन वाला देश बडा एवं विदेशी बाजार का प्रधान भग है 
तो प्रवमल्यन के कारण इसके मूल्य में वृद्धि के बजाय विदेशों के मूल्य-तल में ही कमी हो 
जायगी । इसके विपरीत यदि अव्मूल्यत वाला देश छोटा है तो ग्रवमूल्यन के कारण यह अपने 
मूल्य-तल को बढ़ाने मे सफरीभूत ही सकता है। अवमूल्यन से छोटे देशो को एक झौर व्यावहारिक 
लाम होता है। अभ्वमूल्यन से बर्ड_ देशो के निर्यात में जब वृद्धि होने लगती है तो इसका प्रमाव 
अन्य देशों पर मी पडता है जो इसके निर्यात को कम करने के लिए अपने-अपने देश भे तरह-तरह 
के नियन्त्रण लगाते हैं, किन्तु झोदे देशों के निर्यात मे वद्धि का विश्व के झम्य देशों पर कोई 
स्पष्ट प्रभाव सही पडता १ 
पवमूल्यत के सम्बन्ध में एक ओर महत्वपूर्ण बात है। भवमूल्यन देश के मूल्य-दल का 
आपात एवं निर्यात के माध्यम से ही प्रभावित करता है। अतएव जिस देश का विदेशी व्यापार 
अधिक महर्वरूणँ है, उप देश में सवमूल्यत का प्रमाव अतिशी नल तथा अधिक परिमाण में पढ़ता 
है। झतएव उक्त ग्रावार पर यह कहा जा सकता है कि अ्वमूल्यव श्यूजीलैंड जंसे छोटे देश के 
लिए अधिक लामदायक है क्योकि इसका विदेशी व्यापार उसके किए महत्वपूर्ण होते हुए भी विश्व 
के लिए उतना भहत्त्वपूर्ण नहीं है। इसके विपरीत अमेरिका जैसे विश्ञाल देश के लिए यह लाम- 
दायक नही हो सकता क्योक्ति इसका विदेशी व्यापार विश्व के लिए बहुत ही अधिक महत्त्वपूर्ण 
है। साथ ही, ऐसे देश को, जिसके आयात में कृषियदार्थ एवं कच्चे मालो को प्रघानता रहतो है, 
अवमूल्यन से अधिक लाभ होगा क्योकि सन्‍्दी के समय ओद्योगिक वस्तुन्रो की अपेक्षा इन वस्तुओो 
के मूल्य मे अधिक ह्ास होता है 
किन्तु मुद्रा का प्रवमृल्यथन, विशेषतः जाुन-वूककर अवमूल्यन विध्यफ्द/बट ए्तल- 
शथ्वॉध4धं००) एक गनेतिक कार्य है । एक पूर्णत नतिक युग मे इसके लिए इतना ही कहना पर्थाप्त 
होगा कि अवमूल्यत एक स्थायो नोति नहीं है । इसके परिणामस्वरूप कोई भो लाभ जो एक राष्ट्र 
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को ग्ाप्त होता है बह निश्चय ही दूसरे राष्ट्रों की हानि पर आधारित होता है । इस प्रकार इत्ते 
लाभ नही समझता चाहिए क्योकि विस्तृत ग्र्थ मे प्रत्येक राष्ट्र सम्पूर्णो विश्व-हूपी परिवार का 
शक सदस्य हैं। छिन्‍्तु, आज के विश्व में नीति के ऊपर व्यावहारिकता मी एक चोज है। फिर 
भी, झअवमूल्यन एक ऐसे सेल की तरह है जिसे कोई मी खेल सकता है, किन्तु यद्दि सभी राष्ट्र इसे 
छेलना प्रारम्म कर दे और विश्व की सुदाग्ो में एक होड-सी लग जाय कि किसका मूल्य कम-से- 
कम रखा जा सकता है तो इसका परिणाम यह होगा कि विश्व की सुद्ाएँ मूल्य-हीव हो जायेगा । 
(एप्रतद्ध-एेंपथव०छ 78. 4 हृग्पा० पक बाज 0प्रव् ध्वय फॉ89, 7५६ गीं ९ए९०ए ०प९ फ्रॉबए3 »६ 
30 बचत 6000यघ८ढड ९7(९६ प्र9००-. 4 ०००फए€घप्रणा 00 5८९ छाए <ब४ 098 एए३४60 ग्रि 
छाहटड ऐटा०छ क्‍७8 ३2०३ एडपटड, 76 पृर्णन्दाए व९एटॉणए़ इप्[० 3 7366 ० एढ74दा थी 
ठपा'पल्घदोट३ १०एगरौ ९३७.) 


विनिमयनद्र में द्वोनेवाले परिवर्तनों को रोकना 


(2एणेंत80०९ 06 900ए4४४0०55) 


विनिमय-नियन्त्रण का तीसरा सम्भावित उद्देश्य विनिमय-दर में होनेवाले परिवत॑तों 
यानी ह्वास एव वृद्धि को रोकना है। प्िद्धान्तत , यह मानवीय है वयोक्ति इससे बाजार को स्था- 
प्रिल्व एवं ग्रस्थायित्व दोतो के लाम प्रात होते हैं ! किन्तु व्यवहार में इस नीति को कार्येह्ाय में 
परिणत करता कठित है। इस सम्बन्ध में हमारा उददश्य केवल बाजार दर को सामयिक एवं 
अस्थायी प्रवत्तिपों को रोकता ही होना चाहिए । विभिन्न विदेशों की मुद्राओ की तुलना में जो 
देश की मुद्रा की दर तय हो उसमे किसी प्रकार का हस्तजझेत नही करना चाहिए। किन्तु, अस्थायी 
हास-वृद्धि के सम्बन्ध में पता लगाता बढुत ही कठिन हो जाता है, अतएव इस नीति को कार्य॑- 
रूप मे परिणत करने मे वास्तविक कठिताइयां हैं। इसका सबसे अच्छा उदाहरण इंगलैंड का 
विविधय समकारी कोप ( एडएं)३०७३० ९५०० १४४४०७ 4००००४४ ) है जिसने इस उद्दं श्य से 
952 है० से लेकर 79399 ६० तक कार्य किया था। इस कोप का उद्द श्य न तो पौड का झधि- 
मूल्यन शोर ने प्रवमूल्यन ही था, वरन्‌ इसका उद्ं श्य विनिमय मूल्य में होने वाले अस्थायी परि- 
बर्तनों कौ समाप्त करता था। इसी प्रकार जनवरी, !934 में सयुक्त राज्य अमेरिका मे डॉलर के 
भल्प को सुस्थिर बनाये रखने के लिए स्थापित (किटाबप88 5030723807 एएए0) का भी 
यही उद्देश्य था । यह कोष भ्रमेरिका में स्वर्ण के अत्यधिक प्रन्तप्र॑ंवाह की स्थिति में बाजार से 
स्वर्ण खरीदता तया वहिप्रेवाह की स्थिति में झपने कोष से स्वर्ण का विक्रय करता था। घत्त- 
राष्ट्रीय मुदा"ओप ([4060088049ं >६०प८८३7४ 7००१) का मी बहुत कुछ यही उद्द श्य है । 

इस प्रकार विनिमय-नियस्व॒स्ण के उक्त सारे उद्द श्य हैं । 


विनिमय नियन्त्रण के तरीके 
(.४८०४०१5 ण॑ छऋ०७४०४० 0०77०) 


पदलिमण-निषन्तरण के उहेहुणो के उम्दन्ध ले ध्यास्या करने के उा अद इसके जिड्िफल 
तरीकों पद विचार करता आवश्यक है। साथारणतया, वितिमय-निमस्त्रणा के निम्नलिखित दो 


तरीके हैं ।-- गे 
(३) हस्तक्षेप ( एल एथ्फप०० )) तथा 
(2) विनिमस-अतिवन्ध (२०४८४००००) । 
वितिमय-नियस्त्रण एवं प्रवन्ध को अभावपूर्ण बनाने का केवल एक ही तरीका है और वह 
है विदेशी विनिमय-बाजार में घिदेशी मुदाओो की भाग एव बा प्रभावित करना | यह एक 
स्वय-सिद्ध बात है कि बाजार पर चाहे कितना भी नियन्त्रश् क्यो न रखा जाये, किसी भी समय 
जितने रुपशे की खरीद होती है उस दिन विनिमय-बाजार में उतने ही रुपये की बिक्री मो होती है । 
प्रतएवं विनिमय-दर पर नियनन्‍्तश के लिए सरकार साधारणत दों तरीको का प्रयोग करती हूँ 
या तो वह स्वयं वाजार मे प्रदेश कर किस्ती मुद्रा विशेष, जिसमे हर कि उसे दिलचस्पी रहती हूं, की 
माग एवं पूर्ति को प्रभावित करती है बा वह इंसकी मांग एवं पूर्ति में से कुछ को बाजार-तक जाते 
से रोक देती हैं । उदाहरण के लिए, यदि मारत सरकार रूपये के मूल्य को अधिक रखना चाहती 
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है तो या तो वह स्वय विदेशी विनिमय-बाजार मे जाकर रुपये की माग मे वृद्धि करने का भ्य॒त्न करेगी 
या छुछ रुपये की पूर्ति के विनिमय-बाजार मे पहुंचन के पहले हो रोक लगा देगी। इन दोनो प्रकार 
के कार्यों का परिणाम यह होगा कि रुपये की पूर्ति की भपेक्षा मांग में वृद्धि होगी जिससे इसकी 
विनिमय दर बढ जायगी । इसके विपरीत यदि भारत सरकार रुपये के विनिमय मूल्य को कम 
करना चाहती है तो इस उद्दे श्य से वह या तो स्वयं विनिम य-वाजार मे जाकर रुपये की पूर्ति को 
बढ सकती हैँ प्यवा रुपये की मास करने वाले कुछ व्यक्तियों को ऐसा करने से रोक सकती है । 
दोनों कार्यों का परिणाम यह होगा कि विदेशी विनिमय बाजार में रुपऐे की पूर्ति इसकी माग को 
झपेक्षा बढ जाथगी जिससे इसकी विनिमय-दर भी घट जायगी। 


इस प्रकार इन दोनो तरीकों से सरकार विनिमय-नियन्त्रण करती है। विनिमय नियन्त्रण 
के इन दोनों तरीको में प्रघान ग्रन्तर यह है कि एक में मुद्रा की लेन-देन मे वृद्धि हो जाती है तो 
दूसरे में कमी हो जाती है। एक मे बाजार समो के लिए खुला रहता है, किन्तु इसमे कृतिम 
तत्त्व रख दिया जाता है झौर दुपरे मे बाजार मे मुक्त प्रवेश पर नियन्त्रण रहता है । ( 09० 
इ॒च्टए-ब5९उ बाय (6 00067 ए८३:ए0($ (छ ग्रपणए८९ 06 ध058९000$ 720 ऐप च्राकटट 
प्र. ठघ6 03ए८$ (0९ एा३ए:०६ 0ए०१ (० ४] 07८०5 99६ 8003 80 ब0.7टाबी ट॒ल्मव्या 
१० 70, ए6 ०067 उ९चटतटड जाएं) ६9९ (7९6 ३९०९०९३४ 0 (05 छय॥0 ६0 ९ खबरं:९९ ) 
मंद यहाँ पर विनिमय-नियस्त्रण के इन तरीकों की पृयकू-पुथक्‌ व्याख्या की जायगी । 


इस्तत्तेप 
(77/टएटपपव्प) १ 


कोई भी सरकार विदेशी विनिमय बाजार में भ्पनी मुद्रा के मूल्य को अधिक (अधिमूल्यन) 
या कमर ( अवमुल्यन ) रखने के उद्देश्य से हस्तक्ष प्‌ कर सकती है। _इन दोनो 25 श्यों में से मुल्य 
को अधिक रखने का उद्देश्य हो प्रधिक्॒ प्रचलित है। जब मुद्रा की विनिमय दर को अधिक रखते 
के उद्देश्य से हस्तक्षेप किया जाता है तो कहा जाता है. कि एक निश्चित मूल्य पर मुद्रा को बल 
दिया जा रहा है । (78% ८घृ०८०१ए एछ इड्ार्त (० 0८ 9488८१) पेगिंग (93ए87०६) ही आजकल 
हस्तक्षेप का सर्वाधिक प्रधात रूप हैं) साधारणत., पेरिण का अर्थ रादा मुल्य को प्रधिक रखने से 
यानी 'वेगिय अप! से ही होता है, किन्तु अवमूल्यत के उद्देश्य से किये गये हस्तक्षप को पेगिंग डाउन 
(९८ह९ए8 ००७०) भी कहा जाता है । 
यदि किसी देश की सरकार अपनी मुद्रा की विनिमय-दर को उसके उन्मुक्त दर से प्रधिक 
रखना चाहती है, याती 'पेधिय अप करना चाहतो है तो इसका आशय यह है कि उस विनिमय- 
दर पर उस मुद्रा की पूर्ति को अपेक्षा उसकी मा/ कम होगी। अतएव सरकार को स्वय अपने 
प्रयत्यो द्वारा उस पर मुद्रा की मांग में इतनी वृद्धि करतो पड़ंगो जिससे कि उसको सम्पुरण पति 
समाप्त हो जाय । उदाहरण के लिए, प्रथम विश्व-युद्ध से समय ब्रिटेन की सरकार ने अपने पौंड 
को बाजार-दर से छेंचा दर पर 'पेग बर्प करने का प्रयास किया था। इसके लिए उसे सदा इस 
बात के लिए तत्पर रहना पडता या कि बाजार मे जो पॉंड आ जाय और जिस बाजार के ग्रस्य 
हेने वाले न ले सक्तें उसे वह स्वय लेकर बदले में विदेशी सुद्रा प्रशात करेंगे । इसके विपरीत नीची 
दर पर 'वेग डाउन! करने के लिए सरकार को सदा बाजार में एक विशिवत दर पर अपती मुद्रा 
की पूर्ति को बताये रचते के लिए रैशार रहता पडता है। दूमरे शब्दों में, जो सरकार ग्रयतरीं मुद्रा 
को पैग डाउन” करने का प्रयास करती है। उत्ते अपती मुद्रा को देकर विदेशों मुद्रा लेने के लिए 
सदा तैयार रहना पडता है । 
इस प्रकार हस्तल प के द्वारा सरकार को विनिमय-जियन्त्रण की शक्ति उत्तके साधनों पर 
निर्मेर करतो है । 'पिशिंग अर! यानी विनिभव-दर को ऊँचा रखते के लिए सरकारी क्रिया की सीमा 
कुछ अधिश्न सकुचित होती डे क्योकि इपमे उसे विदेशों मृद्रा प्रदान करनी पड़ती है । इसके लिए 
सरकार को बहुदा विदेशों से ऋण्ए लेना पडता हे, किन्तु कोई भी सरकार ऐसा बहुव लम्बे समय 
तक नहीं कर सकती | आधिक्त सकट के समग्र अ्रल्यक्नाल के लिए सरकार ऋण लेकर इस प्रकार 
की नीति का अनुध्रण कर सकती है क्ितु इपक्ती भी एक निश्चित सीमा होती है जिससे यह कार्य 
बहुत समय तक नहीं क्रिया जा सऊवा है। दुमरी ओर ब्त्यन्यून्य कीचन (९८डडा03 0०७०) मे यह 


444 मुद्रा एवं मौद्रिक ससस्‍्याएँ 


सीमा पहले बहुत-बडी नजर नही आरती कक्‍्योक्ति इसमें देश के साधनों पर ही कार्य करना पडता 
है। अल्य-मूल्य कौलन (?८४३ए१8 ००७०) में कोई देश विदेशों मुदा प्राप्त करता है_ उसे खोता 
नही है। किन्तु इसकी मी एक निश्चित सीमा हैं। निस्सन्देंह कोई भी सरकार अपने देश की मुद्रा 
को विदेशी मुद्रा की अपेक्षा सुगमतापुर्वेक्र प्राप्त कर सकती है। ऐसा कई तरीकों से क्रिया जा 
सकता हैं, जैवे-कर (?०च्क्ा०७) से, जनता से ऋण प्राप्त कर [90760 ७7०8) तथा अतिरिक्त 
मुदा का सूजन कर | इतमें से अतिरिक्त कर प्राप्त करने की सम्मावना भी सीमित होती है क्योकि 
किसी भी देश की जनता लगतार ऊँची दर पर कर देना नहीं चाहेगी । जनता से ऋण लेना कुछ 
ग्रधिक सम्मबपूर्णं यूक्ति है। सिद्धात। कोई भी सरकार अपने देश की जनता से ऋण ले सकती है 
एवं उ्तड्ा प्रयोग अल्य मूस्य-की नच (९८३४३००१ १2४४) के लिए कर सकती है। किन्तु जनता ते 
ऋण लेने का कार्य मो बहुत दियो तक नहीं चल राकता क्योंकि इससे अविदिक ऋण का बोस 
बढ़ जायगा और सरकार को उमके लिए अ्रधिक सूद देता पडगा। तीसरा तरीका, श्रतिरिक्त 
मुद्रा के सृजन की मी व्यावहारिक रूप में बहुत-सी सीमाएँ हैं। अतिरिक्त मुद्रा के सु जन से मुद्रा 
स्फीति का दक्षव बढ़ेगा। इसमें कोई सनदेह नही कि सुश-स्क्रीति से धल्य-्मूल्य-कीलन को बल 
मिलेगा क्योकि मूल्य-तल में वृद्धि से मुद्रा का सन्‍्ठुनन मूल्य कप्त हो जायगा और इस प्रकार झल्प 
मूल्य कीलन को प्रावश्यकता नहीं पडे गो । इस प्रकार यदि सरकार का उद्दे श्य केवल अस्थायी तौर 
पर ग्रवमूल्यत करना है याती केवल मुद्रा के सनन्‍्तुलन मूल्य को कम करना है वो इसके लिए यही 
तरीका सर्वोत्तम है। किन्तु सस्तुलन दर को स्थायी रूप से कप करने की वौति से भयातक् छुद्रा 
स्फीति के सृजन की झ्ाशका उत्पन्त हो जाती है। इस प्रकार अल्प मूल्-कीलन ( ९८४8४ 
60५४) में अधि-मल्य कोला (2०३४०य६ ०५०७) की तरह उतनी अधिक पावन्दी नहीं है । फिर भी 
यह विशेष रूप से खर्चीला कार्य है, विशेषत उस देश के लिए जो इसे कुछ स्थायी तौर पर लागू 
करना चाहता है। अतएव इस सम्बन्ध मे हमारा निष्कर्ष यह हुआ कि हस्तक्षेत् अस्यापा रूप से 
सम्भव हो सकता है, स्थायी रूप मे नहीं | ( ए७९७एए९४४एा 3$ ६८ण्यएणबयाए, शव घ389 
एलाए787 ८७४५ ए०भरण० ) 


जब हस्तक्षेप का प्रयोग विनिमय-दर के परिवर्तन को समाप्त करने के लिए किया जाता 
है तो इसमे कभी अधिमूल्यन एवं कमी अवमूल्यतर की ग्रावश्यकता पडती है ! भ्रवएवं ऐसी स्थिति में 
इनके प्रयोग के लिए सरकार को कमी विदेशी मुद्रा की आवश्यक्षता पडती हैं तो की देगी मुद्रा को । 
इस प्रकार की नीति का सबसे सु-दर उदाहरण ब्रिटेन का विनिमय-सरकारी कौप ( ॥50084 ०४० 
फ्धु०७ड्थ४०४ &०८०प्घ५) है। इसमें न तो स्थायी रूप से अधिमूल्यन की भावश्यकता पड़ती है, 
न॑ प्रवमूल्यन की ही । किन्तु वितिमय दर के परिवतेन को रोकते के लिए हस्तक्षेप की नीति भो 
सतुलन दर के मौलिक भ्रन्तर को विनिमय दर मे परिलक्षित होने से नहीं रोक सकती है । यहू 
केयल 'रोज-ब-रोज के झस्थायी कारण एवं परिकल्पना के परिणामस्वरूप होनेवाले परिवतेंतो को 
हो रोक सकती है। इस प्रकार हस्तक्षेप की सम्भावनाएँ सीमित हैं। इस सम्बन्ध में स्थायी रूप से 
केवल उसी नीति का अनुसरण किया जा सकता है जो साधारण हास एव वृद्धि को रोकते के 
उद्देश्य से काम में लायी गयी हो । 


विनिमय-अतिबन्ध 
(05<8००8८ र०३४४घ०ध०० ) 


द्वितीय महागुद्ध के समय से कई देशो ने इस बात का प्रनुभव करना प्रारम्भ किया कि 
हस्तक्षेप की नीति विनिमय नियन्त्रण के सांघन के रूप में बहुत ही कमजोर युक्ति है, अतएव 
उन्होंने इस सम्बन्ध में एक अधिक प्रबल युक्ति विभिमय-प्रतिबन्ध का प्रयोग आ्रारम्म किया । 
स्वनि्तय-नियस्त्रण की इन दोनो युक्तियो में मौलिक विभेद यह है कि जो सरकाय हस्तक्षप की नीति 
जग अनुसरण करना चाहती है उसे विदेशी मुद्रा-ब्ाजार में क्य-विक्रय के द्वारा बाजार के परिमाण 
में कभी या वृद्धि करनी पडती है जिसके लिए उसे अपने पास विदेशी मुद्रा का भंडार रखना 
आवश्यक होता है । किन्तु विनिमय प्रतिबन्ध एडलीआए२० रिट्वााणाणाओ) के अन्तर्गत सुद्रान्बी जार 
मे भुद्ठा को माय एव पूर्ति में अनिवार्य छू से कमी की जाती है। इस प्रहार इसमें मुद्रा की पूर्ति 
झंथवा सांग को कमर कर इसके द्वारा अपेक्षित दर को कायम रा जाता है। 
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इस प्रकार विनिमय प्रतिबन्ध (४ड०४5५६६ र८कषम्॑८पं्झ) वी परिभाषा इस श्रवार से दी 
जाती है: "विदेशी विनिम्य शाजार में बारोबार वो घटाने का युक्ति वो विनिमद-प्रतिबन्ध 
बहा पाता है ॥7 ( 8म१फे मह १:०॥ 37 ४7६८६ फट एफ ०5६ ० ८ २ हम त्दी- 
ब्ा82. खबाश (०ाशाधाट३ सूरागाह८ उल्नगाल 6ए-) सक्षेप मे,विन्म्यि प्रतिक्‍न्‍्ध वी रीति 
को तिम्तलिखित विशेषताएँ हैं :-- 


(क) सर्वप्रथम तो इस नौति के भन्तगंत सरकार विदेशी-विनिमय के व्यापार का स्वयं 
झपने पास नेन्द्रीयकरण कर लेती है जिससे विदेशी विनिमय का क्रय-विक्रय सरकार भ्रथवा केन्द्रीय 
बैंक के अतिरिक्त कोई भन्य व्यक्ति भ्यवा सस्या नहीं कर सकती है । 


पद है (ख) विदेशी-विनिमय प्राप्त करने से पुर्वे लोगों को सरकार की भाज्ञा प्राप्त करनी 
डती है. । 

(ग) सरकारी झाज्ञा के बर्गर कोई भी व्यक्ति विदेशी-विनिमय का व्यापार नहीं कर 
सकता। 

विनिमय-प्र तिबन्ध की नीति के भन्‍्तगँत निम्नलिखित दो प्रकार के कार्यक्रमों की झ्ावश्य- 
कता होती है ४+-- 

() अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का नियमन (सरि८्टवणे400०७ 07 उ्ञाटप्ाआंत्यओं 7730०); तथा 


(2) अन्वर्राष्ट्रीय पूंजी एवं स्वर्ण के प्रावागमन पर नियन्त्रण । 


भस्तर्राष्ट्रीय व्यापार फे नियमन के काये के भी दो पक्ष हैं :-- ( के ) देश के निर्यात 
(«थए०४) से प्राप्त विदेशी मुदा को भधिकारियों के हाथ मे उपलब्ध करना, एवं (ख) इस मुद्रा 
का वितरण भायातको के बीच राष्टू की श्रावश्यकताओ को ध्यान में रखते हुए करना । 

देश के निर्यातक यदि भपनी वस्तुएं बाजार मे बेचने के लिए स्वतन्त्र रहें तो इससे विदेशी 
मुद्दा प्राप्त कर अपने इच्छानुसार उससे क्रय करेंगे । वे इसका विनियोग बाहर भी कर सकते हैं, 
इससे देश की पूंजी बाहर चली जाती है । प्रतः, देश की पूंजी को वाहर जाने से रोकने के लिए 
निर्यात पर भी नियस्त्रण भनिवायें हो जाता है। निर्यात पर नियन्त्रण कर इसके द्वारा प्राप्त 
विदेशी मुद्रा को सरकार या मौद्रिक अधिकारी के हाय मे कर लिया जाता है। इसकी सहायता 
से सरकार अथवा भौद्विक अधिकारी आवश्यक्तानुसार आयात का मी नियन्त्रण करते हैं। 


रैंगनेर मवर्स (४४०४४ 7९ए४१५५८) के ग्रनुसार विदेशी विनिमय के वितरण के सम्बन्ध 

में प्रधिकारियो को प्राय, चार प्रकार के निर्णय करने पडते हैं :-- 

(१) इसका कौन-सा हिस्सा भिन्न-भिन्न उहं श्यो के लिए दिया जाय। उदाहरण के लिए 
कौन-सा हिस्सा वस्तुओ के आयात पर, कौन-सा हिस्सा झन्तर्राष्ट्रीय ऋषा पर सुद 
चुकाने के लिए तथा कौननसा हिस्सा यात्रियो के खर्च के रूप मे न्यय किया जाय 
इत्यादि । 


(2) विदेशी विनिमय का मिन्न-भिन्न वस्तुओं पर क्सि परिमाण में वितरण किया जाय; 


(3) देश में मितर-मिन्न फर्मों के बीच किस परिमाण में विदेशी मुद्रा का वितरण किया 
जाय; एवं 
(4) सम्पूर्ण विदेशों विनिमय का भिन्न-भिन्न देशों के बीच लिस परिमाण मे वितरण 
किया जाय। 
इस प्रकार के निर्णय के बहुत दी गम्मीर परिणाम होते हैँ। विदेशी मुद्रा के मिल्द-मिल्न 
सदो में वितरण से देश के उत्पादव कया सयठन बहुत ही श्रभ्दित होती है ॥ सिल्व-मिन्‍्न फ्सं के 
बीच वितरण क्या नियन्त्रण करने से सरकार को झाधिक नियन्त्रण का पर्याप्त अवसर मिलता है, 
इससे बुछ दुरीतियाँ भी पैदा हो सकती हैं एवं पक्षपात भी हो सकते हैं। घिदेशी मुद्रा को भिन्‍्न- 
मभिल्‍न देशों के वीच वितरित करने से झन्तर्राष्ट्रीय आथिक एव मौद्विक सम्बन्ध प्रमावित होते हैं 
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जससे इनके बौच समानता का व्यवहार न होकर पक्षपातपूर्णो व्यवहार ( 77८टिलाआडि पिव्ब 
77८४६) होता है । 


विदेशी व्यापार के नियमन के निम्नलिखित स्तर हैं :-- 


५... [!) प्रारम्भ मे, सरकार सभी अन्तर्राष्ट्रीय झाथिक वायों को झपने नियस्शएए मेंबर लेती 
है। देश के भायातको एवं निर्यातकी को झ्रायात-निर्यात बे लिए सरकार से अनुमति (707०८) 
लेनी पडती है जिसके पलस्वरूप आयात एवं निर्यात की श्रढ्क ति, परिमाण एवं दिशा आदि सभी 
बातो पर पूर्ण रूप से सरकारी नियन्भण हो जाता है! 


(2) द्वितीय स्तर मे देश के निर्यातकों को निर्यात को वस्तुभों से प्राप्त विदेशी मुद्रा को 
भौद्विक अधिकारी अथवा सरकार के हाथो समर्पित करना पडता है। इसी प्रवार देश मे आयातदों 
द्वारा श्राप्त देशी मुद्रा के उपयोग पर भी नियन्त्रण किया जाता है। कभी-क्मी तो इसे बिल्कुत्त 
रोक ( 70८६ ४०८०७०४ ) लिया जाता है भौर इसके बदले मे देश की सरकार भपने मनोदुषुल 
बस्‍तुएँ द॑ती है। ० 

(3) विदेशों मुद्रा वा वितरश विभिम्त मदो एवं उद्योगो के बीच सरकार हार किया 
भाता है। इसके सिद्धान्ती भौर उदृदयो वी व्यास्या पहले ही ५) जा चुकी है। हे 

बविनिमय-नियन्त्रण का धारिज्य पर प्रभाव :-विनिमय-नियस्त्रण की नीति को सफल 
बनाने के लिए इसका प्रयोग सभी श्रन्तर्राष्ट्रीय आधिक कार्यों मे श्रावश्यक होता है। अन्तर्राष्ट्रीय 
वाणिज्य के नियन्त्रण के फलस्वरूप यह बहुपक्षीय ( 'धणपांशाध5] ) नही रहकर द्विपक्षीय 
(#४80८८४४ ) हो जाता है। द्विपक्षीय होने से अम्तरष्ट्रीय वाणिज्य के णरिमाण में बहुत कमी 
भरा जाती है । 

]929-80 की महान्‌ झ्राधिक भन्‍्दी के बाद स्वर्ण-मान का पतन हुआ जिसके बाद कई 
देशो में भ्रन्‍्तर्शाष्ट्रीय मुद्रा के कोष बी वमी हो गयी, कई देशो से पूंजी दूसरे देशो मे चली गयी। 
इससे बहुत-से देशों के पास अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक कोष कुछ नही बचा । जिस तरह मुद्रा के श्रमाव 
में वस्तु-विनिमय श्रावश्यक हो जाता है उसी प्रवार श्र्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक कोप के अभाव में झत्त- 
राष्ट्रीय वारिज्य भी झनिवार्य रूप से द्विपक्षीय ( /0!90६79) ) विनिमय का हूप ले लेता है तथा 
इसके लिए विनिमय नियन्त्रण की आवश्यकता पड़ती है । 

५ प्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार जब द्विपक्षीय वाणिज्य ( 9//बध्टाठ! (एक्र०० ) का रूप लेता है तो 
इसके निम्नलिखित तीन स्वरूप होते है -- 

(2) अभ्यश्ञ प्रणाली ((2७०७ 59४००), + 

(४) भ्रवरुद्ध खाते (8०2:८वे 8०८००४०४७४); तथा 

(770) विनिमय-समाशोधन-सममभौते (£>ऊ८३०४० ट्श/ह8 5हए्ल्पाटप5) । 


() भ्रभ्यश प्रणाली ((2००५७ 54९००) “-इस प्रणाली मे भिन्न-मिन्न देशों से आयात 
के परिमाण को निश्चित कर दिया जाता है। इस नीति का प्रयोग महान्‌ आधिक मन्दी के बाद * 
फ्रास तथा स्टलिंग-समरदाम के झ्रन्य देशो ने क्या था।_ इसका उद्देश्य उन देशों के आयात को 
कम करना था जिन देशो से फ्रास की झ्न्तर्राष्ट्रीय प्राप्ति देव से कम थी। इस प्रकार अभ्यव 
प्रशालों हारा आयात को कम दर विनिमय दर को विशिष्ट स्वर पर बनाये रखने का प्रयातत 
किया जाता है। वास्तव मे यह प्रणाली झायात एव निर्मात को सन्तुलित करने की बडी ही सुत्दर 
प्रणाली है । 

(7) अवरुद्ध खाते ( हा लपत्त 8०००पणै5 ) ४--इस प्रकार की भ्रस्याली का प्रथम ठुंद्ध 
के बाद जमनी मे बहुत बडे पैमाने पर प्रयोग जिया गया था। अदधक या भन्‍्य संकट के संर्भय 
विमिमय की दरो मे परिवर्तन ( 7]0८एड0०078 ) पर रोक लगाने के लिए सरकार या त्तौ इस 
प्रकार के खातो को बन्द कर देती है या वह इस प्रकार की पूंजी अथवा विदेशी सम्पत्ति को देश 
से बाहर जाने पर रोक ( [र८४ए०८४०० ) लगा देती है जिससे विदेशी इस देश से अपनी पूंजी 
का हस्तास्तरण नहों करने पाते) इस प्रकार थी स॒प्री सम्पत्ति “प्रवरुद खाते” ( काच्पत्व 
#८०००४/॥४ ) मामक एक अलग कोष में जमा कर दी जाती है। इस प्रकार की रकम को व्यय 
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करने की अनुमति साधारणातः विदेशियों को नहीं दी जाती है, परन्तु कमी-कभी सरकार विदेशियों 
को इन खाती में जमा की रकम को कुछ विशेष कायों मे उपयोग बरने के लिए अनुमति दे देती 
है । ये विदेशी झपनी मुद्रा को दो प्रकार से वापस पा सकते थे-या तो प्रचलित विनिमय को दर 
से कम दर पर या देशी वस्तुओं के रूप में ॥ इस प्रवार इस प्रथा में विवश होकर सरकार की 
अनुमति से, विदेशी व्यापारी इस देश मे ही माल खरोद कर अपना भुगतान ले लेते हैं या भपनी 
मुद्रा को कम मूल्य पर बेच देते हैं। इस तरह इससे देश को प्रत्येक भवस्था मे लाभ होता है। 
किस्तु, भवरुद्ध खाते में रकम जमा करने से विदेशी मुद्रा मे चोर वाजारी” उत्पन्न हो जाती है 
जिसे प्रथंशास्त्र में “ब्लेक बोर्स” (88८४ 8०07) कहते हैं। गत जब कमी सरकार विदेशियों 
के खातो को स्वदेश में बन्द कर देती है तब चू'कि मुद्रा विदेशों वो नहीं जाने पाती, इसलिए इस 
रीति से विनिमय कौ दर के परिवर्तेत (ए0८४ए४४४००७) को रोका जा सकता है। 


(८०) विनिमय-समाशोधन या निदासी समझौते (#व्छब०ह8० 00०55०8 887९५- 
म्प८ए७) ४-इस प्रकार के समभोतो को मुल्य बातें इस प्रकार हैं --(0) ये समझौते दो राष्ट्रो 
के बीच एक-दूसरे के ऋणो का मुगतान समभोते की शर्ते के अनुसार करने के लिए किये जाते 
हैं। (४) इन समझोतो के अनुसार दोनो देशो मे आयातकर्त्ता माल का मुगतान अपने देश की 
मुद्रा भे अधिकृत बेकों मे करते हैं । इसी भ्रकार ये प्रघिकृत बैक ही शपने देश के निर्यातर्कर्ताओं 
को इनके माल का मुगतान देशो मुद्रा मे कर देते हैं। भरत इस रीति मे मुद्राओं का एक देश से 
दूसरे देश को हस्तान्तरण नही होते हुए भी दोनो देशो मे भुगतान हो जाता है । (५9) सरकार 
द्वारा विनिमय की दर निश्चित वी जाती है । (7४) व्यापार का असतुलन सरकारी हस्तक्षेप द्वारा 
डीक कर दिया जाता है। भरत इस पद्धति मे सरकार व्यापार का नियमन ( े८8णे३ए७०७ 
करती है और विनिमय की दर के उच्चावचनो को इस हस्तक्ष प से दूर करने का भ्रयत्न करत 
है। (४) इस पदठति से दोनो देशो मे आयवत-निर्षात में जो झन्तर होता है उसी का भुगतान एक 
देश दूसरे देश को करता है भौर यह भुगतान भी विदेक्षी मुद्रा का उपयोग क्यि वर्गर ही क्या 
जाता है । (७7) प्राय", निकासी समभोतते ऐसे देशों में होते हू जहां पर विनिमय-तियन््रश वी 
स्थिति पहले से होती है ॥ (४४४) निकासी सममोतें करते समय सरकार यह भी ठय कर देती है 
कि मुगतान को बया प्राथमिकता होगी पर्थात्‌ सरकार यह स्पष्ट कर देती है कि पहले किन-क्नि 
संदों वा भुगतान होगा झ्रौर बाद मे क्नि-क्नि का। पूंजी के भ्रावागमन पर नियन्त्रण लगाकर 
भी विनिमय का नियन्चरा क्या जाता है । 
इनके श्तिरिक्त विनिमय प्रतिबन्ध के और मी बहुत-से तरीके हूँ जिनमे निम्नाक्ति 
प्रमुख हैं +- है 
(क) विछ्म्ब-्काक्त हातांतरणएा (773०४८० %०४०शण०्०) - इस नीति के प्रन्तगंत 
विदेशियो के माल सथवा पूजी का हस्तातरस् तत्काल न क्रके कुछ समय बाद क्या जाता है। 
दूसरे शब्दों भे, इसमे विदेशी मगतानों को कुछ समय के लिए स्थगित कर दिया जाता है। देश 
के झ्रायातकर्त्ताओं को अपने ऋणो का मुगतान देशो मुद्रा मे केन्द्रीय बैक मे जमा करने का ग्रादेश 
दिया जाता है। इस जमा की गयी राशि को सुरक्षित रखा जाता है तथा निश्चित जवधि के 
पश्चात्‌ इसका मुयतान विदेशियों को _कर दिया जाता है। विलम्ब काल ()०४०शण्म) की 
समाप्ति पर यह राशि विदेश्ियो को मेज दी जातो है ॥ इस दिलम्ब-काल की उझ्रवधि में इस देश की 
सरकार को विदेशी विनिमय-सम्बन्धी जावश्यक समायोजन करने का अवसर प्राप्त हो जाता है । 
यथार्यिर प्रथवा निश्चित समभ्योते (8800«४॥ 887८८८००८ण५) --इस रीति का 
उपयोग 393] ई० के महान भाथिक सकट के झीघ्र पश्चात्‌ ही जमंत्री मे किया गया था। इस 
रीति के अन्तर्गत समभोते पक्ष वाले देशो के वीच पू'जी के हस्तातरण पर रोक लगा दी जाती है 
और विदेशी रऋूणो का मुगतान एक ही दार न करके धीरे-धीरे क्स्तो मे क्या जाता है| 
साधारणतया, पूंजी के हस्तातरण पर प्रतिबन्ध लगाकर झल्यकालीन ऋणो मे परिदर्दित कर दिया 
जाता है। इसका परिण्शाम यह होता है कि ऋणी देश को झभपनी आस्तरिक पअर्थे व्यवस्था को 
सुधारने का पर्याप्त अवसर प्राप्त हो जाता है। 
इस प्रकार विभिन्‍न प्रकार से विनिमय-प्रतिदन्‍्ध की नीति अपनायी जाती है किन्तु 
विनिमय प्रतिवन्‍्ध ( ।८४४०६४९ १०5त7८ध०४ ) का तरीका जो भो हो, इसका उद्देश्य सदा 
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विनिमय-बाजार में देश की मुद्रा की पूर्ति यो कम करना होता है भौर ऐसा विनिमय-बराजार में 
श्राने वाले लेननदेन को रोक कर ही क्या जाता है। इस प्रकार की रोक-छेंक पहले-पहल 
93] ई० में केन्द्रीय थूरोप मे विदेशियों को भ्रपनी पूंजी हटाने से रोकने के लिए लगायी गयी 
थी। विनिमय-प्रतिबन्ध के फलस्वरूप विदेशी सुद्रा मे घोर बाजार की प्रवृत्ति उत्पस्त होने लगती 
है, किन्तु इस प्रकार के लेन-देन-कानून के विरुद्ध होते हैं। 


विनिमय-समकारी कोष 


(४७ 77:०%दय 89 एंचएथश28॥07 #०००णघ) 
यह कोष ब्रिटेन मे सन्‌ 932 ई० में स्थापित विया गया था। हस्तक्षेप की रीति को 
स्पष्ट करने के लिए ब्रिटिश विनिमयन्समकारी कोष की विस्तृत कार्यवाही का प्रध्ययन 
अनिवार्य है ॥ 
स्वर्ण-मान के परित्याग के बाद दृगलैड ने ऐसा झनुभव किया कि स्टलिंग की विनिमय 
दरो मे घड़ी तेजी के साथ उतार-घढ़ाव हो रहा था। इन उच्चावचनो को रोकने के लिए दगलेड 
से सन्‌ ।932 ई० मे विनिमय-समकारी-कोपष नामक एक कोष स्थापित विया; इस कोष पर 
सरकारी कोषागार का प्रत्यक्ष नियन्त्रण था, यद्यपि यह वाय एजेण्ट वे रूप मे बैक ऑफ इगलैड 
द्वारा सम्पन्न किया जाता था । इसके साधनों में सरकार द्वारा प्रचालित कोषागार-विपत्र (22८8- 
8००५ 8॥॥5) तथा खुले बाजार भर अन्य देशो के वेन्द्रीय बैंको से खरीदा हुमा सोना सम्मिलित 
था| प्रारम्म मे कोष की कोई प्रूंजी विदेशी मुद्रा मे नही थी । सरकार ने इस कोष का लगभग 
]75 करोड पोंड के कोषागार-विपन्न दिय थे। यह कोष्गगार-विपत्रो को प्रत्येक 5 महीने 
में नया करा लेता था। कोष का प्रधान उद्दं श्य स्टछिंग के बदले मे विदेशी मुद्राओं को खरीदकर 
अथवा बेचकर विभिमय-दरो को स्थायी बनाना था। यदि विदेशी विनिमय-बाजार मे स्टलिगकर 
की माँग बढ़ती या घटती थी तो कोष उसे यथेष्ट मात्रा में वेचकर या खरीद कर विनिमय-दर को 
बढ़ने-घटने से रोकता था । 
सरकार इस कोष का उपयोग इस रीति से नहीं करती थी कि विनिमय-बाजार की स्थायी 
झौर दीघंकालीन भ्रवृत्तियो मे हस्तक्ष प्‌ करे, परन्तु यह प्रयत्न भवेश्य किया जाता था कि पूंजी 
लगानेवालो की घबडाहँंद जौर सटटंबाजो की कार्यवाहियों का विदेशी विनिमय दर पर कीई 
हानिकारक प्रभाव न पड सके । इसका उद्देश्य बेकिग व्यवस्था को विदेशी विनिमय-बाजार से 
पृथक रखना और साथ ही दीर्धकालीन भ्रवृत्तियों को ध्यान मे रखकर विनिमय दरों को सुदृढ़ 
बनाना था। इस कोष की काय-प्रणाली को गुप्त रखा ग्रया था। यह बहुत जटिल भी थी। 
सक्षेप में, केवल इतना कहा जा सकता है कि विदेशी विनिमय-बाजार पर नियन्त्रण रखने के लिए 
यह एक सन्‍्तोषजनक पद्धति थी। इस प्रणाली से विनिभय-ढरो के अतल्पकालीन परिवतंनों वी 
भली-माँति रोक दिया गया था, परन्तु यह प्रणाली विभिन्न देशो के बीच कीमतो श्लौर शाय के 
सम्ायोजत में सफल नहीं हो सकी । 
आरम्भ मे, विनिमय समकारी कोष स्टलिग के बदले डॉलर खरोदता था बयोकि डॉलर सन्‌ 
933 ई० तक स्वर्ण में परिवर्तनशोल था, इसलिए इसके द्वारा ही विनिमय-दरो प्र नियम्त्रण रखा 
जाता था । सन्‌ 933 ई० मे अमेरिवा द्वारा स्वर्ण-मान के परित्याग के बाद कोप ने फ्रेंक खरीदना 
प्रारम्भ कर दिया था, परन्तु सन्‌ 936 ई० मे फ्रास द्वारा स्वशं-मान छोड देने के पश्चात्‌ इसे 
कठिनाई होने लगी । इस कठिनाई को दूर करने के लिए इगलेंड अमैर्का और प्रास के बीच 
एक आपसी समभोता किया गया जिसके अनुसार प्रत्येक देश को यह अधिकार मिला कि वह दूसरे 
देश की मुद्रा को 24 घण्टे के भीतर उस देश के केन्द्रीय बैक से स्वण म परिवर्तित कर दे ॥ 
जमेनी का विनिमय प्रतिवन्ध ( फडकाब्म हट. रिट्शााला(गड 79 ठएशप्पनग३ ) “5 
विनिमय-प्रसिव्नन्ध का झ्राशय “'मुद्रा अधिकारियों को उन क्रियाओ से है जिनके द्वारा निविमय 
बाजार मे माँग एव पूत्ति वो प्रभावित करने के उद्देश्य से विनिमम दरो का परिवतंन प्रतिबन्धित 
किया जाता है ।” इस प्रणालो का आरम्भ हस्तक्ष प से पूर्णो सफ्लता न मिलने के कारण हुप्रा | 
यह एक अधिक कठोर, प्रत्यक्ष एव सार्थक रीति है। सबसे पहले सन्‌ 293] ई० में जमनी ने 
इस प्रणाली को अपनाया था और बाद मे अर्जेन्टाइना तथा मध्य यूरोप के झन्य देशो ने मी इसे 
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अपनाया । घन्‌ 939 ६० के पश्चात्‌ मारत तथा वहुत-से देशो ने युद्ध कालीन अय॑-ध्यवस्था की सफनता 
के लिए इसका काफी उपयोग किया है । विनिमय-प्रतिवन्ध को प्रणाली की बाय विधि को समभने 
के लिए जमेती वी अ्रणालो वा सक्षिप्त विवरण नोचे दिया जाता है :-- 


जमेनी मे यह प्रसाली इस कारण अपवायी गयी थी कि सन्‌ 99 ई० में जर्मनी वो 
मुद्रा का अयमृल्यन होने के कारण वहाँ पर महान्‌ घ्राथिक सक्ट उत्पन्न हो गया था । अपनी युद्ध 
कालोन अप॑-व्यवस्था को सुधारने के लिए जमंनी ने बहुत अधिक मात्रा मे ऋण लिया था। इन 
ऋणों को लोदाने के लिए जमंन मार्क की पूर्ति बहुत बढायी गयी थी परन्तु जमनी का निर्यात- 
व्यापार शुन्य के बराबर था जिससे मार्क वी मांग बहुत हो कम थी। ऋशदाताओ को यह झाशका 
यी कि जमनी की प्र्थ-व्यवस्था दूट जायगी, इसलिए उन्होने मा मे भुगतान लेने से इन्वार कर दिया 
या। स्थिति इतनी खराब हो गयी थी वि मार्क वी बाह्य वीमत के शून्य तक गिर जाने का मय 
था। इस कठिनाई को दूर करमे के लिए जमनी ने कृत्रिम ग्रविमूल्यन की मीति को अपनाया और 
जमंत मार्क की पूर्ति को इस प्रकार नि्यत्रत्त करने का प्रयत्म किया गया कि यह इसकी माय के 
बराबर द्वो जाय 


इसफे ज्षिए जमंनी ने बहुत ही बठोर तरीकों को अपनाया-सर्वप्रषम तो सारा विदेशी 
विमिमय एक केन्द्रीय सत्ता द्वारा रोक दिया ग्रण भझौर विदेशी विनिमय के लिए भरनुज्ञापन 
प्रणाली को प्रारम्भ किया गया । दूसरा बम यह क्या गया कि सभी साग्ररिको को सभी विदेशी 
मुद्राएँ, विदेशी प्रतिभूतियों तथा बोड सरकार को सौंपने का झादेश दे दिया गया और इस प्रकार 
एक निश्चित दर पर सरकार ने सारो विदेशी विनिमय सम्पत्ति प्राप्त कर ली । इस सम्पत्ति का एक 
माग तो सरकार ने €वय रख लिया ओर शेप को खरीदने की दर से ऊंची कीमत एर उन नाग- 
रिको के हाथ बेच दिशा गया जिन्हे विदेशी-विन्िमय की आवश्यकता थी । विदेशी बाजियों के 
लिए बहुते ही कम मात्र) मे विदेशी मुद्रा दी जातो थी | भ्रायात बे लिए एक प्राथमिकता निश्चित 
कर दी गयी थी और कुछ अनावश्यक वस्तुओं वे आयात को पुूणंतया बन्द कर दिया गया था। 
भन्‍्त मे जर्मनी ते “जवस्द्धनखाता” (80८४१ 8०८०७७॥$) पी नीति को मी क्‍्पनाया था । इसके 
कगार हर विदेशियों को भपनी सम्पत्ति, प्रतिभूतियां दथा मृद्राएँ जमंती से बाहुर ले जाने का भधिकार 
नहीं दिया भया था । यह सब सम्पत्ति सरकार के “अवस्द्ध खाता! नामक पृथक्‌ कोप में जमा कर 
दो जातो थी । प्रत्येक जमंन ऋणी भ्रपना विदेशी ऋण सरवार को चुकाता था भौर सरकार इस 
राशि को सम्बद्ध विदेशी के नाम पर अवरुद्ध खाते में जमा कर देती थी। परन्तु यह राशि विदेशी 
मुद्राओ मे परिवर्तनशील नहीं थी । विदेशियो को इस प्रकार अपनी भुद्राओ मे भुगतान नहीं मिलता 
था भ्रोर वे विवश हो या तो जमंनी से माल खरीद कर अपना मुगतान लेते थ या इस राशि को 
कम दाम पर बेच देते थे । इसका परिणाम जमंती वे लिए बहुत ही श्रच्छा हुआ । बिन्दु, इसने 

विभिमय-वाजार में चोर-बाजारी (9।८८४-8०0०7६०, को जन्म दिया। 
जमंनी की नीति महान्‌ जाधिक जादूगर डॉ० शाट (5०४०४८४८) के मस्तिव्क की उपज 
थी झौर इसे “नयी योजना” कहा जाता था। इन उपायों वे परिणामस्वस्प जमेंनी का तेजी के 
साथ पभ्ााथिक विवास हुआ | ब्राउथर (7८७ 90) के अनुसार “ज्मेनी 2244 बाहर से खरेद 
क्र सगाये गये बच्चे पदार्थ पर निर्भर करते हर नोझी सरकार को जमे स्योग-घन्घो पर प्रावश्यक 
सामानों के राशनिंग करने के क्डे विन्मिय निय-तरा के कारण जो प्रपरिमित शासन-शक्ति मिल 
गयी थी, वह उसके हाथ मे साधारण औद्योगिक न्यिन्न्ण का एक भहत्त्वपूर्णा श्रस्त्र थी, परूतु 
इसके भतिरिक्त जमनी की चेप्टा इस दिशा मे लगी हुई थी वि आयातझृत कच्चे पदार्थों की अधिक 

पूर्ति देश से ही की जा सके 7 
परोक्ष तरीके 
(एव7<०८ १४०४४०२५) 


उपरोक्त अनेक प्रत्यक्ष तरीकों के अतिरिक्त विनिमय-तियन्तरा के कुछ परोक्ष तरीके भी 
हैं। परोक्ष तरोके प्रत्यक्ष तरीको दी तुलना में कम कठोर होवे हैं ॥ इनमे आयात कर, आयात 
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कोटा (77ए0४ (२४०४5), ब्याज की दर तथा निर्यात पारितोषिक (299०7 9००४९) प्रादि 
विशेष रूप से पल्लेखनीय है। यदि देश की विदेशी विनिमय सम्बन्धी स्थिति बिन्‍्ताणनक है हो 
आयात करो के द्वारा आयात वी मात्रा वो बम करके इसमें सुधार किया णा सकता है। पाव- 
श्यक बस्तुझे के आयात को कर से मुवत करके दथा अनावश्यक वस्तुझों पर भधिक मात्रः में 
झायात कर लगाकर देश के श्रामात को परिमाणात्मक (९०व्यगराधध४८५३) तथा गुणात्मक 
(0एशशाश्पर८9) दोनो दृष्टि से सीमित कर दिया जाता है। इसी प्रकार विभिन्‍व आायातो की 
मात्रा वा (०००७ निश्चित करके भो इस उद्देश्य को आप्त क्या जा सकता है। इस प्रणाली में 
विभिन्‍न वरतुप्रों के भायातों की मात्रा निश्चित क्र दी जा सकतो है। साथ ही, कभो-फमी 
आयातो की मात्रा के साथ-साथ उन देशो के नाम भी निश्चित बर दिये जाते हैं जहाँ से बध्तुपरो 
का भ्रामात किया जा सकता है। विदेशी विनिमय की स्थिति को सुधारने के लिए कभी-कभी 
निर्यात पर छूट देकर (8>90० 90००७) निर्यातो को प्रोत्साहित किया जाता है भौर इस प्रकार 
अ्रधिक विदेशी विनिमय प्राप्त करने की स्थिति में सुधार क्या जाता है। भ्रन्त मे ब्याज को 
दरो में अनुकूल परिवर्तन करके देश के ध्रन्दर विदेशी पूंजी को श्राकरषित विया जा समता है। 
ब्याज की दरो मे वृद्धि करके विदेशियों को भ्रपनी पूंजी देश मे विनियोग करने के लिए प्रोत्सा« 
हित किया जाता है। साथ ही, देशी पूंजी को विदेशों में जाने से रोका णा सकता है, इससे 
विदेशी विनिमय वी स्थिति में भी सुधार हो सकता है। 
इस प्रकार विनिमय-नियन्त्रण के विभिन्‍न परोक्ष तरीकों के द्वारा मी विनिमय-नियन्त्रण 
के उद्दंइयो को प्राप्त किया जा सकता है। 


भारत में विनिमय-नियंन्रण 
(एऋ००8४६० 0०7५० 77 वा) 
भारत में सवंप्रथम विनिमय-नियश्रणा द्वितीय महायुद्ध के प्रारम्भ होने के साथ-साथ सितम्बर, 


]989 ई० भें अपनाया गया | यहाँ विनिमय-नियन्त्रण का कार्य *रिजवं बैक भोफ इण्डिया द्वारा 
जिया जाता है जो इस कार्प का सचालन अपने एक पृथक्‌ विज्ाग--विनिमय-नियन्त्रण विभाग 
द्वारा करता है। युद्ध काल में भारतीय सुरक्षा विधान के भ्रनुसार रिणव॑ बैक भाफ इण्डिया की 
आज्ञा के वगेर विदेशी विनिमय का उपयोग नही क्या जा सकता था। बैंक कुछ स्वीकृत कार्यों 
के लिए ही विदेशी विनिमय की सुविधाएँ दिया करता था । विदेशी विनिमम-व्यापार का काये 
वास्तव में विनिमय बेको द्वारा बिया जाता था। युद्ध काल मे विनिमय-नियन्त्रण के निम्नाक्ति 
उद्दे श्य थे *--() 943 ई० मे विघान सभा हारा एक विघान पारित हुआ जिसे विनिमय-नियत्रण 
विधान [#०07०ह० जल ह० एे८४०३४०7) कहते हैं जिसे माचें, 948 ई० से लागू किया 
गया । जिस दिन से इस नियम को लागू क्या गया उसी दिन से भारतीय स रक्षा विधान के श्रन्त- 
गंत बने नियमों का भो अन्त कर दिया गया । (7) इस विधान के भ्रनुसार विदेशी विनिभय के सभी 
लेन-देन रिजर्व बैक द्वारा स्वीकृति-प्राप्त विनिमय बेको द्वारा ही क्या जाता है। रिजव॑ बैक का 
चर्सभट दिखला कर ही। इन बेको से विदेशी मुद्रा खरीदीजा सकती है, परन्तु स्टॉलिग क्षेत्र 
(5(८८गह्ट 87८8) वाले च्यवित्मों को रिजवं बेंक से श्राज्ञा-पत्र नही लेने पडते । ऐसे व्यक्ति 
अपनी झामदनी में से 50 पोंड प्रति माह अपने कुटुम्ब के व्यय के लिए भेज सकते थे । (7)) 
इस विधान का मुख्य उद्दे श्य भारतीय स्वर्ण के निर्याप, विदेशों से भारत मे झानेवाली प्रूंजी एव 
इसके भुगतान तथा विदेशी झुद्रा के क्रय-विक्रय आदि की तियन्त्रित करना है। (7४) भारत में 
रहने वाले विदेशी एक निश्चित मात्रा तक ही मुद्रा श्रपने देश को भेज सकते हैं (जैसे बीमा की 
प्रीमियम, वच्चो की शिक्षा, कुटुम्ब का खर्च आदि के लिए)। जब विदेशी अपने देश मे मुद्रा 
भेजता है तब यह देखा जाता है कि यह रकम उसकी आमदनी में से रहन-सहन का व्यय घटा 
कर उससे ज्यादा तो नही है । इसलिए यदि कोई भारतीय फर्म बिसी विदेशी व्यक्ति की सेवाएँ प्राप्त 
करना चाहती है तब उसे पहले रिजरव बैक से पूर्व अनुमति लेनी पडती है (५) हिस्सो एवं अ्ति- 
भूतियों का लाभ, जमा एवं ऋणो का ब्याज, विदेशी सुद्रा में दी जातेवाली बीमा की प्रीमियम 

प्रादि को स्वतन्त्रताएृ्वंक भेजा जा सकता है, परन्तु मेजने वाले व्यवित को इन हिस्सो प्रतिभूतियों 

एवं जमा का स्वामी होता चाहिए | (४) जब कोई विदेशी श्रपने देश को लौटता है तब अपने 

बेतन की बचत (प्रोविडेण्ड फण्ड इत्यादि), अपने स्वय की सम्पत्ति की बिक्नी की रकस श्रादि 


विनिमयब्तियस्त्रण 448 ६०) 


अपनी छुट्टा में ले जा सकता है, परन्तु यह रकम ज्यादा-से-ज्यादा 590 पाँड छक हो हो सकती 
है। (४४) भाषातकर्त्ता विदेशों से मगायी गयी दस्तुभो का भुगतान रवतन्त्रतापुवंक कर सकते है, 
परन्तु इसके लिए आयात लाइसेंस (70907£ ॥०८0:८) होना चाहिए। (४9) इस विघात के 
भनुसार पूंजी स्टलिग क्षेत्र से बाहर नही भेजी जा सकती परन्तु कुछ विशेष परिस्थितियों मे इसकी 
भी इजाजत दी जाती है । 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोप तथा विनिमय स्थायित्व (90८०४४०७भ क०ाढघा) एप्फत 
गये. छडला808९ 8फ्रजताए) :-- सन्‌ 97 ई० से मुद्रा-कोष ने काये करना प्रारस्म किया। 
(इस सम्बन्ध में विस्तृत विवरण ,भन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोप नामक भ्रध्याय मे पहले ही क्या गया 
है ।)) इसके धनेक उहेश्य हैं परन्तु इनमे से एक महत्त्वपणं उद्देश्य सदस्यन्राष्ट्रो कौ मुद्राप्रो की 
विदेशा विनिगय-दरी शो स्थायी बनाने का प्रयत्न करवा भी है । इसके झतिरिक्त इस कोष का 
उद्दे श्य सदस्त्य-राष्ट्रो द्वारा लगाये गये विनिमय-सम्बन्धी नियन्त्रणो को दूर करना है जिससे 
भ्न्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार भे कोई रुकावट न हो सके । इस कोष का मुख्य कार्य अपने सदस्य-राष्ट्रो 
की मुद्राओं का निश्चित दर पर क्रय-विक्र्य करना भी है। इसने सदस्य-राष्ट्रो की मुद्राप्ो का 
स्वर्ण भ्रषवा डॉलर से सम्बन्ध स्थापित कर रुभी शुद्राओो की प्रपती विनिमयन्दर भी निर्धारित 
कर दी है। इन दरों मे कोई मारीउतार-चढ़ाव बिना कोष फी भमुमति से नही हो सम्ये | ययपि 
कोण किसी सी सदस्य-यप्ट्र को भन्तरिक श्रयं-व्यवस्था में हस्तक्षेप नही फरेगा, परन्तु कोई देश 
भपनी मुद्रा का भवमूल्यन बिना कोष को भनुभति के नहों कर सकता है। कोष फो स्थापना के 
समय यह भाशा की गयी थी कि विभिन्न राष्ट्रो ने जितने भी विनिमय नियन्त्रण लगा रखे है वे 
सब सक्रयण काल तक हो रहेगे भोर इन्हें शीघ्र हो समाप्त कर दिया जायगा। किल्तु भ्रमी तक 
यह भाशा पूरी नहीं हो सकी है। भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विकास के विनिमय-नियन्त्रण की नीति 
का परित्याग कर एक स्वृतस्त्र नीति को अपनाना बहुत झ्रावश्यक है जो सुद्रा को का एक प्रधान 
उद्देश्य है । 
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अध्याय : 42 (क) 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को शर्तें' एवं लाभ 


(पृदण5 ण॑ पाधाब्राणयनओो (7306 ) 


प्रावकयन (उ7000८।०व) >-हामर प्राप्त करने के उदृश्य से व्यक्तियों तथा ध्यक्ति- 
समूहो के बीच वस्तुओ एव सेवाओ के विनिमय को व्यापार कहत हैं! व्यापार की व्यापक रूप 
से निम्ताकित दो वर्गों मे विभाजित किया जा सकता है --[!) देशी, कर न्तरिक अथवा! घरेलू 
व्यापार (प्राधए8| 7४40०), एवं (2) अन्तर्राष्ट्रीय अगवा विदेशी व्यापार ( ]ग्राध्णबधणाड 
पूप७0० ) | देशी अथवा आन्‍्तरिक व्यापार से हमारा तात्पयें उस व्यापार से है जो किप्ती देश 
को सीमा के अन्तगेत ही विभिन स्थानों अथवा क्षत्रो के वोच होता है। इसके विपरीत दो या 
दो से अधिक पृथक्‌ राष्ट्रों के बीच के व्यापार को विदेशी ब्यापार अथवा अन्तर्राष्ट्रीय घ्यापार 
(#थागरक्षा०7»] प्रात) कहते हैं। उदाहरण के लिए, यदि बम्बई के बने हुए कपडे मारा, पटना 
अथवा कलकत्ता जाते हैं तो यह बान्तरिक व्यापार हुआ । किन्तु यदि ये ही कपडे अमेरिका, 
प़िदेन अयवा जप्पान के बाजारों में जाते है तो यह अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार हुआं। दूसरे झब्दों मे, 
जबकि आंतरिक व्यापार देश वो सीमाओं के अदर ही होता है अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार देश की 
सीमाआ। को पार कर विदेशों तक चला जाता है। इस प्रकार "अ तर्राष्ट्रीय ष्यापार अथवा अथे- 
शास्त्र का सम्बन्ध उन समी आर्थिक आदान प्रदान से है जिनमे राष्ट्रीय सीमा की समस्या उत्पन्न 
होती है--जँसे प्रवास (8008790/09), एक दिश के ध्यक्तियों द्वारा दूसरे देश के व्यक्तियों को ऋण 
देना, मथवा वस्तुओं का क्रय विक्रय ॥7१ 
आस्तरिक एंव विदेशी व्यापार से समानता ( शाशाश्राएरड 96७६०॥ वर्याध्या् आचे 
पुणधाावाणाह] 7४४१९) --आतरिक एव छन्‍्तर्राष्ट्रीप व्यापार अथवा विदेशी ब्य पार भे बहुत कुछ 
समानता पायी जाती है दोनो दशाओ म मूल सिद्धान्त एक ही है | दोनो ही प्रकार के व्यापार का 
मावार श्रम विभाजन ()श&0ा ० 780०7 ) एवं कार्यो का विशिष्टीकरण (596०8॥9900॥) 
होता है । दोनो ही प्रकार के व्यापार के अन्तगेत छाभ की प्रवृत्ति की प्रघानता रहती है। अन्तर्रा- 
द्रीय व्यापार म॑ भी नियातरर्तता का प्रवान उद्देश्य अमावग्रस््त देशों मे माछ भेजकर उसमे छाप 
कमाना होता है। दोनो हो दशाओ में वस्तुओ अथवा सेवाओं का विनिमय विभिन्न व्यक्तियों के 
बीच होता है, किन्तु अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे दोना पक्ष पृथक पृथक देशो में निवास करते हैं ! किन्तु, 
आतरिक व्यापार म॑ कोई एक व्यात्रारी ऐसी वस्तुए' अयवा सेवाएं, जो किसी स्थान विशेष में प्रचुु 
मात्रा मे उपलब्ध रहती है, के बदड़े किसी दूसरे व्यापारी से ऐसी वस्तुएं अथवा सेवाएँ प्राप्त करता 
है जो उस स्थान मे या तो दुर्लभ है या उपलब्ध ही नही हैं। अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के साथ भी यही 
बात पायी णाती है। जिप्त प्रकार विभिन व्यक्तियों में भित भिन कार्य करन की योग्यता महूण अलग 
दोती है शीक सी प्रकार प्राक् तक तथा अय सूविधाओ के कारण, व्विकिन्न, राष्तु, बहा, बला, 
वस्तु ओ तथा सेवाओं के उत्पादन के लिए उपयुक्त दोते हैं। बअतएव प्रत्येक देश साधारणतया 
उन्ही वस्तुओं अथवा सेवाओ के उत्पादन मे अपना समय लगाता है जिनकी उत्पत्ति के लिए वहाँ 
अत्यधिक मात्रा मे प्राकृतिक सुविधाएँ उपलब्ध रहती हैं तथा अन्य वस्तुओं का उत्पादन दूसरे देशा 
पर छोड देता हैं। और, इस प्रकार सभो देश अपनी अपनी वस्तुओं तथा सेवाओ का दुभरे देश 
को वस्नुओ एवं सेवांत्रों से धनिमय कर अपनी आवश्यकृताजो की पूर्ति करते हैं। इससे सभी 
देशो को लाप्म प्राप्त होता है। इस प्रकार स्वभावत आतरिक एंड अन्तर्राष्ट्रीय च्यापार भ 
कोई विज्ञेप अन्तर नहीं है। किल्तु, इन दोनो मे इतनी समानता द्ोते हुए भी इनम कुछ ऐस 


] “नृु॥च्यभाणा५ १ एए७एणा०७ 45६ एण०था॥हव त़ारच्ची €०जा०ागरर ए्राइबा०ा$ 
उग्रएणेजाड 03$$426 घटा055 8 तरवाणात पिणाएटा.. फिगर ३7९ रायाशवााणय 804 
रण व्खज़ांब। 09 780435 ० णाढ ००एा7५ 0 [0058 ण॑ 8780 सै फाणा३5४ 0 00073 
09 पार ग्रथा।णानो5 रण जा४ एएणजााओ व 0058 ण॑ थाणशद *-"-२ # रक्त 





बेटे मुंद्ा एवं मौद्रिक रंस्पाएँ 


महत्त्वपूर्ण अन्तर हैं जिनके फलस्वरूप अस्तर्राष्ट्रीय ध्यापाथ के लिए एक पृथक्‌ सिद्धात की 
आवश्यकता पडती है । 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार क॑ लिए एक पृथक सिद्धान्त की आवश्यकता 
(र०६6 [07 ३3 $6फ॒क्षाबा6 पपार्ठाओ 0 पवॉल्याआा07॥ 790०) 


यद्यपि आन्तरिक एव आन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे कोई सोलिक विशेद नहीं है, फिर भी कई 
व्यावहारिक कारणी से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का पृथक्‌ अध्ययन अधिक सूविधाजनक होता है। 
दूपरे शब्दों मे, निम्नाकित कारणों से अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार (प्राध्याधा/०एथ 7590० ) के लिए 
एफ पृथक्‌ सिद्धान्त को आवश्यक्षता पडतो है -- 

(१) श्रम एवं पूजीं को गतिशोलता ( %०छा? ० .85०प्ा बहाव 0ब्फ़ाक ) -- 
प्राप॑ पद देखा जाता है कि विध्ती दश वो सीमा के अन्दर श्रम एवं पूंजी के साथनो की गति- 
शीलता विभिन्‍न देशो के बीच की अपेक्षा अधिक होती है. (4.89007 छत 02 6 
प्राणी ग्राण6 पा०ज[€ जया 8 546 पा 00ए९९७० दारशिध्या 5:4083 ) | देश के भीतर 
पूजी एवं श्रम बहुत अधिक गतिशोल रहते हैं जिसके फलस्वरूप सम्पूर्ण देश मे समान व्यवस्तायो 
में मजदूरी एवं व्याज की दरों मे समानता पायी जातो है। इससे सम्पूर्ण देश में बस्तुओ का 
उत्पादन ध्यय भी लगभग एक समान रहता है। परन्तु, विभित्त देशों के बीच श्रम एवं पूजी में 
गतिशीलता का अभाव रहता है। इसके कई कारण हैं। विभिन्न देशो के बीच भाषा, घम, रीति- 
रिवाज तथा सामाजिक एवं राजनीतिक परिस्थितियों में विभिनता और देश प्रेम, यात्रा-व्यय तथा 
विदेशियों के प्रति स्वाम्राविक सम्देह के कारण श्रम एवं पूंजी एक देश से दूसरे देश मे उतनी 
सुगमतापूवक नहीं प्रत्राहित होते हैं जितना कि एक देश के अन्दर । राष्ट्रीय सरकारों द्वारा भी श्रम 
एवं पू"जी के बाइर जाने पर तरह तरह के प्रतिबस्ध लगाये णाते हैं । श्रम पृ*नी की तुलना में 
और भो कम गतिशील द्वोता है। अआदम स्मिथ ने इस सम्बन्ध में ठीक ही कहा हे कि “सभी 
वस्तुओं में मनुष्य का एक स्यान से दूसरे स्थान में भेजता अत्यन्त कठिन है।” पूंजी श्रम से 
अधिक गतिशील अवश्य द्ोती है, किन्तु इस भी छोग कई झारणो से अपने दी देश से विनियोग 
करना अधिक पसन्द करते है | उत्पादन के इन साधनों मे गतिश्ीरूता के अभाव के परिणामस्वरूप 
विभिन्न देशों मे मजदूरों की मजदूरी एवं ब्याज की दरो मे भी विभिन्नता पायी जाती है। इससे 
विभिन्न देशों के बीच समान वस्तुओ तथा रोवाओ के उत्पादन व्यय में विभिन्नता होने लगती है 
जिसका अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की प्रकृति पर बहुत गहरा प्रभाव पडता है ॥ दूसरे शब्दी मे, विभिन्न 
देशो को अनग अलग पस्तुओ के उत्पादन में तुलनात्मक लाभ श्राप्त होने लगता है।_ इससे 
विशिष्टी करण (०9९८०१७१५०६४०) को प्रोल्साहुन मिलता है तथा विभिन्न देशो के बीच प्रतियोगिता 
नहीं रह जातो । गतिशीलता के अभाव का एक ओर प्रभाव पडता है। देश के अन्दर दीघकाल 
में सभी वल्युओ के मल्य मे उत्पादन व्यय के बराबर द्वोने की प्रवृत्ति पायी जाती है, क्योंकि श्रम 
एवं प्रौक्ी एक छद्योप्त से दुघरे उद्योग में ग्रतिशोल हो सकते हैं ॥ किन्त॒ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
ऐसी सम्भाववा नहीं पायी जाती है जिससे विभिन्न देशो के मूल्य एव उत्पादन लागत में अन्तर 
पाया जाता है। 

किस्तु, इस सम्बन्ध में ध्यान देने योग्य ब्रात यह है कि किप्ती देश के अन्दर भी पूजी एव 
श्रम पूर्णतया गतिशील (९०८८६) 77०७॥०) नही होते । इसी प्रकार विभिन्न दशों के बीच भी 
वे पर्णतया अगतिशीलछ (?०४००४४ ॥7770972) नदी होते। इसका कारण यह है कि तीब्र 
आंवागमत के साधनों तथा अ्तर्राष्टीय सहयोग के परिणामस्वरूप आथिक एवं राजनीतिक क्षेत्रों 
में आजकल दूरी क| महत्त्व नही रह गया है। बतएर पू"जी तथा श्रम की आउन्तरिक एवं बन्त 
रॉष्ट्रीय गतिशीलता ([परशफालं शा प्राध्यणव्रवणार] ग्गण्ण9) में अब केवल मात्रा का 
(फालल्जल्ल य€छ्7००) है श्रकार (ए्रत5) का नही । 

(२) विभिन्‍न दंशों की मुद्रा प्रणालो एवं राजस्व व्यवस्था में अन्तर (0्िटा९6 गा 
इसावेबात$ ब्यव फड एज्रन्यादावों उए्घ्टाड ठ ताडलत्ट्या ००068) 


[ठग ए 
धर ली एवं राजहा व्यवस्था पृथक पृथक दोती है जिसका अन्तर्राष्ट्रीय 


प्रत्येक देश थी मुद्रा प्रणा 
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व्यापार पर मदइत्तपूर्ण प्रभाव पडता है। किसी देश के भीतर एक हा प्रकार की मुदा का प्रचलन 
रहता है जिससे लेन-देन के वाम में कोई कठिनाई नहीं होती। किन्तु, अभी तक कोइ एक ऐसो साव- 
मौमिक मुद्दा नही हो पावी है जो सभी देशो के निवायियों के लिए एक समान विधि ग्राह्मय हो । अतएव 
अन्तर्दाष्ठोय व्यापार में विभिन सुद्राओ के कारण विनिमय में कठिनाई होने लगती है। कभी-कभी 
विदेशी विनिभय-सम्बन्बी कठिवाइयाँ इतनी जटिल हो जाती हैं कि इससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे 
भो रकावटें उत्पन होने लगतो है। साथ ही, प्रत्येक देश स्वरतम्त्र रूप से अपनी मौद्रिक नीति का 
कार्यागवयन करता है जिससे विभिन्न देशो के म,ल्य-तल में भी समानता नही रहती । विभिन्न देशों 
की राजस्त्र-व्पवस्था में भी विभिन्‍नता पायी जाती है। एक देश के अन्दर वस्तुओं के विनिमय पर 
सावारणतवा कोई श्रतिबन्ध नहीं होता, किन्तु, एक देश से दूसरे देश में वध्तुओ को |भेजने पर 
आयात निर्यात कर देना पडता है। इस श्रक्लार विभिन देशो की मुद्रा श्रणाली में विभिनता, 
स्तन्तन सौद्धिक नौति का अनुसरण, मल्य-तर में अन्तर तथा राजस्व-ब्यवस्ता में विभिन्नताओ वे' 
परिणामस्वरूप अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए एक पृथक्‌ सिद्धान्त की अ वश्यक्ता पडतो है । 


(3) प्राहलिझ साधन एवं भोगोतिक स्थिति में विभिन्‍्का ([)76:८7०४४ म7 पिक्वगाश 
ए९३०ण८०९३ बणते 98०272ए॥#7०4 ०छा00079). -पिभिनतर देशों में प्राकृधिक साधनों तया 
भौगोलक त्विति, जैगे--जलछवायु, वर्ना आदि को लेकर भी विभिनता पायी जाती है जितप्ते 
प्रदेशिक श्रम-विभाजन (उ&तया/णाण एिश$07 ० ].80००:) तथा उद्यागों के स्थानीयकरण 
([.002॥220॥ 0 70090063) की प्रोत्माहन मिलता है। उदाइरणार्थ, क्प्ती खास देश में कुछ 
खास खनिज॑-पदार्थ विशेय मात्रा में पाये जाते हैं, जेप्ते--भारत मे अभ्रक तया ईरान इव इराक में 
पेट्रोल इसी प्रकार कोई विशेष क्षश्र किसी विरेप कृषि पदार्थ के उत्पादन के लिए अधिक योग्य होता 
है--जैसे ब्रगाल में जठ तथा मिस्र मे कपास । इस प्रकार प्राकृतिक एवं भोगोलिक परिस्थितियों मे 
विभिन्नता के फलस्‍्वरूप भी वस्नुओ के उत्पादन व्यय में अन्तर द्वोता है जिप्तमे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के लिए एक पृथक्‌ सिद्धान्त की बावश्यकता पड़तो है । 


(4) विभिन्‍न देशो की ओद्योगिक एवं व्यावसायिक नोति में विभिनता (70787088 
पा 6 [70004 6 0०ग्राणरशणब। एणाढा९5 ० त/शिशा। 98865) --अ वर्राष्ट्रीय 
व्यापार दो या दो से अधिक स्ततन्त्र राष्ट्रों के वीच होता है जो ओद्योगिक एवं व्यावसायिक मामलों 
में बिल्कुल स्॒तन्त्र नीति का अनुमरथ करते हैं। वस्तुओं के आयात निर्यात एवं विनिमय आदि के 
सम्बन्ध में सभी राष्ट्र अपनी १५ह एृषक्‌ नीति के अनुसार ही कार्य करते हैं। आयात निर्मात एव 
विनिप्रय पद तरह तरह के निमत्रण पाये जाते हैं । इत सबका अ्तर्राष्टोय ब्यापार पर बहुत गहरा 
प्रभाव पडता है। इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का राजनीति के साथ इतना गहरा सम्बन्ध है 
कि इसके अध्ययन के लिए एक पृथक्‌ थिद्धान्त की आवश्यकता पड़ती है । ० 

(5) बह्तुओं के आयात एव निर्यात में बाधाएं (0:अ8०९४ ॥8 (86 7707६ भा0 
लाएण। ० ०००000॥068) --विभिव राष्ट्रो की व्यापारिक एवं ओद्योग्रिक नीति में विभिन्नता 
के कारण भी बायात एव निर्यात मे बहुत अविकर कठिनाई होती है। कभी-कभी सामाजिक कारणों 
से भो वस्तुओं के आयात निर्यात में बाघा उत्तत होती है । इसके जिपरीव एक हो देश के भिन्न- 
व्ित भागों में इस प्रकार की बाधाएं नहीं हुआ करती हैं। अतएव, चूंकि विभिन्न देशों के बोच 
आप्रात एवं निर्यात खत त्र रूप से नहों दोते, इसलिए भी वस्तुओं का उत्पादन व्यय एवं देश से 
दूपरे देश में निन्न होता है । 

(6) उत्तादन-सम्बधी परिस्थितियों मे विभिन्‍नता | [0 ि९0०९४४ [76 007 प0005 ० 
ए7०6एथा०7)--किसो देश के विभिन्‍न भागो में उत्वादन सम्बधी परिस्थितियाँ प्राथ एक समान 
रहतो हैं, किन्तु, विभिन्‍न देशो मे उत्पादन सम्बती परिध्यितियों में भी विभिश्रता पायी जाती है। 

फ़िसी देश के सभी भागो में उत्तादक तथा मजदूर के लिए एक रामान कारखाना कायून (४8००) 
प,8डाशंब0०7३), थम विधान ([7.40०07 [.८8030075), सामाजिक सुरक्षा की व्यवस्था (8059 
इढ०ाराज शि०णशआ07$) आदि होगे । 

किल्तु, विभिन्‍न देशो मे ये व्ययस्याएँ एक समान नही होती । दो देशो की सरकार दी 
आर्थिक नीतियाँ भी अलग्र-बल्य द्वो सकती हैं। उदाहरणाये, एक देश की सरकार क्सी वच्ततु 
के उत्पादन के लिए उद्योगपतियो को भाथिक सहायता प्रदान कर सकती है, जबकि उसी वस्तु 
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के उत्पादन पद दूसरे देश की सरकार प्रतिबन्ध तगा सकती' है ॥ इससे दोनो दशो मे उत्पनि लागतो 
(0०४६ ० ?7007७7०7) में निश्चित रूप से जन्तर उत्पन्न दो जायगा। एस सम्बन्ध मे 
यदि विभिन्‍न देशों के बीच श्रम भौर पूंजी फी गतिशोलता पूर्ण तया स्व॒त॒त्र भी होती, नितके 
कारण मजदूरों, सूद को दर, लाभ भादि सप्री देशो मे समान होते, तब भौो विधिस्त सरकारों 
द्वारा दी जाने वाली सुविधाओं मे अन्तर के कारण वस्तुओं क्री वाधश्तविक लागत (९८७। 00585) 
में अन्तर दोता | इस अन्तर के कारण ही उन देशो के वीच अन्‍्तराष्ट्रीय व्यापार प्रारम्भ हो 
जायगा । 

(7) पृथक बाजार (509278(८ )/(77:209)--वाजारो के बीच भी सास्क्ृतिक अन्तर 
(0४५5७ 0।४0900०75) पाया जाता है । बहुधा राष्ट्रीय बाजार भी एक दूसरे छू पुथक होते 
हैँ । उदाहरण्यथें, ब्रिटिश छोग दाए चालित मोटर गाडी (88 पक्माव ॥9706 (थ5) का 
इस्तेमाल करते है जबकि फ्रेंच बाम चालित (7.0॥६ घथ्यत 797४८) का । इस प्रकार मोटरगाडो का 
बाजार पृथक पृथक हो जाता है । परन्तु, बाजार जन्‍्य बाता के चलते भी पथक हो जाता हैं जेसे- 
आपा, रोति रिवाज, आदत, रुचि, पसन्द आदि | इससे जीवन स्तर मे अतर आ णाता हैं। वस्तुओं 
डिजाइन बादि में भो अन्तर द्ोता है । किन्डलयरजर (0 ? हराजवक्षश्ा_») के अनुसार 
4ए३छए०7४ जाते [ए070 एएबत९ झ्रप5६ हुढ६ एप्राध्यतेड ० पार ८]६097९ ०4 एल पेठफ्रथ्शार 
वगबकी,टा; ६0 ए9९60ग्रा€ बठवुण्ब्राणा्पे छवएं तेविटालण। छु००ते5, दटइटफऐटत उच्च ताछशा: 
४ण्तेन्, पाए दँ।('दाट्या ब९45प्7व्याट्या४ ए0७छचचा बाते इतांत ठन वाह छापा, 
चृठ्त करालिला। ठएफला०ए एफ क 

(8) मायिक राष्ट्रीपतावाद _ (8८०॥०माठ पपिंकाणाश्ात्रा)) --विभिवन देशों के 
अपने-अपने पृथक राष्ट्रीय आधिक-जीवन (पप७६०78] ॥7008०736 6 ) के हैं। राजनैतिक 
स्वतन्त्रता के साथ ही आथिक आत्म निर्भरता की माग मे भी उत्तरोत्तर वृद्धि हुई है। (8]०ह8 ऋण 
पाढ एणीा६60०) ॥706ए९/वेटाढट, प85 70७7 & चेंट्शा2ग्रपे ई$07 €द0ग्रएत्ता१6 5९](-7८॥ ६४०९ 
इ७!ई-४३४९९आ ट्अ7०55९१ [8९09 उग्र जोब79 बचे 20965767 2९०7० द6१ ०१०फयथ्या ) 
वत्त'मान समय में सभी राष्ट्र उपभोग, उत्पादन, पू'जी निर्माण आदि की वृद्धि के लिये अथक 
प्रयास कर रहे हैं। इस प्रकार राजनतिक और आधिक राष्टीयतावाद का उदय हो रहा है । 
फलस्वरूप आन्तरिक और बतर्राष्ट्रीय व्यापार मे भी अन्तर बढत जा रहा है । 

उपरोक्त कारणो के आधार पर यह कह्दा जा सकता है कि आन्तरिक व्यापार तथा बन्त 
रॉष्ट्रीय व्यापार की समस्याएं” पु्णेतया भिन्‍त भिन्‍न होतो हैं जिससे आत्तरिक व्यापर-तम्बन्धी 
नियम अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए उपयुक्त नही रह जाते । अतएव, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए 
एक प्षक्‌ सिद्धान्त की आवश्यकता पड़ती है । हे 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार अच्तरप्रदेशीय व्यापार की एक विशिष्ट दशा है. ([गरष्शाशाणरों 
गु'ह४0८ 48 8 ४9९९०१४] ०85९ ०६7६67 7८8079] (720८) ---किन्तु उक्त विचारधारा के विपरीत 
एक दूसरी विचारधारा है जिसके अनुसार ध्यानपूर्वक देखने से यह जान,पइईगा कि आन्त्रिक 
एवं अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के उपयुक्त अन्तर मौलिक एवं आधारभूत नहीं ,हैं। 
इस विचारधारा के अनुसार इनमे केवल मात्रा (०८४7९०) का अन्तर है, जाति अबबा 
प्रकार (»)705) का नहीं। यद्यपि यह ठीक है कि विभिन्‍न देशों के_वीच श्रम एवं 
»पूजी में गतिशीलता का अभाव पाया जाता है, परन्तु इससे यह नहीं समयना चोदिए कि देश के 

आदर श्रम एवं पृ“जी पूर्णत गतिशील होते हैं। वास्तव मे, एक देश के भीतर भो भाषा, घमं एवं 
रीति रिवाज आदि मे अन्तर पाया जाता है जिससे श्रम की गतिशीलता मे बावा उत्पन्न होती है 

बतएव, देश के भीतर भो पूजी का प्रवाह पूर्णतया मुक्त नही होता। इसी प्रकार देश के विभिन्‍न 

भागो में भो प्राकृतिक साधन एवं भोगोलिक परिस्थतियों मे विभिन्वदा पायी जाती है। अंत» 
+.इन्न सब कारणों से आन्तरिक एव अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे कोई मौलिक विभेद नही र जाता । 

मोह॒लिन (0007 2 इस सम्ब ध भें ठीक ही कहाहै कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार अस्तरप्रद शीय व्यापा 
की ही एफ विशिष्टे,.दशा है।' ([प्र्ाप्बतणाज पब्चुल वड णगाँज 3 ऋुडदानों ढबच्ट तार पहन 
फ्ाटछा0आर्श एथ्पे० )'ास्तव में अवर्राष्ट्रीय तवा अतरप्रदेशीय व्याप्रार मे केवल मात्रा का अर 
। प्रकाय का नहीं ! [7१6 काॉलकटाद65 एलफल्टा [76क 7छुएगातत] छापे पगादप्रभव०ग44 (0787 
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75 गाल हीं. तैच्ड्ए८८ 254 ग्र्ण: ० ते ) फिर भो, कुछ महत्त्वपूर्ण बातें ऐसी अवश्य हैं जो 
आतन्तरिक व्यापार की अवैक्षा अन्तर्राष्ट्रीय ध्याफार मे अधिवता स पायी जाती हैं। इसस अन्त- 
रुष्ट्रीय व्यापार मे कुछ विधिष्टवा अवश्य आ जातो है। 


ए अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से उत्पादन-व्यय का अन्तर 
(0)(ट८म८८३ णई (058 कि [मोव्यपब्धणारे पफ्ब्तंट) 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र मे सवंप्रथम प्रश्न यह उठता है कि कोई देश कसी वस्तु का 
बआायात अथवा निर्यात क्यों करता है ? इसका कारण बिल्कुल स्पष्ट हैं। स्वदेशी ब्यापार की ही 
तरद विदेशी ध्यापार का आधार भी श्रम विभाजव (9शजव० ० १.99०००) द्वोता है। यदि 
एक ही व्यक्ति सभी वस्तुओ का स्वय उत्पादन करे तो वह कोई भी वस्तु ठीक स नहीं बना 
सकता । इसी प्रकार यदि सभी देश सभी वस्तओ का उत्पादन करें तो उनका उत्पादन मभिक्तम 
सही हो सकता $ जलवायु, भौगोलिक स्थिति, खतिज पदार्थों वी उपलब्धि, कार्य करने की दशा 
तया श्रम की उत्पादकता में अन्तर के कारण यदि एक राष्ट्र किरी एक वस्तु को कम लागत पर 
बना सकता है तो दूसरा राष्ट्र किमी दूसरी वस्तु को।_ अतण्व, प्रस्येक देश उन्हीं बस्तुओ के 
उत्पादन में विशिष्टता (59९०७)६७४३०)) प्राप्त कर लेता है जिनके उत्पादन के लिए उस्ते अपेक्षा 
कृत अधिक सुविधाएँ उपलब्ध रददतो हैं मोर अपनी वस्तुओं का निर्यात कर बह अपनी आवश्यकता 
की अन्य वस्तुओं का आयात करता है। विशिष्टीकरण की श्यिति मे प्रत्येक देश के साधनों का 
प्रयोग अधिकतम उपयोगी कार्यों मे होता है जिससे सभी देशों को अधिकतम लाभ प्राप्त होता है । 
अतएव, जब विभिन्‍न देश भिन भिन्न वस्तुओ के उत्पादन में विशिष्टोकरण प्राप्त कर छेते हैं, यानी 
जब वस्तर्राष्ट्रीय आधार पर श्रम विभाजन होने लगता है तब अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार उत्पन्‍त होता 
है ॥ 8४ रडदाब्याए८ 39 एथ्ाटएड 3६ ग८०८५४६४६९० 99 तै+क्श्र०ण० 0६ ]80007, 5० ईग्लाहा 
72प९ 3996275 फैला भा वाशहणा रण ब००पए७ 7५ एफ्जाव्त फलजणापे छ्याणारव॑ 
8075 ) 
इस प्रकार अतर्राष्ट्रीय व्यापार का तात्कालिक कारण विभिन्‍न देशो में वस्तुओं के पत्पादन 
न्यय में अच्तद है। वस्तुओं फे उत्पादन-ध्पय में क्षम्तर तोन प्रकार का हो सकता है. -- 
(१) उत्पादन-व्यय में पूर्ण बस्तर (89$0]006 ताईयट065 97 00४५8) , 
(२) उत्तादन-व्यय में समान अन्तर (200० 0707678०९४ 35 ००५४४) तथा 
(३) उत्पादन व्यय में तुलनात्मक आतर (ए७आफु&-#धरए८ ते।(ई67९७८९४४ 78 ००४६४) ॥ 


(१) उत्पादन व्यय मे पूर्ण अन्तर 
(वै93गेंपढ एचिंहटप्र८८४ ग 605७) 
जब दो या दो से अधिक वस्तुओ के उत्पादन में कोई एक देश किसी एक वस्तु का उत्पादन 
कम लागत प्र तथा दूसरा देश दूसरी वस्तु का उत्पादन कम लागत पर करता है तो दोनों वस्तुओं 
के उत्पादन व्यय मैं इस अन्तर को धूप न॑न्तर (#०5००६९ ताट7८श०९5 ३79 ८०५४४) महा जाता 
-है ।-इसमे प्रत्येक देश किसी एक उस्तु का उत्पादन कम व्यय पर करता है। तिम्नाक्ति उदाहरण 
द्वारा इमे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है । यदि हम सुविधा के लिए केवल दो देशी तया दो 
वस्तुओं का उदाइरण लें और व्यय को सिर्फ श्रम के रूप म प्रकठ करें तो-- 











देश कुल-ब्यय | वस्तु 
| यह चाय 
भारत 40 दिन 0 20 
ही 
पाकिप्तान 0 दिन 2 7 20 हे 30 
चू >> ] >_ दे 


उपरोक्त उदाहरण में भारत को चाय तया पाकिस्तान को गेहूं उत्पन करने में खच॑ कम 
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पडता है। यदि इन दोनो देशों में व्यापारिक सम्बन्ध नहीं होता तो दोनो द्वी देश दोनो वस्तुओ का 
उत्पादन बरेंगे और भारत में 0 गेहू* 20 चाय के लिए तथा पाकिस्तान में 20 गेहूँ [0 चाय के 
लिए बदला जायगा। किन्तु, दोनो देशो के बीच व्यापार द्वोने पर भारत को चाय तथा पाक्स्तान 
को गेहूँ वे उत्पादन में विशिष्टता प्राप्त करना आवश्यक होगा । यदि भारत 20 चाय के बदले 
]0 से अधिक गेहूँ प्राप्त कर सके तया पाविस्तान 20 ग्रेह के बदले 0 से अधिक चाय प्राप्त बर 
सके तो इसमे दोनो देशो को लाभ होगा । ऐसी स्थिति मे दोनो देशो के बीच विनिमय की दर 
की 0 गेहू' : 6 चाय से लेकर 0 गेहूँ . 9 चाय के अन्तगंत क््टी पर भी निश्चित हो 
सकती है। 

दोनो देशों के बीच वास्तविक विनिमय की दर क्या होगी, यह अभी निश्चित रूप से नहीं 
कहा जा सकता | (वास्तविक बिनिमय की दर दोनो देशो की परस्परानुवर्ती मांग पर।नर्भर करेगी |) 
फन्तु, इतना कहा जा सकता है कि उत्पादन-व्यय मे पूर्ण अन्तर से विदेशी व्यापार दोनो देशो के 
लिए लाभदायक द्वोता है ।। प्रत्येक देश उसी वस्तु के उत्पादन में विशिष्टता प्राप्त करता है जिसके 
उत्पादन में उसका उत्पादन व्यय कम रहता है । 

इस प्रकार व्यम में पृर्ण अन्तर विदेशी व्यापार का प्रमुख कारण है। प्रो० टॉसिंग 
(7४०४४०६) ने इस सम्बन्ध में ठीक ही कट्दा है कि व्यय मे पूर्ण अन्तर के कारण ही उष्ण तथा 
समशीतोष्ण देशों के बीच व्यापार होता है। उष्ण तया समश्ञीतोष्ण क्षेत्रों में उत्पादन की दशा, 
जलवायु एवं खनिज-पदार्थो' में इतना अधिक अन्तर होता है कि कुछ दस्तुएँ उप्ण तथा कुछ 
समशीतीष्ण क्षेत्रों में क्म लागत पर उत्पन्न की जाती हैं। इसी प्रकार क व्यापार का उदाइरण 
ब्राजिल एवं सयुक्त राज्य अमेरिका के बीच कहवा एव गेहू के व्यापार वा है । 


(२) उत्पादन व्यय में समान अन्तर 
(हवण्बा 0॥ट९7०९५ था (2035) 
जब कोई एक देश दोनों वस्तुओ को दूसरे देश की अपेक्षा कम छागत पर तैयार करता हो, 


किन्तु उनके व्यय में अन्तर का अनुपात एक समान होता है तो इसे उत्पादन-व्यय में समान अ्तर 
(724०७ 00।[०7९7०८$ था (2०४($) कहते हैं | धदाहरण के लिए '-- 








. थ | कण जा कुल-व्यय 
गेहूँ है! “कफ ५ अल चाय 
भारत ]0 दिन 20 | 40 
पाकिस्तान 0 दिन ]0 । 20 


उपरोक्त उदाहरण में भारत पाकिस्तान की अपेक्षा दोनो ह्वी वस्तुओं को कम छागत पर 
तैयार करता है, किन्तु दोनों दस्तुओ के उत्पादन में पाकिस्तान की अपेक्षा भारत वी कुंशलबा 
दुगुनी अधिक है। अतएव, दोनो देशो में 0 गेह” के बदले 20 च।य की दर से विनिमय होगा । 
उत्पादन-व्यय मे इस प्रकार के समान अन्तर से दोनो देशो के बीच व्यापार सम्भव नहीं है, 
बयोकि कोई भी देश 0 गेह के बदठे 20 चाय से अधिक देने के लिए तैयार नहीं होगा । अतएव 
इन्हे परस्पर व्यापार से कोई लाभ नही होगा । 


(३) उत्पादन व्यय में तुलनात्मक श्रग्तर 
(ए०फ्रफ़्नगाएल 0767600४5 4॥ (0०8७) 
जब बोई एक देश दोनो वस्तुओ को दूसरे देश की अपेक्षा कम लागत पर बनावे, किन्‍्धु 
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उनके व्याय में अन्तर का अनुपात एक-सा नहीं हो तो इसे उत्पादन-व्यय में तुलनात्मक अन्तर 
(९0०णएभाए6 वीटाश्य०६5 तो 00७5) कहते हैं। इसे निम्नाकित उदाहरण द्वारा अधिक 
स्पष्ठ किया जा सकता है +-- 














देश । कुल-ब्पयय वस्तुएँ 
| गेहूँ चाय 
भारत 0 दिन 20 40 
पाकिस्तान ]0 दिन 0 30 


| 

उपरोक्त उदाहरण में भारत पाकिस्तान की अपेक्षा दोनो ही वस्तुएँ कम लागत पर उत्पन्न 
करता है, किल्तु गेहूँ का उत्पादन व्यय भारत में पाकिस्तान की अपेक्षा आघा तथा चाय का तीन- 
चौथाई है | यदि दोनो देशो के बीच कोई व्यापार नहीं होगा तो भारत मे 0 गेहूँ के बदले 20 चाय 
तथा पाकिस्तान मे 0 गेहूँ के बदले 30 चाय मिलेगी ! इसप्ते स्पष्ट है कि यदि भारत को 0 
गेहूँ के बदले 20 से अधिक चाय तथा पाकिस्तान को 20 से कम चाय के लिए 0 गेहू प्राप्त हो 
तो दोनो देशों को इस प्रकार के व्यापार से लाभ होगा। ऐसी स्थिति में भारत गेहूं तथा 
पाक्स्तिन चाय का उत्पादन करेगा । 

अधिकाश विदेशी व्यापाय का बावार उत्पादन-व्यय मे तुलनात्मक अन्तर ही होता है । 
इसमें कोई सन्देह नहीं कि कुछ विदेशों व्यापार उत्पादन-ध्यय मे पूर्ण मन्तर के कारण भी होता 
है, किन्तु पूर्ण अन्तर को भी सुलनात्मक अस्तर का हो चरम उदाहरण समझना चाहिए। अतएव, 
ब्यावस। यिक जीवन में अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लाभ प्रायः इसी प्रकार उत्पन्न होते हैं तथा यही 
(देशी व्यापार की सामान्य दशा भी होती है। इसी भ्रकार के अस्तर पर अन्‍्तर्राष्ट्रीय ष्यापार 
के तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त भी आधारित है। 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से लाभ 
(7॥6 (97 (०7 ॥7/श॥27००8] '7806) 


देशी व्यापार की तरह अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से भी दोनों पक्षों को लाभ होता है । 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से प्रादेशिक श्रम विभाजन (प्रध्याणाद! एसंजंता ० 7.3007) एवं 
विशिष्टीकरण के छाभ श्राप्त होते हैं। विदेशी-ध्यापार के कारण ही प्रत्येक देश उसी वस्तु के 
निर्माण में विशक्चिष्टीकरण प्राप्त करता है जिसके उत्तादव में उसकी भापेक्षिक योग्यता अधिक 
रहती है। इनसे प्रति-व्यक्ति उत्पादन अधिक होता है । दुमरे शब्दो में, विदेशी व्यापार के कारण 
प्रत्येक देश केवल उसी वस्तु का उत्पादन करता है. जिसे वह्द श्यूनतम लागत में बना सके ॥ इससे 
अधिकतम उत्पादन (2४४ चणाणा ?7000०४०7) होता है। साथ ही, विशिष्टीकरण से आर्थिक 
साधनों का अधिकतम प्रयोग भी सम्मव होता है तथा राष्ट्रोय आय भी अविकतम होती है। इस 
प्रकार अतर्राष्टीय व्यापार से सभी देशो को लाभ होता है एवं प्रति-स्यक्ति वास्तविक जाय पहले 
से अविक होती है । 

यदि विदेशी व्यापार लागतों में पूर्ण अन्तर (49309/९४ 0!व्ि०१०८४ 0 0093) पर 
आधारित है तो इसका तात्पर्य यह होगा कि हसलोग दूसरे देशवालो को उन डस्तुओ का उत्पादन 
करने देते हैं जिनके उत्पादन में उनकी सापेक्षिक कुशलता अधिक होती है ओर उन वस्तुओं को 
जिनमे इनकी सापेक्षिक कुशलता कम रहती है को अपनो अधिक कुशलत। वाली वस्तुओं से खरीदते 
हैं। लागत मे पूर्ण अन्तर से प्राप्त छाम को एक उदाइरण द्वारा अधिक स्पष्ट किया जाता है । 
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0 दिन श्रम व्यय से भारत 0 इकाई ग्रेह* अयवा 20 इकाई चाय उत्पन्न ' कर सक्ता' है तथा 
0 दिन श्रम-व्यय से पाकिस्तान 20 इकाई गेहू' अयवा 0 इकाई चाय उत्पादन कर सकता है। 
यदि विदेशी व्यापार के अन्ाव में दोनो देश इन दोनो वस्तुओं का स्वयं उत्पादन करें तो 0 दिन 
के श्रम से उत्पादन निम्न प्रकार से होगा :-- 


१0 दिन के श्रम से वास्तविक आय 


भारत प्राकिस्‍तान 
गेहूँ 5 0 
चाय 40 


5 
यदि दोनों देशों में व्यापार हो और 0 चाय के बदले 0 गेहूँ प्राप्त है तो दोनो देशों की 
आय निम्न प्रकार होगी-- 
0 दिन के श्रम से वास्तविक आय 


भारत पाकिस्तान 
गेहों 0 30 
चाय 0 0 


इस भ्रकार विदेशी व्यापार से भारत को पाँच इकाई ग्रेहू एवं पाकिस्तान को पाँच इकाई 
चाय का अतिरिक्त लाभ होता है । ० 3 हु 
लागत में तुलनात्मक अन्तर (00#रएद्ाभाएट कंगिथि८१०८६ ॥7 ००४) के आधार पर 
विदेशी व्यापार होने से भो प्रायः इसी प्रकार का लाभ होता है। यदि पिछला उदाइरण लिया 
जाय तो व्यापार नही होने की स्थिति मे 0 दिन के श्रम से दोनों देशो की दास्तविक आय चिम़त 
प्रकार से होगी--- मी 
0 दिन के श्रम से वास्तविक आय 


भारत पाकिस्तान ६. 
गेहूँ 0 5 सह 
चाय 20 35 ड़ 


किन्तु यदि दोनो देशों में ध्यापार आरम्भ हो जाय और विनिमय की दर 0 इकाई गेहूँ 
बराबर 25 इकाई चाय के हो तो दोनों देशो फी वास्तविक आय बढ़ जायगी जो निम्नाकित 
ठालिका से स्पष्ट है-- 


]0 दिन श्रम व्यय से वास्तविक बाय 
हु है भारत पाकिस्तान _. 

+ गेहूँ 30, जे 5 है 
--. चाय 25 ४ 58 «३३ *- 
- . इस प्रकार भारत को अंतर्राष्ट्रीय व्यापार से पाँच इकाई चाय तथा पाकिस्तान को । इकाई 
अतिरिक्त गेह' का लाभ हो रहा है । यदि व्यापार की शर्त भारत के पक्ष में होगी तो इऐे और अधिक 
चाय का लाभ होगा, तथा जब पाकिस्तान के पक्ष मे होगी तो उसे और अधिक गेहूँ का लाभ होगा 
४7 ॥7 इस प्रकार अत्तर्राष्ट्रीय व्यापार से दोनो देशों को छाभ होता है। किन्तु, यद्यपि इस प्रकार 
के व्यापार से प्रत्येक देश को लाभ पहुचता है, तथापि उस लाभ का पितरण उनके बीच समान 
“अनुपांत मे नही होता । विदेशी व्यापार का छाभ उस देश को अधिक होता है जिसके श्रम की 
कुशलता अपेक्षाकुत अधिक होती है बोर जिस देश फी वस्तुओं के लिए विदेशी मांग प्रबत्त एवं 
अधिक व्यापक होती है तथा जिसकी मांग विदेशी वस्तु के लिए अबलछ बौर कम होती है तथा 
कार: लाभ प्प देश को कम होता है जिसके श्रम की कुशलता अपेक्लाकृत कम होती है जि 
विदेशी चस्तु के लिए मांग अधिक प्रबल होती है । “अधिक लाभ वाला देश इमे अंधिक / छाभ ग 
उपयोग अधिक मजदूरी एवं उच्च मूल्य तले के रूप मे करता है। दुसरे शब्दो, में अधिक आम वा 
देश: में मूल्य-तल एवं आय का स्वर ऊँचा होता है तथा जिस देश को लाभ कम दोता है उ 
मूल्य-त एवं आय-स्तर निम्व होता है । 
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भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में लाभ की मात्रा के निर्धारक तस्त्व 


(पबलण5 ह०श्थयांएड़ ॥6 वचचायांएगीण 0 पर छाधा( णी ए॒क्या।$ गिण्ण काल 
॥्रधां००४) 7906) इस प्रकार अन्तर्राष्टीय व्यापार से वस्तुओ के विनिमय करनेवाले दोनो देशों को छाम 
होता है। अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार से प्राप्त लाभ की मात्रा निम्नांकित बातो पर विभर करतो है --- 

(५) लागतो के अनुपात में अन्तर (67०८४ ग॥ ००४७४ 74009), 

(ख) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की शर्त्ते (पलाग्रा$ ण ग्राध्याबाणाव्रा प्ा40०), 

(ग) व्यापार की जाने वाली वस्तु का मद्दत्त ( [0एणांश्राएढ  ण प6 ए०णयाण्प्राए 

धबतेर) 

(घ) देश का जाकार ($28 ण॑ (०००१ ) 

(क) लागतो के अनुपात मे अन्तर (0।[07६0०८5 77 0088 7१803) :--अन्‍्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार में लाभ की मात्रा (७ह॥ ०६ हाआंग) दोनो देझा के उत्पादन-व्यय के अनुपातों के 
अन्तर पर निर्भर करती है। उत्पादन व्यय के अनुपात में अन्तर जितना ही अधिक होगा, राभ का 
क्षेत्र भी उतना ही अधिक विस्तृत होगा। प्रो० हैरोड (प्र:०१) के अनुसार “किसी दशकों 
विदेशी ब्यापार रो लाभ तब होता है जबक्ति उस देश के व्यादसाथियों को यह मालम हो जाय कि 
उनके देश में वस्तुओं के मूल्य का जो प्रचलित अनुपात है उससे कहीं ज्धिक भिशता विदशों मे 
मूल्य के अनुशत में है। ये उन बस्तुओ फो जो इन्हें सस्तो प्रतीत होती हैं, खरोदते हैं मौर णो 
बस्तुएँ महँगी होती हैं, उन्हें बेचते हैं, उनकी दूष्दि से इन ऊंचे ओर नीचे बिच्दुओ में जितना 
अधिक अन्तर होगा और जितनी हो अधिक महत्वपूर्ण वस्तुएं होगो, उत्तता ही अधिक लाभ 
व्यापार से होगा १” (8 ००एणा५ हाथ्रा।ड एज गिंडप 306, 7६ द्ात जहा एल धन्नत॑लड गाते 
पाता प्रारए6 ढड5 3 छा040 ॥वा० ए प़ांप्टड प्दाज धंधिरवा: पिएय 5६ (० जाग प्राढ्य 
थ8 8०0०४077९6 थ #ण76. ॥69 9५ एडबा ॥0.- धीशा इ९९७३$ ठताट्वए धपए. 5९)॥ जरा 
(० धशा। ४९९०५ 6९47. 7॥6 छ82867 धो 849 एटएफल्टय शाबा (0 ताला 3९९05 0ज 9०7६ 
270 कांड [90च्रा 306 ग्रात6 उप्राएणाशा 7#6 गाधंण९४  ब्रीए००, [6 हाध्शर छत ५९ 
[76 8470 प07 ध80०,) उदाहरण के लिए “न? देश “ब' देश से कुछ वस्तुओं का आयात करता 
है और साय-दी-माथ कुछ देशो को निर्यात भी करता है। यदि “'अ! देश के निर्यात की वस्तुओं की 
उत्पादन-क्षमता (2700ए०४४० ४४ भं८१०४) बढती है, तब “ब* देश को इन वस्तुओ से प्राप्त होने 
वाले लाभ की मात्रा बढेगी, परन्तु स्वय “व” देश को इन वस्तुओ से प्राप्त होनेवाले लाभ की 
मात्रा घटेगी । इसी प्रकार यदि “ब' देश के निर्यात की वस्तुओं की उत्पादव क्षमता बढती है, तब 
'अ' देश को इन वस्तुओ से ध्राप्त होने वाले छाभ को मात्रा भी बढेगी, परन्तु स्वय 'देश” को इन 
वस्तुओं से प्राप्त होने वाले लाभ की मात्रा घटेगी । अत. अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में दो देशो को 
प्राप्त होते वाले लाभ वी मात्रा, इन दोनो देश्यो मे वस्तुओो को लागत के अनुपात के अन्तर पर 
निर्भर करती है । ८ 

व्यापार की शर्ते 
(पद्माणाड ०6॥6 ५४००) मि 


अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लाभ की मात्रा पर व्यापार की शर्तों का भो बहुत अधिक प्रभाव 
पडता है । व्यापार की शर्तों का ततत्तययं उन शर्त्तो' से होता है जित पर दो देश आपस मे ब्यापार 
करते हैं। (89 (ढध7$ रण पबत०, छढ ग्राध्यय ह6 (शा बा जरणा (ए० ०0प्रगाधाढ३8 47806 
ज़ात ४४० ०0067.) दूसरे शब्दों में, व्यापार फो शत्तों का अभिप्राय क्िसो देश को एक वस्तु के 
उध्त अनूगात से है जिसके बदले दूसरे दंश को कोई वस्तु खरीदी जा सकतो है। (उ्मक्त४ ० ॥6 
(466९३ 0 प6 ॥470 था एक णाढ 0०णाव्रा०याए दिक्ा 06 ००प्रगाए, ९, 8. 0००7 
त70च वादा रण 489९5 गण डा०ताधर ८0णा०काए पिणा एणादा एणणगााए, ९. 8, जया8 
47073 82784 065॥) ये शर्त्ते यह बतल ती हैं कि कोई देश जितनी वस्तुओ का आयात करता 
है उसके लिए कितनी वस्तुओ का निर्यात करे । इस प्रकार उससे उस दर का पता चलता है जिस 
पर वोई देश अपनी वस्तुओ का दुसरे देश की बस्नुओ के साथ विनिमय करता है। व्यापार की शर्ते 
सवंदा एक समान नही रहती हैं | इन्हें एक स्रमीकरण (8प०७४४०४) के द्वारा भी निम्न भ्रकार से 
स्पष्ट किया जाता है :-- 
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बआायातो का समस्त मृल्य 


व्यापार की शर्त >ज़िब्रातो का समस्त मूल्य 


07 


'ए2]76 0 7790६ 


जाप गे छिफुणा नवक्षा॥ड णी॑ प806 


यदि एक विशेष समय मे आयात एवं निर्यात की मात्राओं में कोई परिक्‍त्तन नहीं हो तो 


एचं०६ ० ॥फ9णा 


व्यापार की शर्तें (०:४5 ० १५80०) - हद ० फफ्णा 


होगी । 


व्यापार की शर्त प्रधानत दो दातों पर निभेर करतो है :--- 


(क) वस्तुओ की प्रकृति (ए४४०7७ ० 00095); तथा 

(ख) वस्तुओ अथवा सेताओ के लिए विभिम्त देशो की पारस्परिक माग कौ तीब्रता 
(7/शाआए रण छह एश्लंछा०टबं 0चए्थातठे [ण 00003 एज एलकिला। ००प्ग765) ॥ 

यदि दो देशों के बीच व्यापार इस प्रकार का है कि एक क्ृषि-उत्पादन में विशिष्टता प्राप्त 
कर लेता है और दूसरा देश ओौद्योगिक उत्पादन मे विशिष्टता +596८वंशभ०) प्राप्त करता है तो 
व्यापार कृषि-उःपादन में विशिष्टता प्राप्त करने वाले देश के लिए लाभदायक नहीं हवोगा। ऐपी 
स्थिति में कहा णा सकता है कि व्यापार की शर्त उस देश के प्रतिकूल हैं । 


इसी प्रकार यदि कोई देश कच्चे खनिज-पदायों (४7८७0 0 ए8छ ४(७(०) अथवा अन्य 
कच्चे मालो का निर्यात कर रहा है तो व्यापार की दात्तें' उस देश के प्रतिकूल द्वोगी | किसी देश के 
लिए व्यापार की शर्ततें तभी अनुकूल हो सकती हैं जब उत्त देश की उत्पादित वस्तुओं के लिए 
विदेशों में मांग बहुत अधिक है ॥ 

व्यापार की शर्त्तो. वो प्रभावित करने वाले तत्तो में माँग की मात्रा ((०एय्ा० ० 
0004॥0) तथा माँग की लोच (छा8डध067 ०6 एश470) का भी महृत्त्पपूर्ण स्थान है। यदि 
माँग पुर्ववत् रहे तो व्यापार को शर्त्त देश के झनुकूल होगी । 


इम प्रकार तुलनात्मक लागतो के बनुपातो (4805 ० 0077748॥४४ 00528) द्वारा 
निर्धारित सीमाओ के जन्दर विदेशी वस्तुओ के लिए देशी वस्तुओ के वितिमय की व्यस्त-क दर 
पारस्परिक माग को सापेक्ष तोब्रताओ पर अर्थात्‌ & देश की वस्तुओ के लिए8देश की माग और 7 देश 
की वच्तुओ के लिए 8 देश की माग की तीब्रवाओ पर निर्भर करेगी ॥। (एफ्रात ६86 धाजो5 5६ 
छप्र शाह एथधा0३ 0 ०० 9ब74ए8 0085 (06 8002 786 0 #णादवाह रण १०प्राव्आ५ 80075 
ईण णछाहए 80005 जा 0०६४१ एछणा उ४4ए४९ ६9(६5५65 0६ 76०६ए/००वों एड, 4.8 
60प्रा॥ज 878 ठ0ाक्षात 40 फे 9045 70 8'5 ठद्याक्रात [07 8" 80005 ) 
एक देश दूसरे देश से वस्तुओं का आयात-नियोत (जन शर्तों (7&ए8) पर करता है, 
उन पर शक देश से दसरे देश की उस्तुओं के छिए माँग की लोच )(छाम्डधाणाए ०१ तथा) 
या दोनो देशों की एक दूसरे की बस्तुओ की सापेक्षिक साग का प्रभाव पडता है। उदाहरण के 
लिए, अ' देंश में गेहूँ और “ब देश में कपास की उत्पत्ति होती है। यदि 'अ! देश की कपास 
की शाग अआपिक बेलोचदार है तो यह देश कपास को एक निरिदत मात्रा के बदले गेह की अधिक 
मात्रा देने को त॑थार होगा । इसी प्रकार यदि 'ब' देश की गेह की माग बेलोचदार है तो यह 
गेहं की एक निश्चित मात्रा के बदले कपास की अधिक मात्रा देंने के लिए तैयार होगा। परन्तु 
शदि “ब' देश की गेहूँ की भाग लोचदार (&4४0०) है, तो यह देश गेहूँ की एक लिश्चित मात्रा 
के लिए कपास की अधिक मात्रा देने को तैयार नही होगा । अत , किसी देश की दूमरे देश की 
बच्तुओं के लिए माग जितनी ही बेलोचदार होगी, उसी प्रकार इसकी व्यवसाय की शर्त्तें भी 
इसके प्रतिकूल या अनुकूल होगी ( दूसरे शब्दों मे, अन्तर्राष्ट्रीय ड्यापार से सअसे अधिक लाभ 
उस देश को होगा या व्यवसाय की शर्त उस देश के पक्ष में होगों जिसको वस्तुओं की माग 
विदेशों मे अधिक होतों हैं या जिसकी वल्तुओ की माग विदंशों में बैलोचदार होती है, परन्तु 
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जिसका स्वय को विदेशी यस्तुओ के लिए सांग लोचदार होतो है। इसके विपरीत सबसे क्रम 
लाप उत्त देश का होता है जिसको सांग विद शी वस्तुओं के लिए अधिक प्रदल होती है। (7१८ 
€०प्मा५  हुआंगड ग्रो0ड ए०फ संल्याआणाडों कफ! [९ ए03$8 69075 376 ए05$ 47 0० 
2800 जांजा गव5 ॥6 तल्याउच्ं॑ ल्‍0 पराढ फाड़ व गफएणा5, .. €.. णि. ॥8 
छछ्जॉड जी गाल एणप्राप65... वश ०0०णरातर हआ5ड ]85 छल 235 6 प0ा 
पाला! एथ्गाबाते 0 पीठ ए7/007008 ण॑ णाल्र ०0एा॥65.) 

[ग) व्यापार को जाने बाली उस्त का महत्त्व [ ग्राएणा४00४ ० एड एणाणणवा। 
(080०) :>जै ० एस० मिल ([. 5. कहा) तथा प्ो० हेरोड (07०. सथय00) ने अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार से होने वाले लाभ का महत्त्वपूर्ण तत्त्व व्यापार की जाने दाली दस्तु का महृत्त्वः बत्तलाया 
है। जे० एम० मिल के अनुसार उस देश को अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से सर्वाधिक छाभ (४०७ पु- 
आधा (3४9) प्रास होगए जो केवल एक वस्तु का निर्यात कर ही अपने सभी आयातो की पूर्ति 
करने की क्षमता रखता है। उदाहरणार्थ, कृत्रिम रबर (5570०7० २ए७8८४) के हब्वेषण के 
पहले मलाया को यही स्थिति थी । 

(घ) देश का आकार (26 06 06 0००79) --- अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से प्राप्त 
होने वाले लामो को सीमा देश के आजवार पर भी निर्भर करती है। प्रो० हैरोड (77० 
प्रद्वा00) के जतुसार, किप्ती देश का भाकार जितना ही छोटा होगा गोश वाहय जगत का आकार 
जितना ही विशाल होगा, छोटे देश को विदेशी ध्यापार से उतना ही अधिक लाभ होगा । कारण 
यह है कि छोटे देश मे उपभोग की क्षमता कम होने के कारण विदेशी वस्तुओं की माग को 
प्रभावित नही कर सकती और न उन बस्तुओ के मूल्यों को ही प्रभावित कर सकती है। परन्घु 
दूसरी बोर छोद देश की निर्यात की बस्तुओ के मूल्य विश्व-माग को स्थिति पर निर्भर करता है ! 
फलस्वरूप, छोटे देश की वस्तुओं के मलयों मे तो वृद्धि हो जग्यगी विन्तु, वह विश्व के अन्य देशों 
की वस्तुओं के मल्यो को बढा नद्दी सकेगा ॥ अतः छोटे बश को अधिक सस्ती चीजे प्राप्त होगी। 

अतएव, किसी देश में विदेझ्ी व्यापार से श्राप्त होने ब्ले लाभ की भान्ना दो बातो पर 
निर्भर करती है --(क) लागतो के अनुपात में अन्तर, यानी निर्यात की वस्नुएँ उत्पन्न करने में 
देश की उत्पादन क्षमता, (ख) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार व शर्ते! (पृव5 ए॑ प्रग80७), (ग) व्यापार 
की जानेवाछी वस्तु का महत्त्व तथा (घ) देश का आकार ) 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के गुण एवं दोष 
(64ए47038९8 थय0॑ 0536 7438९5 ० वृच्ाधाढा 002 77306) 

अतर्राष्ट्रीय व्यापार के गुण (80ए8782९5 ० [7(९78॥0702) 7806): - देशो ध्यापार 
को तरह विदेशी व्य।पार भी इसलिए किया जाता है कि इससे लाभ होता है। सक्षेप में, विदेशी 
अथवा अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के निम्नलिखित प्रमुख लाभ हैं -- 

(]) प्रादेशिक धरम-विभाजन [पृछ्याणाओं एोशशंतणा ण॑ [.४0०००) ---इसके द्वारा विभिन्न 
देको, के दी/च प्रादेशिक ध्यम-विश्पाडन, सम्भव होल, है, अलग बल्ए; देण केहल्द ऐफी अछ्युओ के 
उत्पादन में विधशिष्टोकरण प्राप्त कर सबते हैं जिनके उत्पादन मे उन्हे मधिकतम योग्यता भयवा 
अधिकतम कुशलता प्राप्त रहती है। दूसरे झब्दों मे, प्रत्येक देश ऐसी वस्तुओ का उत्पादन करता 
है जिन्हे बद न्यूनतम छागत पर तैयार कर सकता हे ॥ इसके फलस्वरूप ससार भर मे उत्पत्ति सबसे 
अधिक अनुकूल परिस्थितियों के अन्तर्गत होती है। इससे मानव-कल्याण मे बुद्धि होती है । 

(2) उपभोक्ताओं को सस्ती वस्तुएं प्राप्त होती हैं (8५ बा ० लाद8ए ४०००5 6 
86 ००॥७ए॥१९७४७) --विदेशी व्यापार का दुसरा छाभ् यह है कि इसमे उपभोक्ताओं को यह 
सुविधा रहती है कि वे उन बाजारों से अपनी आदेश्यकता की वस्तुए” खरोदें जहाँ वे सबसे कम 
कीमत पर मिलती हो। इससे संसार भर में मानव समाज का उपभोग-स्तर ऊँचा उठता है। 
साधारणतया, विदेशों स इसलिए माल मैगाया जाता है कि वह देश मे तैयार होने वाले वँसे हो 
माल की तुलना में सस्ता पडता है ॥ इसके अतिरिक्त विदेशी व्यापार से बहुत सी ऐसी वस्तुएं भो 
प्रा्त होती हैं जो अपने देश में उत्पन्न ही नहीं की जा सकती । 

(3' ऋथिक सझट का;विवारण :--मंकटवारीन स्थिति, जेसे लकालछ ( छश्कंग० ) आदि 
के समय विदेशी व्यापार से बहुत अधिक सहायता मिलती है। कहा जाता है कि आधुनिक समय 
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में अकाल अस्त या अस्य खाद्य को वस्तुओ की कमो से उत्पन्न नहीं द्वोते वरन्‌ क्रय-शक्ति के बमाव 
के कारण उत्पन्न होते हैं । ऐसे सकट के समय दूसरे क्षेत्रों से अन्त तथा दूसरी ज्ावश्यक वस्नुएँ 
मेंगाकर इन्हें सुगमतापूर्वक दुर किया जा सकता है॥ . * 

(4) विदेशी व्यापार से उत्पादद की विधि में सुधार की प्रोट्छाहन मिलता है :--विदेशी 
प्रतियोगिता का भय देशी उत्पादको को सदा उत्पादन को विधि में सुवार की ओर कार्यशील रखता 
है। वे उत्पादन की तिवियों मे इस प्रकार के सुघार करते रहते हैं जिमसे कि ' उत्पादन व्यय कम- 
से-कम रहे ॥ इसके अतिरिक्त इससे प्रवन्ध की कुशलता मे भो वद्धि द्ोती है। परिणामस्वरूप 
उपभोवताओो को कम-से-कम कीमत पर दस्पतुए' और सेवाएं श्रास हो जाती हैं। 

(5) कच्चे माल तथा भश्ोतरो आादि वी उपलब्धि (5स्थोव्ण्ाए जे ए8७-ए2टा 8 
शा0 शावाएध५ ८० ) :--विदेशी व्यापार को सहायता से हो आवश्यक कच्चे माल, मशीनरी 
तथा दवाएँ आदि विदेशों से मगाकर देश के औद्योयीकरण को जागे वढाया जा सकता है। /इससे 
देश के साधतो का सर्वोत्तम तरीके से उपभोग होता है तथा जोवन-एतर में भी सुवार द्वोता है । 

(6) अस्तर्राष्ट्रीय सहयोग एवं सद्भावना में अभिवृद्धि --विदेशी व्याप्रर ससार के 
विभिन्‍न देशों के बीच सम्पर्क स्थापित करके इनके बीच अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग एवं सदमावना वा 
भी विस्तार करता है । 

(7) वस्तुओं एवं सेवाओं के मूल्य में समानता की प्रवृत्ति पायो जाती है “-विदेशी व्यापार 
के कारण वस्तुओं एवं सेवाओ के मूल्य में सववंत्र एक समान रहने वी प्रवृत्ति पायी जाती है । इससे 
विभिन्‍न देशो के आापिव विकास एवं उपभोग के स्तर में समानता था छाती है। 

अन्‍्तराष्ट्रीय व्यापार की हानियां (/0330९87/9863 ० ]ाधा३0०णात्र 0306) 77० 
उपरोजठ लाभो के साय साथ विदेशों व्यापार के कुछ दोय भी हैं! वास्तत्र मे, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के अधिकाश छाम तभी प्राप्त होते हैं जबकि विभिन्‍न देशो के वीच पारस्परिक सदुभावना वा 
वातावरण हो और व्यापार पर क्सी भी प्रकार के प्रतिबन्द न हो। किन्तु वत्तेमात समय में 
अस्तर्याष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र मे इनका अभाव पाया जाता है। अतएव विदेशी व्यावार से प्राय 
निम्नलिखित हानियाँ होती हैं :-- ५ 

(!) फर्चे माल फो समाप्ति (छडाक्षाइाण॥ ती इछ७ 708/725) *--विदेशी व्यापार 
द्वारा देश के बहुत-से खनिज-पदार्थ या अम्य प्राकृतिक साघन समाप्त हो णाते हैं जिनका प्रति 
स्थापव भी सम्भव नहीं होता।_ उदाहरण के लिए, बहुत से देशो में कोयला, पेट्रीड तथा अल्य 
पदार्थे इसी प्रकार समाप्त होते जा रहे हैं। विदेशों व्यापार के कारण ही भारत की मैंगनीज और 
अवरख की खाने बराबर ख'लो होती जा रही हैं तया देश को इन आवश्यक पदार्थों की समुवित 
कीमत भी नहीं मिल पा रही है। यदि इनका उपयोग देश के अन्दर ही ओद्योगिक मालों 
तैयार करने भें किया जाता तो एक ओर तो इससे इनके उपयोग मे बचत की जा सकती और दूवरी 
जोर इनका अधिक छाभपूर्ण उपयोग भी हो सकता था। न] 

(2) विदेशी व्यापार से देश के उद्योग घन्धो को विदेशों प्रतियोगिता का सामता करता 
पड़ता है (घ्तठ्का८ डरतपशा९3 एदच२७ [0 ल्‍8०८ €०एएथ्ध7०7) --विदेशी व्यापार से देश 
छद्योगो की विदेश्ञी प्रतियोगिता का सामना करना भी पडता है। इससे विकसित देशो की प्र 
लाभ होता ही है किन्तु अविकसित देशो मे उद्योग घन्धे या तो स्थापित हो नहीं हो सकते हैं या 
स्थापित होने के पश्चात्‌ पनप नही पाते हैं।. * च 

(3) विदेशों ध्यापार से देश का एकाकी विक्तत (.09 झतर्ठ तंशढ०एणव्ण) हीता है “7 
विदेशी व्यापार देश के आधथिक विकास को एकाकी बनावर देश के लिए भारी समस्याएँ उत्पत्त कर 
देता है। सकट काछ में इसका बडा ही बुय परिणाम होता है। दोनो महायुरों के वाल काअनुभव 
यह बतलाता है कि जो देश खाद्य पदार्थों अथवा अन्य आवश्यक वस्तुओ के लिए विदेशी व्यापार 
पर निर्भर रहते हैं, युद्धकल मे उनके कष्ट की कोई सीमा नही रहती । विदेशी व्यापार के ड्सी 
द्ौप ने वी पवी शताब्दो में आशिक राष्ट्रीयतावाद (800007706 ॥20एरका00) की जन्म दिया । 
उनपत्ति के विशिष्टीकरण के कारण देश के क्तिने ही मानव वेकार पडे रहते हैं, रोजगार का समुचित 

विकास नहीं होने प्रावा और देश का आयिक जीवन भी सकट में पड जाता है । 


व 
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(4) विदेशी व्यापार से आापिक निम्नरता (80070ए70 0९०८००८॥०४) बढ़ जाता है :-- 
विदेशी ब्यापार विभनन देशो की अय॑-व्यवस्था को एक दूसरे पर अवरूम्वित बना देता है। इसका 
परिणाम अच्छा नद्दी होदा १ इससे एक «श में अपने वाले आर्थिक संकट का प्रभाव शीघ्र दी 
संसार भर भे फैंलक्र विश्व-व्यापी-संकट के रूप मे प्रिणत हो जाता है। 

(5) उपभोक्ताओं के उपभोग कौ ल्ादत पर मो इसका बुरा प्रभाव पडता है --विदेशी 
व्यापार देश को उपभोग-सम्बन्धी आदतों से भी परिवर्तन छा देता है। इसका भी देश के आधथिक 
जीवन पर बुरा प्रभाव पडा हे। हि 

(6) अन्तर्राष्ट्रीय हवंघ :--विदेशी व्यापार के कारण विश्व के विभिन्‍न देशों में द्वेप 
उत्पन्न हो जाता है जिसमे युद्ध आदि की सम्भावना उत्पन्न हो जाती है। ।६ थी शताब्दी में 
विदेशी बाजार एवं उपनिवेश के कारण ही यूरोप के विभिन्‍न देशो मे वडे-बडे युद्ध हुए थे । 


दर विशेष अ्रध्ययन सूची 
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अध्याय 42 (ख) 


तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त 
(उकर6 7%2०५ रण ((०फ)थ॥॥2 (०४) 


ठुलनात्मक लागत का प्रतिध्ठित सिद्धान्त (प्रश6 0488038] ॥6077 ० ए०आउगभव 
॥४6 (008) --पआत्तर्राष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र मे तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त का प्रयोग सवप्रयम 
रिकार्डो (८४०००) ने किया घा। रिकार्डों के अनुमार किसी देश के अदर पूरी तथा श्रम 
पूर्णत गतिशील (207फ०0८५ 7०97०) होते हैं। श्रम एवं पूजी की इस गतिशीछता के परि 
णाभस्वरूप देश के अन्दर विभिन व्यवसायों में छाभ के समान होने की प्रवृत्ति पायी णाती है, 
अतएव देश के उसी भाग में किसीइ[वस्तु का उत्पादन होता है जहाँ उत्तका उत्पादन व्यय श्रम के 
रूप में सबसे कम रहता है । उदाहरण के लिए, एक निश्वित मात्रा मे चीती एवं कपडा उत्पन्न 
करने का व्यय श्रम के रूप मे दिल्‍ली एवं पटना म॑ विम्न लिखित पड़ता है -- 


स्थान कपडा चीनी 
दिल्ली 90 दिन 80 दिन 
पटना 00 ,, 20 ,, 


उपरोक्त उदाहरण में यदि श्रम एवं पू'जी की गतिशीलता में कोई रुकावट नहीं हो तो 
दोनो वस्त्रओ का उत्पादन दिल्‍ली मे हो होगा तथा इनके बीच वितिमय की दर | इकाई कपडा-- $ 
इकाई चीनी ट्वोगी । ऐसी स्थिति मे पटने को किसी अन्य वस्तु के उत्पादन में विशिष्टीकरण प्रात 
करना होगा जिसके उत्पादन में उसका उत्पादन व्यय निरपेक्ष रूप स कम हो | 

किस्तु, दो देशो के बीच व्यापार मे ऐसी बात नही पायी जाती है । दो देशों के वीच भ्रम एवं 
पूजी प्राय अगतिशील (॥77700०) होते हैं। विभिन्न देशो मे मजदूरी एव लाभ की दर में 
भी विभिनता पायी जाती है। रिकार्डो के अनुसार एक देश के अन्दर तो समान योग्यता एवं 
क्षमता वाले श्रमिकों को एक समान मजदूरी मिलती है, किस्तु विभिन्न देशों मे उनकी मजदूरी 
एक समान नहीं होती, क्योक्ति विभित देशों में श्रमिक अग॒तिशोल होते हैं॥ अतएव यद्यपि कोई 
दंश क़िसो दसरे देश को अपेक्षा सभो वस्तुओं को फम श्रम व्यय से घना सकता है फिर भी 
उसी बस्तु के उत्पादन में विशिष्टता प्राप्त करमे से लाघ होगा जिसके उत्पादन में दूसरे देश की 
अपेक्षा उत्तका तुलनात्मक लाभ ((०प्राए४(ए७ 3079॥82९) सबसे अधिक हो, पानी तुलनात्मक 
हानि (0077ए8780ए९ 783678॥88०) सबसे कमर हो । इसी को तुलनात्मक लागत का सिद्धांत 
कहते हैं। रिकार्डो ने निर्म्नलखित तरीके से «यावहारिक जीवन के एक उदाहरण द्वारा इस 
पिद्धात को अधिक स्पष्ट करने का प्रयत्न किया है. --- 


देश कपडा चीनी 
भारत 90 दिन 80 दिन 
इ गरेंड 00 दिन 20 दिन 


उपरोक्त उदाहरण में यद्यपि भारत इ गलड की अपेक्षा वपंडा एवं चोनी दोनो ही को कम 
श्रम व्यय पर उत्पन्न कर सकता है, फिर भी, इन दोनो देशो के लिए यही लाभदायक होगा कि 
भारत चीनी एवं इगलेंड कपडे के उत्पादन में विशिष्टीकरण प्राप्त करे क्योकि ऐसा करने स 
भारत चौती, जिसका उत्पादन व्यय 80 दिन है, का इ गलैड के कपडे से विनिमय कर सकता 
जिसके लिए भारत का उत्पादन ब्यय 90 दिन श्रम होता है। इसी प्रकार इ गलड भी अपने 00 
दिन के श्रम से इतनी चीनी प्राप्त कर सकता है जिसके उत्पादन के लिए उसे 20 दिन का श्र 
व्यय करना पडता है। यही रिकार्डो का पाक टायत का सिद्धान्त है। रिकार्डो ने इस सम्बन्ध 
में यह भी बतलाया था कि विदेशी विनिमय दरों की सीमाएँ भी तुझवात्मक लागत हारा ड्ढी 
निर्धारित होती हैं। 
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अतएव तुलनात्मक छागत के घिद्धान्त्र की व्याख्या इस प्रवार से की जा सकती है --'जब 
कभी दो देशों स किन्हों दो वस्तुओं के उत्पादन-व्यय में (श्रम के रूप मे) सापक्षिक अन्तर हो तो 
प्रत्येक देश के लिए उती बल्लु के उत्तादन में विशिष्टीकरण प्रास करना लाभदायक होगः जिमके 
उत्पादन में उसका सापेक्षिक व्यय कम हो ।” दूसरे शब्दों मे, “यदि बआतर्राष्ट्रीय व्यापार मुक्त 
हो, तो भ्रत्येक देश उस वस्तु का निमाण तथा निर्यात करेगा जिसमे उसके श्रम को सापेक्षिक 
कुशलता सबते अधिक हैँ या सापेक्षिक्र अकुशलता सबसे कम है और उस वस्तु का क्षाया। करेगा 
जिसमे उत्तके श्रम को सापेक्षिक अकुशलता सबसे अधिक है या सापेक्षिक कुशलता सबसे कम है ।” 
[॥98 एफएफॉ6 डंब०५ का 8 एणाया३ क्र एथग 99 7व्सबीआए 7॥0 96 970000707 0 
॥0058 ९०ग्राहघ00065 77 एशरणशी ॥8 ९००चाएआवक्ाएठ ०050 30ए79386 ॥5 पए४३(९०( 07 ॥ 
की 48 ए०गाएबाबराएएठ8 ०09 0530एवग986 5 055), 89078 056 टता7047065 
जा <एणाबा8९ 407 ए०चाय0ता।९3 जय जय थी व एणाएश्राबाएहड ९०0४ 30ए20/886 ॥5 655 
67 ४ 0णराएव/ाए8 208४ 075307870386 7$ 8762667 फैला) ] 


बेस्टेविल (935830]6) ने तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त वीं व्याख्या एक उदाहरण द्वारा 
इस प्रकार से वो है “एक डाक्टर अपने माली से बगीचे के काम मे भी अधिक निपुण हो सकता 
है, परन्तु डाक्टरी मे यह बगोचे के काम स अधिक निपुण है। अतएवं यदि ६ अपना सम्पूर्ण 
समय डाक्टरी मे, जिसमें वह अधिक निपुण है नही देगा तो उसे हानि होगी । ऐसी स्थिति में 
उसको सवप्ते अधिक छाभ तभी होगा जबकि सारे दिन वह माली के बदल डावटरी का काम 
करता रहे । इसी भ्रकार यदि एक देश दूसरे देश की अपेक्षा प्रयेक वस्तु अधिक सस्ती दर स बना 
मक॒ता हो, पर उसके लिए सबसप्ते छाभदायक्त यही होगा कि वह केकरू मी बस्तु के उत्पादन में 
लगा रहे जिमके उत्पादन में दूसरे देश की अपेक्षा उसे तुलनात्मक लाभ जधिक है। दूसरी ओर, 
कण योग्यता वाले देश के लिए भी यही लाभदायक होगा कि यह केवछ उमी वस्तु के उत्पादन मे 
अपना समय लगाए जिमप्रे उसे तुलनात्मक हानि सबसे कम हो | !! 


रिकार्ड के सिद्धान्त मे भित् द्वारा सशोयन --रिकार्डो के इस सिद्धाग्त में मिल (7 5 
#60॥) ने कुछ आपदयक संशोधन किया था । टिवा्ों ने यद्यपि यह बतलाया था कि किस सीमा 
तक विदेशी ब्यापरर लाभदायक सम्भव है तथापि उसने यह नहीं बतलाया था कि छउही 
सीमा के अर दोनों देशो री दोनो वस्तुओ के बीच वास्तवित विविमय की दर दद होगी। मिल से 
इस कमी को दूर किया है । मिल ने यह मान लिया था कि अन्तर्राष्टीय ब्यापार का भाघार ज्यय भ 
तुलतात्मक अंतर है तंया उससे लाभ भी इसी कारण उत्पन्न होते हैं, किंतु उसन विनिमय की दर 
एवं लाभ को माता के निर्धारण क अधिक स्पष्टीकरण किया ॥ मिल के अनुवार बस्तजा के 
व्यापार की वास्तविक विनिमय दर तुलनात्मक लागत अनुपात को सौमा के बन्तमत एक देश की 
वस्तुओं की माय के परिमाण सौर लोच पर निभर करतो है।” [६ जाया 6 5 
$6६ 07 ००एएशए6 ९05४ 600070स्‍5 6 8००४] 70 वा. छाए 80005 6 (8060 
जा 06कशव पएणा पोल उप्रथ्यशात दापे लब्तरा्राओ 0 पा ७एणा।ज 8 एट्राब7205$ 07 फह 
०८7 ००प्रा75*$ 9700००६ ) दूसरे शब्दों मे, दो देशो के बीच वरतु विनिमय की दर उनकी पर 
स्परानुवरत्तो माय की मात्रा एव लोच पर निर्भर करती है ।! उपरोनः उदाहरण म, वस्तु विनिमय की 
दर इ गलैड के अनुकूऊ होगी, यदि इ गलेड की बनी हुई वस्तु की माग भारत मे मधिक ओर प्रवत 
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हो तथा भारत की बनी हुई वस्तु को माग इंगलेड मे कम और अवल हो । मिल के इस सि द्धान्ते 
को अस्तर्राष्ट्रीय माय के समीकरण ( हदृएडाणा ० ्राचागर्भाणाव 0०0थ70) अथवा परह्परा 
नुदर्तो माय का सिद्धान्त ( [॥6०7७ ०6 ॥८आ७7०८७| 0८ए0आ70) भी कहते हैं । 


तुलनात्मक लागत के प्रतिष्ठित सिद्धान्त में आधुनिक सुधार 
(००८ा श०वारांणाड गा 06 ए]45ग०४ प्रशरवणा 
(०णफुग्मबाए8 (05) 


तुलनात्मक लागत के शाल्त्रीप मिद्धात ( ए[45अंप्छ प्रशणा7 ण 00प्रएबावाएट 0०9४) 
को वतंधान अथंश। स्त्रियों ने स्वीकार किया है, किन्तु इन्द्ोने इस प्विद्धान्त में निम्ताकित आवश्यक 
संशोधन किया है :-- 


(।) वस्तुओं के उत्पादन-व्यय की माप श्रम के रुप में नहीं करके मुद्रा के रूप में की गयी 
है :--अतिष्ठित अध्रैशास्त्रियो (0]8$57030 80000705(9) ने वस्तुओं के उत्पादन व्यय की माप 
अम के रूप में को थो, किंतु आधुनिक अर्वश्यास्त्रो मूल्य के श्म-गिद्धात (7.8900 ॥/8079 
४४७४) को नहीं मानते क्योकि वल्पुओं के उत्पादन-व्यय में श्रम के अतिरिक्त अन्य प्रकार के व्यय 
भी सम्मिलित रहते हैं। अत रव, क्रेवल श्रम व्यय के ऊपर आधारित भिद्धान्त को वैज्ञानिक नहीं 
कहा जा सकता । वर्तमान अरथंशास्त्री मूल्य-सिद्ध न्‍्त (००८४ ण ५७]०७) को सिढात लागत 
( (७४१४ 005 ) के रूप में ही व्यक्त करते हैं, अतझूव तुलनात्मक लागत के सिद्धात को 
भी. सोमान्‍्त लागत के रूप मे ही व्यक्त किया जाता है। आधुनिक अधैज्ञास्त्रियों के अनुमार 
कोई देश उत वस्तुओं का निर्यात करता है जिनका सीमात उत्पादत-व्यथ कम द्वोता है तथा उव 
वस्तुओं का आयात करता है जिनका सोमात उत्पादन-व्यय अपेक्षाकृत अधिक होता हूँ। अतएव 
ह०१३०५५३४४७३ से बस्तुओ के उत्तादन व्प्प्र की मप श्रम के रूप में नही करके मुद्र। के 
रूप १ 

(२) व्यापार की शर्ते (7'27०0$ ०7४0०) पर यध्तुओं की तुलनात्मक मांग फी लोच का 
भरी प्रभाव पड़ता है ;--रिकार्डो तथा उनके अनुयायियों ने यह बतलाया था कि तुलनात्मक लागत 
के सिद्धात के आघार पर किन किन वस्तुओ मे व्यापार लाभदायक होता है; किन्तु वे यह। नह्दी 
निश्चित कर पाये थे कि छा भर को मात्रा किन-कित बातो पर निर्भर करती है। प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों 
के अनुमार प्रिनिमय-दर बजार मे वस्तुओ के मोल-जोल द्वारा ही तय होती थी । किस्तु, भाधुनिक 
अर्थशार्त्रियो ने इसमे सुधार करते हुए कहा है कि व्यापाद की शर्तों (वृषट/शा$ 77४4०) मोल 
जोल द्वारा नंदी, वरत्‌ एक देश मे दूपरे देश की माम्र की सावेक्षिक छोच पर निर्भर करती है। 
जिम देश को वरुतु की माग को लोच जितनी ही अधिक होगी, उसे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से उतना 
ही अधिक लाभ होगा । 


(३) उत्पादन के क्षेत्र सें केवल क्रमागत उत्पादन-समता-नियम ([.8७ ० 00गशैशाए 
#६८८घ गज) ही लागू नहीं होता वरन्‌ क्रमागत उत्पात्तिःद्वास एवं व.द्धि नियम भी लागू होते हैं “४ 
हुलनात्मक लागत के प्रतिष्ठित सिद्धात की एक प्रमुख आलोचना इस बात को लेकर भी की जाती 
है कि यह क्रमागत उत्पत्ति-समता नियम (7.8७ ० ध७॥$87 स्टापग5) की मान्यता पर 
आधारित है। रिकार्शो तथा अन्य प्राचीन अथंशास्त्रियों ने तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त का 
प्रतिपादन इस मान्यता के आधार पर किया था कि उत्पादन सदा क्रमागत-उत्पत्ति-समता नियम 
(7.2७ ०६ (०0४४४०६ 7९८६घ०7५) के आधार पर द्वी होती है परन्तु वास्तविक जीवन में ऐसी 
बात नहीं पायी जाती है । उत्पादन में उत्पत्ति क्लास नियम (7.89 ०४ 72फ्रांसकरोस्ड सिवा एा४ 
एवं उ्पत्ति-वृद्धि नियम (.3७ ० [छक८०अआंगछ एशापाा$) भी लागू होते हैं। वैस्टेबल ने 
क्रमागत उत्पत्ति-वद्धि एवं क्लास-नियम की सम्भावनाओं की ध्याख्या कर इस सिद्धाश्त को पूरा 
बना दिया। (34४४७ ऊ#प्र प्राछतत्तेण्नगर्ठ घी ए०्ञंजावक् ता वाकटवषागपढ़ 22 
ताफ्रांम्रांतवापए एप्प ए०च्वारतेट्वे 5प४ बाचे कबतेट प्राठए्ड द०घ्ाए)८६ढ पाए 287०6६ श्र 6 
(००7५ अब हमे यह देखना है कि उत्पत्ति वृद्धि नियम एवं हास तियम का अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार एवं 
विशिष्टीकरण पर क्या प्रभाव पडता है ? यदि किसी वस्तु के उत्पादन मे उत्पादन-वुद्धि नियम लागू 


तुलनात्मक लागद का सिद्धान्त 467 


हीता है तो उत्पत्ति को मात्रा मे चृद्धि से भ्ति इकाई उत्तादन-ब्यय कम होते जाता है | इस प्रकार 
उत्पत्ति वृद्धि नियम के कारण लाभदायक अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय वी सीमा अधिक व्यापक होती है। 
इसी प्रकार यदि किसी वस्तु के उत्पादन मे उत्पत्ति हास नियम छाग होता है, तव इससे उत्पादन में 
वृद्धि ह्वोने पर भ्ति-इकाई उत्पादन-व्यय बढने रूगता है। इससे लाभदायक अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय 
की सीमा सकुचित हो जाती है ! इसमें एक ऐसी स्थिति आती है जिसमे अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय 
लाभदायक नही रह जाता। काघुनिक अशेशएस्त्रियो ने उत्पादन के तीनो नियमों की क्रिवाशीछता 
पर विचार करके तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त को अधिक व्यावह्यरिक बना दिया है । 


(४) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर यातायात-ध्यय (00५४ ०६ 77०४५००४४) का भी प्रभाव 
पड़ता है :--तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त का एक प्रमुख दीप यह भी है कि इसमे यात्तायात- 
ब्यय॑ (ए:०5०07४ ००५) को शून्य माना गया है। किन्तु य्रास्तविक जीवन में वस्तुओ के आयात अथवा 
निर्यात मे यातायात-सम्बन्धी खर्चे भी पडता है ॥ यातायात-ब्यय का अन्तर्राष्ट्रीय विनिभय एबं 
विशिष्टीकरण पर भ्रमुद्ध प्रभाव पडता है। किसी वस्तु कया आयात अथवा निर्यात तब तक नही 
होगा जब तक कि विभिन्न देशो के उत्पादन-व्यय मे अन्तर उस वस्तु को एक देश से दूसरे देश में 
भेजने के व्यय से अधिक न हो । इस प्रकार यातायात-व्यय अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के लाभ एवं क्षेत्र को सीमित बना देता है। वत्तमान अर्थशास्त्रियो ने अन्तर्राष्ट्रीय न्‍्यापार मे याता- 
यात-व्यय (0०४६ ०६ ७०४५४७०१५) के प्रभाव का विचार कर तुलनात्मए छाम्रत के मिद्धात्त को 
अधिक पूर्ण बना दिया है । 


(५) बनेश बस्तुएं एवं मनेक देश ((रिप्मटाएफड 00परापई०३  ग्यवे गधयाटाएए:फ 
००४७70025) --शास्त्रीय स्िद्धात में केवछ दो देशो के वीच एवं दो वस्तुओ के विनिमय 
को ही लिया गया है, किन्तु वास्तविक जीवन में कई देश अ/पर में कई वस्तुओ का विनिममर करत 
हैं। कई वस्तुओं एंव कइ देशो को लेने पर भी तुलनात्मक लागत के सिद्धात मे सुबार की 
आवश्यकता पटती है 


(६) अन्‍्तर्सप्ट्रीय ब्यापार १र मजदूरी का प्रभाव (/[९८७ ण॑ छ8९४ 00 7टगठागाएशं 
प४०पै०)--भिन्न-भिस्त देशों में मजदूरी की दर में विभिन्‍्ता पायो जाती है । अब यद्द हमे 
देखना है कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार दर मजदूरी को दर में विभिन्‍वतां का क्‍या प्रभाव पडता है । 
अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार के सिद्धांत के अध्ययतन से यह जान पडता है कि निम्न मजदूरी-स्तर वाले 
देश में वस्तुओं का उस्पादन-व्यय ऊँची मजदूरी वाले देशो की अपेक्षा कम पड़ता है। अतएव 
कम सजदूरों वला देश बधिक मजदूरी बाले देश में सदा *स्तुओ का निर्यात करता है । किच्तु 
इस प्रक्रार का विचार बास्तव मे सही नहीं है । प्राय ऐसा देखा ज।ता है कि ऊँची मजदूरी वाले 
देश में मजदूरों की उत्पादन-क्षमता अधिक होती है, इसलिए उन देशों में निम्न मजदरोी वाले देश 
को झपिक्षा अच्छी तथा अधिक मात्रा मे वस्तुओं का उत्पादन होता हैँ | अतएवं उत्पादन-व्यय भी 
अपेक्षाकृत कम पडता है; अतः यह कहा जाता है कि “अधिक सजदुरी सस्तो सजदुरी होती है ओर 
सस्ती मजद्री अधिक मजदूरी होती है ।? (प्ाह। ज़8०3 बा ]09 एच्च2८5 क्ाते 09 ४४8९४ 
शा ॥88 ४9265.) दूसरे शब्शे मे, अधिक मजद्री का अर्थ अधिक उत्पादन व्यय नही होता है । 
उदाहरण के लिए, सयुक्त राज्य अमेरिका तथा इंगलेंड मे भारत की अपेक्षा मजदूरी की दर अधिक 
है, दिन्‍तु फिर भी इ गलैंड तथा अमेरिका भारत में अपनी वल्तुओ का तिर्यात करते हैं। 
इसका प्रधान कारण यह है कि अमेरिका की सपेक्षा भारत में श्रमिकी की उत्पादन श्रमता कम है। 
अतएव यह भावश्यक नहीं कि कम मजदूरों बाला देश सदेव अधिक मजदूरी वाले देश में वस्तुओं 
का निर्यात करेगा । वास्तव से, जंसा कि ऊपर के उदाहरण से स्पष्ट है, अनुभव ठीक इसके (परीत 
है। ऊेनोी मजदूरों मे मजदूरो कौ कार्यक्षमता अधिक होतो है, अतएवं ऊँचों भजदुरी निर्यात- 
व्यापार में बावक होने के वजाय इसको प्रीत्साहित करती है। इस प्रकार मजदूरी का भी अन्तर्रा- 
धद्रोय व्यापार से बहुत दी घनिष्ठ सम्बन्ध है । 


(7) छत्पादन के साधन एक देश के अन्दर पुर्णेत. गतिशील ((०»76) पर दो देशों के 
बीच जगतिशील को मास्यता भो गलत है २ -उत्पादन के सावन न तो देश के अन्दर पूर्णत गति- 
शील द्वोते हैं और न विभिन्न देशो के बीच पूर्णतया अग॒तिशील ही 4 
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निष्कर्ष :--इस प्रकार तुलनात्मक-लागत-सिद्धान्त के विरुद्ध अनेक दोषारोपण किए गए 
हैं। वास्तव में यह घिद्धास्त भी अन्य आदयिक नियमो की भांति मात्र एक श्रवृत्ति को ही व्यक्त 
करता है। व्यावहारिक जीवन मे इस मिद्धान्त को क्रियाझीलता के लिए रीति-रिवाज, रूढियाँ, 
धममें ओर विशुद्ध आथिक विचारों से उद्धत होकर कार्य करने के प्रति श्रम और पू'जी की बनिच्छा 
आदि अनेक तत्वों के कारण बाव्राएँ उपस्यित होती हैं। राजतीतिक विचार तथा उद्देडय, 
वाणिज्यिक व्यवद्वार, आत्मनिर्भरता ओर सुरक्षा की भाउनाएँ आदि भी इसपर अपना प्रभाव डालती 
हैं। इनके अतिरिक्त परिवहन व्यय एवं उत्पादन के नियम इस सिद्धान्त के लिए अन्य सीमाएँ प्रस्तुत 
करते हैं। विशिष्टीकरण उत्पादन के पैमाने को निःसन्देह बढाकर विश्व के आधिक छाभों को 
बढ़ाते है किन्तु यदि व्यवसाय मे लागत वृद्धि नियम ([,4क ० पाष्प्रध्यअंग्ड 0०४) हो जाय हो 
तुलनात्मक लागत भिद्धास्त की क्रियाशीलता समाप्त द्वो जायगी। [776 ०ताह्ा €ए०णाणाा० 
]बण्छ, 6 एतचण्लए6 ण॑ ००णएगाए७ ००5३5 ३50 - 5(बॉश्परशा। एी 3 लातंशाएए. 7॥ 
24 छ4०0९, (6 ०0एथ३०णा ण॑ 6 [8079 5 मगवध०्त फ विए्श॑णान गापिधाएए७ 
डप0 8$ (दिशाएड$ पा डाएफ्य8०05, एएड07,. एथाएऑणा 859 ६00५8 थी 496 ए7णा॥॥78- 
ग655 0[ [49007 धा6त €३ज़ांबो (0 9९ 8पांव०8 99 फालए ९०णा०णांए ००70६80005. 
पुफडए/ ९ 380 77087060 0५ एणाधव ग्रठार९$, ००.गराधासंबर छा8ए065 20 हढणदाबो 
इटए0प्रतज, व ०08 णी॑ ध्ाहुणा बात (॥० फल्यबरशज्प ण (6 003 70परच्रा० 
26 धाह गाल ॥गरातिए एण5,. 5छध्टन5३०7 शातेद 40 ९९88८ [6 5०४३6 [०१8 
एा०्वाएलाणा, एप व ए6 छावाह्ञा। ३5 3परणुंध्ल ॥0 006 4 णी हरह९१॥ग8 0०४, 706 
जाग्रणए6 ०६ ०णाएक्थाएह ०05 जवां] ९88५९ ६0 ए/0॥0-] 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का आधुनिक सिद्धान्त 


(१00०७ ९०7 ० गाध्यादाणान। प780०) 
श्रथदा 
मलल्‍य का सामान्‍य सन्तुलन सिद्धान्त ) 
(0क्षाधाव एकणराएच्एा प॥९09 ०१ ए2००) 

अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार का आधुनिक सिद्धान्त सामान्य सन्तुलन सिद्धान्त (ठशाध्ण 290४ 
॥र्णपण प्र/०0५ ) है।इस मिद्धान्त के प्रतिपादन का श्रेय काल मेन्जर (007 'चैथाहथ/) 
विवस्टीड (५४॥८९४८४०) , बॉम-बेवर्क (80070-83जछ७7):), पेरिटो (एश० ७०), कंसल (08852) 
बालरस (५४४॥85', तथा शुम्पीटर (500ए०७9०६८) जैसे अथशास्त्रियों को है। सुप्रस्चिद्ध अथंशाध्त्री 
ओहलिन (00॥7) के अपनी पुधतक “67 ९९8०7श छत ]र/शि7रबणाव। प्रोगरत/ में अस्त 
राष्ट्रीय घ्यापार के क्षेत्र मे मूल्य के सामान्य सिद्धान्त (प%० 0शादवा एवुएाओिंए 
वरफ९679 ० ५0०८) का प्रयोग किया है । 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का आधुनिक सिद्धाग्त सामान्य आधिक सिद्धान्त (6श/8शे 800॥0- 
ग20 76059) का ही एक विज्विष्ट प्रयोग है। किसी वस्तु का बाजार-मुल्य (४4०६ ५६००) 
उम वस्तु की माग एव पूत्ति की सापेक्षिक भ्क्तियों के द्वारा निर्धारित होता है। किसी दस्त 
की मार्ग उस वस्तु के मूल्य, उपभोक्ताओं की इच्छाओं ( 7«आ०४ ), उनकी की अभिर्रचयों, 
उनकी आय, उस वस्तू के भावी मूल्य एवं अन्य वस्तुओ के मूल्यों पर निर्भर करती है ॥ दूरी 
ओर, वस्तु वी प्‌त्ति उत्पत्ति साधनों की उपलब्धता (4 क909॥॥9) तथा उत्पादन की सुविधाओं 
आदि बातो पर निर्भर करती है।. सन्तुलन की स्थिति (एवष्पा/ण्राप्रण) में वस्तु की माँग और 
पत्ति दोनो एक दूमरे के बराबर होते हैं। इस स्थिति मे वस्तु की उत्वत्ति लागत (08 रण ९20" 
ताला) के बराबर होता है । उत्पत्ति-लागत के अन्तर्गत उत्पत्ति के समस्त साधनों का मूल्य 
सम्मिलित रहता है जिसके द्वारा उत्पादन का कार्य सम्पादित किया जाता है। उत्पत्ति के साधन | 
का मूल्य (पब००८ ए/णंग्5) उन साधनों की साग और पूत्ति के द्वारा निर्धारित किए जाते हैं । 
उत्पत्ति के साधनों की माम उत्पादित बस्तुओ की माग द्वारा प्रभावित द्ोती है। यदि उत्पादित 
वस्तुओं वी माग अधिक है तब उन वस्तुओ के उत्तादत मे राह्ययोग देने वाले समस्त उत्पत्ति के 
साधनों की मांग में वृद्धि हो जायगी। दूसरे शब्दों मे, उत्पादन के किसी साधन की सम्पूर्ण सात, 
अ्रभिन्न उद्योगो में उप साधन की होने वाली माग द्वारा निर्धारित की जायगी । 
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इसी प्रकार उत्तत्ति के साधनों की पृत्ति उन साधनों के लिए दिए जाने वाले मल्पो पर 
मिर्भर करेंगी । छत्पत्ति के साधनों का मूल्य जितना ह्वी अधिक होगा, उनकी पूर्ति में उतनी ही 
अधिक चृद्धि दोगी | जैसा कि स्पष्ट है, उत्पत्ति के साधनों को दिए णाने वाला मुल्य देश के अन्दर 
उनके द्वारा उत्पादित वस्तुओं की माय पर निर्भर करेगा । इस प्रकार स्पष्ट है कि अर्थ स्यवस्थां 
पं वस्तुओं की भाग, पृत्ति और उनके मह्य तथा उत्पत्ति के साधनों की मांग, पत्ति ओर उनके 
मूल्यों में मस्पोस्याशित सम्बस्ध ( फिलिनधंभल्त) है । 


इस प्रकार ओदलिन (00॥9) का अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार का सिद्धान्त मूल्य के सम्तुलन 
सिद्धान्त (0धाधन एवृष्ाणाएफ प्राव्णज ण॑ एथए०) पा दी विशद्‌ रूप है। उनके अनुसार 
अध्वर्देशोव व्यापार (7ध-४8०7० 77306) के घिद्धान्त को ही अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार ([70- 
हक्षीणाबं 77900) के छ्षेत्र मे भो लागू क्या जा सकता है | अपने सिद्धाग्त की व्याध्या पे ओहितिन 
निम्नाकित मास्यताओं (838प्र77990०75) को ध्यान में रखा है +-- 


() मात्र दो क्षेत्रो को द्वो अध्ययत् के छिए नही छेता चाहिए; 


(४) उ्लत्तिनसाषवों के गुणात्मक बन्तरों (090४॥08#06 एिललापकक ए फबणड 9 
ए7060०४०४) पर विचाद नही किया जाय; 


(४0) उत्पत्ति के साघन अन्तर्देशीय क्षत्र मे तो पूर्णत गतिशोल (7४०७१९ ) हैं परन्तु 
अन्तर्राष्ट्रीय झ्त्र मे अगतिशील ([07०७॥0) हैं; है 


(२) अन्य वस्तुएँ पूणंत. गतिशील हैं, 
(५) केवल वस्तुओ के रूप में लेन-देन की व्याख्या की जायगी, तथा 


(3) अल्पेक क्षेत्र में पत्र-मुद्रा (229०४ )४०9०9) का प्रचलन है जो सभी प्रकार के बाह्य 
प्रमावो से दंचित है । 


शओहिलिन के मतानुसार व्यक्तिगत श्रम विभाजन अथवा विशिष्टीक्रण (छच्ण्या।क्षाणा) 

तथा अस्तक्षेत्रीय अम-विभाजन अथवा विशिष्टीकरण में समानता है। व्यक्तिगत श्रम-विभाजन के 
अन्तर्गत कोई व्यक्ति उसी कार्य को सम्पादित करता है जिसके करने योग्य वह है अर्थात्‌ जिसे वह 
उत्तम से उत्ताम ढग से कर सकता है। ऐसा करने से समय एवं भक्ति का रुदुपयोग होता है तथा 
व्यक्ति एुवं समाज को अधिकतम लाभ होता है। इसी प्रकार विभिन्न क्षेत्रों के बीच भी श्रम 
का जिभाजद हो जाता है। ग्रभी क्षत्रो के प्रति प्रकृति समान रूप से उदार नही होतो। विसी 
क्षेत्र की भूमि अधिक उपजाऊ है तो किसी क्षैत्र मे श्रम की वहुलता है , किसी क्षेत्र में लनिज-पदार्यो 
की प्रधुरता है तो किसी क्षेत्र मे पूंजी वी अधिकता है। अतएव प्रत्येक क्षेत्र का हित इसी मे है 
कि वह उन वस्तुओं फा ही उत्पादन करे जिसके लिए उसके प्रास उत्पत्चि के साधनों की श्रचुरता है । 

ऐसा करने से न केवल उस सक्षे त्र-विशेष को ही छाम द्ोगा, वरत्‌ सम्पूर्ण राष्ट्र उससे लाभान्वित 

होगा ।॥ इस भ्रकार चाहे व्यक्ति हो या राष्ट्र, वह किसी फिशेष काम को करने मे या विशेष वस्तु 

के उत्पादन में अम्य व्यक्तियों था दाध्ट्रों बी अपेक्षा अबिक श्रष्ठता प्राप्त करता है । 


बूगरी बात यह है कि डिस भ्रकार कि ध्यक्तियो की रुचियो और. भ्रवृत्तियों मे भिन्‍तता के 
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कारण विभिन्न ब्यक्तियो के बीच वस्तुओ एवं सेवाओ का पारस्परिक विनिमय (]शए७४ ए7०॥४7४०) 
होता है उसी प्रकार विभिन्न क्षेत्रो के बीच व्यापार और विशिष्टीकरण का कारण भी विभिन्न क्षेत्रो 
के दीच पउष्पत्ति के साधनों का अन्तर ही है । 


उक्त वारणो से हो अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार आरम्भ होता है । ओहिलिन के शब्दों मे--''अन्त- 
राष्ट्रीय व्यापार का तात्कालिक कारण सदा यह होता है कि वस्तुओ को देश में उत्पन्न वरने वी 
अपेक्षा मुद्रा द्वारा बाहर से ही सस्ती दर पर खरीदा जा सकता है ” (7॥6 णए7९०॥४ ०४08० 
रण ग्रॉधायाबाणानी 80९ ॥$ बरॉफछ)5 धीक्ष 80०05 ल्‍॥ ४6 80027६ गाध्थएटए 00 
ग्पष्चतेल वा शाप ० 05९) पका (6५ 0 26 ए-०पपटल्त . ॥0०7० ). दूसरे शब्दों 
में, ओद्िलिन के अनुसार “दो दर्शों के बीच अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार लायतों मे प्रिश्चता के कारण नहीं 
बरन्‌ मूल्यों में भिन्नता के कारण उत्पन्त होता है।”  (शशाधियक्ाणाग पा॥06 दफ्ररशा 
॥छ0 ००प्राघधाह5 07 7076 (0९5 9]406 676 ६०. ठाीिएक्षा०६5 वंघ  एध0९5 उ्वाहए गदर! 
(लिध्य०९$ व ९0085.) 


अब महत्त्वपूर्ण प्रश्त यह है कि विभिन्न क्षेत्रों के बीच मूल्यों से तुलबात्मह सिप्नता 
(0०7एथ४०॥४० (9 6ि/60००8 770 97065) क्‍यों रहती है? घ्यानपूर्वक विचार करने से यह 
स्पष्ट होगा कि मूल्यों में तुलनात्मक भिन्नता उस वस्तुकी माग एव पूत्ति पर निर्भर करतो है । 


किसी वस्तु की माग निम्नलिखत बातो पर निर्भर करती है :-- 
() उपभोक्ता की इच्छाएँ एवं माग, तथा 


(॥) उत्पत्ति के साधनों का स्त्रामित्व जिससे व्यक्ति की आय श्रभावित होती है । 


दूसरी ओर, वस्तु क्षो पूत्ति निम्नलिखित बातो पर निर्भर करती है :--- 
(0) उत्पत्ति के साधनों की पूर्ति; तथा 
(॥) उत्पादन की भौतिफ दशाएँ (?/9अत्य। 007800793) । 


प्रो० ओहिलिन का मत है कि उत्पादव की भोतिक अवस्थाएँ (उकशव्या 00रग्राधणार ) 
हर जगद्ट एक समान होती हैं। भत उनको ध्यान में नही रखना चाहिए । विभिन्न क्षंत्रो के 
बीच वस्तुओं के मूल्यों मे विभिन्नता माय एव पूति को प्रभावित करने वाले तत्वों पर विभेर करती है । 
दूसरे शब्दों में वस्तुओं के मूल्य तभी समान हो सकते हैं जबकि--- (7) उपभोक्ताओं की इच्छ एँ 
और रुचियाँ एक समान हो, (7) भ्रत्येक उपभोक्ता की आय समान हो, (शा) दोनों ही क्षंत्रो में 
समान अनुपात मे उत्पत्ति के साधन उपलब्ध हो, तथा (४) उत्तत्ति के साधनों की परूत्ति मे अस्तर 
(07ीक्षथा०८६ जा ॥76 50फुछा/ रण 74००७) ठीक उनकी ही माग के द्वारा पूरा हो। कफिस्‍्तु 
पक्त बातें व्यावहारिक जीवन मे पूरी नही हो पाती । ऐपा सम्भव है कि विभिन्न देशो मे उत्पत्ति 
के साधनों की माग एवं पूर्ति मे अन्तर रह जाय ॥ यदि दोनो देशो के बीच अन्तर रहेगा तो निश्चय 
ही वस्तुओ के म्ल्यो मे भो पिपिन्नता आ जायगी । अतएब दो क्षेत्रो के बीच व्यापार होने का मुख्य 
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कारण उत्पत्ति के साधनों की दुर्लभता (१८शाथाए रण एा/०१7०व१८ 72८०75) ही है | इस दुल्भता 
या कमी को पूरा करने के लिए ही व्यापार किया जाता है । निष्कर्प यह है कि--() अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार दो क्षत्रो के बीच मूल्यों मे भिनता (007८7025 99 ए0८५) के कारण उत्पन होता है, 
तथा (0) मूल्यों मे भिनरता का कारण दोनो क्षंत्रो में उत्पत्ति के साधनों की एूक्ति की बसमानता है । 


झोहिलिन ने एक उदाहरण द्वारा उक्त कयन का स्पष्टोकरण किया है। आस्ट्रेलिया में 
भूमि पर्यात है परन्तु श्रम एवं पूंजी का अभाव है। अतएवं वहाँ भूमि तो सस्ती होगी परन्तु 
उत्पत्ति के अन्य साधन महँगे होंगे। ऐसी स्थिति भे आस्ट्रेलिया के लिए उन वस्तुओ का उत्पादन 
करना लाभप्रद होगा जिनके उत्पादन में अधिक भूमि को जर्रत पडती हो और श्रम तथा पूजी 
की कम । यही कारण है कि आस्ट्रेलिया मे गेहूँ, ऊन, मांस आदि <स्तुआ के उत्पादन में लागत 
(५०४६) कम पडता है। दूसरी थोर, इ गलेंण्ड म पूजी तो प्यास मात्रा म उपलब्ध है परुतु 
भूमि की ही कमी है। अतणव इ गरंण्ड को ऐसी वस्तुआ के उत्पादन में अधिक छांभ होगा 
जिनके लिए कम भूमि की जावश्यकता है परन्तु पृजणी की अधिक! इसी कारण इ गलेण्ड निर्मित 
वह्तुओ (१४७००६४०६४००८१ 8०००5) का उत्पादन अधिक करता है। अक्त उदाहरण से स्पष्ट है 
कि आस्ट्रेलिया एवं इ गलेण्ड भित्र भिनर वस्तुओ का उत्पादन करेंगे जौर अन्तर्राष्ट्रीय व्यापाद 
द्वारा एक दूमरें की वस्तुओं का आयात नियात करेंगे। ओहलिन (0007) के अनुसार 
“साधारणत प्रत्येक क्षेत्र में प्रचुर क्रौद्योगिक साधन अपेक्षाकृत सस्ते और ज्भावग्रस्त साधन से 
अपेक्षाकृत महये होते हैं। जिन वस्तुओ के उत्पादन के लिए पहलछे प्रकार के साधनो को अधिक 
झौर दूसरे प्रकार के साधनों की कम जरूरत पर्ती है उनका उन वस्तुओं के बदछे मे निर्यात किया 
जाता है जिसके लिए विपरीत अनुपात मैं साधनों की आवश्यकता पत्ती है। अतएवं परीक्ष रूप 
से भ्रदुर पूत्ति वाठे माघनों का निर्यात होता है भर भमावग्रस्त साधनों का आयात होता है ।” 
(२०) छथ्थाताड़, 200१0 शएप्रषचाव] 28ध्यॉ डा 7९0०9 का९वफ, ३०चग9 28०व5 


उशक्षाएल्) प्रदबा कफ वए 7807 (एणर॥०0॥0९$ 7९4 णाव8 0 फ्रशा 970070007 गाए 
० (8 (076४ 2१0 ॥006 ० (8 !॥67 96 -क्फुणगाध्द कर. कऋप्प्रेथआा४० वि 80003 शाव३ 


शी [०0 इिलण३ पा 0990भ्रॉंट ए70900ण४. 0७5 छ्ात7९०१9, (8००7७ 70.- बणात॑क्षा[ 
इडए9ए9 87९ छा्एणा्त 96 48०05 ॥ 52३४ $एएफछ9 शक 779०76०6 ) 


उपरोक्त विंवरण से स्पष्ट है कि मूल्यों में भिनता ओर उत्पत्ति के साधनों की दुलेंभता के 
कारण ही अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार होता है। परन्तु इससे यह भली भांति मालूल नही होता कि किन 
वस्तुओं का ध्यापार होगा । इसके लिए यह जावश्यत है कि प्रत्येक क्षत्र के क्रेता अपने क्षेत्र म 
उत्पादित वघ्तुओं के मूल्यों को दूमरे क्षेत्रों में उत्पादित वस्तुओं के मूल्यों के साथ तुलना कर भक्‍ते 
के योग्य हो । तभी मल्य में होने वाठी भित्तता वा ज्ञान हो सकेया । इस प्रकार कौ तलता के 
लिए एक ऐसी मुद्रा की आवश्यकता होगो जो दोनो हो क्षेत्रो मे प्रचल्ति हो अबवा दोनो क्षेत्र 
को मुद्राएँ विनिमय दर (850०73086 28/०) के द्वारा एक दूसरे ऐ सम्बन्बित हो । 


मात लें कि & एवं 8 दो क्षेत्र हैं जिनमे एक हो मौद्रिक प्रणाहों है। जब तक इन 
दोनो देशों के बीच व्यापारिक सम्बन्ध स्थापित नही होता ठव तक दोनो देशो में विभिन्न बस्तुबो का 
मुल्य आन्तरिक माय के आवार पद दी निश्चित होगा । परन्तु जब व्यापारिक सम्बस्ध स्थापित हो 
जाठा है तब एक देश की माग प्रत्यक्ष हुप्र से दूसरे देश के मूल्य के सम्पर्क में आ जाती है। अब 
वस्तु तथा सस्ते साथनो को आस्तरिक माग के साथ विदेशों माय भी जोड दी जायगी | इसके साथ 
ही महंगे साधतो की आल्तरिक मांग दूमर क्षेत्र की मोर भी परि०तित हो जायगी। दोनो क्षेत्रों 
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को पारस्परिक भागों (]८०७7०८७| 00०04॥0$) के प्रमात्र द्वारा मूल्यों में अन्तर होगा। जब 
दोनो क्षेत्रों में वस्तुओ के मल्य बराबर हो जाते हैं तब सन्तुलन (एकए॥57एण) की स्थापना हो 


जाती है । 


पर तु यदि दो क्षेत्रो मे भिनर भित मोद्रिक प्रणालियाँ (१(०7०८८४५ $986०१३४) हैं तब इन 
क्षेत्रो के बीच व्यापार करने के लिए दोनो क्षत्रो की मुद्राओं को विनिमय दर (#ऋणाआा8० हि865 
6 प्णष्ठू० 0077०४०७७) को घ्यान में रखना होगा । इस तथ्य का स्पष्टीकरण सोचे दिए गए 
उदाहरण से हो जाता है-- 








(() (2) (3) (4) (3) 
उत्पत्ति के +छ? देश में “8 देश मे | 2 देश मे उत्पत्ति ४/* देश मे उत्पत्ति 
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उक्त उदाहरण में '४' ओर “&/ दो देश हैं। दोनो देशो की मुद्रा प्रणालियाँ अलग-मलग 
हैं। ॥, ४, 0, ?, तथा & उत्पादन के सघन हैं। “#” देश की मुद्रा पोण्ड (;)॒था (5 
देश की मुद्रा डॉलर ($) है। “9' देश मे सभी उत्पत्ति के साधनों (फबबलगर ठी॑ |०१ए०ा०१) 
का मूल्य एक समान ($ ]) है कितु “8? देश में भिन्न-चित्न है। '&' देश में | सबसे सस्ता 
तथा 5 सबस महगा साधन है । व्यापारिक हृष्टिकोण से उत्पत्ति के साधनों का अपेक्षाकृत सस्ता 
द्ोना नहीं वरन्‌ मौद्रिक इकाइयो के रूप में निरपेक्षत सस्ता द्ोना महत्त्वपूर्ण है। दूसरे शब्दों मैं, 
व्यापार के लिए मूल्य के प्रर्ण अन्तर (४७४००६ 9७००) का महत्व है। यह अन्तद दो 
देशो कीं मुद्राओ को विनिमय दर से भी प्रभावित होगा । 





, >._ वक्त उदाहरण से स्पष्ट है कि यदि दो मुद्राओ की विनिमय-दर /(5$2 है तो “४” देश मे 
#' देश को तुलना में 24, [पर तथा 0 साधन सस्ते हैं मौर ? तथा 5 साधन मदये हैं (डॉलर के रूप में) 


यदि विनिमय दर /-$3 है तब ४7 देश मे क॥ झोर ]प साधन सस्ते होगे तथा फ 
देश मे 0, 9, तथा 5 साधन सस्ते होगे ॥ जब विनिमय-दर /(--$ 2 हैं तब “8” देश उत 
वस्तुओ के उत्पादन पर विशेष घ्याव देगा जिनके उत्पादन के लिए 'ध, 6 और 0 साधनो की 
अधिक मात्रा मे आवश्यकता होगी । परन्तु जब विनिमय-दर /(- $ 3 है तब पद्द उन वस्तुओं के 
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उत्पादन पर घ्यान देगा जिनके उत्पादन के लिए ४ और 7प साधनों वी आवश्यकता होगी । 
देश भी इसी प्रकार वैसी वस्तुओं का उत्पादव करेगा जिनके उत्मादन के लिए वहाँ सस्ते सावन 
उपलब्ध है । 

प्रत्येक देश प्स्ते साधनों वाले उत्ादव' (006०9 छ4०० 970०07०४) का निर्यात करेगा 
तथा 'महेँगे साधनों वाले उत्पादन! (0६87 7४००7 ए70०07०७) का आयात करेगा । इस प्रकार 
विनिमय-दर यह व्यास्या करती है कि किसी देश मे कौन से उत्पत्ति के साधन सस्ते होंगे ओर कौन 
से महँगे , किस्तु स्मरणीय है कि केवल विनिमय दर ही क्सि साधन को सस्ता या महंगा नही बनाती 
है। जिस प्रत्मार उत्पत्ति के साधनों का मूल्य 'पारस्परिकमाग' (ए८८०7००७] 7060470) द्वारा निर्घान 
रित होता है उमी भ्रकार विनिमय-दर भी पारस्परिक माग द्वारा निर्षारित होती है । विनिमय-दर 
(६४५ ० ए:०ाशया8०) ऐसी होनी चाहिए जिससे मायात-निर्यात दोनो बरावर हो जायें । 


सक्षेप मे, ओोहिलिन के सिद्धान्त की मुझ्य बातें निम्नलिखित हैं :-- 
(3) अल्तर्राष्ट्रीय व्यापार का प्रधान कारण दो देशो मे वस्तुओ के मूल्यों में अन्तर है; 
(9) उत्पत्ति-साधनों के सापेक्ष अभाव के कारण वस्तुओं के मृल्यों मे विभिन्‍तता हो जाती है; 


(४) विनिमय-दर निर्धारित हो जाने पर तुलनात्मक अन्तर पूर्ण बस्तर (45800९ 
70प्रीध्व७व०८) मे बदल जाते हैं। इसी पूर्ण बत्तर के आधार पर विभिन्न क्षेत्र 
विभिन्न वस्तुओ के उष्पादन पर विशेष घ्यान देता है, तथा 


(९) विनिमय-दर तथा वस्तुओ के मूल्य का निर्धारण पारस्परिक माण! द्वारा होता है । 

ओहलिन (00!7) का सिद्धान्त एक सुघरा हुआ सिद्धान्त है । इसको कई अच्छाइयाँ हैं--- 
उदाहरण के लिए, () यद सिद्धान्त दो से अधिक देशो के साथ भी लागू किया जा सकता है । यद्यपि 
कि ओहलिन की मान्यता थी कि उसके सिद्धान्त के अध्ययन के लिए दो क्षेत्रों को लेना चाहिए 
किन्तु पिद्धान्त का विश्लेषण कर लेमे के पश्चात्‌ उन्होने अपने सिद्धान्त को अधिक वास्तविक रूप 
देने के लिए निश्चित मान्यताओं को हटा दिए। (2) इस छिद्धास्त में अन्तरॉष्ट्रीय व्यापार मे 
“उत्पादन के वुहत्‌ पैमाने! (.9786 5०8]० 77०तए८४००) कै महत्त्व पर विशेष जोर दिया गया 
है । (3] यह पिंदान्त उत्पत्ति के साधनों के गुणात्मक पक्ष (2०७॥728078 859०० का भो 
अध्ययन करता है ॥ (4) यह सिद्धान्त परिवहन-व्यय (77975907६ 00०8.) की उपेक्षा नहीं करता] 
(5) यह सिद्धात्त उत्पत्तिसाधनो की गतिश्ञीलता की बाघाओ पर प्रकाश डालता है। 


शास्त्रीय घ्तिद्धान्त से श्ेष्ठ (809८7707 ६० 0]55च०ण पट ह) “--अन्तर्साष्ट्री य व्यापार 
का बाघुनिक सिद्धात्त शास्त्रीय विद्धान्त (0359०2 7॥८०१) ) से श्रेष्ठ हैं। ओइलिन ने अपने 
खिद्धान्त की व्याख्या के लिए मूल्य के सनन्‍्तुलन-मिद्धान्त (#तृप्काणणाण्ण प्रमरवगकछ ए0०) 
की सटद्दायवा ली है। वह केवल श्रम व्यय (.59००० (००४) को ही व्यापार का बाघार नहीं 
मानता + प्रो ओहलिन मे यह सिद्ध कर दिया है कि अन्तक्ष त्रीय और बस्तर्साप्ट्रीय व्यापार मे 


कोई गुणात्मक अन्तर (0ण्गच्ाबात ९ 088८7८ए०८) नहीं वरन्‌ केवल परिमसाणात्मक अन्तर 
(एएव्फॉाप्पेरट 0#67<४८८) ही है 
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फिर भी शास्त्रीय सिद्धान्त की अपेक्षा ओहलिन का सिद्धाग्त अधिक जटिल है क्योवि 
इसका (ओोहलिन) सिद्धाल्त मूल्य-सिद्धान्त पर आधारित है ओर मूल्य-पिद्धान्त|सत्वयं ही कठिन और 
जटिल (८०.०६) है। किन्तु इन कठिनाइयों एवं जटिलताओं के बावजुद ओहिलिन का 
सिद्धान्त शास्त्रीय सिद्धान्त की अपेक्षा अधिक वास्तपिक' (0८०॥$7०), लोचदार” (8258०), 
दृर्ण! (9८४८८) तथा 'स्थाययुक्त' (॥०४७६६७८) है। 


विशेष अध्ययन सूचि 


] ऐ, प, छ5छ०ा ४ पफद [ादागरग्पंतगाग छूषणाण्याए, 
2. फ्द्ा। एात्रा ग्व्राधिथ्हाणाब। शत पराॉशाशीणाईं प्रा३06 
3. 70०0 पथ 2 वगॉलियाणा॥ (५४०6९, 


4. 0, ५. स्रक्कद्ादा + 86 एश०ण३ त॑ शव्यबरांणाएं 77200 


अध्याय : /2 (०) 


भुगतान-सतुलनत 
( छ॥्राट€ 0 ए॥एादा ) 


व्यापार सतुलब एवं भुगतान सतुलन में मन्तर (छ9शावधण एण्ड ऐड्वाशा०९ 0 
परए३०७ क्षातत छक्व॑व॥0४ ० 24३ए४व) --विदेश्ी व्यापार मे प्रत्येक देश कुछ वस्तुमो का आयात 
(97०४) तथा कुछ वस्तुओ का निर्यात (75907) करता है। साधारणतया, यह देखा जाता है 
कि किसी भो देश के निर्यात एव आयात सदा बरावर नहा होते । कभी आयात नियात को अपेक्षा 
अधिक होता है तो कभी निर्यात आयात से अधिक होता है। आयात एवं निर्धात के इस अन्तर 
को व्यापार सतुलन (8297९86 ०६ 7720०) कहा जाता है। 


प्रो० बेन्हूम (867087) के अनुसार “क्षिसतो देश का व्यापार सतृलन, एक विए हुए समय में, 
उसके भायात तथा निर्यात के मूल्यों का सम्बंध है।” (छन्‍्ाआा०० ०! 7806 00 & 00709 48 
व॥6 78007, 0५67४ 3 9९706, 9९(एछ९शा (6 एक४;ए९ ० [67 ९छफ़ुणतंड आते (6 एश॥०९ ० 
॥67 77907(5 ) जब एक वप या कसी खास अवधि मे किसी देश के आयात का मूल्य तिर्यात के 
मूल्य की अपेक्षा अधिक होता है तो उस देश के व्यापार सतुलन को विपरीत, अभावसूचक, 
निष्क्रिय या देश के लिए प्रतिकुल कहा जाता है। (फाला 6 अरबाए8 00 8 ००एराए 5 
प्र79075 €5०९८०$ एक्चातग8 0(॥5 65075 0767 50घ6 शरणएबाए एथध00, 5६४ 006 ज्ध्धा 
06 88796 रण प्रए8१6 ०६80 ००प्रगा79 ॥5 इव 40 ॥8ए९४ 08९॥ 80ए९756 07 एरा(4५०ए४४७]६ 
07 98888 ) इसके विपरीत जव निर्यात का मूल्य आयात के मूल्य की अपेक्षा जधिक रहता है 
तो ध्यापार-सतुलन को झनुकूल ([87077406) अथवा घनात्मक (90879) कहा जाता है। यह 
आवश्यक नहीं कि किसी देश के लिए अनुकूल «परापार सतुलन सदा अच्छा हो। वास्तव, मे अनुकूल 
व्यापार-सतुलन की धारणा वाणिज्यवादो (3(९०४70॥$0 5८000]) की देन है | वे छोग आयात से 
निर्यात की अधिकता को सदा हितकद इसीलिए समझते थे कि इसके कारण देश में बहुत अधिक 
मात्रा में स्वर्ण जाता या। वास्तव मे, कभो कमी बहुत बढता हुआ श्रतिकूल व्यापार सतुलन भी देश 
की समृद्धि का सूचक माना जाता है । उदाहरण के लिए, इ गलेड और अम रिका जेसे देश यदि निर्यात 
की भपेक्षा भायात झधिक करते हैं तो इसका अथ यह है कि इन देशो मे अत्याधिक क्रियाशीलता के 
परिणामस्वरूप अधिक मात्रा में आयात किया जाता है और भविष्य में इन देशो की बस्तुओं की 
भाग में बहुत अधिक वृद्धि होगी जिरासे इनके निर्यात में वृद्धि भी ोगी | किलु निरन्तर प्रतिकूल 
च्यापार सतुलन (फथाश्शद्या]7 20ए९६४ 809०6 ० प्:408) का तात्तयें यह है कि देश 
दिवालिया होने जा रहा है । 
किसतु, विभिन्‍न देशो के बीच वस्तुओं एवं निधि (6७४ए०7०८५) के आयात निर्यात के अति 
रिक्त सदा कुछ सेवाओो तथा अन्य तिलने हो त्रकार के लेन देन भी होते रहते हैं । उदाहरण के लिए, 
वबामा, जद्दाजी किराया, बैंको का शुल्क पूजी हस्तातरण सम्दन्ती भुगतान, ब्याज, लाभ, राजनैतिक 
शुल्क तया जय सेशाओ के बदले पुरस्कार नादि। ये सव अदृश्य व्यापार (्रशशश0/० 
प्रथ0०) के अन्तर्गत अ ते हैं। व्यापार सतुरूव के अतिरिक्त भुगतान मतुलन (छ्षा०७ ० ४9 
ग्व८॥/5) के अन्तगंत्र ये सारी चीजें भी सम्मिलित रहती हैं । दूसरे शब्दों मे, भुगतान सतुलन में 
दृश्य व्यापार (शा््म०6 प्र४308) तथा अदृश्य व्यापार (प्ाश्शो॥० प्र५908) दोनो के चछते जो 
कन देन होता है उसका लेखा जोखा सम्मिल्ति रहता है। यहाँ दृढ्य एव अदृषय जायात तथा 
निर्यात में अन्तर समय छेना अनिवाय॑ है। जब वस्तएँ जिसमे निधि (प7८४४7६७) भी सम्मिलित 
रहते हैं, देश मे बाइर से लायी जाती है या देश के वाइर भेजी ज ती हैं त्तो बन्दरगाहो पर इनका 
लेखा कर ल्या जाता है। (छप्राश०0 77 ॥6 7९००705 4 9073) ऐसे मदों को हम विदशी 
व्यापार की दृश्य मदे (ए।श०6 776705 ० 078877 ॥7902) कहते हैं। कितु जब विभिन्न प्रकार 
की सेवाओ (जैसे ब्याज, जहाज का किर या, वैंक शुल्क, इत्यादि का बायात विर्यात किया जाता 
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है तो इनका बन्दरगाद्दो पर कोई लेखा नहीं होता, अतएवं इन्हें विदेशी व्यापार की अदृश्य 
मर्दे (7806 हटण5 ते णहप (465) कहृत हैं। व्यापार सतुरन (छक&॥०४ ० १720७) 
का सम्बन्ध केवल दृश्य व्यापार (एआ06 070०), यात्री वस्तुओं तेंया निधि के आयात नियात 
से रहता है। किन्तु भुगतान सतुलन (छेब्वोक्ाट2्‌ ० 939एथ्या$) का सम्बन्ध दृश्य तथा अदृश्य 
दोनो ही प्रकार की भदो से होता है । दूमरे शब्दों मे, जबकि व्यापार सतुलन म केवल विदेशों व्यापार 
के दृश्य मदो की गणना होती है भुगवान सतुलन में दृश्य तथा अदृश्य दोनों ही प्रकार की मदा 
की गणना की जाती है। बैन्हम (छा) का इस संम्बघ में निम्नाकित कथन इसे पूर्णतया 
स्पष्ट चना देता है. 86 8०७७९ ०६ छ५५ छा८छ६ ७६ ७ ००७७४७१३ ००फ्रफ़ोट0ड खक्रत 8ट0७ 

१80७ ए0एत ग्राणणव6 वा छब्शाला।। 866 तणागह 6 एला०एव 99 िद्865 ६0 765॥ 
तंला।ड थी ड0णी फ्नशालए बवाल दकाव्त 'जास्ताकए 76 2 9990क्‍5 ॥097 88 >ह695 
ग्राबपेड तैपापपह पिल फ़टपाण्ते छछ सल्डादेवाएड १0 ईठाटाह६:५ ? दूसरे शब्दों मे, जैसा कि 
बेन्हम (8८४00) का कहना है, “किसी दश का भुगतान सत्तलन कि्ती दिये हुए समय से, सम्पूर्ण 
विश्व के साथ उसके लेन दन का लेखा जोखा रहता है।? (#गरन्याव्ट ण ए92)ग्रटां ० 2 


€0प्रपाँ५ 48 8 76000 075 प्रणटांबाए दिक्षाइ१०00, 0९7 8 ०॥00, जवा। 6 768 ० 
06 छ0700 ) 


इस प्रकार भुगतान-सतुलन (88&7०० ० ए39फ2०॥४)_ व्यापार सतुलन (प908706 र्छ 
"7०4७) की अपेक्षा अधिक ध्यापक होता है । भुगतान सतुलन के बतगेत व्यापार संतुलन भी 
सम्मिलित रहता है। दूसरे शब्दो में , भुगतान संतुलन के अन्तर्गत सभी प्रकार के विकशन 
(१८०७) तथा समस्त सम|कलन (०८१४८) सम्मिलित किये जाते हैं। व्यापार संतुलन की तरह 
भुगतान सतुलय भी अनुकूल (स४एण्पफकँ९ फ्ेश्ुब्वाठ० रण 2#फप्पथ्णा) घथा प्रतिकूल 
(8१ए७७५७ क्र] ॥१०९ 06 24) हो सकता है । 


मुगतान-सतुलन का महत्त्व (88ण०थ०९० 04 ए९ ऊ्ेठ]8906 ० 2४एछथा७) “7 
किसी देश की आधथिक व्यवस्था मे व्यापार सतुलूत की अपेक्षा भुगतान सतुरून का विशेष रूप ये 
महत्त्वपूर्ण स्थान रहता है। प्रतिकूल भुगतान-सतुलब का तात्पय यह है कि देश की आधिक स्थिति 
अत्यन्त शोचनोय है ) हम दख चुके हैं कि ध्यापार सतुलन भुगतान सतुलने का ही एक अग है। किस्तु 
क्रैवल व्यापार सतुलन का प्रतिकून होता देश की आयिक ध्यवस्था की दुर्देहता का प्रिचायक 
नहीं है। इसी प्रकार अनुकूल ध्यापारिक सतुलन भी सदा इस बात का परिचायक नहीं है कि देश 
उनति कर रहा है क्योकि अदश्य मदों (रश86 ८४08) के भायात् एवं निर्याव का भी देश 
की आर्थिक व्यवस्था पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडता है। अतएवं किसो देश की आवधिक व्यवस्था में 
भुगतान सतुलन का द्वी विशेष महत्त्व होता है। भुगतान सतुलून के अध्ययन से ही किसी देश की 
धस्तविक स्थिति के सम्व ध में जानकारी प्राप्त की जा सकती है । दूसरे णब्दों मे, “[86 00708 
णी छएब.गश्यां$ ॥5 था. €००/णाए6 ऐव्वए०एप्राधथ प्राण छा छा०एव्जीाए ग्भावाल्त 5) 
€०07०ग्राए 799४ ०६8 0९. प्रषह0 ६0 8फछफ/कडइ९  वड्ला।00ड डीए।६ ददा। अॉशयडा 0 
€९070फए0 फछ्ा0578८६४ (० €एशेप्र४४ (6 0९8९8 ०३8 कराध्यएबातनों ४0 एथा०७ ब80 40 
कलेशाशाव 76 879ए7०्ा।ाश0९5४ त॑ धाद [णश३7 करणाशा8० ॥थ००ण पढ़ गणा० ण्यया ) 


भुगतान-सतुलन की मदें 
(#6का5 शाशिा॥ड्ट ॥00 ३06 ऐव्वाँग्रा०० जी ए4:यराथा5) 


उपरोक्त विवरण से यह स्पष्ट है कि भुगतान मठुलन (छव87०8 ० ए45ए76०(3) के 
अ तर्गत समस्त विकलन (0०075) एवं समस्त समाकलन (एशहका() सम्मिलित किये जाते हैं। 
प्रत्येक देश का भुगतान खतुलन एक सिवरण ($छथ्याध्य) की तरद होता है जिसमें समस्त 
छूकलन (0०05) एव समस्त लमाकुलन ((यदतंए७) दोनो पृथक पृथक रूप से दिखलाये जाते हैं । 
इस प्रकार के विवस्ण का एक नयूना अगले पृष्ठ पर दिया गया है “- 


भरुगतान-सँतु लूव बा 


भुगतान-संतुलन का एक विवरण 
(डावाध्यावयां आण्प्येण्ड 84977 ण॑ एक्डाए८ा5) 
भायात तथा अन्य मदो (दृश्प एव 


अदृश्य) में विदेशियों को दी गयी 
रकम (06905) 


निर्यात तथा अन्य म॒दो (दृश्य एव 
अदृश्य) से प्राप्त रकम (07००५ 
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न ड्न 6 कछदूज का आयात हु 
(2) सेवाओं के निर्षात से प्राप्ठ (2) सेवाओो के आयात के लिए 

आय-- किया गया भुगताव के 
(क) ध्यापारिक कम्पनियों द्वारा (क) ब्यापारिक कम्पनियों हाय की 

को गयी सेवाएं न ु व सु निज हु 
(ख) विशेषज्ञों की सेवाएँ «« | (ख) विशेषज्ञों की सेवाए 


(ग) शिक्षा एवं यात्रियों की सेवाएं” 


(ग) शिक्षा एवं यात्रियों की सेवाएँ 


(3) विदेशी ऋण एव पू"जी से प्राप्त (3) विदशे ऋण एवं पजी का भुगतान 
आय-“मूछ घन, व्याज तथा मूल घन, ब्याज एवं लाभ न 


लाभ न 
(4) विदेशी सरकारो द्वारा देश (4) सरकार द्वारा विदेशो मे किये 

में किये व्यय न गये व्यय 8 
मम मल जनसंख्या के आवास से | -« | (5) जनसंख्या के प्रवास के कारण 

प्राप्त होने बाला घन ३ विदेशों को जाने वाछा धन 


(6) विदेशियों से प्राप्त दण्ड, | «« 
दान, मुभावजा एवं युद्ध-सम्बन्धी 
व्यय इत्यादि 


(6) विदेशो को दिया गया दण्ड, 
दान, मुआवजा एवं युद्ध सम्बन्धी 
व्यय इत्यादि 


अब उव॒त भुगतान संतुलन के विवरण में सम्मिलित सभी मदों का तिम्न विवरण श्रस्तुत 
किया जा रहा है -- 

(!) वस्तुओं फा आयात एव निर्यात (55907६ ४76 वगए००॥ ०६ 0०005) --किसी देश 
के विदेशी व्यापार से बस्तुओ के आयात-तिर्यात का प्रधाव स्थान रहता हैं। वस्तुओं के आमातत- 
निर्यात को दृइय व्यापार (४+शञ्चज० ५४:०५४०) के अन्तर्गत रखा जाता है मौर इनके अन्तर को व्यापार- 
संतुलन [छेशेश्याए८४ ० 77४0५) के द्वारा व्यक्त किया जाता है | भुगतान सतुलत पर भी इस प्रकार 
की वस्तुओ के आयात एव निर्यात का श्रभाव पउता है। वास्तव मे, वस्तुओ का भायात निर्यात 
भुगतान-सतुछन में सम्मिलित होने वाला सबसे प्रमुख मद हैँ । 

(2) स्वर्ण एवं चांदी का आयात-निर्यात (>ु०7४ ब्याते ग्राए07७४ ण॑ (छछात का 
शा६८०)- दृश्य व्यापार (४भा]८ प्र7०१८) के अन्तर्गत स्वर्ण एवं चाँदी अथवा निधि (776०- 
इण्प०५) के भायात निर्यात को भी सम्मिलित किया जाता है। मुगतान-सतुलन (छक्राप्ल ण 
99) 70८४५ ) पर इसका भी प्रभाव पड़ता है। 


(3) सेवाएँ ( 50४०८४ )--विभिन्‍न देशो के बीच सिल्न-भिन्‍न प्रकार की सेवाओं 
(5टाशं८९०७) का भी सदा आदान-अदान होते रहता है जिनके बदले इन्हें मूल्य लेना या देना पडता 
है। इस प्रकार भुगतान-सतुरून के अन्तर्गेत विभिन्‍न प्रकार की प्रेवाएं राम्मिलित की जाती 
हैं जिनमे निम्नलिखित प्रमुख हैं-- 


या मुद्रा एवं मौद्रिक सस्याएँ 


(क) व्यापारिक कम्पनियों हारा का गयी सेवाएँ--जब किसी एक देश की व्यापारिक 
कम्पनियाँ अन्य देशों मे कुछ सेवाए* करती है, तव इनकी सेवाओं के वददे इन्हें जो शुल्क मिलता 
है वह भी भुगतान संतुलन में सम्मिलित किया जाता है। उदाइरण के लिए, पोस्टल-सम्बत्थी 
सेवाएं", वित्तीय सेवाए--ज से पुरी बाजार में दछाली वर्ग रह, इत्यादि | जो देश इस प्रकार की 
सेवाओं को दूसरे देश के लिए करता है, उसके लिए यह अदृश्य निर्वात (एरशंज्ञण८ छफुणा) 
तथा जो देश इन सेवाओ को भ्राप्त करता है उसके लिए यद्द अदृश्य आयात ([7शंध्फ6 उंणएणा) 
दोता है। (लव) विशेषज्ञों की सेवाएँं--कभी-कभी कोई देश विदेशों से विश्वेपज्ञों की सेवाओ ज॑एे 
अध्यापको, इ जौनियरो, चिक्रित्सको, आदि को भो प्राप्त करने का आयोजन करता है ।_ उदाहरण 
के लिए, भारत में वहुत अधिक विदेशी डाक्टर, प्रोफेसर तथा इ'नीनियर आदि कार्य करते हैं। 
ये सब अपने वेतन तथा आय को अपने देश में भी भेजते हैं । जो देश इस प्रकार के विशेषज्ञों को 
सेवाओ को प्राप्त करता है, उसके लिए यह अदृश्य आयात (ए7शभ्रं9० 77907) हुआ भौद जिम 
देश के विशेषज्ञ कार्य करते हैं उसके लिए यद्द अदृश्य निर्यात (रणभंणु८ ८७०7) की तरह 
हुआ । भुगतान सतुलत में यह भी सम्मिलित रहता है। (ग) शिक्षा एवं यात्रियों की सेवाएं-- 
इगलेंड, रस तथा अमेरिका जेसे देशों में उिभिन्‍न देशो से छोग बड़ी मात्रा में 
शिक्षा प्राप्त करने तथा यात्रा के लिए जाते हैं। इस मद में भी इन देशों को कुछ रक्रम श्राप्त होती 
है। जिस देश के विद्यार्थी या यात्री जाते है उनके लिए यह सच अदृश्य थायात ([एंथ/6 
4प्रएण८) हुआ और जिस देश मे ये जाते हैं उसके लिए यह अदृश्य निर्यात (एशभरण० ७छण]) 
की तरह हुआ। (ध) जहाजी कम्पनियों का भाड़ा -प्रत्यक वर्ष कई देश दूसरे देश के जहाज 
का प्रयोग आने-जाने के लिए तथा माल ढोने के लिए करते हैं जिनके लिए जद्दाजी कम्पनियों को 
भाडा चुकाना पड़ता है। जो देश विदेशी णह्दाजों का श्रयोग करते हैं उनके लिए यह अदृश्य 
भायात (॥:4भ9० [7707/) की तरद हुआ और जिस देश की जहाजों का प्रयोग क्या णाता है 
उसके लिए यद्द अदृश्य निर्यात ([7५7भांगे& ०००००) की तरह हुआ । (च) बीमा एंगे बेकिंग शुल्क 
इत्यादि--बहुत-से देश विदेशों की बीमा तथा वर्ग कम्पनियों की से आओ का भी उपयोग करते हैं 
जिनके बदले उन्हें कुछ शुल्क या मूल्य चुकावा पडता है । जो देश बोमा तय वैकिंग कम्पनियों की 
प्रयोग करता है उसके लिए यह अदश्य भायात्त (896 गर90709) वी वरद्द हुआ भौर जिन 
देशों वी बीमा तथा बे क्रिय कम्पनियों का प्रयोग किया जाता है, उनके लिए यह अदृश्य निर्यात 
(एसंभ्रण० छफ्ुणता3) फा कार्य करता है । भुगतान-संतुलत मे इन विभिन्‍न प्रकार की सेदाओों 
के आयात एवं नियति का भी प्रधान स्थान है । 


(3) विदेशी ऋण, पूंजी एवं सद का लेन-देन (9695, व्वज़ाश क्राव व7हह्आ 
०042०5)--कभी-क्भी एक देश किसी दुसरे देश को ऋण भी देता हे ! ऋण दीघकालीन और 
अल्पकालीन दोनो ही प्रकार के होते है । जब इस प्रकार के ऋण की रकम एक देंश्व से दूसरे देश 
को भेजी जाती है, तब ऋणदाता (068०7) देश के लिए यह अदृश्य आयात ( ॥राशंश०6 
#09०7४) और ऋणी (0०000) देश के छिए बढ भ्षदृश्य निर्यात (फ्राशंश्री० ००) के 
समान होता हैं। इसके बाद जब ऋण या इसके सूद के भुगतान का समय आता हैं तब इसका 
प्रभाव ठीक इसके तिपरीत होता हे, यानी मूछघन या सूद की रकम देने बढ देश के लिए यह 
आयात तथा इसे प्राप्त करने वाले देश के लिए यह निर्यात के समान ह्वो जाता हूँ । कभी कभी 
विदेशों की पू*जी (८४७9) देश मे सूद की ऊँची दर या ब्रतिभूतियों में जच्छा छा कमाने की 
आशा से भी क्षातों हैं। यह पूंजी प्राय विदेशों मे हिस्ते (807८५) खरीदने या बैंको मे रकम 
जमा करने या इन्हे उधार देने या इसे अन्य किसी व्यापार या धन्धों में ठगाने के लिए भेजी 
जाती है। यह विनियोग (7/८87760/) भी दीघे या अत्पकाली न हो सकता है । यहाँ पर भी 
जिस देंश से विदेशों को यूंणी जाती है, बह ऋणदाता (८८००7) देश शोर जिस देश में इस 
पृ'नी का विनियोग होता हैं, वह ऋणी (/0690०) देश के समान हो णाता है। विभियोग के 
समय ऋणदाता देश के लिए इस प्रकार वी पूजी का भेजना अदृश्य भायात (िश्ंभं0/० फ्राएगा) 
और ऋणी देशो के छिए यह अदृश्य निर्यात (पराशझणछां: छफणा) की तरह होता है और वापस 
करने के समय इसका ठीक विपरीत प्रभाद पड़ता है । इसका भी भुगतान सन्तुलत पर अभाव 
पडता है। मत विभिन्‍न राष्ट्रों के बोच ऋण, पू“जी एव सूद के भुगतान से उत्तकी भुगताव-सतुलत 
की ह्थिति भ्रभावित होनी है जिससे ये भी भुगतान सन्तुलून के महत्त्वपूर्ण अंग है । 
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(5) सरकारों का बाप व्यय--प्राय प्रत्येक देश की सरकार दूसरे देश से अपने दूतावास 
(&708859] आदि पर भी कुछ व्यय करती है । इस प्रकार के मरकारी बाय व्यय का भी भुगतान- 
सन्तुलनपर प्रभाव पडता है। जो देश बपनी रकम दूसरे देश में व्यय करता है उसके लिए यह बदृइप 
बायात ([7एड6 गगएणधड) तथा जिसमे यह व्यय किया जाता हैं उसके लिए यह अदृश्य निर्यात 
(फरांआ0० «बए०४)) की तरदइ द्वोता है । इसके अतिरिक्त दुसरी मदो में भी एक देश की सरकार 
दूसरे देश मे व्यय करती है । इस प्रकार दूसरे देश में सरकार द्वारा किये जाने वाले व्यय से भी 
भुगतान सम्तुलन प्रभावित होता है, अत. यह भुगतान-सन्तुलन की एक प्रमुख मद है । 


विदेशियों पे प्राप्त वा दिया गया दण्ड, दान, सुआंवजा अथवा युद्धब्यय इत्यादि-- 
कभी-कमी एक देश को दूसरे देश से दण्ड, मुबावजा, दान तथा युद्ध व्यय इत्यादि के रूप में मी 
कुछ रकम भ्राप्त द्वोठी है जिससे इत देशो का भुगतान सतुलन प्रभावित होता है। दण्ड, मुआवजा, 
दान या युद्धव्यय देने वाले देश के लिए यह बदुष्य बायात (प्राशञए०१४ 77907) की तरह 
तय इन्हें प्रपप्त फेरने वाले देश के लिए यह अदुब्यनिर्यात (पाशआ0|०४ फुणा) की तरद दोता 
है। इस प्रकार ये सारी चीजें भी भुगतान-सन्तुलन की मद मे सम्मिलित होती हैं। 


भुगतान-संतुलन का साम्य 
(छ4ण॥०णाण्य ण॑ ६96 9828708 ० 94897787+) 


जब किसी देश का भुगतान-सन्तुूत साम्य की स्थिति (८९०॥०्शपण) में रहता है तो 
उस स्थिति मे देश की माग उसकी पूर्ति के बराबद होती है। उस समय माग एव पूर्ति की स्थिति 
न तो अनुकूल ही रहती है और न प्र कूल । जब भुगतान सम्तुछलन (88]8908 ० शथज्ञावध7($ ) 
किसी देश के निपक्ष मे हो जाता है तो इसे प्रतिकूल भुगतान सन्तुल्त (20ए७४5४ धक्षाप्ड ० 
०( ?०५॥7९7(3) कहते हें। इसके विपरीत जब भुगतान सम्तुछन किसी देश के पक्ष में रहता है ता 
इसे अनुकूस भुगतान सतुलन (१8४०ए:८०० 83]9706 ०६ ?8५7767$) कहते हैं। किस्तो देश वा 
व्यापार-पत लत (88&भा०8 06 77306) सदा अनुकूल स्थिति में रह सकता हैं, कितु कोई देश 
सर्देव प्रतिकूल भुगताव-सन्तुलन (80४5० 8897०० ० 749प१९४४७७) की स्थित में नद्दीं रह 
सकता । धल्पकाल में कोई देश प्रतिकूल भुगतान सन्तुरूत वी स्थिति में भछे ही ही, किन्तु दीघकाल 
मे व्यक्तियों की तरह राष्ट्रों के समस्त दायित्व ( प0क्व ॥शथ7॥०3 ) का उनके समग्र आदेयो 
(7०४ ४४४०४) के वराबर अवश्य ही होना चाहिए ॥ 


इस प्रकार भुगतान सतुलन का साम्य (एपणाएशएण रण (॥8 फ्ेशुक्षाए८. एणी एबजड/०४5) 
किसी देश की आशिक व्यवस्या की दृढता का प्रतीक है ॥ असमानता (705९वफाएए्रण) थोड़े 
या दोधेकाछ के लिए उत्पन्न हो सकतो है । किन्तु लगातार बसमानटा ((०ज्रावए०त ताइ७ 
चष्गा।097णफ)) इस बात का सूचक है कि देश की आथिक एवं वित्तीय व्यवध््या दिवाल्यिपन को 


ओर बग्रसर हो रही है। अतएंव प्रत्येक देश अपने भुगतान-सठुल्न को साम्य की स्थिति मे बनाये 
रखने का प्रयास करता हे । 


वास्तव मे, एक विज्येप अब मे भुगतान सतुलद सदा गन्तुलित रहता है । (6 कव्ुआाप्ड ण 
7:ज्ञणद्याड उप 76०९४४३7)ए 0487८६४) किसी भी विनिमय के दो पद्ष होते हैं। विदेशी मुद्रा 
को प्रत्येक इकाई जिसकी खरीद हुई है उसका कोई विक्रोता भी अवश्य ही होता है। इस बथे मे दिय 


480 मुद्य एवं मोदिक स्स्‍्याएँ 


हुए समय में क्तिना भी छोटा वह क्यो न हो, विदेशों विनिमय-वाजार में बिछी को गयी रुपये वे 
रकम रुपये की खरीद को रकम के वरातर होती है । इस बर्य में भुगतान-प्तन्तुलन सदा तुसदित रहत 
है। इसे इस प्रकार से जधिक स्पष्ट दिया जा सहृता है । अस्वर्राष्ट्रीय व्यायार के बन्तर्गेत एक देर 
दूसरे देश को माल भेजता है ढर्थात्‌ निर्यात (79०7) करता है तथा दूसरे देश से माल मंगराता ६ 
अर्थात्‌ आयात (77फ०४) केरता है। यदि हम आयातो एवं नियातों को विघ्तृत रुप से लें अर्यो् 
सभी दृश्य एवं अदृश्य मदो को जो देश के बाहर जाती भौर विदेशों से आती हैं सामने रखें, तो हैई 
देखेंगे कि “निर्यात आयातों का भुगतान करते है? । (फ्र०/5 ए३३ लि ०७, ३.6., [76 
रबए8४ 0 0७एगाड शा वग्राफणा5, एगा। चंशाण6 बाएं इगशंग्र/९, ए०0॥.- एशग।। 
छथ्2००७ ) 


देश के कुछ निर्यातो ओर कुल बायातों के बीच आधारभूत सम्बन्ध बहुत हीं सामात्य 
है। देश के कुल आयातों को इसके कुल निर्यातो के वरावर अवदय होना चाहिए । दूसरे शब्दों में, 
आयात एवं निर्यात में समानता की प्रवृति धायी जाती है ।” ([एुणा$ 480 ए707 लात 
0 ४७८ ७५४७४! ) यानी “भुगताव-सन्तुलन आवश्यक रूप से पतुत्तित होते है ।”. (8गृंगाव्ड 
94897059$ 7९0४४5३797 ७&॥३॥०९5.) कारण यह है कि दोघेकाल में कोई भी देश अपने निर्याती 
से अधिक जायात नही कर सकता और न आायात से अधिक तिर्यात ही कर सकता है। अल्पकाल में, 
आयात निर्यातों से अदश्य ही अधिक हो सकते हैं या इसके: विपरीत निर्यात आयातों से अधिक 
हो सकते हैं । बस्दुतः यह प्राय कम या अधिक होने ही रहते हैं। पर दोर्ध काछू तक यदि ऐसों ही 
ह्थिति बनी रहतो है तो ऐमी अवस्था में ऋणो क/ समीकरण (एवएशसंठ्य ०घरव्छाशतपव्छ) पा 
भुगतान संतुलन (83[8706 ० 94) ग्रथा।5) करने के लिए एक देश से दूसरे देश को सोवा-चाँदी का 
आतना-जाना बनिवाये हो जाता है । फलस्वस्प सोवा चांदी पानेवाले देश का जीवन-स्तर ऊँचा 
हो जाता है। दुसरे शहद! मे, इस देश में भूल्य में वद्धि हो जादो है । दूधरी ओर सोता-चाँदी देने 
वाछे देच का सामान्‍्त्र मूल्य स्वर (6द्याधाण! छत ३ ) नोथा होने छगता है। भर अन्त 
आयात-तिर्मात के बराबर होने को प्रवृत्ति देखने भे भाती है। 


__ मात ऊें कि ॥ बोर 5 दो देशो के वीच अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार होता है & देश के निर्यात 
8 देच के साथ धायाद की गरेक्षा अधिक हैं। देसी दशा में स्वर्ण का प्रवाह 8 देश की ओोर होगा 
जिसके फलस्वरूप / देश मे मूल्य-स्तर +'चा हो जायगा जिससे उसे अब 7 देश में बेचने में अधिक 
लाभ प्राप्त होगा। दूसरी बौर फ्रदेश मे रूवर्ण की मात्रा कम हो जाने से मृल्य-स्तर गिरेगा । ऐसी स्थिति 
में 2ै(देश को 9 देश से माल खरीदने मे छाम रहेगा । परिणामध्वरूप 2 देश के आयात [7707) वह 
जावँंगे बौर निर्यात (:5507॥) घट जायगा । दूसरी बोर, ४ देश के भायात घट जायेंगे कौर वियति 
बढ जामगा ) ऐसी स्थिति से स्त्रणे का प्रवाह & देय से 8 देश को ओर होगा । 9 देश मै स्वर्ण वे 
आते से मूल्य-स्तर में वृद्धि दो जायगी तथा 8 देश से स्वर्ण चले जामे से मूल्य-स्तर कम हो 
जायगा। पुना 8 हा निर्यात बढेंगे बोर छ का निर्यात घटेया | इस प्रकार आयात-निर्यात मे 
लगातार एकपक्षीय प्राह (079०-0० #([०ए८छ८७) बयम्भव है । 


टांतिय (7र8०5४8) के अनुसार “किसी देश के व्यापार का प्रवाह ज्वास-भाटे की तरद 
है । दह बहुत दाल तक एक ही दिशा में नही रद्द सकहा। शीघ्रता से या विल्म्द से उसे बदलना ही 
है। कारण, कि एक देश से घात्विक मुद्रा दूसरे देश को चलो जायेगी तो किक शक्तियाँ इस तरह 
काम करने तगेंगी कि व्यापार पुनः पूर्व स्थिति को वापस होने छंग्रेया ॥” (06 ०णाव्य णी प्रह7ट 


भुगतान संतुलन 48 


€्ाा00 06767 ००ग्राँगएह गा 06 पंर्लाएण्त आए प्रण० था 6 06 0 76 ४63 : 
$00767 07 बाद वा पराएड लाधाएढ, 200 श्षीधा गलभेा।ल एा07९ए ॥र$ ऐश्शा बीटा 0०एा 
08 ००ए्राए, गीलढ बार वरदाणवी 07065 एल शात 00 छगंगड़ 4 930६ 8897 ? 


किन्तु, विदेशी विनिमय-बाजार में विभिन्‍न प्रतार के लेन देन एक साथ होते रहते हैं। 
अब यह कोई आवश्यक नहीं कि किसी देश वा भुगतान संतुलन श्रत्मेक दुसरे के साथ, जिससे कि 
उसका व्यापारिक सम्बन्ध है, पृथक रुप से साम्य की स्थिति मे रहे। यह भावश्यक नही है और 
वास्तविक जोवन में ऐसा होता भी नही है । वास्तविक जोवन मे व्यापारिक सम्बन्ध अनेक प्रकार 
के द्वोते हैं; उदाहरण के लिए, भारत का भुगतान-सन्तुलन इ गलेंड के साथ अनुक्ल ([४४०प्र40|6) 
और बमेंरिका के साथ प्रतिकूल (७०४४००:०४०४) हो सकता है। भुगतान त्रिकोण में भी किये 
जा सहझते हैं जेसे भारत इगल्ड को जूट भेजे और उसका भुगतान अमेरिका से आानेवाले गेहूं दे 
हूप में हों। किन्तु दोष॑कालोन मे कोई भी देश, जितना उसने सभी देशो को निर्यात क्िया है, 
उप्तसे बंधक मूल्य नही प्राप्त कर सकता । 


भुगतानन्स्तुलन में असमानता के कारण 


( 0४प६९३ ० 0इ८पृणाएप्रपण पा पी छेक्वुक्राए८ 0९ ए2भणाच्णाड ) 


अब प्रश्न यह है कि किसो देश के भुगतान सन्तुलग (छव|॥706 ० 2497थ॥5) में क्यो अस- 
मानता होती है ?े भुगतान-सन्तुलन की विभिन्‍न मदों की हमने अश्ो व्याख्या की है। कोई भी कारण 
जिसके फलछलल्‍्वरूप इनमे से कोई एक या अधिक मदी मे एक हो ओर जाने की प्रवृत्ति दो जाय, भुगतान 
संतुलन मे असमानता उत्पत्त कर सकता है। उदाहरण के लिए, किसी कारणवश व्यापारिक वस्वुओो 
के निर्यात मे कमी हो सकती है या जायात मे बुद्धि हो सबती है जिससे भुगतान संतुलन मे असमानता 
उत्पन्न हो जायगी । किसी देश से व्यापारिक वस्तुओं के निर्यात में कई कारणों से कमी हो 
सकती है--जैसे, अन्तर्राष्ट्रीय बाजार में इनछो वस्तुओ की माँग कम हो जाने से, देश मे इसका 
उत्पादन घट जाने से या मुद्रा का मूल्य बढ जाने से इत्यादि, । इसी प्रकार आयात मे भी कई कारणों 
से वृद्धि हो सकती है --जैसे, देश में अकाल वर्ये रह हो जाने से तथा पिकास को योजनाओं को कार्यो- 
स्वित करने के लिए इत्यादि । इसो प्रकार सेवराओ अथवा पूजी वर्ग रह के अत्यधिक नायात तथा 
निर्यात से भी भुगतान सतुलव में असमानता उत्पन्न हो सकतो है 


भुगतान सतुलत की असमानता को सुधारने के त्तरीके (१/६७४०४४ छि ००ए००पराह शा 
पंडथ्पृण्णा।॥॑णण 7 (४6 88708 0०९ ९899७7/3) --बब हम भुगताव-सतुलन की मसमानता को 
सुवारने के (भिन्न तरीको की व्याख्या करेंगे | स्वर मान (5600 8]289070) के अषन्तगंत किसी 
देश के भुगतान-सन्तुलन॒की असमानता स्वर्ण के आयात्त एव निर्यात के द्वारा स्वय हो ठीक ह्वो जाती 
नी । किस्तु, वर्तमान आईक स्थिति भे यह अप्मानता स्वत ठीक नही होता, इसके लिए विभिन्‍न 
प्रकार के उपायो को अपनाना पडता है । णब क्सी देश के भुगतान-सन्तुलूत मे बहुत समय तक तथा 
बहुत बडी मात्रा में अममानता रहती है तब वह देश अपनी आर्थिक स्थिति को सुदृढ़ बनाने के 
लिए विभिन्‍न प्रकार के उपायो को अपनाता है। नीचे हम भुगतान-सतुलन की विपक्षता (8075९ 
फद्चेथा०४ णी ए4एपथा(३) को ठीक करने के कुछ तरोको की व्याख्या करते हैं । 


482 मुद्रा एव मौद्रिक सस्याए 


भुगतान-संतुलन की विपक्षता को दूर करने के उपाय 
(7/९६४0०05 [07 0०06० पल #ठए९56 477०९ ण 72९॥०॥5) 


कोई भी द् अपने भुगतान सन्तुलूत की विपक्षता को दूर करने के लिए निम्नाकित उपायो मे 
से किमी एक या अधिक उपायो को अपनाता है-- 

() निर्यात को प्रोत्ताहित एवं भायात वो हतोस्साहित करना ( डागएढांपाड़ लिफुणा३ 
क्षा्त 70४0078 [770०॥5 )--भुगतान-मतुलन की प्रतिकूलता (86ए258 फ्रशआ०४ रण एज 
फ67($ ) को दूर करन का सर्वाविक प्रमुख तरीका निर्यात को प्रोत्साहित तथा नायात को हतोष्मा- 

६ हत करना है । 


निर्यात प्रोत्साहन (89०7६ ए०77०४09) के कइ तरीके है पैसे (क) निर्वात करो में कमी 
या छड ( ए७१५४ण/०7 ०7 इथ्णाइश्07 ण 87907 0ण65) --सरकार वस्तुओं के निर्यात करो में 
पूर्ण छूट देकर या इन करो में कमी करके नियात की प्रोश्साहइन दे सकती हैं। (ख) आधिक सहा 
यता देना ( $9090/05 ७00 80000९5) --सरवार देश के उत्पादको को आधिक वहायता 
प्रदान बर भी निर्यात को प्रोटाहित करती हैं। आथिक सध्यता देने से बस्तुओ का उत्पादन- 
ब्यय उत्पाइकों के लिए यम द्वो थाता है जिसमे वे अधिक मात्रा मे वस्तुओ का निर्यात करने लगते 
है। (ग) प्रचार (2५७॥०/५)--अ्रचार तथा _ ज्ञापन 7 द्वारा भो दशा स्तुओ $ लिए विददेशो 
में मांग उत्पन्न को जा सकतो दे जिसस नियात का प्रोन्‍्स हत मिठगा। 

इसी प्रकार आयात को हत्तोत्याहित करने फे भी बहुत से तरीके हैं-- 

(2) आपात कर णगाना या इनमे वृद्धि करना (वात 97 ॥॥टा९३5८ एी [धागा 
7000०8)--(7) थाय्रात तर छगाने या इनम वृद्धि करन से जिंदगा वस्तुएं देश में मढँगी हो जाती 
है जिससे इनकी माग कम हो जाता है आर फलस्वरूप अयात भी घट जाता है। (7) आयात 
पर लाइतलेंस लगावा या कोटा निर्धारित करवा ([/०्टयघगढ ए॑गएज ० 0०० ?०॥०७)-- 
आयात कम करन के लिए सरकार विभिन्‍न व तथो के अ यात के लिए टाइसेंस या कोटा की वीति 
के द्वारा आयात की अधिकतम मात्रा वो निश्चित कर सकती है। उदाहरण के लिए, भारत में 
हो आजकल पिभिन्‍्त उपभोक्ता +स्तओ, जैसे-घडा, कलतस, साइक्लि, मोटरकाद इत्यादि के 
आयात के लिए लाइवेंव छेवा अनिवाय बना दिया गया है। साथ ही, इन स्तुओ के आयात की 
अधिकतम मात्रा भो सरकार द्वारा निश्चित कर दी जातो है जिससे अधिक मात्रा में आयात नहां 
किप्रा जा सकता । 

इस प्रक्वार इत विभिन्‍न उपायो हारा सरकार नियत को प्रोत्साहित एवं आयात को हतो- 
ह्माहित कर प्रतिकूल भुगतान सतुलन को बम कर सकतो है । 

(2) अवमूल्यन ( 702ए2एक४०७ ) >देश की मुद्रा वा अवग्ूल्यन निर्यात वो श्रोत्साहित 
एवं आयात वा हतोत्प ट्ित बरने का एक प्रधात उपाय है। अवमूल्यत का अर्थ है देश की मुद्रा 
की विंदशा विनिमय क्र घक्तित को कम करना यानी विदेशी मुद्रा ते रूप से देश की मुद्रा के मल्य 
को कम करना । इससे देश का निर्यात दिदशों मे सस्ता हो जाता हैं तथा आयात महँगे हो जाते 
हैं। अवमल्यन है फठ्खखला रिदेशो से ःस्ता खर दते के लिए पहठ़े अधिक मात्रा म मुद्रा का 
व्यय करना पडता है। अत जब वोड देश अपनी मुद्रा का अवमूल्यन करता हे देव इससे देश के 
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निर्यात को प्रोत्साहन मिलता हूँ तण इसका आयात इतोत्सादित हो जाते है, जिससे भुगतान का 
प्रतिकूल सतुलन शोघ्र ही साम्य को स्थिति में बा णाता है । 

(3) मुद्रा-सकुचत ( 70८9007) --कभी कभी कोई राष्ट्र अपनी मुद्रा का बाहय मूल्य 
क्रम करना (अवउमल्यय करना) उचित नही समझता । इस अवस्था में वह मुद्रा-सकुचन की रीति 
को अपना कर भुगतान सन्तुलन की प्रतिकूलता को ठीक कर सकता द मुद्रा सकुचन (0९08007) 
के परिणामस्वरूप देश मे वस्तुओ एवं सेवाओं का मूल्य कम हो जाता हैँ ।॥ इससे सामान्य मूल्य- 
स्तर कम हो ज ता हूँ और विदशों से आपी हुई वस्तुएँ महँगरी हो जाती हैं। परिणामत निर्यात 
को प्रोत्माहुन मिलता हैँ और आयात इतो साहित होता हैं जिससे भुगतान-सतुलन की विपक्षता ठोक 
हो आती हैं । परन्तु मृद्रासकुचन को रीति एक अच्छी रीति नही है क्योकि देश के मुल्यो को 
जान वूझकर कम करने से आर्थिक मकट बा ज ने दा भय वना रहता है । इससे देश में बेरोज- 
गारी एवं मन्दी को स्थिति फैल जाती हैं। अतएवं भुगतान सतुलन की विपक्षता को ठीक करने 
के लिए मुद्रा-सकुचन को रोतति को बडी सघघानीपुर्वद प्रयोग मे लाना चाहिए ६ 


(4) विनिमय नियन्त्रण (85०0७08० 0०0णा०) --बिन्तु भुगतान-सतुलन की विपक्षता को 
दूर करने के उक्त तरीकों की भारी सीमाएँ है । अप्मूल्यद (96ए7४0०7) से देश के सम्मान को 


घक्झा पहुंचता है, दूसरी ओर मुद्रा सकुचन (02]8007) के प्रभाव वडे ही घातक सिद्ध द्वो सकते हैं 
तथ; देश को मय “्यवस्त्रा अस्त व्यस्त हो सकती हैं, कोटा प्रणाली प्रतिकार (068०8०४) को जन्म 
देती है, इ घाईि। अनर इत रोतयो को अपनाने में अत्यद सावबानी से काम रेना पडता हैं । 
परन्तु कभी-कभो इन रीतियो के दोपो से बचने के लिए विनिमय-तियन्त्रण की रीति को अपनाना 
पइता हू! इस रीति म देश क सम्पूर्ण विदेशो विनिमय को के द्रीय बें + के जिम्मे सुपुई कर दिया 
जाता हूँ जो इसे देश को आवश्यकताओं को घ्यान मे रखते हुए प्रयोग मे छाता हूँ । सरवार प्रत्येक 
जिर्यातकर्ता को यह आदेण देती है कि दे अपरे जिदेशी दिविमय के रमप्म मौदे (ए०7०७६8॥ एफ- 
०॥8०९8९ ॥87580007$) केवछ केद्रीय बेक द्वारा ही करें मर्यात्‌ उन्हे यह आदेश दिया जाता हैँ 
फि ये जो कुछ भी विदेशी विनिमय प्राप्त करते हैं उस केद्रीय बेंक को सौंप दें । इस प्रकार 
केन्द्रीय बैंक को जो कुछ भी विदेशी विनिमय प्राप्त होता हूँ, वद्द इसे आय त कर्त्ताओ मे विभाजित 
कर देता है । मरकार चायात 7रने के लिए लाइसस (१.00८7०७४) भी देती है। लाइसेंस प्रष्प्त 
व्यक्ति के अतिरिक्त अन्य कोई भी वस्तुओं का आय त नहीं कर सकता हैं । इस प्रकार इस प्रणाली मे 
आयाता पर रोक एवं नियन्त्रण लगाकर भुगतान-मतुलन की दिपक्षतरा को ठीक किया जाता है । 


(5) विदेशों से ऋण (एशाशागरव 0०50) --भुगताव-सतुलून की प्रतिकूछता को विदेशों 
से ऋण लेकर भो दूर अयवा कम किया जा सकता है। इस प्रकार के ऋण विदेशी वेको एंव 
व्यवितयों, विदेशों को सरकारों तथा विश्व-वैंक एवं अन्चर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्ोप जेसी रस्थाओ से प्राप्त 
किये जा सकते हैं॥ चूंकि इन ऋगो का भुगतान दोघंफाल मे करना होता है, क्तएवं व्त॑ंमान में 
इनके द्वारा भुगत व मतुलन की प्रतिकूलता को दम किया जा सकता है और सरकार देश की 
अ पक स्थिति को सुधारने के >िए उचित्र फदम उठाकर उचित समय पर ऋणो का भुगतान कर 
सक़्ती है । 
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(6) विदेशी विनियोग को प्रोत्साहन (50८0ए४इशाव्या ॥0 ए00थ्टा ८5067) :- 
भुगतान-सतुलून की विपक्षता को कम करने के लिए देश की सरकार विदेशी पूजीपतियों को आदब- 
श्यक रियायतें देकर उन्हे! अपने देश में पुजी विनतियोप्र के लिए प्रोत्वाहित कर सकती है । 
किन्तु इस विधि को अपनाते समय सरकार को इस बात को ध्यान में रखता होता है कि विदेशी 
वूजी का प्रयोद देश के द्राथिक द्वित में ही होना चाहिए । 

साराश मह है कि भुगतान सतुलन को विपक्षता को उपरोक्त उपायो द्वारा कम अबबा 
दूर किया जा सकता है । 

विशेष प्रध्ययन-चूची 
१, छझाऋृएणाए + पड प्राध्याथाणाओ 5000079 
2. शागध ४ डाएता९$ ३5 फ्रध प्रा६0ाए.. ० वच्ञाध्य्र003] प्रा806. 





अध्याय : 42 (घ) 


स्वृतन्न्र व्यापार बनाम संरक्षण 
( एा९€ प्रान्च7े८ एशा50 ए/ण॑स्सलाणा ) 


स्व॒तन्त्र व्यापार शव सरक्षण में बनन्‍्तर (9$00८०॥०७ एलफ़ल्ट्स पयच्छ प्डश्तर बछत 
ए970(४८७09) -+म्वंतन्त व्यापार बनाम सरक्षण-मम्वन्धी वाद विवाद बहुत प्राचीन है। विभिन्‍न 
देगो के बाच पल्तुबा के अभियन्त्रित आयात निर्यात को स्वतन्त्र व्यापार कहते हैं।॥ आदम ह्मिय 
(&५५७०७ $05009) के झनुस्तार “स्दतन्त्र व्यापार ब्यादसापिक नोति फो उत्त श्रष्णलो को कहते 
हैं जिपमे देशो एव विदेशी वस्तुआ में कोई भेद भाव नह क्या जाता है औौर इसलिए न तो 
विदेशी बस्तुओं पर कर लणये जाते हैं मोर म स्वदेशी उद्योगों को कोई विशेष सुविधाएं” हो 
प्रयन को जाती हैं ।!.. (३6 धाक्त 66 हब्त5 035 एध्था ए5९० [0 0९706 एव 5 अध्या 
ए॑ 0०0पलटाओं ९०0९४ ज्रार्य ताबए७ ग0० तागगालाणा एऐटॉफल्शा त07०570०0.. उच्चत 
[एश8प ९ए०छ७०7०क0६5 था6 फ्रधरश०8 ग्रशाशध ॥0999555 80007 98076९0५ 07 ॥86 
वइकापध ग्रण ह्ाथएड 209 $9६णव 49४००7 70 ४४6 ०:०८: ) इस प्रकार स्वतनत्र व्यापार में 
वस्तुओ के भायात एवं नियात पर कोई नियन्त्रण नद्बी रहता औौर विदेशों ध्यापार स+ तन्यतापूर्दक 
चलते रहता है। दूसरे शब्दा मे, जब विभिन  देशा के विदेशों व्यापार पर कसी प्रकार की 
अस्वराभातिक रुकावट नही »ाओ जात़ो है तो इसी प्रक्रार के व्यवसाय को स्वद्धत्र व्यापार कहत हैं। 
हिन्सु इसक्ला अथ यह नहीं क्रि स्वतंत्र छप्रापार क अन्तगत दस्तुओ के आयात तियात पर किसी 
प्रकार का कर नही लगाया जाता है, वरन्‌ जो मी कर लगाय जाते हैं वे केएछ आय (र८एथ्यए०) 
फ दृष्टिकोय स न कि मरक्षण के लिए । 


इमके विपरीत सरक्षण का आशय सरकार की उस व्याउसमाधिक नीति से है जिसमे घरेल 
उद्योगों की रक्षा के लिए दिदश्यी ब्यापार पर नियन्व॒ण लगाया ज'ता है। दूततरे शब्दों मे, नरक्षण 
के अन्तरंत व्यापार को स्राभाविक गति पर पूरी पूरी प्रतिइनघ लगाया जाता है । सरक्षण का उद्दे श्य 
साधारण्तया स्वदेशी उद्योग की उनति करना होता है। मरक्षण की नीति न केवल आधिक, 
वरन्‌ कभा कभी र जनीतिक उद्देश्यों से भी अपवायी जाता है। सरक्षण का नोति के विकास का 
मवाधिक प्रथान कारण राष्ट्रायता की भावना का 5िकास है । दशा भक्त नागरिका के लिए स्व॒दद्यी 
उद्योग उतना ही मदृत्त रखता है जितना कि विदेसी माक्र्मण स अपने देश की रक्षा करना । 
(6 फढ [09व थधररए, (४6 छा०्ण०ए0णा ण० प्रशरल वरावेपञञाए 2070 €एण०णाएं ग्रॉधरड 
इश्शा0$ 8 0७५४ ग्रध्शए 8$ वरएशाशा६४ 35 घा३ तर्शला०8 ण पल ग्रशाणानओं शगारणर 
ब85008 (0028५ घाएउड00 ). इस प्रहार सख्क्षण का नोठि का कायार आई के एव रड़नीठिद 
दोनो दो द्ोता है । साधारणत , सरक्षण का उद्देश्य विदेशी प्रतियोगिता स स्वदेखी उद्योगों की 
रक्षा करता होता है। इडिन्‍्तु सरकार की प्रत्येक ऐसो नीति, जिसके कारण विदेशों व्यापार की 
स्वाभाविक गति म रुकावट उत्पन्न हीतो है, चादे इस नोति का उहूं इय आयिक हो बयवा राजनैतिक, 
सरक्षण वी नीति कहलातो है ॥ 


426 मुद्रा एवं मोद्रिव संस्याए 


स्वतन्त्र व्यापार के सिद्धान्त का विकास 
(एवरटाग्गदा। ० धार प्रारणा: ० फव्ल प7००6) 

विभिन्‍न देशो के वीच दस्तुओं के स्व॒तन्त्र आदान प्रदान को स्वतन्त्र व्यातार कहते हैं। 
ध्यावह्यारिक रूप से स्वतन्त्र व्यापार अन्तर्राष्ट्रीय ब्याप्र र के तुलनात्मक छागत के सिद्धान्त पर 
आधारित है | केयरनस (0»7765) के कनुमार “ यदि किसी विशेष लाभ के उदृंश्य से कुछ राष्ट्र 
परस्पर व्यापार करना प्रारम्भ #२ दें तो उनके स्पतन्न व्यापारिव आदान-प्रदान में किसी प्रत्मार 
का हस्तक्षेप उनको इस लाभ से वंचित कर देगा [7 (6 घडाठाड ०णेछ धा8386 ग प208 
ज़्ाधा बा। बतेरक्या3ए९ बा5९5 ता. तठाड 50, बाड़ प्राट शिक्षाए्ट छाती शिक्षा 66 
2९०० जा गवाह प्या 079 ॥३४९ [6 थीं*०६ ण॑ तब्छवायाड़ एव वीण्ण था. श्वैरथा- 
8825.) स्वृतन्त्र व्यापार के सिद्धान्त को अस्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र मे श्रम विभाजन के सिद्धात का विस्तार 
मात्र समज्ञना चाहिए। _आदम स्मिथ (047 57709) के शब्दों में “व्यक्ति विद्येप अपने उद्योगों 
का इस प्रक्तार उपयोग करते हैं जिससे उन्हें उपने पडोसिया से कुछ अधिक सुञजिघाएँ प्राप्त हो 
जायें । इसके अनुमार जो वात किसी घर के लिए बुद्धिमानी की हो सकती है, किसी बडे राष्ट्र के 
लिए बेबकूफो की नहीं हो मकता ॥7 (]9200एव75 4.00 ॥ 40 फिशाः 70805६ 0 ध्याजम 
पालार परप00४9 था 8 9399  छयाणा एाव४ ॥8ए९ 5076. वपेरथा9टू०5 076 शा 
प्रशहाएणाए5,. 606 छगवव ॥$ छाएठटए०९ व गी6 ०णा0तएट ण॑ €एथधड़ फराए४/९ विएगए, 
लव इत्चाएथे४ 9640) ॥ ए8॥ 00 3 श८४६ ॥800:5.) इस प्रकार स्वतन्त्र व्यापार के 
सिद्धात का साराष्ष यह है कि स्व॒तन्त्र व्यापार को रीति से दर देश अपने उन उद्योगों को समुस्तत 
कद मक्‍ता है जो अपेक्षाकृत उसके लिए नरक अनुकूल हो । 

इ गलैंड--स्वतन्त्र व्यापार का नेता (छशशाक्षात--॥९ टआश्गाज़ेणा ० पाटढ 
पा80०) ---विश्व में स्वृतन्त्र व्याप:र के वेता व रूप में इगरजैंड का स+ ने है । नेपोलियन युद्ध के 
पश्चात 9 दीं शताब्दी में इ'गरूंड में रूतन्त्र व्यापार बनाम संरक्षण के संघर्ष प्रारम्भ हृभा 
एवं उस समय की “थजिशेष परिष्यितियों के कारण स्वतम्त्र ब्यापार के प्क्षपातिथो की ही विज्य 
हुई । उस समय इ गलेड में स्वतम्त्र व्यापारक्तो नोति को प्रधानता के लिए निम्नांकित 
परिस्थितियाँ मुख्य रूप से उत्तरदायो थी --(क) भौद्योगिक क्राति स्वंप्रथम इगल्ड में 
प्ररम्म हुईें। इस औद्योगिक क्राति ([ए6०४ए8] २९६०)४४ध०)३) के फ्छस्वरूप इ गरेड में जिस 
नवीन भौद्योगिक देगें का जन्म हुआ वह अपन कारखाना के लिए सस्ता कच्चा माल एवं उत्पादित 
वस्तुओं के लिए उिस्तृत बाजार चाहता था । याव ही, औद्योगिक श्रमिकों का बर्ये सरता खाता 
चाहताथा । (ख) 832 ई० के सुधार मधिनियम (&८ई०703$ 6०६४ ०४ 832) से ब्ौद्योगिक 


बगें को राजनोतिक शक्ति प्राप्त हुईें। इस भ्रकार इ गलेड में 9 वी शव।+ब्दी मे स्वरतस्त्र व्यापार 
का बोलडाला था । वहाँ उस समय विदेशा व्यापार से नियन्त्रण हटाने के लिए बहुत से नियम 


बनाये गये। (ख) 8398-39 ई० में एक अन्त कानून विरोधो दल (वा रत लिए 
(7.०88००) की स्थापना हुई। इस दल द्वारा तथा अन्य प्रयत्नों के परिणामस्वरूप 853 ई० एवं 
860 ई० में आयात-निर्यात करो में सुयार कर ब्रिटन के विदणी व्यापार पर से सरक्षण हृटा 
दिया गया । इ गलेड ने अपने स्वृतन्त्र व्यापार के सिद्धात को भारत तथा अपने अस्य उपनिवेशी में 
भो छागू किया । फ्रास तया जर्मनी में भी यह घारणा थोडे दिनो तक प्रचलित रह्दी किन्तु शीम 


ही समाप्त द्वो गयी । 
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हिन्तु इ गलेड में स्वतस्त व्यापार की रीति का समथन दस्लिए किया जाता था कि उसे इस 
प्रकार को नाति स लाभ या। लोद्योगिक क्राति क खंत्र में अमुता हाने # व रण २ गलेंड के लिए 
यह नीति धिगप रूप से लगभप्रद सिद्द हुई। बविजु स्वत-ग व्यापार के सिद्धान्त का अनुसरण कर 
दूसरे देश अपने झौद्योगिक विष्रास नहीं कर सकत ये। यह्दी कारण दा कि सयुक्त राज्य 
अमेरिका त+ा जर्मनी जादि दशा ने सरक्षप का सम्थेन किया । भारत ने भी 923 24 ई« मे 
विवेचनात्मरू मरक्षण (5लाश्यनूणयाड़ ए7णल्टाएए)) भी नोति को अपनाया) इन स्व 
वारणों से परिस्यितियो म आमूल परितत्तान हुआ जिएके फलस्यहूप भयानक व्यावश्षायिक भ्न्‍्दो 
के बाल में इगगेड को भी वाध्य होकर अपनों स्वतन्त्र व्यापार की नीति वा परित्याग 
क्रता पडा । 


संरक्षण की नीति का विकास 


(शाइ& ० 7700९८६०75छ) 

र 'देक्षी उद्योगों को कुछ सुविधाएं देकर अयगा विदेशा स्तुआ के अप्यात पर अत्यधिक 
कर लग्राक्षर उनके आायात को हतोमाहित करने की नीति को मरक्षण बह्ते हैं। सरक्षण के पक्ष 
भें बहुत-गारा दलीछें दीजतो हैं जिवमे आ्िक सरततन्‍्त्रता, विदेशों +रतुआ के अक्मण स 
स्वदेशा उद्योगों की रक्षा करना, राष्ट्रीय साधनों का विकास, आदि विश्वेप स्पस महत्त्वपूर्ण हैं। 
संरक्षण की भावना का प्रधार आयिक तथा राजनतिक दानो ही कारणो सु हुआ है। किस्नु 
ध्य/नपूर्वेक विचार करने से यह स्पष्ट हो जाता हे कि इतमे राजनैतिक कारणों की ही प्रधानता है । 

सर्वश्रयण मुप्रस्द्ध भमरिकी अ<शास्त्री एव राजनातिन्न एल्कक्‍्जेण्डर हैमिल्टन (4९5३३० ७-7 
प्बणा।णा,) न 79! ई> में सरक्षप के निद्धात को प्रस्तुत क्या था। उत्हाने सरक्षण के पक्ष 
म॑ बुत स तर प्रस्तुत क्यि तथा संरक्षण के कुछ तरीकों को भी बतलाया। 9 वी दताडरी के 
प्रारम्भ में कई कारणों से अमेरिका में सरक्षण के समन को जोर मिला । अमेरिका एवं इ ग्रलैंड 
के बाच युद्ध में जब इन दोना देशो के दीच व्यापारिक सम्बन्ध्र अस्थायी रुप से स्थग्रित हो गया 
था तो अमेरिका के बहुत स॑ उद्योगों को +िशेष रूप स प्रोत्याहत मिला । इससे वहाँ को सरकार 
न मरक्षण के लाभ को नमजन्ना और युद्ध के बाद भी नय नये उद्योगों को स्थापना के लिए सरक्षण 
की नीति को अनिवयँ समझा एया । इसी समय पेवनसिलवर्निया मे देनरी केरे (पक्या॥ ८०५) 
के नेतृत्व में गरक्षण वी टीति जोर पकड रही थी । कर दी यह विश्वास था कि सरक्षण से उद्योगो 
में विभिन्नता आाती है । 

जर्मनी में सरक्षण का स्ाधिक्त प्रव सम-क वहाँ का सुप्रसिड्ध अ' शास्त्री फ्रंडरिक 
[उप्द (हः४0थाणी [08) # 0 जरंनी में सरक्षण वी नीति उह्ढां को राष्ट्रवादी नीति दा परियाम 
चो।. [0/08णा०शबप ग तक छ३ड$ पाल लगाव वा पा छड्वाक्‍078॥58 काश्रॉ०ड०का' 
गण घाक् ८०एणाए+ ) उनोसमदी शत ब्दी के प्रारम्भ म फिक्दे (£0085) त्तवा हेगल (छ८8०) 
आदि के विषारो से प्रभावित होकर छिस्ट ने सरक्षण के सिद्धान्त का प्रतिगदन क्या। लिस्ट 
के लनुगार व्यक्ति का उदंश्य अपनी अमीरो नहा बन्नत्‌ राज्य को मत्पई होनी चाहिए।॥ -नके 

अनुसार जांदम स्मिथ (80680 डाक) उपने दुृष्टिक्रोण में अत्सस्त भोतिकवादी व्यक्तिवादी 
तथा अन्तर्राष्ट्रीय चा। उसने अपन विचारों मे राष्ट्र, जो व्यक्ति एग मानवता के बोच एक बाव- 
इपक कड़ी ते रूप से था, को उचित स्थान नहों दिया | लिस्ट के जनुत्तार जो बात इंगलेइ क्के 


488 मुद्रा एवं मोद्रिक सस्थाए 


लिए अच्छी है, यह कोई आवश्यक नही कि अन्य देशो के लिए भी अच्छी द्वो। साथ हो, उसने 
इस वात पर भी जार दिया प्ि प्रत्येक दश म हरेव प्रवार का उद्योग होना चाहिए । लिस्टिका 
यह विश्वास था कि “जो देश बेवल कृषि पर आश्रित रहता है, वह ऐसे व्यक्ति के समान है जिसे 
एक हाथ नहीं होता ! ( 8 ग्रक्षाणा शंगणा ठ्रोए ट्बाएराहढ 00 3870णीएढ ॥5 [86 80 
वा0शवप्रशक ज0 ॥ गड राधा छजा0दादाणा ।400 दा बता ) 

गंरक्षण के सम्बन्ध में अमेरिका एवं जर्मनी के ये विचार धीरे-घीरे दूसरे देशो में भी 
पहुँचे जिससे अन्य देशों ने भी इस नीति को अपनाया । प्रयम मद्दायुद्ध के बाद तो मानों स्वतन्त्र 
व्यापार बनाम सरक्षण का वाद विवाद ही समाप्त हो गया और आज विश्व वे प्रायः सभी देशो ने 
विदेशी व्यापार वे क्षेत्र मे सरक्षण को नीति को अपनाया है । 

अब ख्तन्त्र व्यापार (पा८० प्ए४0०) एवं सरक्षण (?70/९0007) के पक्ष म प्रस्तुत किये 
जानेबाले विभिन्‍न तकों की विवेचना वी जायगी । 


स्वतन्त्र व्यापार के पक्ष में तक 
(&7807676$ 0 89०77 ० 7९७ प58०८) 

अतिष्ठित भर्थेशास्त्री ( 2]4508] 2007०7755 ) स्वतम्त्र ध्यापार के पक्ष मेथे।वे 
विदेक्षी व्यापाद के क्षेत्र भे किसी भी प्रकार के नियध्नण के पक्ष मे नही थे । इन लोगो ने स्दतन्त्र 
ब्यापार के पक्ष मे बहुत से तक प्रस्तुत किये थे जिनमे निम्नलिखित प्रमुख हैं -- 

(।) अधिकतम सापराजिफ उत्पादन (]शछछाणारगाता णी 5044] 770070/) “- 
स्व॒तब्त्र ध्यापार के अन्तगंत प्रत्येक देश उस वस्तु के उत्पादन में विशिष्टीकरण प्राप्त करता है 
जिनके उत्पादन के लिए उस देश मे प्राकृतिक एवं अन्य साधनो की श्र ष्ठता रहती है। इसमे उत्पादन 
चुलनात्मक लागत के मिद्धात के आधार पर किया जाता है, अतएव प्रत्यक देश में उपल्ब्ध साधनों 
का अधिकतम उपयोग होता है जिससे सम्पूर्ण विश्व में घनोत्पत्ति भी अधिकतम होती है। अंतएव 
यह कद्दा जाता है कि यदि विश्व के प्रत्येक राष्ट्र की आय को अधिव तम करनी है, तब इस 
उद्देश्य की पूर्ति केवल स्वतन्त्र ध्यापार की नीति अपनाकर ही को जा सकती है क्‍योंकि स्वतत्र 
डप्रापार को व्यवस्था मे व्यापारी राष्ट्रीय हित को त्याग कर अन्तर्राष्ट्रीय हित को ही अपना 
उद्देश्य समझता है ।॥ 

(2) उपभोक्ताओं को वस्तुए' एवं सेवाएं कम्त से कम मूल्य पर प्राप्त होतो हैं --स्वतत्त 
व्यापारिक प्रतिस्पर्धा के कारण के4त कुशल व्यदसायों ही जीवित रह सकते हैं और ये ऐसे उद्योग 
होते हैं जितमे उत्पादन न्यूनतम ऊागत पर होता है। ऐसी स्थिति मे उस्तुओ का मल्य भी बहुत 
कम द्ोता है। साथ ही, स्वतन्त्र थ्यापार मे वस्तुओं का आयात प्राय बिना किसी कर (7४7)मादि 
के ही होता है जिससे वस्तुएँ सस्ती पड़ती है | अतएवं र,तन्त्र व्यापार में उपभोवताओ को 
बस्तुए* वहुत ह्वी कम मल्य पर भ्राप्त होती है जिससे सम्पूर्ण विश्व के सभी व्यक्तियों की वास्तविक 
आय बढती है । 

(3) उद्योगों का स्थानीयकरण ([.0०8॥58007 ० ग्रातएडशा८5) -स्दतन्त्र ष्यापार में 
चकि प्रत्येक देश किसी ऐसी वस्तुओ के उत्पादन में विशेषज्ञ होता है जिसके लिए उन देश मे 
ब्राकृतिक सुविधाएँ उपलब्ध होती है, अतएव इससे उद्योगो के स्थानीयकरण को प्रोत्याहन मिलता है 
और विभिन्‍त देशों को श्रम विभाजन के लाभ भप्त द्वोते हैं । 

(4) बाजार का क्षेत्र बहुत विस्तृद होता है --स्व॒तन्त्र व्यापार में विदेशी ध्यापार 
की बस्तुओ के बाजार का क्षेत्र बहुत विस्तृत हो जाता है विशेष कर जबकि किसी देश में वष्युओं 
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का उत्पादन उत्पत्ति वृद्धि नियम (.4४ ० ॥ाल्ाध्थ्आाह रिशपाणऊ) के अनुसार हो रहा हो। 
वस्तुओं का बाजार जितना ही अधिक विस्तृत होता है, विभिन्न दघयो को निरपेक्ष लाभ (8७5४०00९ 
&तराबह० ) तथा तुलनात्मक लाभ ( ए०णाफुब्ाबाए४ 8 0ए47986 ) भी उतने ही अधिद 
भ्राप्त होते है । 

(5) उत्पादन की विधि में सुधार--स्वतन्त्र व्यापार म प्रतिस्पर्धा होती है। इसके कारण 
शक देश के उत्पादक विदेशी उत्तादकों की स्पर्धा के भय से अपनो उत्पत्ति के तरीको मं समय 
समय पर सुधार करते रहत हैं । 

(७) एकधिकारो सघों के निर्माण पर रोक--स्वतन्त्र व्यापार का आघार व्यापारियों की 
पारस्परिक प्रतिस्पघा है । इस प्रतिस्पर्या एव प्रतियोगिता के कारण एकाधिकारी सधो के निर्माण म 
रुऋावट उत्पन्न होता है जिससे वस्तुओ के मूल्य बहुत ऊँचे नही होने पाते 4 

(7) राघ्ट्रों मे सदुभावता एवं सहयोग--स्वतन्त्र व्यापार मे एक दद्शा दुसरे देश पर निभेर 
रहत/ है जिससे आपस में सदुभावना एवं सहयोग उत्पन्न हो जाता है । 

प्रतिष्ठित अर्थज्ञास्त्री (283808 है०070०ण585) स्वतस्त्र व्यापार के पक्ष मे उल्लिखित 
तकों को दिया करते ये। परन्तु आजकल ज्थिक राष्ट्रीयदाद तथा आयोजित बय व्यवस्था के 
परिणामस्वरूप स्त्रतन्त्र व्यापार का इस नीति का केवल मैद्धान्तिक महस्व ही रह गया है और 
आज स्वतस्त्र ध्यापार की नीति के स्थान पर सभी देशो ने सरक्षण की नीति को अपना लिया है । 


संरक्षण के पक्ष में तर्का 
(58णण675 प ए8४४०० ० ?706९०07 ) 
सरक्षण बे पक्ष में इसके समथको द्वारा समय समय पर बहुत सारे तक दिये गये हैँ जिनम 
निम्नाकित वित्वेष रूप से उल्लखनोय ६ - 
(3) शिशु उद्योग सम्बन्धो तके (दिया वग्रतएचवा०5 8 णा८7ा)--सरक्षण के पक्ष 
मे सर्वाधिक प्रमुख तक शिशु उद्योग सम्बन्धी तक है। 79] ई० मे श्री एलेक्जेण्डर हैमिल्टन 
ने इस तक॑ को भस्तुत किया था। बाद म, जमेनी के अथशास्त्री लिबट (77४) तथा मुप्रत्तिद्ध 
आपरेज अद्दैशास्त्री मिल ) रा) ने भी इसका समर्थन किया ) इसका सार यह है कि उद्योग-धन्वो को 
विकास की प्रारम्भिक अवस्था मे देशी उद्योगों स सरक्षण प्रदान करना अनिवार्य हो जाता है। 
पविश्व के सभ। देशो में अर्थयक विकास का स्तर एक समान नही रहता है। कुछ देश ऐसे भी होत 
हैं जिनमे आथिक विकास वहुत बाद मेत्रारम्भ होता है। ऐसे देशो में कुछ विशेष प्रकार के 
उद्योग धन्घो के जिफास के ल्एण ब्राकृतिक तथा जन्य सुजिधाएँ उपलब्ध रहती हे । किन्तु इन 
सुविधाओ के बावजुद प्रारम्भिरह स्थिति में इन उद्योग घ धो के लिए विकप्तित राष्ट्रो के उद्योगो 
की प्रतियोगिता करना बहुत कठिन हो जाता है । ऐसी स्थिति में देश के आधिक विकास के लिए 
शिश उद्योगो क्रो मरक्षण प्रदान करना आवश्यक होता है । प्रो० टॉसिंयग (7४ए5आआ४) ने इस 
सम्बस्व॒में ठीक ही वह्ठा है ' प्रारम्भ में स्वदेशी उत्पादक कुछ कठिनाइयों के कारण विदेशी उत्पा 
दक की बराबरी नदों कर पात है किन्तु बाद में जद वे वस्तु के उत्पादन को रीतियों स पूर्ण 
रूपेण अवगत हो जाते हैं, तब सम्भव है कि वे अपनी वस्तुएं विदेशियो स भी सस्ती बताकर 
बाजार मे बेचने में सफल हो जायें (#६ पा गाफटॉ, सील तत्याल्डाए छा०्ताव्था ग/ड 
सउच्िट्णाएच्ड शात <थाह0 7९९ लिक्षडा एएाएथातए0. व0 पल शात, 86 [275 00ए ६0 
एृए०१४०३ ६० गह 0९5 ब6एग/3228 आप तद्य वग छपाड 8 डाएलेढ ॥० गरा्षाप्द 8६ 
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दाध्व्फा) उ५ पद गिदाप्ठपरधाड, ण व्यय प्रणाट दात्यएौ ) बत्तरव घोद्योगिव वित्राम की 
प्रारम्भिक स्विति में उद्योग बन्‍्धों को सरक्षण देना बनिवाई हो जाता है। वाद में, जद ये उद्योग 
विवद्धित हो जाते हैं तो ये मरक्षण के वर्गर मो विदेशों प्रतियागिता बा सामना कर सतते हैं। 
इस प्रक्नार सरक्षण को शिन्मु उद्योग-सम्बन्धी युक्ति का सार निम्न कहावत न निर्धित है, "“शिक्षु 
का पात्तन दरो, दालक् को रक्षा करो और युवक को स्वतन्त छोड दो ॥!  [रछा52 6 93७), 
जछाण6ण 06 टंगव 980 47९० ४8 46णा ) दूधरे शब्दों मे, घिश्व उद्योग को उस सप्य तक परक्ष द 
दमा चाहिए जब तक कि वह रो पर खडा न हो जाय । 


विस्तु झिज्रु उद्योप सम्बन्धी युक्ति की आलोचना भी की जाती है । सक्रे विश्द्ध वहुतन्यो 
बातें दद्दी जाती हैं। सर्वेप्रथम तो किसा नये उद्याग को प्रदान किये गये सरक्षण में स्पायी होन 
की प्रवृत्ति पायी जाती है जमा कि ध्ो० टॉसिय ने कट्टा है, "साधारणत एक बार सरक्षण मित्र 
छाने पर मनुष्य अपने निल्‍झो स्वाय मे मनुचित लाभ ढमाने के उद्देश्य से संरक्षण हटाने वे लिए 
संयार नहीं होते हैँ।” एण०णा०ा ह्वाष्या करा प्रा05 ०३४६४ टा८5"६5 ६६७६6 ग्रांधरा 
फव 2०6 2४८४९ [0 (96 76700४2] 0[ 970०८00०7 ) बतएवं एक बार मरक्षण मिल जाने 
घर उद्योग को स्वाये बा घेरतः है जिनस मरक्षघ को हटाना अम्वम्म+-मा हो जाता है। दस तक 
के विन्‍्ड दूदरी बात यह बही जाती है कि एक वार दप आबार पर नरक्षय दे देव से सप्तो 
प्रवार व उद्योग सरक्षण की मा्म करने लाते हैं। इससे देश में भ्रप्टाचार एवं पक्षपाठ वी 
झावना को अनुचित प्रोत्ताइन मिलने लगता है। तोमरी बात यह है कि इसस उपभोत्ताओं को 
हानि दोतों है वयोक्ति नरक्षण की बदधि में इन्हें दस्तुआ के लिए अधिक टूल्य देना पडता है। 
किन्तु, इसत यद्यपि प्रारम्भ में देशवानियों क्षो ह॒नि होती है, फिर भी एकबार देश दा बोद्योपिक 
विकास हो जाने सर सम्पूर्ण समाज को लाम ही होता है । शिए-उद्योग-पम्बन्धी तत्ें के विझ्द्ध 
सन्तिम बालोचना यह दी जाती है कि कमी-कभी यद्द निर्णय करना कठिन हो जाता है कि कौन 
सा उद्यो7 शिम्रु उद्योग है ओर कोन सा शिन्रु-उद्योग नहीं है । 

क्ल्तु शिशु उद्योगनसम्बन्धी द्वों के विरद्ध दी जानयली उक्त झालोचनाओ के दावतुद 
दिश्व के बहुत से देशों, जेघ---अमेरिका, जी इस्यादि ने इस्ो तक के आवार पर बपता 
ओद्योगिक दिक्रास किया है । 

(?) उद्योगों को विभिन्‍नता सम्बन्धी तक ( एाएटाशवल्याएत 0. ॥#0एशाव85 
&६०7९॥ )-यद्योगो की विभिन्‍नता-सम्बन्धी तक जमेनी के सुप्रसिद्ध अर्थ शास्त्री फ्रे डरिक लिस्ट 
(छाव्एथा्ी 7.5') द्वारा प्रध्दुत किया गया था । लिस्ट के अनुसार किसी देश वे सतु लित आधित 
विकास के लिए उस देश में विभिन्‍न प्रकार के उद्योगों वा रहना आवश्यक है। दुच थोडे से 
उद्योग पर आश्वित रहना जादिक एव राजनीतिऊ दोनो दृष्टिकोण से द्वानिकारक द्ोता है। 
राजनीतिक दप्दि स तो इसका बर्थ यह है क्िि ऐसे देश को अधिकान वस्तुओं के लिए विदेशी 
ब्यापार पर जाश्नित रहना पडता है जो युद्ध आदि के समय समाप्त दो सकता हैं। आिक हृष्टि 
क्तेष रू यद हानिकारक इसलिए है कि एसे उद्योगो में जिनमें उस रच ने विश्विष्दता प्राप्त की है; 
अवनाद की स्थिति आ जाने पर देश का आयिक जीवन बस्त-च्यस्त हो जाता है। दठएवं बाष- 
निऊ अधंशास्त्रियों की दाय मे प्रश्येक देश को जपनी आावश्यक्षतानुवार सदी वस्तुओं का उत्तादन 
करना चाहिए | देश में विभिन्‍न भ्रक्ार के उद्योगो के विकास से वहां को आाथिक व्यवस्था जधिक 
सतुल्ति होदो है जिससे चुद्ध लथवा बन्य आथिक मकट के समय वह भग नहीं होने पाती । 
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विन्तु इस युक्ति से तुलनात्मक छागत का मिद्धातत विल्कुल समाप्त हो जाता है क्‍्य वि 
इसके अनुसार कोई देश उन दस्तुओ दा भी उत्पादन करता है जिनके उत्पादन मे उसे अपेक्षाकृत 
क्वाम कम हो था कुछ भी नहीं हो । 

(5) सुरक्षा-सम्बन्धी तक (0४०८ 780८7 ,--प्रत्येक देश की सुरक्षा बा 
स्वतन्त्रता को बनाये रखना वहाँ की मरकार का परम वक्तव्य होता है। अ"जाःस्त्री 
आंदम स्मिथ ( 8030 5णाधी ) के अनुमार “नुरक्षा सदेंव अमीरो से अधिक महत्त्वपूर्ण होता 
है 77 ( एलला०8 प एल पा ०एणेशा०८, ) साधारणतया यह वह्दा जाता है वि कोई द्श 
आदयिक हृष्टि में समृद्धिश्लाली भठे हो न हो किन्तु सैनिक हृष्टि से उसे बहुत अधिक शक्तिघ्न ली 
होना अनिवार्य है। हिटलर ने जमनी मे यह नारा बुलन्द क्या था कि “दन्दूकें मदन से +उद्धी 
होती हैं ।/ (6075 भर छलावा पा एपा/थ्य) मतएवं देश की संतिक शक्ति को रहढ बनाये 
रखने के लिए सुरक्षा-सम्वन्धी उद्योगो को गरक्षण प्रदान करन” अति अनिवार्य है । 

इस प्रकार सुरक्षा-सम्बन्धो तक के अनुसार देश की सेनिक शक्ति को सुहट बनाये रखने के 
लिए कम-से कम सुरक्षा-सम्बन्धी उद्योगो को संरक्षण शदान करना च.द्विए । 

(4) प्राकृतिक साधनों के उचित उपयोग सम्बन्धी तर्क (?70फला एशाट प्रत्म त॑ 
376 पिशाफ्पवी १९४० प72९5 ४20प्रध्या ) - स्त॒तन्त्र व्यापार के परिणामस्वरूप दश वे प्राकृतित 
साधनों का उचित तरीके स उपयोग नही द्ोता है, क्योकि जब एक देश किसी एक बरतु के उत्पा- 
दन में विशिष्टता श्राप्त कर लेता है तो उस वस्तु के उत्पादन से सम्बन्धित श्र कृतिक साधनों का 
अत्यधिक मात्रा भे उपयोग होता है जिससे कभी कभी इनके समाप्त होने की सम्भावना हो जाती 
है। उदाहरण के छिए, भारत से गैंगनीज एवं अज्नक का बहुत अधिक मात्रा गे निर्यात किया 
जाता है । जेवेन्स (72४0705) ने इसी तऊँ के आधार पर इ गलेंड के कोयल के निर्यात पर प्रतिवथ 
लगाने का सुझाव भ्रस्तुत किया या। करे (087०४) एव पेटेन (?288४) के अनुसार स्वतन्त 
व्यापार के परिणामस्वरूप अपेर्कि की फपलो का निर्यात हो गया । इस प्रकार इस तर्क मे बहुत 

अधिक जोर है। देश के प्राकृतिक साधवो का उचित तरोके से उपयोग नहीं होने स इनका भडार 
समाप्त होने लगता है। अतएव देश के प्राकृतिक साधनों को बचाने के लिए भी सरक्षण की 
आवश्यवता पड़ती है ॥ 

(5) प्रमुड अयवा आधारघृत उद्योग सम्बन्धी तक (७) ॥80ए४७१ &8पग्राथा।)-- 
किसी देश की ऑद्योगिक स्थित्रि को अधिक सुटढ एवं स्तायी बनाने के चिए प्रमुख एवं माघ रभ्रूत 
उद्योगों (६९७ 00 ७७३॥० 390057९3) जँसे--जेह, इस्पात्त, दिजली बादि को स्थापना अनि 
वाये है। ये देश के औद्योगिक ठाँचे के आधार हैं। अवएंव यदि किसी देश के पास इन उद्योगों 
के लिए कुछ सुविधा न हो तो भी इन उद्योगो का विकास मावश्यक हो जाता है। सरक्षण को 
माग इस तक के आधार पर भी वी जाती है । 

(6) सरकारी भय सम्बन्धी तर्क ( 78 ए€ए८्णाह #उ8प्राधा )--सरक्षणात्मक 
करों का प्रधान उद्देश्य साधारणतया आय प्रष्प्त करना नही होकर देश थे प्राकृतिक्त रपघनों को 

श. के अधिकतम लाभ के लिए प्रयोग करता माना जाता है। किन्तु सरक्षात्मक करो से सरयार 
को बाय भी होती है । वास्तव मे, वर्तमान सरकारों को आय का एक वहुत बडा भाग अ यप्त एव 
निर्यात करो से ही प्राप्त होता है । किलु सरक्षण को नीति तथा सरक्षण द्वारा बाय प्राप्त करमा 
दोतो हो दो विरोघी तत्त्व हैं, क्योकि जिन देशो में पूर्ण सरक्षण रहता है लहाँ आयात कर से प्राय 
कोई झह्लाय नहीं ग्प्त होतो । फिर भो, सरक्षण के पक्ष मे कमो-क्मी इस श्रक्षार का तह प्रस्तुत 
किया जाता है! 
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(7) स्वरेशों बाजार-सम्बन्धी तक [लछ्याठ केश #8एए८ा' --सरक्षण द्वारा 
सरकार विदेशी वम्दुओं के आयात को बन्द या महंगा कर सकती है जिससे स्वदेश के वाजार में 
केवछ गृह-उद्योगों द्वारा निमित वस्तु की हो बिक्री होने लगतो है। परिणामस्वरूप स्वदेशी 
उद्योगों में रोजगार बढता है। ओर, देश मे रोजगार बढने से स्वदेशी उद्योगी की वस्तुओ की 
ओर भी अधिक बिक्री होतो है । अत देश में बनी वस्तुओ का बाजार देश में हो उत्तन करने के 
लिए मरक्षण की नीति का समर्थन किया जाता है। परन्तु इस तक को आलोचना इस आधार पर 
भी की जाती है कि देश का आयात कम कर देने से देश का निर्यात भी कम हो जाता है । (786 
बी] ॥0 गराएणर5 75 ०5०१ 87 बी 6 'एणा5 ) 

(8) मजदूरी सम्बन्धी ते (५७४८ 878णा८०७) --एक कम मजदूरी वाछे दश में 
वस्तुओं का लागत-व्यय एक अधिक मजदूरी वाले देश की अपेक्षा कम होता है जिससे कम मजदूरी 
वाला देश दूसरे देश मे वहां के व्यापारियों की तुलना मे अधिक माल देचने में सफल होता 
है । इसका कभी-कभी यह भी परिणाम होता है कि अधिक मजदूरी वाछे देश में उद्योग घन्धे 
दाने -श्ने बन्द होने ऊूगते हैं जिससे देश मे बेरोजगारी फलने लगती है । अतएय ऊँचो मजदरी 
वाला देश अपने दश में मजदूरी का ऊँचा स्तर तव ही कायम रख सकता है जब कि 
बहू उन उद्योगों को जिनमे मजदरी अधिक है मरक्षण प्रदान करे। (& जबइ०्-नट्एश म्रांशिधः 
जाग धाब ०ग गाल 00णचरागपार३ एश 98 फ्व्रायॉबराएबत गाए छच्काएवे & कागी एव ) इस 
सरक्षण के पक्ष में मजदूरी-सम्बन्धी तक कहते हैं ॥ अमेरिका ने जापान से आनेवाछे कपडे के 
आयात पर इसी कारण आयात-कर लगाया था ताकि जापानी प्रतिस्पर्धा के कारण ०»मरिका का 
वस्त्र उद्योग नष्ट नहीं होने पाए। परन्तु, यह तक॑ भी स्देव लागू नही होता ! कभी-कभी कुछ 
उद्योगो मे मजदूरो की कार्य क्षमत्रा एव उत्पादकता मंधिक होते के कारण भी मजदूरी ऊँची होती 
है। उदाहरणाथे, इगलेड मे जापान क कपडे के कारखानो मे काम करनेवाले श्रमिको की तुलया 

में अधिक मजदूरी मिलती है, परन्तु इसका यह कारण नही है कि इगलेंड के कंपडा उद्योग वो 
वास्तव में सरक्षण श्राप्त है । अत सरक्षण के पक्ष मे मजदूरी का तक॑ दोषपूर्ण व झामक है। 

(9) देश के द्रव्य फो देश में ही रखने का तक (प0 ॥6९७ ग्र०7९) ६ #0ा6 
#पष्टणपथ्या)--यह तके सवप्रथम अव्राहम लिकन (&0मब87 737००॥)) ने प्रस्तुत क्या था। 
इस तके का आधार यह विचार है कि जब हम विदेशों से माल मेंगाते हैं तब इनके भुगतान में 
हमारा द्रव्य विदेशों को चला जाता है, परन्तु यदि देश मे सरक्षण की नीवि अपना ली जाय और 
विदेशों से माल नही आने दिया जाय, तब देश मे देशी उद्योगो की निमित वस्तुओं की दी खपत 
होगी जिससे देश का द्रव्य देश के अन्दर ही रह जायगा कौर देश को कोई हानि नहीं होगी। 
परन्तु आजकल इस तक को भी बहुत-सारी आलछोचनाएँ दी गयी हैं । आलोचको का यह्द विचार है 
कि जब हम विदेशों से सस्ती बस्तुएँ प्राप्त करते हैं तव हम थोडा-सा ही द्रव्य देकर अधिक सतोप 
प्राप्त कर लेत हैं। इसके अतिरिक्त यह तक इस बात को भूल जाता है कि यद्दि हम वस्तुओं का 
अ यात नह्ढी करेंगे, तब इमारो वस्तुआ का निर्यात भी घट जायगा । अस्तत,, अम्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
में द्रव्य के खोने या आप्त करने का कोई प्रश्न ही नहा उठता क्योकि अन्ततोगत्भा वस्तुओ के 
बायातो और तिर्यातो का सन्‍्तुलन अवश्य ही होता है ॥ 

(0) लागतों मे समानता का तक ( एवुपरथाड्थाणा णी 00॥5 #8एण७) -: 
इस तक के अनुसार स्पदेश की वनी मरगो वस्तुओ जौर विदेश में बनी सस्तो वस्तुओ की लागत 
को आयात वर हार समान कर देना चाहिए त्ताकि देशी उद्योगों को विदेशी उद्योगो की तुलता 
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में प्रोत्याहन मिल सके और ये अपनी वस्तुओ को सुगमतापूर्वक वेच सके ! भरत स्वदेशी और 
पिद्ेशों उत्तदक्कों को अपनी वस्तुओं के विक्रय के लिए समान अवमर देने के लिए यद्द तक 
दिया गया है कि आयात-कर द्वारा देशी एवं विदेशों वस्तुओं की छागतों मे समानता लायी जानी 
चाहिए | परन्तु यह तर्क भो बहुत ही दोपपूर्ण है। इस तक्ँ का अर्य यह हुआ कि जो उद्योग 
जितना ही अधिक दुबे एवं अकुशल है, उसको उतना हो अधिक सरक्षण देवा पडेगा क्योंकि तव 
ही तुलनात्मक छागत का छाभ बराबर किया जा सकता है। देबरठर ( प80८४८३ ) के अनुसार 
“जब हम सरक्षय द्वारा तुलनात्मक लागत (0०एएवंए८ ००5४७) के लाभ को ही बराबर कर 
देंगे, तब अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार समाप्त हो जायगा क्योकि तुलनात्मक छाम्रत के सिद्धांत से यह 
स्पष्ट है कि विदेशी व्यापार तब ही उत्पन्न होता है जबकि दो देशो की दस्तुओ की लागतों में 
तुलनात्मई अन्तर रद्दता है [7 ([॥0 वं$ लल्बर फबा 6 ००णफ्ाशह 6ट्ञाए्मां 2०9एाप्या0ा 
0 पा$ ए०शणैंडाल जणणांत तंटआणएए 2 प्रदयब्रांएएवा ध808 506 ता$ 5९5 079 
६6०8७8९ 0[ 07667०॥9८४ 40 ०083, ) 

(34) रोजगार-सम्बन्धी तक ( फ्रशाफ्रोॉ०)पाढय: 88णणढ८ा: ) >>इस ते का 
अभिपष्राय भरह् है कि देश मे सरक्षण को तीति द्वारा रोजयार के नये-नये साधन स्थापित किये जा 
सकते हैं और यदि सरकषण की नीति नही अपनायी जाती है तब [कभी-कप्नी पुराने ष्यवसाय एवं 
रोजगार के सावन तक भो समाप्त हो जाते हैं। अत. देश में वेकारी की समस्या को हुर या कम 
करने के लिए भी सरक्षण की नीति का समर्थंत क्रिया जाता है । परन्तु आलोचको ते इस तक को 
भी वहुत हो दोपपूर्ण बवछाया है। आलोचको का कहना है कि सरक्षण द्वारा यह समव है कि 
सरक्षित उद्योगों में वृद्धि हो जाय, परन्तु इस प्रकार की उन्नति अन्य उद्योगो को हानि भी पहुंचा 
सकती है। इसका कारण स्पष्ट है। जब देश में बआायाव कम हो जायगा, तब शने दाने देश से 
निर्यात भी कम हो जाग्रया जिससे निर्यात-उद्योगो में बेकारी फेक जायगी । इस प्रकार मरक्षण- 
की नीति की अपनाने से श्रमिक कैवल्न निर्यात-उद्योगो से हटकर सरक्षित उद्योगो में दार्य करने लगते 
हैं। अत सरद्षण को नीति अपना लेने पर भी देश मे कुशल रोजगार या रोजयार के साधनों मे 

ई वृद्धि नही होती । रारक्षण ढ्वारा देश से बे रोजगारो की समस्या के समाघान के लिए केन्स्त 
(९५०७७) ने दो सुझाव दिये हैं--(क) सरकार सरक्षण द्वारा रोजगार में वद्धि तब हो कर सकतो 
है जबकि यह सरक्षण वी नाति के साथ-ही-साथ विदेशियों को इस देश से वस्तुओं को खरोदने 
के लिए. ऋण दे। जब विदेशी इस ऋष से निर्यात उद्योग की वस्तुएँ खरीदेंगे तब निर्यात उद्योगों 
में बेखेजगारी नहीं फंकेगी और अन्तत- देश मे कूल रोजगार मे वृद्धि द्वो जायगी। जत केन्स 
(०१४८७) ने देश में बेरोजगारी दूर करने के लिए संरक्षण के साथ-हो-साथ विदेशियो को ऋण 
देने का सुझाव भी रखा है। (स) केन्स ते यह भी कहा है कि संरक्षण करो से ध्राप्त आय को 
निर्यात उद्योगों शी आधिक सहायता देने मे लगाना चाहिए ताकि थे उद्योग भपनी वस्तुओ को 
दिदेशो में सस्ते मूल्य पर वेच सकें ॥ इस तरह इत दोदो सुझावो को कार्यान्दित करने पर एक 
तरफ दो मरक्षण द्वारा कुछ नये-नपरे उद्योगो मे रोजयार बढेगा और द्वूसरी भोर विदेशों को ऋण 
और निर्यात-उद्योगो को आधिक सहायता देने पर निर्यात उद्योगो मे रोजगार घढगा। परिणामत 
देश मे बुछ रोजगार मे वृद्धि हो जायगी। परस्तु आालोचको ने केन्ग के इन दोतो सुझावो की 
कडी घालोचना को है क्योकि ये दोनो हो सुझाव व्यावह्वारिक नही हैं । प्रथम सुझाव तो इसलिए 
दोषपुर्ण है कि वीई देश विदेश्षियो को कद तक और कहाँ तक ऋण दे सकता है ? फ़िर जब तक 
हम विदेशियों को वष्तुएँ अपने देंश मे लाकर बिकने नही देंगे, तव तक इस ऋण की अदायगी 
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कम होगी ? दूसरे सुझाव के विपक्ष मे यह कहा जाता है कि जब कोई देश निर्यात उद्योगों को 
आधिक सहायता देकर विदेज्ञा मे अउती वल्तुएँ साली दर पर वेचेगा तब इस प्रकार की सस्ती 
वस्तुओं के कुप्रभाव से वचते के लिए विदेशों भी अपने यहा प्रतिक्रियास्वरूप निर्यात उद्योगो को 
भाथिक सहायता देना आरम्म कर देंगे। अत आधिक सहायता (80ज्रा॥6$ ॥॥0 8०08068) 
की नाति द्वारा निर्यात कायम रखना कठिन हो जाता है। अतएवं सरक्षण से बेरोजगारी की 
समस्या का समाधान कप्नो नहीं हो सकता | (0॥6 फह शाबा जा०६णा०एए खा प्रटएश तै0 
॥8 (0 पा प्याध्याफ्रो० प्राध्या ) इपग यह स्पष्ट है हि देश म रोजगार में वृद्धि करने के लिए 
सरक्षण की नीति के तर्क में बहुत बल नही है । 

(।2) राशिपातन सम्बन्धी तक (9ए00छागह &8एणगध्या) --राशिपातत का आशय 
विदेशियों को उस कार्यवाही से है जिससे वे अपनी वस्तुओ की विदेशों मे उनकी लागत से भी 
कम मूल्य पर या स्वदेश की अपेक्षा बहुत कम मू>य पर वेंचते हैँ । इस प्रकार की अनुचित प्रति 
योगिता से रक्षा के लिए सरक्षण आवश्यक हो जाता है। मरक्षण के पक्ष मे यह भी एक 
प्रमुख तक है । 

(3) आत्मनिर्भरता सम्बंधी तक (5ल3एपिलटाट/ शषाहणए०००/) --प्रत्यक देश की 
अपने अप में पूर्ण होना चाहिए, यानी अपने प्रयोग म आनेवाली विभिन्‍न वधतुओं के लिए दूसरे देच्चो 
पर निर्भर नही रहना चाहिए । इसलिए भी सरदाण आवश्यक है। दूसरे देशो पर निर्भरता युद्ध के 
दिनों में विशेष रूप से हानिकारक प्िद्ध द्वोती है और आजकल तो जबकि सदा क्षितिज पर युद्ध के 
बादल मंडरा रहे हैं, इस दलील का विशेष भद्दत्त्त हो जाता हैं। 

(24) राष्ट्रीय भावना की जागृति सम्बन्धी लतक्त --इस तक के अनुसार सरक्षण की 
नीति को पपनाने से देश मे राष्ट्रीयता की भावना उत्पन्त होती है । इस भावना से लोग यथा 
सम्भय देशी वस्तुओं बा ही उपयोग करते हैं। इससे देशी उद्योग घन्घो को और अधिक प्रोत्साइन 
मिलता है । 

संरक्षण के विरुद्ध तक 
(है8फप्र००5 88078: ?700९०(॥00) 

इस प्रकार सरक्षण के पक्ष मे उपरोक्त सारी दलोरे पेश की जाती हैं । किन्तु अब हम सरक्षण 
का दूसरा पहलू दखसेगे | सरक्षण के विरुद्ध साघधारणतया निम्नलिखित तक भ्रस्तुत किय जाते हैं “7 

() सरक्षण में स्थाथी होने को प्रवृत्ति --सरक्षण स उद्यामो मे स्वरा भा जाता है। 
एक बार जब किसी उद्योग को सरक्षण मिल जाता है तो उसे वापस लेना बहुत ही कठिन हो 
जाता है। शिशु नाम के ये उद्योग सरक्षण के हटते दो शोर मचाने लगते हैं । 

(2) उद्योगों की काय कुशलता मे कल्लो --सरक्षण से उद्योगों मे एक प्रकार का मालस 
उपन्न हो जाता है। विदेशी प्रतियोगिता को समाप्त हो जाने स दद्यी उपक्रमी लापरवाह हो 
जाते हैं तथा वे किसी प्रकार की उन्नति नहा करते । दूसरे शब्दो मे, सरक्षण से देशी उद्योगों की 
कार्य कुशलता मे कमी भा जाती है । 

(3) एकाधिकार को प्रोत्साहन --सरक्षण से एकाघिकार का निर्माण होता है। 
विदेशी प्रतियोगिता समाप्त हो जाने से देशी उपक्रमी एकाधिकार का लाभ उठाना प्रारम्भ कई 
दते हैं। इस श्रकार सरक्षण से एकाम्ेकार को प्रोत्साहन मिलता है । (पठा्जणी 5 (6 गरणाश 
० प्रपशंड ) 
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(4) राजवीतिक ध्रष्टाचार ---सरक्षण से राजनीति के क्षेत्र मे अष्टाचार फँलता है । 
उद्योगपति धान सभा के सदस्यों अथवा सरक्षण आयोग के सदस्यों को घूस दे देकर सरक्षण नहीं 
हटने देते | अमेरिका मे किसी समय इसका बडा जोर था 

(5) अरक्षित उद्योगों तथा उपभोक्ताओं को हानि --सरक्षण से अरक्षित उद्योगों 
एवं उपभोक्ता को हानि उठानी पड़ती है, क्योकि आयात करो के वारण मूल्य अत्यधिक बढ 
जाते हैं । 

(6) राष्ट्रीय जाय के वित्तरण को विषमता मे वृद्धि --सरक्षण से घन का वितरण असम'त 
दो जता है। सरक्षण प्राजोपतियों का पक्ष करता है और इससे वे अधिक अमौर हो जाते है । 
इस प्रकार धनी एवं गरोब की खाई निरन्तर बढतो जातो है । 

(7) राष्ट्रों से जापतो सच मुटाव --सरक्षाण से राष्ट्रों के अन्तर्राष्ट्रीय व्यवद्टार में एक 
प्रशार का तनाव आ जाता है । इस प्रकार यह युद्ध का बीज बोता है । 

(8) झन्‍्तर्याष्ट्रीय श्रम विभाजन तथा विशिष्टोकरण के सार मे कठिनाइयाँ --सरक्षण के 
विरुद्ध रावसे प्रमुश्ध तक यह है वि इससे अस्तर्साष्ट्रीय थ्रम-विभाजन मे कछित।इयाँ उपस्थित होती 
है जिसमे श्रम, पूंजी अग्रवा उत्पादन के दुसरे साधन स्वाधिक पुरस्कार वाछे उद्योर्गों में नहीं 
जा सकतें। इन साथनों का वितरण सरक्षण के परिणामस्वरूप अस्व्राभाविक तरीके से होता है। 
फलस्वरूप वस्तुओ के उत्पादन मे थे अपना पूरा सहयोग नहीं दे पाते जिससे उत्पादन में बमी होने 

से जीवन स्तर निम्न होने छगता है और इस प्रकार आधिक समृद्धि रुक जाती है । 

क्नतु “स तक के ध्रत्युत्तर मे यह कहा जाता हैं कि जब तक साधारिक नागरिकता प्राप्त 
नहा होती तब तक आदधिक रूप भे शक्तिवान देशो की प्रतियोगिता स अपने हित्तो को रक्षा वे 
जिए पिछडे हुए दशो! को सरक्षण का सहारा लेना अनिवाये होगा । इसलिए हम इस किप्कर्य पर 
पहुँचते है कि इस सिद्धात के रूप मे स्व॒तस्त्र व्यापार आदर्श भले ही हो, किन्तु व्यावहारिक दृष्टि 
स कभो कभी सरक्षण बावश्यक होता है, विशेषत भ।रत-जेसे उन अद्धं-विकसित देशों क्र जिनका 
आर्थिक विकास नहीं हो सका है । 

सरक्षण प्रदान करने के तरीके 
(ध०४४००$ 00 ए7०००7००) 

सरक्षण को नीति कई प्रक्रार स अपनायी जा सकती है, किन्तु साधारणत सरक्षण प्रदान 
करने के दो ही तरीके हैं--() विदेशी वस्तुमो के आयात पर कर लगाकर, तथा (2) स्वदेशी 
उद्योगो को आर्थिक सहायता अथवा अनुदान (80980८5 गत 0007065) प्रदान कर। विदेशी 
वस्तुओं के आयात पर कर रूपाकर सरक्षण प्रदान करने की नीति पुरानी एव सर्वाधिक प्रभल्त 
रीति है। भायात-कर सरक्षण तथा आय दोनो उद्देश्यो से लगाये जाते हैं। अशयात-करो का लाभ 
यह है कि इतने उद्योग घन्धों के मरक्षण के गाथ-साथ सरकार को आय भी होती है। जब इन्हें 
सरक्षण के उद्देश्य से लगाया जाता है तो उन्हे मरक्षणात्मक-कर (?70००४४७ 700॥9) बहते हैं 
झौर जब अ य॒ की इष्टि स लगाबा जाता है तो आय कर (7२८ए८४०४ 700/9) कहते हैं। बायात- 
निर्यात कर कई प्रकार के होते हैं--जब ये नाप, तौल अथवा सख्या के अनुसार छगाये जात हैं तव 
इन्हें परिमाणात्पक कर (५७८०१० 6७॥०७5) कहते हैं और जव इन्हे बस्नुआ के मूल्यानुसार लगाया 

जाता है तो; इन्हें मूल्य पर कर (#त५५0०7०० 0४४६७) कहते हैं । 
रा कट मत बजा अनुदान (उप्रोह06ड ध्ात ७०एप्ध०३) प्रदान 
जाता है। किन्तु मरक्षण की इसो रात्ति को एक 
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निश्चित सीमा द्ोती है जिसके बाद इस तरीके से संरक्षण प्रदान करना बहुत खर्चौला हो जाता 
है ! भतएव संरक्षण प्रदाव करने की पद्ली रीति ही अधिक भ्रचलित है । 

इसके अतिरिक्त विभिन्न देशो की मरकारें कितनी ही रोतियाँ अपनाकर विदेशी व्यापार में 

बाधाएँ उत्पन्न करतो हैं जिमका प्रमाव स्व्रदेशी उद्योगो को संरक्षण प्रदान करने की ही तरह 
होता है । 

विदेशी ध्यापार के क्षेत्र मे इस प्रकार को बाधाएं साधारणतः निम्न प्रकार क्ी होती हैं :- 

(क) वघानिक निर्षध (.८8०४ ए7णाएछंध०प१४) :--कभी-कभी कुछ विश्वेष परिस्थितियों 
में सरकार कुछ वस्तुओं के आयात अथत्रा निर्यात पर कानून द्वारा प्रतिबन्ध लगादर विदेशी 
व्यापार मे बाधा डालती है। इस प्रकार का वैधानिक नियेध कई कारणो से लगाया जाता है, 
जैसे--रूमानिया अपने तेल का निर्यात इसो शत्तं पर होने देता था जबकि उसे रूमानिया में ही 
साफ किया जाय ! 

(छख) विनिमय-विप्रन्तरण (छड०४४086 ००४४०) :--आजकल प्रत्येक देश मे विभिमय- 
नियन्त्रण की नीति भी सरकार द्वारा अपनायी गयी है) इसके अन्त्ंत प्रत्येक व्यापारी सरकाद से ही 
विदेशी विनिमय का क्रय-पिक्रय करता है। ऐसी स्थिति में सरकार एक निश्चित राशन के अनुमाद 
हो व्यापारियों को विदेशों से क्रय का अधिकार देती है ॥ कभी-कमो विदेशी विनिमय बिलवुल ही 
बन्द कर दिया जाता है । इससे भी विदेशी व्यापार के क्षेत्र मे बाघा उत्पन्न द्वोती है । 

(ग) लाइसेंस-प्रणाली :--कभी-कभी सरकार वस्तुओं के आयात एवं निर्यात का अधिक 
कर केवल लाइयेंस-प्राप्त व्यक्तियों को ही देती है। इससे देश मे विदेशी बस्तुओ की पूर्ति लिय॑- 
ल्रित होती है । इससे भी विदेशी व्यापार नियत्रित होता है । 

इस प्रकार उक्त तरीकों को अपनाकर सरकार स्वदेशी उद्योग-पन्धो को संरक्षण प्रदात 
करती है। इनमें सरक्षण प्रदान करने को कौन-सी रोति सबसे बच्छो है, यह कहता कठिते है। 
वास्तव मे, भस्येक प्रणाली के अपने-अपन गुण एवं अपने-अपने दोष हैं। अतएव परिस्थितियों के 
अनुसार सरकार के लिए णो प्रणाली अच्छी होती है, उमी का प्रयोग किया जाता है । 

विशेष श्रध्ययन-सुची 
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भारतीय चलन एवं बैकिम प्रणाली का विकास तथा समस्याएं 
(0शबेक्‌णणा ब्पें ऐ८००)९छ5 ण॑ फठांब7 एण्चदाएए ्याते फ3फापहह 558८7) 


# भारतीय चलम एवं बैकिग-सम्बन्धी कुछ स्मरणीय उद्धरण * 
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भारतीय चलन का इतिहास 
( मां॥ण ण॑ धाढ पवाक एफाशथा् ) 


प्रारम्सिक इतिहास “--भारत में अति प्राचीन काल से ही मुद्रा का प्रयोग होता आया है । 
भ्राचीन ग्रन्यों से इस बात का पता चलता है कि भारत मे घातु के बने हुए सिक्कों का उपयोग 
बहुत प्राचोनकाल से हो होता आ रहा है + हिन्द्‌ काल मे यहाँ सोने तथा चांदी के सिक्कों का 
प्रचहत था ) मुगल शासकों ने भी प्राचीन पद्धति को हो अपनाया । अकबर के शामन-काल मे 
सोने को मुदरें एवं चांदी के रुपये दोनो का ही प्रचलन था जिनका वजन १75 ग्रे द्वाय था। 
दक्षिणी भारत में मुगल शासन स्थापित न होने के कारण वहाँ एक पृथक्‌ सिवका पेगोडा? प्रचलित 
था। मुगरू साम्राज्य के पतन के बाद देश कई छोटी-छोटी इकाइयों मे विभाजित हो गया जिनमें 
से अधिकाश ने अपनी अलग-अलग मुद्राएँ जारी की। बातरिक एवं विदेशी ब्यापार मे उस समय 
चाँदी का रुपया हो मूल्य मापत का क!य॑ करता था, किन्तु चाँदी के रुपये का वजन एवं शुद्धता 
विभिन्न राज्यों के मिक्को मे भितर भितर होती थी । 


ईह्ट इण्डिया कम्पनी के भारत आगमन के समय देश में विभिन परिष्कार एवं परिमाण 
के कुल 994 से भी अधिक सोने एवं चाँदी के मिक्‍क्रे चछ रहे थे। इससे कम्पनी को अपनी आय 
जमा करने तथा व्यापार के मचाछन मे बहुत अधिक कठिनाई उठानी पड़ती थी। मुद्रा-सम्बन्धी 
इस अब्यवस्था को दूर करने के लिए कम्पनी ने अपनो मुहर के साथ योने एवं जाँदी के सिक्के 
साथ-साथ जारी किये । इन सिक्‍्को के वैघानिक अनुपात, वजन एवं विशुद्धता बादि निश्चित थे । 
इसी बीच सोने का चाजार-मल्य बढ जाने से सोते के सिक्के बाजार से लुप्त होने लगे॥। गत 
कम्पनी ने द्विपात्विक सात की जगह एक घातुमान अपनाने का निश्चिय किया। 8]8 ई० में 
मद्रास प्रेमीडेंसी में कम्पनी ने सोने के सिक्हे को जगद पर चाँदी का प्रामाणिक सिवा, जिचका वजन 
0 प्रेत था तया जिसमे उ्र भाग शुद्ध चांदी थी, जारी क्या। यद्यपि सोने के सिक्‍्को का 
टकन बन्द कर दिया गया, फिर भी, इसे अवैध घोषित नद्दी क्या गया था । आगे चलकर 2823 ई० 
में वम्बई में भी कम्पनी मे इसी प्रक्रर के चाँदी का सपया जारी क्या और अन्त में 835 ई» में 
एक अधिनियम के द्वारा कम्पती ने अपने सभी प्रदेशों के लिए एक मात्र चाँदी के प्रामाणिक सिक्के 
जारी कर दिये जिमकी तौल एवं विशुद्धता सर्वत्र एक समान थी । 


835 ई० का भारतीय टकन अधिनियम एवं रज्ञत-मान (086 तिकाशय॥ 0०48० #०६ 
० 835 थात ए४ आरण $(॥0070) --कम्पनी ने 835 ई० के टक्‍न अविनियम ((0एब९० 
3००) के अनुसार सम्पूर्ण देश में रजत-मान (आर्य 5(970970) की स्थापना को । इस अधि- 
नियम के अनुसार चाँदी के रपये का वजन 50 ग्रेव था। इसका 3३ भाग शुद्ध चांदी का होता 
था। इस अधिनियम के अनुसार सम्पूर्ण देश के लिए कम्पनी ने एक घातुमान की पद्धति अपनायी, 
किस्तु सोने के सिक्कों को बिलकुल सम'प्त नही क्या गया । इसके जनुसार जनता की माग के 
अनुरूप सोने की मुहरें एवं पाँच रपये, दस रुपये तथा तोस रुपये के मूल्य के सोने के सिक्‍्को के टक्‍्म 
एव प्रचलन का भो अभिकार मिला । साथ ही, 84] ई० में एक धो-णा-पत्र द्वारा जनता की 
देवदारी के भुगतान के लिए सरकारी खजानो को 5 * ] की दर से स्थर्ण मुहरें लेने झा अधिकार 
दिया गया । 848 ई० के बाद आस्ट्रेलिया एव कैद्रोफोनिया में सोने वी खानो के पता लगाने 
के फलस्वरूप विदव से सोने का उत्पादन बढसे सगा जिरासे चाँदी के अनुपात से उसका मूल्य घढ़ 
गया। अत जनता ने सरकार को स्वृर्ण-मुहरो मे कर आदि देना प्रारम्भ कर दिया । उससे 
सरकार की कठिनाई बहुत बढ गयी जिसके पलस्‍्वररूप लार्डे डचरहौजी ने 84॥ ई० के घोषणा-पत्र को 
रह कर दिया । साथ हो, सोने का पूर्णस्प से विमुद्ीकरण कर लिया गया। इसी बोच 850 
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ई० में चाँदी का उत्पादन घट जाने से यह धातु अधिक मूल्यवान हो गयी जिससे लोगो ने रुपये को 
गला कर घछु में परिवर्तित करना प्रारम्भ कर दिया | इन कारणों से देश मे मुदा का अभाव हो 
गया जिससे व्यापार मे कठिनाई होने लगी। देश मे उस समय बैंकिंग एवं साख व्यवस्था के 
अभाव ने इन कठिनाइयो को ओर भी बढा दिया । इससे देश के अमेक भागों में सोने के टुकड़े 
का मुद्रा के रूप मे व्यवहार किया जाने लगा । अत 864 ई० मे भारत सरकार ने एवं अधि- 
सूचना जारी की जिसके अनुसार पोंड एवं आधे पौंड को क्रमश दस तथा पाँच रपय की दर से 
स्वीकार क्या णाने लगा। सरकार भी इन्हे भुगतान में स्त्रीकार करने लगी। 


मंन्सफोल्ड आयोग --ले किन, इन प्रयतनो से भी कठिनाइयाँ दूर नहीं हुई ॥ इसी बीच 
देश में स्वर्ण मुद्रा मान अपनाने पर जोर दिया जाने लगा। अत. इस समस्या पर विचार करने 
के लिए सरकार ने 866 ई० में मेन्सफ़ोल्ड आयोग की नियुक्ति को जिसने इस सम्बन्ध में निम्त- 
लिबित सुस्ताव दिये---() पाँच, दस एव पन्द्रह रपये वे सिक्के जारी किये जायें तथा (2) चठन 
में सीने, चाँदी एव कागजी तीनो प्रकार के सिक्के रखे जाये । सरकार ने मेन्मफोल्ड आयोग की 
सिफारिशों को उत्त समय स्वीकार नही किया । साथ ही, 868 ई० से सोने वे' मूल्य में बृद्धि के 
कारण पोंड एवं आधा पौंड के मूल्य को बढाकर क्रमश [0 रुपय आठ आने तथा 5 रुपय 4 आने 
कर दिया गया । 


रजत मान का पतन (छाद्वा-त०जा ० फ़ आए ांग्ातआत) “--67] ई० के 
बाद रजत मान की कार्य प्रणाली मे बहुत-सी कठिनाइयाँ उपस्यित हो गयी। चाँदी की नयो* 
नयी खानो की खोज के फलस्ररूप चाँदी की पूर्ति मे बहुत वृद्धि हो रही थी जिससे चाँदी का 
मूल्य घोरे घीरे कम होने लगा । _873 ई० के पश्चात्‌ _अधिकाश यूरोपीय देशो ने (876 ई० 
में जमेती तथा 874 ई० में स्वीडेन, नावें एवं डेनमाक आदि ने) चाँदी का विमुद्रीकरण 
(060०7ल्‍श24(700) कर दिया । अधिकाश पश्चिमी देशों एवं अमेरिका ने स्वर्ण छान को हो 
अपनाया । इन सब कारणो से भारत मे चाँदो का अ यात बढ गया तथा इसके मुल्य में बहुत कमी 
आ गयी । चांदी का मूल्य 875 ई० मे 58 पस प्रति ऑंस से घटकर 879 ई० में 525 पंस 
प्रति आस, !888 ई० में 43 पेंस प्रति ऑस तथा 899 ई० में 27 पें० प्रति औस हो गया। चाँदी 
के मूल्य मे इस कमी के कारण रुपये एव पौंड की विनिमय दर 2 शिलिग से घटकर 892 ई० में 
] शिलिग 2 पेंस हो मयी । _ इससे बस्तुओ के मूल्य में घृद्धि होने छगी। सरकार को गृह ब्यय 
(घछा0०७ ०॥५४४८$) चुकाने मे अधिक देना पडने लगा। चांदी क मूल्य मे निरन्तर कमी होने के 
कारण विनिमय दर स्थायी न रह सकी, जिसका अस्तर्राष्ट्रीय वथापार पर बहुत बुरा प्रभाव पडा) 
इन सब कारणों से देश में स्वर्ण मान अपनाने की जोरदार माग को जाने लगी । 


हर्शल कमिटी 892 ( प& मलाइआटी 0गणाव(०० ० ]892) --इस प्रकार 
रजत मान की काय प्रणाली मे कठिनाइयाँ अनुभव होने लगी। साथ ही, रुपये के विनिमय 
मुल्य में निरन्तर कप्ती के फलस्वरूप अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार की स्थिति अच्छी नही थी । ऐसी हिविति 
में भारतोय मुद्दा प्रणाली की जाँच तथा विनिमय की दर मे कमी को रोकने के सम्बन्ध मे सुधाव 
देने के उद्दं हम से सरकार ने लाड ह्शल की अध्यक्षता मे 8992 ई० मे एक समिति की नियुक्ति 
को ॥_ इशैल कमिटी ने भारत के लिए एक पग्रुमान (प्णएए2 $क्रए0270) को अपनाने की 
सिफारिश की जिसम्रे--() सोने एवं चांदी की स्द॒तन्त्र मुद्रा ढछाई बद कर देनी चाहिए (2) 
रुपया असीमित वैध मिवका रहे तथा (3) अन्तरिम काल में स्वर्ण केजछ अशत चला के रूप में 
प्रयुक्त दो जिसके पदचात स्वर्ण मान अपनाने के लिए एक निश्चित कदम उठाया जाय । कमिटी ने 
इस बात की भो छिफारिश की कि सोने की घुद्रा सरकारी खजानो भे ] शि० 4 गें० की दर से 
स्वीकृत की जानी चाहिए तथा इसी विनिमय दर को स्वायो बनाने का प्रयत्न करना चाहिए । 
सरकार ने इन स्िफारिशो को स्वीकार कर लिया तथा चांदी की स्व॒तन्त्र ढलाई बन्द कर दी गयी। 
इन सिफारिशों को कार्य रूप मे परिणत करने के लछिए 893 ई० मे एक नया अधिनियम _प्रारित 
किया गया जिसके अनुमार 870 ई० के टकन अधिनियम तथा 882 ई० के पत्र मुद्रा अधिनियम 
में सशोघन किया गया। _ बम्बई तथा कठकतते के टकसालो को पत्र मुद्रा जारी करने का अविकार 
दिया गया । रुपये की वितिमय-दर  शि० 4 प० निर्धारित की गयो। स्वर्ण मुद्रा के आशिक 
छपयोग प्ले अन्ततोगला पुणे स्वर्णे-मान की स्थापना मे सहायता की आशा की जाती यी । 
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फाउलर कमिटी, 898 ई० ( ए6एाधय 0०गाणा(८८, 898 ) .--भीरे-घीरे सपये की 
विनिमय दर | शि० 4 पें० के लगभग घ्यिर हो रही थी । इसी बीच भारत सरकार ने पूर्ण स्र्ण- 
मान की स्वापना के लिए भारतीय-सचित्र से सिफारिश की जिसके परिणामस्वरूप ]898 ई० में 
मर हेनरी फाउचर वी अध्यक्षता में एक फाउलर कमिटो की नियुवित को गयो । फाउलर कमिटी 
ने स्थिति की जाँच के पश्वात्‌ सरवार के सम्मुख अपना सुझाव रखा । समिति की राय में भारत 
का अन्तिम हद श्य स्वृर्ण-मुद्रा-मान (600 (णा०००५७ 58070270 ) द्दोना चाहिए जिमसे देश में 
स्वरतन्त्र रूप से स्तेण का अन्तप्रंवाह तथा वहिष्रवाह हो सके। फाउलर कमिटी ने इस सम्बन्ध में 
निम्नलिखित सुझाव दिये--() देश में सॉवरेन तथा बर्दध-सॉवरेन विधि-ग्राहय सिकके मान लिये 
जाय॑ गौर स्दृतन्त्र ढलाई दो, (2) मपया असोमित विधि ग्राइ य-सिवका रहे, किन्तु इसकी ढलाई 
न हो, (3) सरकार सोने के बदले रुपये दे, किन्तु रपये के बदले सोना देने के लिए बाध्य न हो; 
(4) विनिमय-दर को | शि० 4 पेंस पर स्थ'यी बनाया जाय, (5) रुपये वी टछाई से जी लाभ 
प्राप्त हो उम्र एक 'स्व्-मान-कोप! में जमा क्मि जाय, तथा (6) व्यापारिक संठुलन की प्रति- 
चलता की ममाप्त करने के लिए सरकार सोना देने को तेय।र हो $ 


सरकार ने फाउलर कमिटी वी इन मिफारिशों को स्वीकार कर लिया तथा सितम्बर, 
899 ई० मे प्रिटिश सॉवरेन एबं बर््धं-सॉयरेन को सम्पूर्ण मारत में वैध-सिक्का घोषित कर दिया 
गया । 900 ई० भे रपये की ढलाई से होनेवाले छाभ को जमा करने के लिए एक स्वर्ण-माद-कोप 
की स्थापना की गयी। सरकार ने देश मे रूूणे मुद्रा के टंकन के लिए टफसाल खोलने का अ्रयरत किया, 
दिन्‍्तु गिटिश दूजरी ने भारत मे शाही टक्षसाल की शाखा खोलने वी स्वीकृति नही प्रदान की, अतः 
सोने की ठरूसाक की योजना समाप्त हो गयी । 


रुपये की स्इतन्त्र ढलाई बन्द हो जाने से मुद्रा का अभाव ही गया। जनसंख्या एवं व्यापार 
में वृद्धि तया अकाल की स्थिति ने मुद्रा की माग को और भी उग्न बना दिया। झअत- 898 ई० 
में सक्ट को दूर करने के लिए अस्थायो छपचार के रूप मे एक अधिनियम पारित क्या गया। इसके 
सअदुसार यह जयोजन किया पया कि भारत सचिव के कौंझिल विरों वी विछ्ती से प्राप्त रक्स 
'फारतीय पत्र भुठा-कोप' के नाम से स्वर्ण के रूप में बैंक ठॉफ इ'गरलेंड, में जमा की जाय । इस 
जमा किये गये सोने के झाघार पर भारत सरवार पत्र-मुद्रा जारी वरवे भारतीय सचिद के ड्राफ्टो 
का भुगतान करेयो ॥ साथ ही, स्व्णे-मुद्रा के प्रयोग को प्रोत्याहित विया जाने रूया, कित्तु इसका 
उत्साइजनक परिणाम नहीं हुला। 900 ई० में सरकार वो जिचश होकर बहुत बडे पैमाने पर 
चाँदी के सिदकों का टवन ध्रारम्भ करना पडा । “भारतीय पन्न सुद्रा-कोप? से जमा सोने से इगरल्ड 
मे चौदो छरीद कर रपये के टक्न के लिए भारत भेजी जाती थी ॥ इस कीप से विष्रीत व्यापारा- 
विक्य की स्थिति में भारतीय विनिमय दर को स्थ यी रखने में भी सहायता दी जाने छगी। 
900 ६० में इस अधिनियम की जउधि को दो वर्षा' के लिए और बढा दिया गया तथा 3902 ई० 
में 'भारतीय पत्र मुद्रा-कोप' को स्थायो बना दिया गया। 906 ई० में भारत में रुपये की भाग 
को पृत्ति के लिए “रुपया-रक्षित कोष! स्थाप्ति क्रिया गया जिसका नाम 'स्ूणं मान रक्षित 
कोय की रजत शाखा पडा । इसका प्रमुख्य उद्दे श्य सॉवरेन के बदले अमीमित मात्रा मे चाँदी के 
रुपये दकर विन्मिय दर को ] शि० 4 पेंस पर स्थायो रखता था। इस प्रकार स्वर्ण मान वो दो 
श,ख एं दो गयी : प्रउम, लूतदन में स्टलिग प्रतिभूतियो के रूप में तता दूमरा, भारत मे चाँदी के 
रुपयें के सप मे। 904 ई० में भारत सचिव ने यह घोषणा की कि बव से दे लन्दन में कंताओों 
को | द्वि० 4 पेंस की दर से असीमित मात्रा में कौंसिल विछों की विज्री करेंगे ॥ 





किन्तु, 907 ई० में फसछों को खराबी, अकाल एवं यूरोप को बाथिक मन्दी के फलस्वरूप 
आरत को विदेशी विनिभय सम्बन्दी कडिनाइयों दा सामना कश्ना पद जिससे विनिमय की बर 
घटने लगो। विनिमय-दर में छकृषस एवं प्रतिकूल व्यापारिक संतुलद के कारण बाहर सोना भेजने 
की थावश्यक्ता पडो । अत भारत सचित्र को छलाह से भारत सरवार ने इ'गल्ड में दिवस 
कॉमिल बिल + शि० 3३३ पें० प्रति स्पये की दर से वेचना प्रारम्भ कर दिया | इसके अतिरिक्त और 
भी प्रयत्न किये गये जिनसे श्विति में कुछ सुवार हुआ जोर दुसरे वर्ष विनिमय-दर पुन ]शि० 4 
पें9 पर स्थिर हो गयी, डिन्तु इसका एकमात्र कारण समुत्यान हो था। 


502 मुद्रा एवं मौद्विक संस्याएँ 


स्वरं-विनिमय मान 
(6०6 ९<०ा३02९ 5490030) 


भारत में 893 ई० में रुपये की स्वत्तन्त्न डाई की समाप्ति से लेकर 907-8 ई० के 
आधथिक संकट के समय तक क्रिये गये विभिन्न प्रथलो के फसस्व्ररूप देश में स्वर्ण-विनिमय मान 
(6०0 ए5०७४३४8० $80870970 ) को स्वापना हुई। यह प्रणाली बिना किसी पूर्व योजना के 
स्वत, उतसन्न हो मयी । फाइलर कमिटी तया भारत सरकार ने इसे प्र[रम्भ में स्दीकार नही बिया 
था। स्वर्ण-विनिमय मान पद्धति के अन्तर्गत देश में कागज अयवः किसी अन्य निम्न घातु को बनी मुद्रा 
का प्रचलन रहता है जो स्त्र्ण से सम्बद्ध रहती है। मुद्रा का स््र्ण से यह सम्बन्ध सीधा नहीं 
होकर किसी दूसरे देश को मुद्रा के माध्यम से होता है जहाँ स्व०-मान का प्रचलन नहीं है। इस 
प्रकार स्त्रणं विनिमय मान की निम्नलिखित श्रमुख विशेषताएँ हैं *--() देश की मुद्रा कागज 
अथवा किसी अन्य धातु की बनो हुई होतो है; (2) सरकार देश की मुद्रा को एक निश्चित दर 
पर दुमरे देश की मुद्रा में परिवर्तित करती है जहाँ स्वर्ण-मान का प्रचलन रहता है; तथा (3) विदेश्यों 
में सोना सुरक्षित कोप में रहता है जिससे सोना दिया जाता है । 
भारत मे स्वर्ण-विनिमय मान (5०04 छ&ःणा४78० 50970470) के बन्तगगंत भारतीय 
रुपये को इ'गरूड के पॉंड से सम्बन्धित कर दिया गया था जहाँ स्वर्ण-मान का प्रचलन था, 
इसके अन्तगंत शुपये को धत्यक्ष रूप से स्वर्ण में परिवर्तित नही किया जाता था, किन्तु इसे ! 
शि० 4 पें० की दर से पोंड मे बदल दिया जाता था । पौंड एक निश्चित दर पर स्वण में परि- 
वर्तित किया जा सकता था। इस प्रकार स्वर्ण-विनिमय मान का देश मे श्रचछुन हुआ। इस प्रणाली 
को चालू रखते के लिए दो कोप स्थापित क्ये गये । एक रुपये के रूप मे भारत में तथा दुभरा पौंड 
के रूप मे लन्दन मे । भारत-सचिव | शि० 3३ परें० की दर से कौंसिल बिल हन्दन मे बेचते ये। 
लन्दन के जिन व्यापारियों को रुपया भेजना पडता था वे इस कौंसिल-बिल को खरीदते थे। इसके 
विपरीद इगलेड मे भुगतान करने के उद्देश्य से भारतीय व्यापारी | शि० 3३? परं० बी दर से 
रिवर्स कौंसिल-बिल भारत सरकार से खरीदते थे। इम प्रकार विनिमय मूल्य । शि० 4पें था, 
डिन्तु व्यवहार में रुपये के पौड मल्‍्य मे परिवतंत की सीमाएँ ) शि० 4 पें० और  शि० 3 थी। 
स्वर्ण विनिमय मान के गुण एवं दोष (१९४४ &70 ०ण्योड ० 000 फरणीभआाह०७ 
88870270) :--स्वृर्ण-विनिमय मान के पक्ष मे बहुधा यह कहा जाता है. कि यह विलकुल स्वर्ण- 
मान की ही तरह कार्य करता था। देश मे सोने के सिक्के प्रचलन में नही थे, अतः इसमे सोने के 
उपयोग में भी वहुत अधिक बचत होती थी। इस प्रकार भारत जेंसे निधन देश के लिए यह 
निश्वय ही एक अच्छी पद्धति थी। इमका दूमरा लाभ यह बतलाया जाता था कि हून्दन में _ 
सुरक्षित कोप में रखा ग्रया सोना भारत एवं ब्रिटेन दोनो देशो की मुद्राओ के सुरक्षित कोप का 
कार्य करता था । 
किन्तु व्यवह्यार में यह प्रणाली बडी ही दोपपूर्ण घी । यद्यपि इस मान से विनिमय-दर में 
स्थायित्व जा गया, तथापि यह देश के मूल्य स्वर में स्थिरता नहीं प्रदान कर सका । इससे व्यापार 
में एक प्रकार की अनिश्चिता उत्पन्न हो गयी जिसका देश की आर्थिक व्यवस्था पर बहुत ही बुरा 
प्रभाव पडा । भारत मे इस पद्धति का सबसे बड़ा दोष इसके सचालन से सम्बन्धित था। केद्रीय 
बैंक के अभाव में सरकारी कमंचारी द्वी इसका प्रबन्ध करते थे। ये कर्मचारी मुद्रा प्रणाली के 
प्रबन्ध मे बहुत कम प्रवीण होने थे  वाजार तथा व्यापार की परिस्थितियों से इसका कोई सम्पर्क 
नही रहता था, इसलिए इसका प्वन्ध त्र्‌टिपूर्ण होता या । साथ ही, ग्रबन्धित-मान [२/#879267 
8470 979) होने के कारण पग-पग पर सरकार को इसके कार्य सचालन मे हस्तक्षे प्‌ करना पर्डढ्ा 
था ॥ अतः इस मौद्धिक भाव को कदु आलोचना की जाने छगी 
93 ई० का चेम्बरलेन भायोग! (ए॥ब्राफल्याथ। 007 गॉइश्ं०0 ण 93) (०7 
उपरोक्त दोषो के कारण भारत मे जनमत स्वर्ण-वितिमय साथ के पक्ष भेद्दी नही था। अतः देश 


,  चेम्बलेन आयोग ने निम्नाकित सुझाव प्रस्तुत किया था-- | 
() 0096 फशाआएड 5्रापबाय फब$ अज्राय8 0 [7043«- वुह७०८8$९0 ४5४ ०. 
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में बह भाग को जाने ऊूपी कि फाउलर कमिटी के सुयावो के आधार पर रूवर्ण मान की स्थापना 
को जाय । जब दिश्व के प्राय सभी देशों मे स्र्णे मात का प्रचलन था तया सभी देश इसें एक- 
मात्र सन्तोषजनक मुद्रा-पद्धति मानते थे भारत में जनता की इच्छाओं के बावजूद इसे नही ग्रहण 
करना बडा ही अनुचित जान पडता था| अत ॒अप्रेंल, ।93 ई० म॑ भारतीय मुद्रा एव विनिमय 
सम्दस्दी समस्याओं पर विचार करने के लिए श्री चेम्वरलेन की अध्यक्षता म एक बायोग की 
नियुक्ति हुई जिसने !974 ई० में अपना प्रतिवेदन प्रस्तुत किया। आयोग की निम्नलिखित 
प्रमुख मिफारिशें थी -- () आयोग ने भारत मे स्वर्ण वितिमय मात को चाल रखने को मिफा 
रिश की, (2) भारत में सोने के सिक्कों को ढालने के लिए किसी टकमाल की आवश्यकप्ता नही थी, 
फिर भी, भारतोय जनमत को देखते हुए इस प्रकार की टकसाछ की देश मे स्थापना को जा 4083 
है, (3) स्वण मान कोप की कोई अधिकतम सीमा नहीं रहनी चाहिए, वरन्‌ इममे अधिक प्ले 
अधिक सोना जमा रहना चाहिए (4) स्वर्ण मान-कोप को रजत शाखा बन्द कर देनी चाहिए, 
(5) पत्र मुद्रा प्रणाली को अधिक लोचदार बनाने के लिए नोटो के रक्षित भाग (60०25 
]5500) को 4 करोड रुपये कर देना चाहिए तथा (6) सरकार को  शि० 3३; पें० की दर से 
(रत कौंसिल बिछ बेचने की जिम्मेवारी छेनी चाहिए ॥ चेम्बरकेन आयोग को मिफारिशें फरवरी, 
9]4 ई७ मे प्रकाशित हुई और जुलाई, (9]4 ई० मे प्रथम युद्ध छिड गया। अत युद्ध के फल 
स्वरूप रारकार आयोग की अधिकाश सिफारिशों को कार्यान्वित नहीं कर सकी । 

प्रधम विश्व युद्ध मे भारतोय मुद्दा प्रणाली ([707 एप्रणा०४ तणाड़ पर सरा5डः 
ज़०४त एए४४) --प्रयम महायुद्ध का भारतीय मुद्रा प्रणाली पर बडा ही महरा प्रभाव पड़ा १ युद्ध 
प्रारम्भ होने के साय ही जनता में एक व्यापक भय एवं अविश्वास उत्पन्न हो गया जिप्से ध्यापार 
के कार्य में एक प्रकाय की शिथिलवा आ गयी । भारत सरकाइ ने इस बिगड़ती हुई स्थिति को 
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504 मुद्रा एवं मौद्धिक सस्वाएँ 


सुधारने तथा मुद्रा प्रणाली मे जनता के पिश्यास को जमान के लिए बहुत से श्रयतन विय । युद्ध के 
प्रारम्भ मे जनता ने अपने सेविग्स बैक खात्ते से रुपया निवारना प्रारम्भ चर दिया तथा 
नोदी को स्वर्ण मे परिवर्तित दिया जाने लगा। वेवकू | अगस्त से 4 
अगस्त, 94 ई० के बीच सरकार को 28 छास पौंड बीमत वा सोना इस प्रकार 
के नोटो के बदले म देना पडा। अत 5 अगस्त, 94 ई० को सरकार ने था श्यव व्यापा 
रिक कार्यों के अतिरिक्त सोना देना व द कर दिया। परिनिमय दर के छू स वो रोकने वे लिए 
जनवरी, 395 ई० त्तक सरकार ने 87 लाख पौड के लगभग रिवर्म बौमिल विलो वा क्रय विया | 
95 ई० के अत में स्थिति में कुछ मुधार हुआ तथा पुन रुपया जमा किया जाने छगा, विन्तु 
मूल्य घीरे घीरे बढ रहा था और बढत बढते 27 पोण्ड भ्रत्ति औ० स 9.0 ई० ठक 89 पें० श्रति 
ओऔ० तक दो गया ॥ इससे एक नगी कठिनाई उपस्थित हो गयी ॥ इस ध्विति का सामना करने के 
लिए यह निश्चित किया गया कि चांदी के मूल्य में वृद्धि के साथ-साथ रुपय के विनिमय मुल्य मे 
भो वृद्धि की जाय | इस प्रकार स्वप्पे विनिमय माल प्राय समाप्त हो गया और इसकी छगह पर 
औपचारिक घोषणा नही की गयी थी । इससे फ्ल्स्थरूप रुपय वी विनिमय दर मे परिवर्तन होने 
रूगा । विनिमय दर, जो 97 ई० म । शि० 4 प० थी, बंढकर 98 ६० मे 2 शि० 4 पें० हो 
गयी । जनवरो एवं मार्चे, 920 ईं० मे वितिमय दर बढ़कर क्रमश 2 शि० 6 पें० तथा 2 शि० 
]) यें० हो गयी ) 3920 ई० से रिवर्स कौंफिका की बिक्री भे भी इसी दर वो लागू कर दिया गया । 
इस कठिनाई को दूर करने के लिए निजी व्यक्तियों द्वारा चाँदी का आयात बन्द कर दिया गया। 
सरकार ने स्वय मुद्रा ढलाई के लिए बडी मात्रा मे चाँदी का आयात प्रारम्भ किया। 98 ई० मे 
सरकार ने अभरिका से 20 करोड औंस चाँदी सरीदने का निमभ्रवय किया । दिसम्बर, 9!7 ईं० में 
विनिमय के काय को छा बनाने के लिए ] रु० एव 23 रु० के नोट जारी किये गये) इनके 
अतिरिक्त नोटी को रुपये से बदलने पर भी प्रतिबस्थ कमा दिया भया, विल्तु इत सब अयतनों के 
बावजुद सरकार स्वर्ण-विनिमय-मात को रक्षा नही कर सकी । ध 


बदिगटन स्मिथ कमिदी, 99 (० छ8छ॥2(0७ का (000फ70०० ॥99)-- 
मई, 99 ई० में भारत सरकार ने देश की मुद्रा-प्रणाली की जाँच करने तथा भविष्य में इस 
सम्ब ध में सुझान देने के लिए बैबियटव स्मिथ कमिटो की नियुक्ति की । कमिटी की राम में देश 
की तत्क लीन परिश्यितियों मे विनिमय दर में स्थायितुत भात्यावश्यक था। कमिटी की निम्नाकित 
प्रमुख सिकर्शरेशें थी --(६) रुपये का विनिमय मल्‍्य 2 शि० निघारित किया जाय, यानी 0 
रुपये बराबर ] साँवरेन का द्वो | वमिटी ने 2 श्लि० के अनुपात का सझाव इस तर्क पर दिया कि 
इससे व्यापार में कम से कम गडबडी होगी तथा यह उच्च विनिमय दर भी भारत के निर्यात मे 
बोई हामि पहु*चाये बगैर आयात एव गृह प्रभार (प्र०या८ ०)४४2०७) के लिए ल्‍्ाभप्रद सिद्ध होगी। 
(2) रुपया अस्ीमित बेध सिकदर] रहे। (3) सोने एवं चांदी के आयात निर्षात पर वोई सकावद 
नही हो तथा बम्बई में एक टकसाल ह्थावित किया जाय जहाँ जनता द्वारा दिये गये सिक्कों से 
सॉतरेन की ढलाई की जाय । (4) स्वर्ण मान बोध का अधिकाश भाग सोवे में रहे तथा शेप 
सरकारी प्रातश्वूतियों के रूप भे॥ इस कोप का एक अंश भारत में रखना चाहिए । इंस प्रकार 
कमिटी ने बहुत से सुझाव दिये ३ 


दो शिलिम स्वर्ण अनुपात को अप्फलता --सरकार ने इस कमिटी की सिफारिशों को 
हवीकार कर लिया और तदनुसार रुपये का विनिमय मूल्य 2 शि० स्वर्ण कर दिया गया। सॉँशरेा 
की ॥0 रु ये की दर पर दिविश्राह्म घोषित क्या गया तथा फरवरी, 920 ई० मे चाँदी के 
आयात पर से कर हठा लिया गया किन्तु सरकार इंस विनिमय दर को बहुत अधिक समय कं तक 
कायम नही रख सकी । ज्योहों सरकार ने विनिमय दर को 2 शि० प्रति रुपये निश्चित किया, 
रिवर्स कौ्चिल बिलो की माँग चढ गयी और जब सरकार ने इसे बनाये रखने का प्रयास किया त! 
उसे बहुत अधिक द्वानि उठानी पडी । यहद्द दर आयातकर्त्ताओ के लिए विश्येप छाभ्प्रद थी। मेंते 
इमृसे भायात मे वृद्धि होने लगी । इससे विदेशी व्यापार भारत के विपक्ष में होने छगा तथा झ्पये 
की माँग मे कमी आवे रूगी ओर स्ट्लेंग की साँग बहुत बढ़ यथी ! इसो समय विनिमय की दरो 
परिकल्पना भी आरम्भ ही गयी । जत सरकार के लिए 2 शि० स्वण का जनुपात कामम रखना 
प्राय असम्भव हो गया। ऐसी स्थिति में सरकार ने 2 शि० स्टलिग का अनुपात चुलाने का 


भारतोय चलन का इतिहास + 905 


प्रयत्न किया, दिनन्‍्तु इसमे भी सफलता नद्दीं मिल सी | इससे 28 सितम्बर, 920 ई० को सरकार 
से इस विनिमय दर को कायम रखने का जिचार छोड दिया, क्योहि तवतक सरक र को इससे 
38 करोड रूपये का नुकसान हो चुका या । फलत , जुलाई, 92। ई० में विधिमय दर घटकर 
प्राय, ! शि० $ पें० हो गयो । ठिनिमय को दर अक्टूबर, 924 इ० में | शि० 6 पें० हो गयी । 
इस प्रकार 2 शि० स्वर्ण अनुपात बिलकुल अधफय रह । वास्तव में, सरकार ने वबिगटन स्मिथ 
कमिटी की प्लिक्लारिशो को कार्यान्वित करने में अति झोप्रता से काम लिया था। वह सरकार 
की बडी भारी भूलछ यो जिम्नमे देश के व्यपारियों एवं व्यावसायियों को बहुत अधिक हानि 
उठानी पडी ॥ 


हिल्टत यंग आयोग 
(छ्रा।क ए०ण३ 0ण०ण्रणाइअंग्णे 


99 से 925 ई० त॒क्त का समय भारतीय मुद्रा के इतिहाम में उयल-पुयल का समय 
था । इस बीच सरकार ने रूपये के विनिमय मूल्य को 2 शि० निश्चित करते के कई असफल प्रयास 
किये । इसका देश को मुद्दा एवं विनिमय व्यवस्था पर बडा गहरा प्रभाव पडा । अतः सरकार से 
मुद्रा एव विनिमय की समस्याओं पर विचार करने के छिए अगस्त, 925 ई० भ हिल्दन यग की 
अध्यक्षता मे एक आयोग को नियुक्ति की॥ आयोग की सिफारिशों का देथ की मुद्रा, विनिमय एवं 
बेकिंग ध्यवस्था के विकास में बडा ही भहत्त्वपूर्ण स्तान है। आयोग को मुख्य सिफारिशों को 
निम्ता४त तीन भागों मे विभाजित कर अध्ययन किया जा सकता है :--(क) मुंद्र-मान सम्बन्धी 
तिफारिशं, (थे, विनिमय दर सम्बन्धी सिफारिशें, तथा (ग) मुद्रा को नियन्त्रित करनेवाले 
अधिकारी से सस्वन्दित सिफारिश । 


(0) मुद्रा-मान हा प्रश्त :--हिल्‍्टन यंग आयोग ने उस समय देद्य में प्रचलित भुद्रान्मान, 
अर्यात्‌ स्वर्ण-विनिमय मान का भली-माँति विवेचन क्या। आयोग के झनुसार स्वर्ण विनिमय 
मान रुगये के मूल्य मे स्थायित्व ला सकता था, विस्तु ततझालोन परिस्नितियों म॑ इसके कई दोष 
थे, जैसे - (क) सर्वश्रवम तो, इस मान को कार्य-प्रणाली बडी ही जटिल थी। मुद्रा क मल्य को 
स्थायी दन्ये रखने के लिए कौंसिल विल दवा रिवर्से कॉसिल-बिलो का सहारा रेना पटता था । 
(ख) इस पद्धति में अस्य स्वर्ण -मानों की तरह देश की मुद्रा के स्दव संकोच एवं प्रसार ही व्यवस्या 
नहा थो। यह क र्य॑ मुद्रा अधिकारियों पर निर्भद करता था। इस प्रवार यह प्रणाली लोचहीन 
थी। (ग) इसमे कई भरकर के कोप थे, जेमे--स्वर्ण-मान रक्षित कोप, पत्र-मुद्रा कोप, रजत मान 
कोप आदि । इससे भी इस प्रणाली मे जद्धितता आ जाती दी तथा इसम बपव्यय भी होता था । 
(ध) यह प्रणाली इगरेंड पर निर्भेर होने के कारण पराधीन थी। देश की मुद्रा का स्वर्ण से सम्बन्ध 
प्रत्यक्ष नह्दी द्वोक्र स्टलिय के माध्यम से था। इस प्रकार स्वर्ण-विनिमय मान वे उपरोक्त दोयो के 
फलस्वरूप आपोग इस निष्कर्य पूर पहुंचा कि यह प्रणाली भारत के लिए उपयुक्त नही है। हिल्‍्टन 
बायोग ने देश के छिए स्वर्ण मुद्रा मन (500 (एम०७० अश्जतंञ्रठ) की भी जाँच की तथा 
निम्नाकित दोषो के फलस्वरूप इसे भी मारत के निए अनुपयुक्त वबतलाया --रूणं मुद्रा मान के 
सफाच सच'लन के छिए अधिऊ मात्रा में सोने की आ-श्यक्षता थी, किन्तु भारत के पर्स पर्याप्त 
मात्रा में सोता उपलब्ध नही था । अत यह मान उपयुक्त नही घा | इम म'न को बण्नाने से 
सोना के अनुपात में चाँदों का मूल्य घट नायगा, बत देशवासियों के सचित चाँदी वा मल्य 
योददी कमर हो जायगा जिससे उन्हें हानि होगी। इसका विह्य के रजत-मूल्य पर भी प्रमाव 
पड़ेगा । 

इन सब वातों पर >स्तृत रूप से विचार करते हुए हिल्टव भायोग ने वहुमत से भारत में 
भी इगर्ंड की तरह रवर्ष-घातु मान (50 एणशणा 5(377879) जपनाने का सुझाव दित्र ; इस 
श्रकार के मान में चांदी के रुपये तथा कागज के नोट ही वास्तविक प्रचत्न में होंगे । सोने के सिक्के 
का देश में प्रचलन न होगा, किस्तु देश को मुद्रा को एक निश्चित वजन के सोने वे पिण्डो में परि- 
बतित दिया जायया। 


[. अ'योग के एक सदस्य सर पुरुषोचमदास ठाकुर दास ने स्वर्ध-घातु मान के वदने एक ऐसे मान 
को अपनाने का सुझाव दिया जिसमें साते की बनो मुद्रा का प्रचलन हो । 


506 मुद्रा एवं मोद्रिक संस्याएं > 

इस प्रकार आयोग ने भारत के लिए स्पर्ण-वातु मांव को अपनाने वा सुझाव दिया | आयोग 
के अनुसार इस मान को निस्‍्नावित प्रमुख विशेषताएँ होगी --(!) सरकार अबया देश के मुद्रा 
अधिकारी एज़ा निश्चित दर पर कक्‍्म-से-क्म 400 ऑस शुद्ध सोने ( 065 वोठे ) की 
पिडो को बेचेंगे जववर खरीदेंगे | (2) खॉँवरेन विधि ग्राइ य नद्दी रद्द जायगी अर्थात सीये की मुद्रा 
का चलन नही होगा । देश में केवल चाँदी के रुपये तथा पत्र-मुद्रा का ही प्रचलन रहेगा । नोर्टो 
के बदलते चाँदी के रुपये देने दी प्रथाली के सम्बन्ध में आयोग ने यह सिफारिश की कि कुछ समय 
तक नोटो के बदले चाँदी के रपये देने वी प्रतिज्ञा का पालन क्या जाय, किन्तु नये नोटो के बदले 
रुपया देने का उत्तरदायित्व सरकार नही छे ॥ आयोग ने ॥ रुपये के नोट जारी करने का भी 
सुझाव दिया किस्तु इन्हे घाँदी वे रुपये में परिवत्ित करने का उत्तदायित्व नही हना चाहिए। 
(3) आयोग ने यह सुझाव दिया कि स्वर्ण मुद्रा कोप एवं पत्र-मुद्रा कोष को सम्मिलित बर दिया 
जाय तथा इसे लन्दन की बजाय भारत में रखा घाय । कोप वी बनावट एवं अनुपात वी वैधानिक 
ढंग पर निश्चित कर देना चाहिए जिससे मुद्रा का स्वत विस्तार एवं संकुचन होता रहे।_ बायोग 
के अनुमार इस कोष में 40 प्रतिशत स्त्रण श्रतिभूतियाँ होनी चाहिए।_ (4) बायोग ने देश में 
निश्चित अरक्षित-नोट निर्गम श्रणाली (८0 उ्यतएलंभार 5:20) के स्थान पर आतुपाहिक 
निध्चिपद्धति (707०जा०णातो ेट४८४०८ 5५४९४) अपनाने की सिफारिश की थी । 


इन सिफारिशों के आधार पर सरकार ने 927 ई० में एक अधिनियम पारित किया जिसके 
अनुसार सोने की कीमत 2] रुपये 3 आवे [0 पाई प्रति तोला निर्धारित की गयी। इसी कीमत 
पर 400 बॉस के सोने की पिंड बेचे एवं खरीदे जाते थये। विनिमय दर ] शि० 6 पें० प्रति 
रुपया निर्धास्त की गयी । सॉँदरेन को विधि-ग्राहय मुद्दा नही माना गया, किन्तु इन्हें छजाने मे 
प्रति सॉवरेन 43 रु० 2 जा० 4 पाई फी दर से बेचा जा सकता था। यह मान देश मे सितम्बर, 
93! ई० सक रहा बोर जब उस समय इ ग्लेंड ने स्वर्ण-मान का परियाग कर दिया तो भारत ने 
भी स्वर्ण-घातु मान को छोड दिया । 


(प्‌) विलिसय की दर --हिल्‍्टव आयोग का सबसे अधिक विवादास्पद सुप्ताव विविमय कीं 
दर से सम्बन्धित या। आयोग मे बहुमत रे यह तय किया कि विनिमय की दर [ शि० 6१० 
प्रति रुपये होनी चाहिए । _ आयोग के एक सदस्य सर पुरुषोत्तम दास ठाकुर दास मे अपनी एक 
अलग रिपोर्ट मे विनिमय की दर ] शि० 4 पें० रखने की सलाह दी। इस अकार वितिमय की 
दर के सम्बन्ध में आयोग एक मत मही हो सका । 


विनिमय को दर [ शि० 6 थें० के पक्ष में तरह --बहुमत | शि० 6 पें० श्रति रुपये 

के पक्ष में था। इन लोगो का कहना था कि यह एक स्वाभाविक एव प्राकृतिक दर थी, क्योकि गत 
श्राय दो वर्षों से विनिमय की दर इसी विच्दु पर स्थायी थी । इसके फलस्वरूप देश में मजदूरी 
मूल्य, उत्पादत-व्यय आदि अर्थात्‌ देश की सम्पूर्ण अथथ व्यवस्था इसी दर पर समायोजित ही चुबो 
थो।, सरकारी बजट भी इसी दर से तैयार किये जाते थे, अत इसमें परिवर्तन का प्रशाव देश वी 
अग्रणी बर्णाप्रिक्त ठ्वस्पा एए परजिग्राह. 2 हि 4 ऐं अरे हर डेसाओं गए है दे 0025 ६ 
के बोच प्राय असफल रही । इससे देश की रुम्पूणे आ्थिक व्यवस्था अस्त व्यस्त हो गयी थी। 
विनिमय की दर । शि० *पें० प्रति रुपया रखमे पर मूल्य में श्राय 2३ प्रतिशत की सामान्य बुद्धि 
हो जायभी जिससे मजदूरी की वास्तविक दरो में भी कमी होगी । उसका समाज के विश्चित बाय 
बाले वगे पर बहुत बुरा प्रभाव पड़ेगा १ 

दिनिमप की दर | शि० 4 पें० के पक्ष मे लक :--आयोग के एक सदध्य सर पुरुषोत्तम दा 
छकुर दास का मत था कि तरकालीत परिस्थितियो मे रुपये की स्वाभाविक विनिमय दर 7 धि० 4 
पें० थो 4 इसके पक्ष में कहा जाता था कि यह दर 896 ई० से लेकर 97 ई० तर्क प्रवर्लिति 
थी, अत देश इसका अम्यस्त हो गया था।_ साथ ही, यह बात प्रमाणित नहीं की जा संक॒र्त 
कि विनिमय-दर में वृद्धि के फलस्वरूप मजदूरी में किसी प्रकार की कमी होगी । साथ ही, ) शि९ 
6 बें० की दर से किसानो के ऋण में आय 72 3 प्रतिशत की वृद्धि होगी ॥ अत इसका प्रभाई 
किसी-न-किसी वेगें पर बहुत बुरा पडेगा | । शि० + पें० की दर का कुछ ही ध्यक्तियो पर का 
प्रभाव पडेगा, किन्तु ) शि० 6 पें० का समाज के एक बहुत बडे वर्ग पर प्रतिकूल प्रभाव ५ ग्प 
अत आयोग के अल्पमत ते । शि० 4 पें० के सम्बन्ध में ही सुझाव दिया । 


भारतीय चलन का इतिहास ष्ण्पा 


भारत सरकार ने 927 ई० के अधिनियम के अनुसार बहुमत के प्रस्ताव से सहमत हो, 
जनमत के विरुद्ध विनिमय-दर ! शि० 6पें० प्रति रुपया निर्धारित किया, किन्तु इससे यह विवाद 
समाप्त नही हुआ १ 
(ता) मुद्दा नियन्‍त्र० के लिए रिजर्व बेक की स्थापना का सुझाव --देश की मुद्रा 
एवं बैंकिय ब्यवस्या में समन्‍्नय स्थापित करने तथा मुद्रा के नियन्त्रण के लिए आयोग ने एक 
केन्द्रीय बेंक की आवश्यकता को महमूस किया। देझ्ष में मृद्रा नियस्त्रण का कार्य सरकार करती थीं 
तथा साख नियस्त्रण का कार्य इम्पीरियल बैंक करता था । इससे इन दोनों की नीतियो में सहयोग 
एवं समन्वय का अभाव धा। अत जायोग ने एक केन्ट्रीय बेंक को स्थापना का सुझाव दिया 
जिसका सास रिजव॑ बैंक भॉफ इण्डिया रखा जाय। यह वेक देश में केद्रीय बैंक के प्राय राभी 
वायों को करेगा। इम्पीरियल बैक' केन्द्रीय वेक के कुछ कार्यो" को अवश्य करता था, किन्तु यह 
एक उ्य वसायिक वैंक था, जत इसे केन्द्रीय वेक में परित्रतत करने से देश को वहुत हानि होगी। 
आयोग के अनुसार यः बेंक एक गैर सरकारी बैंक होना चाहिए जिसके हिस्सेदार जनता एवं 
विभिन्‍न सस्याएँ हो किन्तु विभित्न कारणों से 934 35 ई० के पू० रिजव वेक की स्थापना नही 
की जा सकी । 
संटलिंग विनिमष मान (93-47) [ 9708 छणी॥788 8800870 93! 47] :-- 
सितम्बर, 93] ई० में जब ब्रिटेन ने स््र्ण-मान का परिस्याग कर दिया तेंब भारत सरकार ने 
भी स्वर्ण-घातु मान को छोड दिया | अत 927 ई० के करेस्सो लधिनियम को रह कर दिया 
गया एवं रुपये का सम्बन्ध स्टल्गि से स्थापित क्या गया। इस श्रकार भारत म स्टलिग 
विनिमय मान की स्थापना हुई जिसके अनुसार रुपये की विनिमय-दर । शि० 6 पें० निश्चित की 
गयो । इस दर पर वाह्म कार्यों के लिए सरकार ने नोटों को स्टलिय मे बदलने की जिम्मेवारी लो, 
डिन्तु आन्‍्वरिक कार्यों के लिए पहले की तरद द्वी चलता रहा । रुपऐ्रे के स्टल्गि के साथ इस गठ- 
बन्घ॒त की कटु क लोचना हुइ। आलोचको का कहता था कि इससे स्वर्ण मानवाले देशो से होने 
वाला भायात अधिक महेँगा हो जायगा, क्योकि स्टल्गि का 93] ई० मे 50 प्रतिशत से अवमूल्यन 
हो गया था । इससे रुपये का स्त्र्ण मूल्य भी कम हो जायगा जिससे भारत से स्वर्ण का निर्यात होने 
लगेगा। साथ हो, इसमे भारत का भाग्य सदा के लिए इ गलूड के साय दँध जायगा, भ्र्थात राज- 
नातिक गुलामी के साथ साय आधिक गुरामी मे भो भारत जकड जायगा | इसके विपरीत स्टल्गि 
विनिध्य सान के सम ऐको का कहना या कि यदि रुपये को स्वतञ छोड दिया जाय अथवा स्टलिंग 
से इसका सम्बन्ध स्थापित नदी किया जाय तो विनिमय-दर मे बहुत अधिक परिवत्त'न होगा जिसका 
विदेशी व्यापार पर प्रतिकूल प्रभाव पडेगा ॥ साथ ही, भारत का अधिकाश व्यापारिक मस्वन्ध 
इ गलैंड के ही माथ था ओर श्रतिवर्ष गृह-व्यय के रूप मे भी भारत इंगरेंड को बहुत बड़ो रकम 
चुक़ाता या । इस दृष्टि से भी भारत का स्टलिग के साथ सम्बन्ध जोडना अधिक छाभप्रद था । 


स्वण एवं रजत का निर्यात --जब देझा में स्‍्टलिग विनिमय मान की स्थापना हुईं तो 
वहाँ से बहुत अधिक मात्रा मे स्वर्ण एवं रजत का निर्यात होनें लगां। सन्‌ 93 ई० के पूर्व 
भारत में बहुत अधिक मत्रा में सोने एव चाँदी का आयात हुआ करता था, परन्तु 93] ई० के 
बाद इसका वहुत बड़ी मात्रा भे निर्यात होने लगा। अनुमान लगाया जाता है कि 93) ई० से 
940 ३० के नो वर्षो के वीच भारत से कुछ 36245 करोड रुपये मूह्य का प्राय 468 
लाख मौँस सोने का निर्यात हुआ । इस रूईर्ण निर्यात के निम्नलिखित कारण थे --93] ई० के 
आयिक सकठ एव मन्दा के कारण कृषि पदार्थों का मूल्य बहुत कम हो गया जिससे कृषक वर्ग को 
अपने सचित घव, जो स्वण्ण के रूप मे था, बेंचना पडा । साथ ही, जब 93] ई० में स्टल्ग का 
स्त्रण के रूप में अवमूल्यन हुआ बोर रुपये का सम्बन्ध स्टलिंग से जोड़ दिया गया तो भारत में 
₹<णं का मूल्य बहुत बढ गया । इससे देशवासियों को सोने के निर्यात मे लाभ प्रतीत होने छगा । 

सोन के नियात से सरकार को उेय राहत मिलो 4 इस समय भारत का व्यापारधिकय 
मुख्यत इसके प्रतिकल था। ऐसी स्थिति मे । ज्ञि० 6 पें० की दर का बनाप्रे रखना सरकार के छिए 


सर पुरुषोत्तम दास ठाकुर दास ने इम्पीरियल बेंक आफ इ्डिया को ही केन्द्रोय बैंक के रूप 


में परिवर्तित करने का सुझाद दिया था । इनके अलुपार रिजव वेंक नामक एक पृथक्‌ बैंक को स्थापना 
का कोई आबवरयकता नहीं यी / 


7508 मुद्रा एवं मोद्धिक संस्वाएँ 


“कठिन हो रहा था । सोने के निर्यात ऐ स्थिति मे कुछ सुवार अब भी हुआ तथा सरकार ने विनियम 
के अनुपात की बनाये रखते के साथ साथ बहुत बड़ी मात्रा से सटलिग भी सरीद लिया जिससे 
भारतीय “मुद्रा के रक्षित कोप? में भी पयाप्त वृद्धि हुई, किन्तु भारत से छल्ता स्वर्ण-निर्यात को 
वस्द यरने के पक्ष मे थी। लोगी वा कहना था कि सरकार एवं रिजये वैक को सोना रवय 
खरीदना चाहिए। इससे रिजय॑ दंक वे सुरक्षित कोष मे वृद्धि द्वो सकती थी । 

रिजर्व वक आफ इण्डिया की स्थापना ३--926 ई० में हिल्टन यंग आयोग की 
मिफारिशो के अनुसार देश में रिज॑ बैक की स्थापना नहीं की जा सक्ी। पुनः 93! ई में 
बैंकिंग जाँच-समिति ने देश मे एक वेन्द्रीय बैंक की स्थापता पर जोर दिया । भतएव 6 अगस्त, 934 
ई० को भारतीय विप्रात सभा मे रिजवे बैक ऑफ इण्डिया अधिनियम पारित हुआ जिसके अनुसार 
] अप्रछ, |935 ई० को रिजवे थक आॉंक इण्यि। को स्थापना हुई। इस वेंक वी स्थापना से 
देश की मद्रा प्रणाली भे कई महत्त्वपूर्ण परियत्तंत हुए। सर्वप्रथम त्तो, रिजवे बैंक को देश में प३- 
भुद्दा जारी करते का एकारविकार हो गया। साथ ही, इस बैक की स्थापना से साख एवं मुद्रा 
दोनो के नियत्रण का कार्य एक द्वी संस्था को सौंपा गया। विदेशी विनिमय दर को । शि० ७ पें० 
की दर पर स्थायी रखने का दापित्य भी रिणवे बैंक को दिया गया | रिजयवं थैक विनिमय दर के 
परिवतंन को स्वर्ण के क्रय-विक्रय द्वारा 7 32 तथा 83$ पें० के बीच रखने का सदी 
प्रयत्त करता था । इस प्रकार देश की मुद्रा एवं विनिमय व्यवस्था के इतिहास में रिजव बेंक ऑफ 
इण्डिया की स्थायना का एक महत्त्वपूर्ण स्थान है । हे 


भारतीय पत्र-मुद्रा 
( शंका 237०८ एंप्पाथा० ) 


प्रारम्भिक इतिहास्त :--86] ई० के पूर्व भारत में पत्र-मुंद्रा जारी करने का अधिकार 
कम्पनी द्वारा केत्रल वम्बई, मद्रास तथा वेंगाल के भ्रेसीडेंसी बैंको एव कुछ अन्य बैंकों को द्वी दिया 
गया था, किन्तु इनके नोट विधि-ग्राह्म नही होते वे तथा एक सीमित क्षेत्र में दो चलते थे। ।80 
ई० में भारत सरकार द्वारा पत्र-मुद्रा अधिनियम (22ए:ए एप्रारव्वा०ए ४८४) पारित किया गया 
जिसके बनुस!र सरकार ने नोट जारी करने का अधिकार प्रसीडेंसी बको के हाथ से अपने हाथ मे 
ले छिया । इस अधिनियम के अनुसार नोट णारी करने के करेंसी-सिद्धास्त (00:7८००५ एगं7भंए०) 
को अपनाया गया तथा निश्चित अरक्षित नोट निर्गम प्रणानी (एझूण्त शेवेप्लशाफ 5परशलाा) 
आधार पर सरकार नौट छ!पने लगी। केवल 4 करोड रुपये के नोट सरकारी प्रतिभूतियों के 
आधार पर छापे जा सकते थे ॥ शेप के लिए सोट की रकम के बराबर सिवके, स्वर्ण क्षयवा[ रजत 
पिण्डो का कोप रखता आवश्यक था । सरकारी प्रतिभूतियों के आधार पर छापे जनेवाले नोटो 
(एव ए]तप5७४५ 7६४०८) की सीमा को समय-सप्तय पर विशेष कानूनों द्वारा बदला गया। 
“[87 ६० में इसे 6 करोड़, 897 ई०७ भे 8 करोड, 890 ई० मे 30 बरोड तथा 905 ई० 
मे यह सीसा ।2 करोड रुपये कर दी गयी । इससे स्पष्ट है कि नोट जारी करने की तत्कालीन 
प्रणाली पर्याप्त मात्रा में लोचदार नही थी। ६903 ई० मे 5 रुपये के नोट वो, )90 ई० मे 
30 रपये तथा 25 रुपये के नोट और ६9] ई० में 00 रुपये के नोठ को सर्वसास्य वध महा 
घोषित किया गया। इसी प्रकार चातु कोप के सम्दन्व से समय-समय पर परिवर्तन किसे गये । 


इस प्रकार की नोट निर्गेमन-प्रणाली के बहुत-से छाभ ये। सर्वप्रथम वो, इसमें सुरक्षा वी 
मात्रा बहुत अधिक थी । इस प्रणाली में एक विश्चित सीमा के बाद नोट के निर्मम के लिए 
शत्त प्रतिशत स्वर्ण अथवा रजत का कोष रखना बनिवायें था 4_ इससे इस व्यवक्या के अन्त 
मुद्रा-असार का भय बहुत ही कम था । साथ ही, इस प्रणाल्वो में मोटो को चाँदो के रुपयो में परि- 
वर्तित भी दिया जा सकता था! बत. इसमे परिवर्ततेशीलता का गुण भी दर्तंसान था, किं'तु 
इस प्रणाली के ऊुछ दोप भी थे। सबसे बडा दोप इस प्रणाली का वेलोचदार द्वोना था। एक 





, रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया का विस्ताएपूवक विवरण एक पृथक अध्याय में किया गया है । 
2 500 तथा 000 रुपये के नोट 93-32 ई० में सर्वम्रान्य देध मुद्रा घोषित किये गये । 


भारेतौय चलन का इतिहास 509, 


निश्चित सीमा से अधिक मल्य के नोट जारी करने के लिए इसमे शत प्रतिशत कोंप की आवश्यकता... 
पड़ती थी । इससे यह प्रथा अमितव्ययी भी थी । 

प्रयम महायुद्ध का भारतीय पत्र-मुदा पर प्माव -प्रथम युद्ध प्रारम्भ होते द्वी छोगो का 
पत्र मुद्रा पर से विश्वास समाप्त होने लगा और प्रारम्भ में सोने तथा बाद में चाँदी के रिवको की 
भांग होने लगी, किन्तु गुद्धकाल मे घोरे-पीरे बढ़ते हुए घ्यापार के कारण अविक मुद्रा की मा 
होने छगो और इस बढी हुई माग को पूर्ति चाँदी के अमाय में चांदी के सिक्के से नहीं कर पत्र- 
मुद्रा ही की गयो ।॥ इससे पत्र मुद्रा मे जनता का जिश्शुस बढ़ने लगा। सितस्बर, 97 ई० 
में 2; ० के तथा जनवरी, 98 ई० मे | रुपये के नोट भी जारी किये गये। सितम्बर, 
9]9 ई० में सरकार ने प्रतिभूतियों पर जारी किये जातेवाले नोटों की सीमा को बढ़ा कर 20 
करोड रुपये कर दिया गया । 


हिल्टन बग आयोग ने 926 ई० में देश की पत्र मुद्रा प्रणालो के सम्बन्ध मे कई मदृत्त्वपूण 
सुझाव दिये थे जिनसे निम्तलिखित प्रमुख हैं --(१) देश मे एक केन्द्रीय बेक को स्थापना की जाय 
जिप्ते नोट जारी करने का एकायिकार हो । (2) एक रुपये के नोट पुन जारी किये जाये जो रुपये 
में परिवर्तनशोल नहीं होनी चाहिए। (3) नोट रुपयो की बजाय 400 भौंस के स॒ ण पिडो (0णत 
फष्याा०४) में परिवर्तित होना चाहिए। भायोग ने भारत में आनुपातिक कोप प्रगाली (?70- 
?ण॥णा४ं [२९४४४८ 5५670) के आधार पर नोट जारी करने की सिफारिश को और इसके 
(लिए 40 प्रतिशत सुरक्षित कोष का सुझाव दिया । 


भारतीय पत्र-मुद्रा की वर्तमान प्रणाली (7:03६76 398007 ०ीं 700-8506 ॥ 8078) --+ 
934 ईं० में रिजवें बैंक ऑफ इण्डिय। अधिनियम पारित हुआ तथा ! अप्रैल, 935 ई० से रिजवं 
बैंक ने अपना कार्य करना प्रारम्भ किया। इस अधिनियम के अनुसार नोट जारी करने का 
झविकार रिजवें वैक को दिया गया जिसके लिए पृथक नोट विभाग (75506 ॥0०एक्षापथय) की 
झपापना की गयी । प्रारम्भिक विंघान के अनुस्तार रिजर्व वेंक जितनी पत्र-मुद्राएं जारी करता था । 
उमका 40 प्रतिषच माग उसे सोते चय। विदेशी अ्रतिभूतियो! के रुप में सुरक्षित कोप में रखना 
आवशाक था। इस सुरक्षित कोष मे से कम-से कम 40 करोड रुपये ([956 ई० के पूर्व 2] रू० 
6 आने 0 पाई प्रति तोला को दर से) का स्वर्ण होना चाहिए था । सुरक्षित कोप में स्वर्ण एव 
विदेशी प्रतिभूतियों के अतिरिक्त 60 प्रतिशत भाग रुपये के सिक्के, भारत सरकार के ऋण-पश्न तथा 
तोन भद्दीने मे भुउतान होनेवाली हुण्डियों आदि रहती थी ' यदि स्वर्ण एव विदेशी ऋण पद्नो का 
अनुपात कभी 40 प्रतिशत से घट गया तो इसके लिए रिजवं वेंक को सरकार की स्वीकृति लेनी 
पड़ती थी । साय ही, कम रकम पर ब्याज भी देना पडता था। इस प्रकार रिजवव बेक की स्थापना 
के बाद देश मे पत्र मुद्रा जारी करने की आनुपरातिक कोप प्रणालो प्रारम्म हुईं । 

यह प्रथा प्राय 20 वर्षों तक चलतो रही, किन्तु स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद देश के 
आयोजित विक्रास के फलरूररूप देश मे पत्र मुद्ा की मात्रा मे बहुत अधिक वृद्धि की आवश्यकता 
हुई। साथ ही, वेंक के विदेशी मंद्रा कोप मे भी योजनाकरण के कारण बहुत अधिक कमी होने 
छगो । अत , 936 ई० में रिजवं वेंक ऑफ़ इन्डिया अधिनियम से एक सशोयन किया गया जिसके 
अनुसार पत्र मुद्रा जारी करने की प्रग्ाली में परिवर्तन किया गया ॥ सशोचित विधान के अनुसार नोट 
जारी करने के लिए आनुपातिक कोष-प्रणाली के बदले न्यूनतम कोप-प्रण,छी को अपनाया गया जिसके है 
अनुसार रिजवे बैंक को अपने सुरक्षित कोप मे कम से कम ]5 करोड रुपये का स्वणे तथा 400 करोड 
रुपये वी विदेश्षी मुद्रा रखनी पडती है। साथ ही, सुरक्षित कोप में रखे गये सोने का मूल्य आज- 
कल अ तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के द्वारा निर्धारित मूल्य 62 रु० 50 पै० प्रति तोला की दर से बाँका 
जाता है इस प्रकार रिजर्व वेके सॉफ इण्डिया (मझोपत) अधिनियण, 3956 ई० के अनुसार 
आलनुपातिक कोय-प्रणालो की जगह नोट जारी करने के लिए एक निश्चित न्यूनतम ( उ्येव्त 
ध्यधाएप्रणण ) सुरक्षित कोय की श्रणाती को अपनाया गया । सुरक्षित कोप की निम्नतम सीसा 
55 करोड रुपयें निश्चित कर दो गयी जिममे कम से-क्म 5 करोड़ रुपय के मल्य का स्वण होना 


। 948 ई० के एव विदेशों अ्रिभूतियो का अभिप्राय केवल स्टलिंग प्रद्धिभूतियों से था, किन्तु 


इसके बाद इसमें सशोघन इआ जिसके अनुसार आजकल अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष के क्सी भो सदस्यनाष्ट्र की 
मुद्रा तथा प्रतिमतियों को इसके अन्तर्गत रखा जा सकता है। न 





50 मुद्रा एवं सोद्रिक संस्थाएँ 


चाहिए था । 3] अक्टूबर, 957 ६ई० को एक अध्यादेश जारी किया गया णो भागे चलकर २९८३६४४६ 
छथाए ज॑ एरतां4 (5९०णाप #एध्याएगचय) #णं, 957 द्वो गया जिसके अनुसार सुरक्षित कोप की 
निम्नतम सीमा घटाकर 200 करोड़ रुपये कर दी गयी जिसमे कम-से-कम 5 करोड रुपये वा स्वर्ण 
आवश्यक था। साथ हो, संशोधन के अनुसार रिणवें बैंक सरकार की अनुभति से विदेशी मुद्रा 
के कोष को बिल्कुल समाप्त भी कर सकता है । 


द्वितीय महायुद्ध काल मे देश की पत्र-मुद्रा मे बहुत अधिक वृद्धि [६ई। युद्ध प्रारम्भ होने 
के समय मितम्वर 939 भें कुल 96 करोड रुपये के नोट चलन मे थे । युद्ध समाप्ति के बाद 
सितम्वर, 945 ई० में [47 करोड रपये के नोट चलन में आ गये, यानी युद्धछाल में नोटों की 
मात्रा में प्रायः 994 करोड्ठ स्पये की वृद्धि हुई। दिसस्वर, 972 ई० में देश में कुल 45! 
करोड रुपये के नोट प्रचलन में थे । 


द्वितीय महायुद्ध और भारतीय मुद्रा 
(फ्रतांभा एप्राल्यारए तप ॥6 5९९०००॥ ४०० ५) 

मितम्बद 939 ई० मे द्वितीय मद्दायुद्ध प्रारम्भ हुआ। उस समय भारत में स्टिंग 
विनिभय मान का प्रचलन था। आतरिक म॒द्रा मे पत्र-मुद्रा चाँदी का रुपया एवं अठझ्नी ३ शुद्धता 
के अपरिमित विधि-प्राह्म थे। विनिमय कौ दर । शि० 6 पें० पर लगभग स्थायी रहती थी। 
युद्ध प्रारम्भ होते द्वी जनता का देश की मुद्रा-प्रणाली पर से विदवास कम होने उगा तथा लोगो ने 
चाँदी के सिक्‍को का संग्रह करना आरम्म कर दिया। जून, 940 ई० में फ्रास को ह्वार के बाद 
तो यह्‌ प्रयृत्ति और भी बढ गयी । इस परिस्थिति का सामना करने के लिए रिजवव॑ बेंक ने सीमित 
सात्रा में रुपया देना आरम्भ कर दिया तथा डिफेस्स भॉँफ इण्डिया ऐक्ट के अम्तगेत आवश्यकता से 
अधिक रुपया रखना अपराध भी घोषित कर दिया गया । युद्धकाल में 2 रुपये के नोट जारी किये 
गये । साथ ही, देश मे सिक्कों की बढती हुई माग को पूरा करने के लिए सरकार ने 3940 ई० 
में भारतोम टकन अधिनियम ()70/87॥ (00782 ०) में संशोधन द्वारा रुपये, अठनी एवं चवन्नो 
को शुद्धता (प70०॥65५) को ३3 से घटाकर $ भाग कर दिया। इसके अतिरिक्त अवदंबर, 940 
ई० में सरकार के आदेशानुमाद विक्टोरिया के छापेवाले रपये तथा अठत्नियों का विमुद्रीकरण कर 
दिया । गया इसी प्रकार दिसम्बर, )94] ई० में एक आादेशानुसार सप्तम एडवर्ड तथा नवम्बर, /94! 
ई० में जॉर्ज पंचम के छापेवाले रुपये एवं अठन्नियो को भी बन्द कर दिया गया । इन सब प्रयत्ता 
से घीरे-धीरे सिकको के स्लंग्रहीकरण की प्रवृत्ति कम हो गयी । 


दितीय मद्दायुद्ध-काल में मुद्रा-प्रमार बहुत हुआ तथा बैंको के जमा में भी अप्रत्याशित रूप से 
वृद्धि हुईं। सित्तम्बर, 939,ई० में कुल प्राय 96 करोड रुपये के नोट चलन में थे जो सितम्बर, 947 
$ई० में बढकर ))27 करोड रुपये के हो गये अर्थात युद्धबाल से नोटो की मात्रा में श्राय, 95 खरोइ 
रुपये की वृद्धि हुई। युद्धकाल में साख-मुद्रा भी !26 करोड रुपये से बढ़कर 444 करोड रुपये हो 
गयी। पत्र-मद्रा एव साख-मुद्रा में यद्द वृद्धि मुख्यतः थुद्धजनित परिस्थितियों के फलस्-रूप 
हुई थी और नोटो का निर्गेमन स्टलिग जमा के आधार पर किया जाता था। पतितम्बर, 939 
ई० में रिजवे ब्रेंक के निर्गेमन विभाग में स्टरलिंग जमा की रकम 605 करोड रुपये थी जो बढकर 
सितम्बर, !945 ई० में प्राय !042 करोड रुपये दो गयी । के 

साम्राज्य डॉलर-कोष ( पणएां7४ ए00णांआ ?०० ) :--युद्ध के सफल संचालर लए 

939 ई७ में द्रिटिश सरकार ने स्टलिंग क्षेत्र के सभी द्वेशो को विदेशों विनिमय निधियों का 
नियम्त्रण अपने हाथ मे ले लिया। युद्धकाल मे स्टर्किय क्षेत्र के किसी भी देश का अमे रिक्रा अथवा 
अन्य देशो के साथ जो व्यापाराधिक्य होता था उसका भुगतान ब्रिटेन अपने ह्टलिंग में करता था ! 
इस प्रकार इस क्षेत्र का कोई भी देश व्यापाराधिकय तथा अन्य किसी कारण से जो डॉलरस्रप्त 
करता था उसे साम्राज्य डॉलर कोप में जमा करके स्टिंग के रुप मे साख प्राप्त कर लिया करतीं 
था | इस प्रकार सम्पूर्ण स्ट्लिंग क्षेत्र की विदेशी विनिमय-सम्बन्धी आय इसी सामूहिक कोप में जा 
कर दी जाती थी । इसे साम्राज्य डॉलर कोय का नाम दिया गया। इस कोप का उपयोग सभ 
सदस्य अपने आवश्यकतानुसार करते थे। युद्धकाल मे भारत भी इस कोप का प्रमुख सहायक रहा 
एवं इससे प्राय: 45 करोड रुपये कीमत का डॉलर इस कोप मे जमा किया तथा 420 करोड 
रुपये कीमत का डॉलर व्यय किया । 


भारतौय चलन का इत्तिद्दास ञा 


पीड पावना 
(छव्गाप्ड 8497065) 


द्वितीय महायुद्ध काल मे मारत की मोद्धिक व्यवस्था की सबसे महत्त्वपूर्ण विश्येपता पॉड 
पावते को रकम का जमा हीना था| युद्ध के पूर्व भारत पर इ गलेंड का ऋण था, किन्तु सुद्धबाल 
में विभिन्‍्त परिस्थितियों के फलस्वरूप भारत ने न केवल इ गलेंड का पुराना ऋण चुका दिया, 
वरन उलट भारत के अरबा रुपये को रकम पौंड पावने के रूप में इगलड में जमा हो गयी। 
पोंड पावने की रकम जमा होने के निम्नलिखित तीन कारण थे---) भारत ने इगलड के लिए 
युद्धकाल में बहुत मी सामग्री प्रदात की थी जिनका मूल्य इसे सह्टर्लिंग प्रतिभूतियों के रूप मे प्राप्त 
हुआ, (3) भारत सरकार ने इ गलेंड की सरकार के लिए भारत में बहुत सी रकम व्यय को 
जिनका भुगतान उस्ते स्टलियं के रूप मे ही प्राप्त हुआ, (3) भारत के अनुकूल व्यापार तथा 
डॉलर कोप में जमा की गयी विदेशी विनिमय की रकम के बदले भी इसे स्टिंग द्वी प्राप्त हुमा । 
इस प्रकार 945 46 ई० में पौंड पावने की रकम 733 करोड रपये हो गयी । यह रकम निश्चय 
ही बहुत अधिक थी । इसके फलस्वरूप इ गलेंड भारत का देनदार हो गया । पो ड पावने की रकम 
भारत के युद्धकालीन त्याग एवं कष्ट के परिणामस्वरूप ही एकत्र हुई थी। ब्रिटिश सरकार ने 
आरम्भ में इस रकम को कमर करने का प्रयत्न किया किन्तु वह इसमे प्रणंतथा असफल रही । 
पौँड पावने को रकम को घटाने के विरुद्ध बहुत-से तक प्रस्तुत किये जाने लगे। किन्तु ब्रिटिश 
सरकार को इस नोति से भारत मे बहुत जसन्‍्तोष हुआ और अन्त में दोनो देशो के बीचसमझौते हुए 
जिनके अनुसार ब्रिटिश सरकार ने पौंड पावने को रकम को चुकता करने की बात का निएचय किया । 
90 इसका अधिकाश भाग भारत ने प्राप्त कर लिया है॥। जब यह रकम प्राय समाष्त हो 
चली हैं । 


अस्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोष एवं भारतीय मुद्रा (क03007ग राव फ्यात खाते 
पृपवा40 007८7८ए) >-परुद्धकाल में द्वी मित्र राष्ट्रों ने मुद्ध/ एवं विदेशा विनिमय सम्बन्धी 
कढिवाइयो के समाघात के लिए एक अस्तर्राष्ट्रीय सस्‍्या के निर्माण के प्रश्व पर विचार करना 
प्रारम्म किया ता इस हरे य से त्रे टतउड्स नामक स्थान में 3944 ई०मे विश्येपज्ञों को एक बैठक हुई । 
इसके फलस्वरूप दो अन्तर्राष्ट्रीय सस्थाओं का निर्माण हुआ (]) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष (7८ 
ग्रवाध००4। (०४९०७४७ 7७००), तथ! (2) अन्तर्राष्ट्रीय विकास बैंक ([706६7307राबा छक्य: ण. 
ए९०णाइाए०ध० थ्या्त (02ए६४०9शधा) । अस्तर्राष्ट्रीय मुदा कोप का प्रधान उद्ं श्य सदस्य देशों 
की मुद्रा की विनिमय-दरो मे स्थायित्त भ्रदान करना था। भारत प्रारम्भ से ही इन सल्याओों का 
सदस्थ है । इन सस्यात्रो की सदस्यता स्वीकार करने से मुद्रा-सम्बन्धी नीति मे कुछ परिवत्तेन की 
आवश्यकता पडी। इसस ठुपयें का अन्तर्राष्ट्रीय मल्य अब डॉलर तया स्व्र्ण के रूप मे निश्चित किया 
गया है । 966 ई० के अवधल्पन के बाद से रुपणे का विनिमय मूल्य 0 85 प्राम शुद्ध सोना या 
3 333 सेंट हो गया है। साथ ही, इस सदस्यता के फरस्व॒हूप रिजवों बक अब किसी भी विदेशी 
मुदा का क्रय तथा विक्रय कर सकता दै। इस प्रकार रुपये एवं स्टलिग का वैछाहिएक गःयदरपत्य 
समाप्त हो गया यद्यपि व्यवह(र से यह सम्बन्ध आज भी बना आ रहा है । 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की सदस्यता स्वीकार करने से रिजवे बैंक अधिनियम मे भी कुछ 
सशोघन की आवश्यकता पडी । पहले रिजर्घ बेक नोट जारी करने के लिए 40 प्रतिशत भाग स्वर" 
था स्टलिग प्रतिभूतियों के रूप भे रखता था । अब यह सभी देशो को मुद्राएँ खरीद एवं बच सकता 
है। साथ द्वी, नोटो की जमानत के रूप मे किसी देश को मुद्रा को रख सकता है, वशर्तें कि वह 
देश अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोध का सदस्य हो । 


947 ई० में देश विभाजन का प्रभाव भी देश की मुद्रा प्रणाली पर पढा। देश +्माजन 
के फलस्वरूप भारतीय मुद्रा का भी मारत बौर पाकिस्तान के वीच 3 3 के अनुपात में विभाजन 
हुआ । साथ ही, यह व्यदस्या की गयी कि 30 मितम्वर, 947 ई० त्तक भारतीय नोट पाकिस्तान 
में भ्रचलित रहगे | 3 मार्च, 948 ई० तकु रिजवं बेक ही पाकिस्तान के लिए भो नोट जारे 


करगा। ॥ जुलाई, 948 ई० को पाकिस्तान क स्टट बैंक की स्थापना हुई और तब भारत एवं 
पाकिस्तान की मौद्विक व्यवस्था बिल्कुल अरूण अलग हो ययी । 


$02 मुंद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ 


रुपये का अवमूल्यन 
(ए0६रभए40०॥ ण॑ (४९ 7०७८०) 


द्वितीय विश्व-युद्ध तथा युद्धोत्ततकाल (2080-27 7८700) में स्टलिग क्षेत्र के सभी देशों 
विशेषत: ब्रिटेन का व्यापारिक सतुलन डॉलर क्षेत्र के साथ निरमग्तर प्रतिकूल दोते जा रहा था। 
इस $ फलस्वरूप डॉलर गैप' बढने लगा । 946 ई० में यह 22*6 करोड से बढ़कर 947 ई० 
024 करोड़ पौड हो गया । इससे स्टलिय क्षेत्र मे डॉलर का अत्यधिक अभाव ( 5८४०५) होने 
लगा। इस प्रतिकूल ष्यापारिक संतुलम के विभिन्‍न कारण थे। युद्ध के वाद आधिक पुनसेगठन 
के लिए स्टिंग क्षेत्र के प्राय सभी देश पूजीगरद मालों के लिए अमेरिका पर अत्यधिक मात्रा में 
निर्भर करने लगे थे | द्वितीय युद्धकाल मे अमेरिका ने जविक ओऔद्योगिक कुशलता हातिल कर की 
थी जिससे संसार के अधिकराश देश अपनी पूर्ति के लिए अमेरिका पर दी आशित रहने छगे। बत 
डॉलर की माग बढ गयी जिससे इसका अभाव होने रूगा। शुद्ध ने ब्रिटेत की सम्पूर्ण आधिक 
व्यवस्था को अस्त-व्यस्त कर दिया था। इन कठिनाइयों से छुटकारा पाने के लिए इ गरलैंड ने 8 
सिंतम्वर, 4949 ई० को अपनी मुद्रा का अवमल्यन घोषित किया ॥ इसके अनुसार पौंढ के मुह्य 
को 305 प्रतिशत कम्त कर दिया गया जिक्षसे पौंड और डॉलर का अनुपात 4 पौंड-4'403 डॉलर 
से घटकर | पोंड 52:80 डॉलर हो गया 

भारत का ध्यापारिक संतुलन भी डॉलर क्षेत्र के साथ इसी प्रकार प्रतिवूल रहता था। 
आयात एवं निर्यात भे भारी अप्ततुलन घा ॥ अतएव, स्टलिग के भवमल्यन होते ही स्टलिण क्षेत्र के 
सभी देशो थे (पाकिस्तान को छोड़कर) थोडे दिनो में ट अपनी-अपनो मुद्रा का अवमूल्य न 
घोषित कर दिया । भारतीय रुपये का भी स्टलिंग के अवमूल्यन के शोघ्र ही बाद अवमूल्यन घोषित 
किया गया। इसके फलस्वरूप झुपये का डॉलर एवं स्वण॑-मूल्य 305 प्रतिशत घटा दिया 
सयए क्षर्थातू | रुपया --30']25 सेंट से घटाकर | रुपया ८2] सेंट हो गया । इस प्रकार अमेरिका 
से । डॉलर की वस्तुओ के आयात के लिए पहले 3 रुपये 5 आने देने पडते थे, अब उसी एक डॉलर 
के लिए 5 रुपये 2 आने देना पडने छमा | इस समय रुपये के अवमूल्यन में भारत ने पौंड का ही 
पूरा-पूरा अनुकरण किया |! 

949 ई० मे भारतीय रुपये के अवमूल्पन के प्रभाव ( 86०8 ण॑ ८ एक/श७३४० 
6 (86 [06/87 ९09०6 ॥] 949 ) --अवमूल्यत का देश को आथिक व्यवस्था पर तिम्वलिक्ित 
प्रभाव पडा :-- 


() देश के भुगतान सतु्दन की स्थिति में पर्याप्त सुधार हुआ :-- भवमूल्यथन के फत्ररहूप 
भारत के व्यापाराधिक्य को प्रतिकूठता मे पर्याप्त कमी हुई। यद्यपि यह सुघार अस्थायी ही थी, 
फिए भी, इसका अमुख कारण भारतोय रुपये का अवमूल्यन था! अवमूल्यन के फलस्वरूप डॉलिए 
क्षेत्र की वस्तुओं का भारतीय रुपये के रूप मे मूल्य बहुत बढ गया 4 इसके विपरीत भारतीय वस्तुएं 
इस क्षेत्र मे सस्ती पडने लगी। इस प्रकार भारत का डॉलर क्षेत्र के साथ व्यापाराधिवय, जो 
कु ४० भे 53 करोड रूपये से प्रततिकूल था, 950 ६० भे 39 करोड रुपये से भारत के पक्ष मे 
हो गया । _ 


(3) अवमूल्यत के फलस्वरूप देश के मूल्य-तल में वृद्धि हुई “--अवमूल्यंन के फलदाह्प 
प्रारम्भ मे कुछ आवश्यक वस्तुओं के मूल्य मे कमी हुई, किन्तु पुत्र: मूल्य में वृद्धि मारम्भ हो गयी । 
इस प्रकार मूल्य का सामान्य सूबनाक जो अगस्त, 949 ई० में 389-9 था, जून, 950 ई० 
3956 हो गया । कोरियन युद्ध के फस्तरूप तो मूल्य-लल अक्टूबर, 950 ई० मैं 48 
हो गया । के 

(00) पॉड-पावने का सूल्य भी कप्त हो गया :--अवमूल्यन के बाद भारत ने पोंड-्पावनें को 

73. शात्रीढ थापण्णटएष्ट तएगैफ्थाठप गा गाल पाता एबास्‍ीबराध्यां, 0- उग्र 
वां, ॥6 शा स्या३च०० शीचाइंटा उबंत, ' (६७॥ क्ाबा ॥7 एंड प्रदॉलि, | ॥376 ]8: 
(0 3०, 7007 ००एच्नैग्ांग्य 907 रा 0800 ॥९0८55ड79, 970 50 ॥0 57247, 79 006 ००7५ 
एएझंण तर दरढएाड, इ706 ६४०॥०९ छ०5 वंटरबाएटत, धटाड एड 70 एीढा 0005९ छ्छ्षा 
40 ए5- 
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जितना भाग डॉलर-क्षेत्र मे व्यय किया था उसका मूल्य 39 5 प्रतिशत से घट गया । 


(+४) विदेशी ऋण के भार में वृद्धि --भारत ते अमेरिका तथा दिश्व देंक से नो ऋण लिया 
था, उसके भार मे ल्बमूल्यन के फ्लस्वरुप बहुत अधिक बूद्धि ्वो गयी । 

(५) अवसूल्यन के फलम्वरूप डॉलर क्षत्र में निर्यात को प्रोत्साहन मित्ना तथा वहाँ के 
आपात भे कपो हो पी *“--अमेरिकी दस्तुएं भारत मे मईगी पढने लगी जिसमे भारत वो यन्त्र त्या 
खाद्य-सामग्री खरोदने मे कठिनाई होने लमी। साथ ही, पाक्स्तान ने भी अपनी मुद्रा का अव- 
मूल्यन नहीं किया था । अतः वहाँ से भी कच्चा जट तया कपास कादि मँगाने का खर्च बढने लगा । 

इस प्रकार अवमूल्यत ने देश की आाथिक व्यवस्था को बहुत अधिक प्रभावित किया । इसके 
प्रभावों के भूल्याकन से स्पष्ट है कि यद्यपि भारत को अवमूल्यन से प्रारम्भ में कुछ लाभ अपश्य 
हुआ, किन्तु दीर्धदाल मे इससे कोई विशेष लाभ नहीं हआ । व्यापारिक संतुलन में स्थायी रूप से 
कोई सुधार नही हो सका । निर्यात व्यापार को प्रोत्साहन अवश्य मिला, किन्तु खाद्य सक्ट को 
स्थिति को दूर करने के ल्ए बहुत-बडी मात्रा मे अमेरिका से स्लाद्यान्न लादि का आयात करना पडा । 
पाकिस्तान ने भी बपनो मुद्रा का अवमूल्यन नहों क्या जिससे भारत की कठिनाइयाँ कौर भो 
बढ़ गधा । भारत को पाहिस्तान से कच्चा जूट एवं कपास खरीदने के लिए अब अधिक मूह्य 
चुकाना पडता था। इससे दोनो देशो के बीच दा व्यापार प्राय बन्द सा हो गया। इस प्रकार 
यह कहा जा सकता है कि अवमूल्यन का भारतीय आधिक व्यवस्था पर बहत अच्छा एवं स्थायी 
प्रभाव नद्दी पहा[। वास्तव मे, अवमल्‍्पन इस प्रवार वी समस्या था कोई स्थायी समाधानः्भो 
नही है । 

जून, 966 से अवमूल्यन --दूसरी बार पुन 6 जन, 966 ई० को भारत सरकार से 

अपनी भुद्गा का अवसूल्यन किया ॥ इसकी सविस्तार ब्याख्या क्षणले अध्याय में की गयी है। 


पंचवर्षीय योजनाओं में भारतीय मुद्रा 


(95-97०) 

95-92 ई० भे मारत के आाधिक दिकास के लिए पंचवर्षीय योजनाएँ प्रारम्भ ह्ई । 
पंचवर्षीय योजनाओ का देश की मोद्विक व्यवस्था पर तीन ब्रव्ार से प्रभाव ण०्डा है --(] ) योजना 
वाल में देश में सामास्त मूल्य सल में उत्तरोत्तर वृद्धि की श्वृत्ति जारी रद्दी जिमके परिणामस्व॒ तप 
भारतीय मुद्दा के आन्तरिक मूल्य में कमी हुई । (2) योजनाक रण का भारतीय मुद्रा को विदेशी 
विनिमय-दर पर भी प्रमाव पडा ।_ (3) योजना काल में देश में मुद्रा की कुल पूर्ति, में अत्यधिक 
वृद्धि हुई। 

205 3 आयोजित विकार की अबबि में देश में मृल्य-तल में निश्चित रूप से चृद्धि हुई है जो 
निम्नाक्ित ताछिका से स्पष्ट है +- 


थोक मल्यो का सूचनांक (952-53-00) 


बर्षें मूल्य-सुचनाक 
955 56 डे 9255 
9650-6 24 9 
96-62 3255 
962-63 7279 
माचू, 964 39-2 
मार्च, !965 5॥ 5 
मार्च, 966 472 3 
माचे, 967 202 9 
माचें, 4968 शान 
मार्च, 7969 25 


तालिका से यह स्पष्ट है दि पचवर्थीय योजनाकाल में थोक-मूल्यों के सचनाक में अत्यधिक 
ग्ु० मो० स०-३33 
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वृद्धि हुई है। मूल्य-तल में यह्द वृद्धि तृतीय योजना तथा इसके बाद वाले वर्षो" में और भो तौब 
हो गयी । जैंमा कि स्पष्ट है कि द्वितोय योजना काल के 5 वर्षों में मूल्य तल में केवल 324 
श्रतिशत की वृद्धि हुई, जबकि तृतीय योजनाकाल में पांच वर्षों में मूल्य तल में 47 4 प्रतिशत 
तथा कैवल 966-67 के एक वर्ष को बवर्ि में मत्य-तल में 306 श्रतिश्वत की वृद्धि हुई। 
उपभोक्ता वस्तुओं के मूल्य तल में भी योजनाक्षाल में इसो प्रकार से हुई॥ मल्य-तल म इस 
चुद्धि के परिणामस्वरूप योजनाकाल म भारतीय मृद्रा वी क्रय-शक्ति में बहुत अधिक कमी हुई। 
मल्य-तल में इम वृद्धि, यानी भारतोय मुद्रा की क्रय-शक्ति में कमी का प्रधान कारण प्चवर्षीय 
योजनागो में घाटे की तित्त व्यवस्था (9800६ #म30०7०४६) की नीति को अपनाने के कारण देश में 
चलन मे मुद्रा की कुल पृत्ति में अत्यधिक बुद्धि है । 

प्रथम तीन पचवर्षीय योजनाकाल में घाट की वित्त व्यवस्था के रुप मे 2600 करोड़ रुपय्रे 
को रकम प्राप्त हुई। चतुर्थ योजना मैं धाटे की वित्त-व्यवस्था के रूप में प्रायः 000 करोड़ रुपये 
की रकम भ्राप्त की गयी | इसके अतिरिक्त इस अवधि में विदेशों भुगतान सतुरून वे घाट की पृत्ति के 
लिए विदेशों से बहुत जघित्र रकम ऋण के रूप मे भी ली गयी । तीनो पचर्षीय योजनाजो तया 
966 67 एवं 967 68 में भारत के विदेद्ी व्यापार का कुल घाटा 6452 करोड रुपये था जिसका 
अन्दाजा निम्नाकित तालिका से सूगाया जा सकता है--- 


(करोड रुपये मे) 
आयात निर्यात ब्यापार का घाटा 
प्रण्म योजना 
495]-52 से 955-56) 367 3029 "- 588 
द्वितीय योजना 
(926 57 से 960 6) 4882 3046 -+-835 
तृतीय योजना 
(96-62 से 965 66) 638 3807 “233! 
966 67 2078 756 -+ 922 
967-68 ग9पद 499 न+ 778 
95-52 से 967-68 तक कुल घप्ट की रकस “--0452 


इसी प्रकार पचवर्षीय योजनाओं की अवधि मे मुद्रा की कूल पूर्ति मे भी पर्याप्त भीत्रा में 
वृद्धि हुई जिसका अन्दाजा निम्नाकित तालिका से लगाया जा सकतो है-- 


जनता के हाथ सम्पूर्ण मुद्रा (करोड रुपये मे)' , 


अन्तिम शुक्रवार को जनता के ह्वाथ मुद्रा की पूति 
एििणारए 8 पफोए ते शाल 27 ०॥०) [ः ८ 

950 5 2020 6 ्‌ 
5955-56 8 2270 

4960 67 2868 6 

965-66 4529 4 

4967-68 535 8 

4969 70 6386 5 

4970 7! 736 0 

4974-72 8042 0 

जनवरी, 4973 8653 7 





इस प्रकार 5 जनवरी, !973 ई० को मुद्रा की कुल पति 86637 हि रुप 
इममे जनता के पास (एणाल्य्३ जाया धी8 एगांणा०) 4967 4 करोड रुपये तथा बे. 
2 नल के 


, खाठा4--974 
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(पल ऐशाब्ा0 69०ज6 ण॑ ऐड बात तप ऐ०एएच्रांड जा 06 र९४८४९ छाए) की 
मात्रा 36596 3 करोड रपये थी। स्पष्ट है कि 9505] से 972 73 के वीच जनता के पास मुद्रा 
को कुल पूर्ति मे लगभग चार गुना से भी अधिक की वृद्धि हुई है जबकि वास्तविक राष्ट्रीय आय 
में इस अवधि में के ल 70 प्रतिशत की ही वृद्धि हुई। दूसरे शब्दों मे, इस अवधि मे, मुद्रा की कुल 
राशि मे र प्टीय उत्पादन मे वृद्धि की तुलना मे अधिक वृद्धि हुई। इस अवधि मे जनता के पास 
मद्रा की मात्रा में वृद्धि के दो महत्वपुर्ण कारण हैं--प्रथमत कैन्द्रीय सरकार के बजट में बढ़ता 
हुआ घाटा और राज्यो द्वारा रिजद बेंक से अधिविकर्य (0४८707«75) तथा दितोयत , निजी क्षेत्र 
विद्ये त्त व्यापारियों का दिये जाने वाले ऋण में अत्यधिक वद्धि | कारण जो भी हो, एक बात स्पष्ट 
है कि इसके परिणामस्वरूप भी मूल्य तल में अत्यधिक वृद्धि हुई है । केवल चतुर्थ योजना के चार 
वर्षों 969 70 से 97]-75) के बीच मुद्ा की पूर्ति में प्राय 2884 4 करोड़ रुपये, थानी प्राय 50 
प्रतिशत की वृद्धि हुई जबकि इन चार वर्षों में वास्ततिक राष्ट्रीय बाय में प्राय बहुत ही कम 
बद्धि हुई । तृतीय योजनाकाल में भी यरी बात थी । यही कारण है कि तृतीय योजनाकाल तथा 
ब द के वर्पो में कीमतो में भारी वृद्धि हुई कीमतो में इस वृद्धि के परिणामस्वरूप भारतोय रुपये 
के आगप्तरिक मूल्य में भारी कमी हो गयी है । 


विशेष प्रध्ययन-सूचो 
] रेटइलाए6 छा 0 पता ३. २०कणा5$ णा एपाशाएए ज्वाएे क्यशक्षाए० 
2 छ छए #&90६०७४६ पछा509 ० [70॥8५ (-णाध7०५ & ऐथशएाड 
3. गगाह बाएं छटाए वध 800007705 ((॥8फ9678 07 0] 


(एप्रापशा०9 थाएव एऋष्ाबाड़० ) 


अध्याय : 44 


भारतोय रुपये का भबम ल्यन 
(0७थरीएवा05 ० हि९ 70099 09९८) 


अवमल्यन का बर्य (2८०गाह ० 705४203०७०४) :--सरकारी तौर पर किसी देश 
की मुद्रा के धन्य देशो की मुद्राओ के रूप मे मूल्य कम करने को “अवमूल्यन' कहते हैं॥ (706ए8- 
]एवा० ग्राट्गाड पर ]0ए6/078 रण हार व्डॉव्याडी एबीएट. ती & ०0णाए एड रचाय थाठ 
पश्रा+ 99 20 ०6००] ४८६) दूसरे शब्दों मे, जब कोई देश अपनी मुद्रा के बदले पहले से कम ही 
दूसरे देश की मुद्रा लेने के लिए तेयार द्वो जाता है, तो उठे मुद्रा का अवमूल्यन क्ते हैं। जैसे मान- 
लीजिये भारत का 00 रुपया 35 डॉलर के बराबर है। यदि किसो कारणवंश भारत सरकार 
00 रुपये को विनिमय-दर अब पटाकर 20 डॉलर निर्धारित कर दे, तो इसे हम भारतोय रुपये का 
अवमूल्यन कहेंगे । 

अवमृल्यन की विभिन्‍न परिभाषाए* दी णाती हैं। इनमे से बुछ महत्त्वपूर्ण परिभापाएं इस 
प्रकार है : डो० गोयुली के अनुसार, “अवमूल्यत का अभिश्राय देश की मुद्रा के बाह्य मूल्य में 
कमी कर देना है ।” 

इसी प्रकार पाल एनजिंग के अनुसार, “देश की रुद्रा का अन्य देशों को मुद्राओं के 
मूल्य के साथ निर्धारित सरकारी समता (0#90०| ९०:025) में कम्ो करना ही अवमृल्यन है ।” 

अवमूल्यन के उद्देश्य (09/८०५४८६ ० (४० 00:ए०]००४०7).--किन्तु अब भरत यह है कि 
अव॑मूल्यन क्या किया जाता है ? वास्तव में, अवमूल्यन के निम्नाकित प्रधान उद्देश्य द्वो सकते हैं-- 

(१) भुगतान घतुलन को प्रतिकूलता को दूर फ़रनप;--अवमूल्यन का सर्वाधिक 
प्रधान कारण भुगतान सतुलूव की श्रतिकूलता (20६ ८४६९ ७०४706 0/ 989 ए670) को दर करता 
है। अवमल्यन के परिणामत्वरुष देशी वस्तुए” विदेशों मे सस्ती हो जाती है। इसका कारण 
स्पष्ट है। अवमूल्यत से देश की मुद्रा के सस्ती हो जाने से पिदेशी पहले से कम ही मुद्रा देकर 
अधिक सामान खरीद सकते हैं । इससे निर्यात प्रोत्साहित होते हैं जव॒कि स्वदेश मे आया चित माल 
महँगा हो घाने से आयात निरत्साहित होते हैं। परिषामत देश का भुगतान जसच्तुलग दुर हो 
जाता है। अधिकाश अवमूह्यन प्रायः इसी उहूं श्य से किये जाते है । 

(2) उद्योग-घन्धो को सरक्षण प्रदान करना :--जब किसी देश में राध्चिपतन की+ 
दृष्टि से कोई दूभरा देश अपनी सस्तो वस्तुएं भेजकर वहाँ के उद्योग-घर्वो को नष्ट करना चाहता 
है तो इसे देश को मुद्रा के अवमूल्यन द्वारा रोका ह्यता है; क्योकि अवमूल्यन के परिणामस्वरूप 
स्वदेश में आयातित माल महँगा हो जाता हैं । 

(3) देश की मुद्रा के आन्तरिक मूल्य को ऊँचा फरमा:--आन्तरिक मूल्य स्तर वों 
ऊँचा उठाने के लिए भी अवमृल्यत किया जाता है। अवमल्‍्यव के परिणामस्वरूप देशी वस्वुए” 
विदेशियों के लिए सध्ती हो जाती है जिससे वे अधिक मात्रा में वस्तुए' खरीदने लगते हैं। विदेशो 
में स्वदेशी वस्युओ को माग बढ जाने के कारण देश के आतरिक मूल्य-तल मे वृद्धि होने लगती है । 

(4) अधिमूल्यन फी स्थिति में सुधार :--अधिमल्यन, यानी देखी मुद्रा के बाह्य मूल्य 
के पहले से अधिक होने पर भी अवमल्यन कै द्वारा इसमे सुधार किया जा सकता है । डर 

(5) दिर्यात व्यापार (9४०74) :--में अपनी स्थिति को पूर्ववत बनाये. रखने के उद्देश्य 
मै भी कभी-कभी अवमूल्यन किया जाता है । 

सराश यह कि अवगूल्यन के 'उपरोक्त कई कारण होते हैं, किस्तु इसका सर्वाधिक श्रधान 
कारण निर्वात मे वृद्धि तथा आयात मे कमी है । 

इस प्रकार अवमूल्यन वे' उपरोक्त सारे उद्देश्य होते हैं। अंतर्राष्ट्रीय मद्रा-कोप ध्ााध- 
अब्तेठमण श०गवछए कष्गा0) की स्थापना से विश्त्र मे मुद्दा के बवमूल्यन के एक युग का ह्टी 
समारम्म द्ीता है। 938 से 3967 के बीच के 20 दर्षों मे कुछ 09 देशों ने अपनी मुद्रा हे 
अवमल्यन किया ॥ इनमे से 24 देशो ने अपनी मुद्रा मे 75 प्रतिशत तक अवमूल्यन विया तथा ४ 


ह 
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देशों मे 40 से 25 प्रतिशत के बीच अवमूल्यन क्या गया । इस जवधि में अफ्रिका के सबसे अधिक 
36 देशो तथा लैदिन बमेरिका के 23 देशो ने अपनी मुंद्राओं का अवमूल्यन विया। इस 
अउर्थि में स्व्रय भारत ने भी दो बार सितम्बर, 959 तथा जन, !960 में अपने रपये का 
अवमूल्यन विया । 


949 मे भारतीय रुपये का अवमूल्यन (7८रकएबाणा णी 06 प037 रप्रए०४ वार 
]949) --8 मितम्बर, 949 को इगलेड के तत्काछीत्र वित्त मन्त्री मर स्टफोर्ड ऋ्रिप्स 
(शा 8४०० एगए95) ने स्टलिंग का डालर मूल्य 305 प्रतिशत से कम वर दिया। इससे 
स्टलिंय का डॉजर मूल्य एक पोड--4 03 डॉलर से चघट्वर 28 डालर ही रह गया। ब्रिटन 
का अनुसरण करते हुए 0 अन्य राष्ट्रो ने भी अपनी मुद्राओं का जवमूल्यन 305 प्रतिशत कर 
दिया, कुछ अन्य राष्ट्रो ने केदल 5 6 प्रतिशत अवमूल्यन किया तथा पाकिस्तान सहित ]2 अय 
राष्ट्रो ने अपनी-अपनी मुद्राओं का अवमल्यन करना आवश्यक नहीं समझा । भारत ने भी 20 
(एकम्बर, 949 को रुपये कए 30 5 प्रतिशत लवमूल्यन बर दिया । अवमल्यन के पुर्द | रपया>-30 
225 सेंट था परन्तु अवमूल्यन के पश्चात्‌ | रुपयाउ+2[ सेंट हो ग्या। इसकी सविस्तार 
ब्याख्या भारतीय मुद्रा वाले पिछले अध्याय में की गयी है । 


6 जूम, 966 को भारतीय रुपये का अवमूल्यन (06ए8पथ०7 त्॑ धा6 [छतिवा 
7७9०९ ०9 608 7०7००, 966) --पुन भारत सरकार ने देश की विग्रडतो हुई आशिक स्थिति 
को सुवारमे के लिए 6 जून, 966 ई० को भारतीय रपये का अवमल्यन किया। इसके अनुसर 
रुपये के बाह्य मूल्य (€:णाध एक००) में 365 प्रतिशत की कमी की गयी। अवमूल्यन के 
परिणामस्यरुप भारतोय रुपये एवं अमेरिक्त डालर की नयो समता दर 75 भारतीय सुपये--] 
अमेरिक्न डॉकर हो गयी । दूसरे शब्दा में, ॥ भातीय रुपया अब 3 333 अमरिकन सेंट के 
बराबर हो गया । इसके पूर्व इनकी समता दर 4 769 भारतीय रुपये ८--अमेरिकम डॉलर 
थो। इस प्रकार अवमूल्यन के पश्चात भब 00 अमेरिकन डॉलर के लिए 750 भारतीय रुपये 
देने पडते है जब कि इगके पर्व इगके लिए केबल 476 9 रुपये ही देने पडते थे। इसी प्रकार 
पहले 2 33 भारतीय स्पये ब्रिटन के ] पौंड के बरावर होता था, अवमूल्यन के बाद ब्रिटन का 
]पौड ८2! भारतीय रुपये के बराबर हो गया है॥_ अवमल्यथन के कारण रुपये की स्वर्ण समता 
मूल्य में भी परिवरतंत हुआ है। अवमल्यन के परिणामस्तरुप 00 रुपये के समता-मूल्य को 
8 66 ग्राम सत्र से घटाकर [! 85 ग्राम स्व्रणें कर दिया गया। इस प्रकार भारत सरकार ने 
भारतोय रुपये का 56 5 प्रतिशत अवमल्यन किया है। दूसरे शब्दों मे, भारतीय मुद्रा के रुप मे 
विदेशी मुद्रा का मूल्य अवमूल्यन के परिणा मर३ल्‍प 575 प्रतिशत से बढ गया है | 


इसके पूर्वे भारत ने 20 सितम्बर 949 ई० को भी अपनी मुद्दा का 30 5 प्रतिशत से 
अवमूल्यत किया था जिससे रुपये के विनिमय मुल्य को अमरिकत डॉलर के रुप में | स्पया॑र 
30 225 सेंढ से घटाकर ) रुपया--2 सेंट कर दिया गया था। दूमरे शब्दो मे, स्वर्ण के रूप में 
भारतीय रुपये की समता दर को 026869 ग्राम शुद्ध स्वर्ण कर दिया गया था । 


इस प्रकार प्राय ]8 वर्षों के बाद भारत ने अवनी मुद्रा का दूसरी बार अयमूल्यन किया। 
966 ई०में भारतीय रुपय का अवमूल्यन प्रधानत नियात म॑ वृद्धि के लिए किया गया था | अवमूल्यन 
के फरस्वहप नियात भे वद्धि का प्रधान कारण यह है कि अवम्‌ल्यत वाले देश दी वस्तुएं विदेशों मे पहले 
की अपेक्षा सस्ती हो जाती हैं जिससे विदेशियों को इनके लिए कम दी मूल्य चुकाना पड़ता है। एक 
उदाहरण द्वारा इसे अधिक स्पष्ट किया जा सकता है। अ्वमुल्यन के पूर्व अमरिका के 00 डालर 
द्वारा भारत को 476 ]9 रुपये को वस्तुएँ द्राप्त हो जती थी! अ-मूल्यन के परिणामस्वस्प 
आरतोय मुदय का विनिमय शल्य घट गया है, कत्तएव बब ६00 डॉलर के द्वारा भारत स 750 रुपये 
की वस्चुए प्राप्तकी जा सकती हैं। इमसे स्पष्ट है कि जवम्‌ल्यन से भारतीय दस्तुएँ विदेशों मे 
सस्ती हो जायेंगी ॥ इसके प्रिपरीत बवमूल्यन के परिणःमस्दत्प विदेशों वस्तुए” भारत में महेँगी 
पहने छातो हैं, जिससे आयात हठोत्पाहित होता है। उपरोक्त उदाहरण के आधार पर इसे भी 
क्षिक स्पष्ट क्या जा सकता है। मानल्या कवि सयुझ राज्य अमेरिका में किसी मशोन की 
कीमत 00 डॉलर है। उसे भारत में आय'त के लिए बवमूल्यन के पूर्वे 476 9 रुपय देने पढ़ते 
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भें, किन्तु अवमल्यन के बाद उसी यन्त्र को भारत में मैगाने के लिए अब 750 रपये देने पड़ते हैं। 
ट्रससे स्पष्ट है कि विदेशी वस्तुएं अवम्त्यन वाटे देश में मदँगी हो जाती हैं जिमसे नायात 
इतोत्माहित होता है । 

इस प्रकार अवमूल्यन के फरस्वस्प देश की मुद्रा की तिनिमय दर कम हो णाती है, यानी 
इसके विदेशी विनिमय मूल्य म भारी कमी आ जाती है। अतएवं, परिणामस्वरूप निर्यात मे वृद्धि 


होती है तथा आयात दृतोत्साहित होता है । 
भारतीय रुपये के अवमूल्यन के लिए उत्तरदायी परिस्थितियां 


((एाएपणरडाक्षाएट३ ]९82078 00 8 ]02ए४क8॥0॥ 0०7 #6 वशताभ्य 209९०) 


अब हम उन परिष्थितियों की व्यास्या बरेंगे जितव परिणामस्वरूप ॥966 में भारतीय 
रुपये का अवशूल्यन जनिय्म हो गया। 6 जून, 966 ई० वो रुपय वे लवमल्यद की घोषणा 
करते हुए भारत क॑ तत्कालीन वित्त मनत्री थ्री सचीन्द्र चौधरी ने बहुत सारी परिस्थितिया की चर्चा 
की जिनके परिणामस्वरूप अवमृल्यन अनिवाये हो गया था | इनमे निम्नलिखित उल्रेपनीय हैं. -- 

] आन्तरिक मू-य तल मे वृद्धि के कारण रुपये के आन्त रिक मूल्य से भगरी वी :--सर्द प्रथम 
तो वत्तेमान समय में भारतीय मुद्रा शो क्रय शक्ति मे पिछने दस वर्षों की अपेक्षा बहुत कमी आ गयी । 
भारत मे पिछले कुछ वर्षो से मूल्य तल मे निरन्तर वृद्धि हो रही है। वत्तमान समय में भारतीय 
मूल्य तल में दम व पहले की अपेक्षा प्राय 80 प्रतिशत की वृद्धि हुई। विश्व के अधिकाश देश, 
जिनस हमलोगो का व्यापारिक सम्ब घ है, में मूल्य तल मे इस वीच इतनी अधिक बृद्धि नहीं हुई 
है, परन्तु रुपये की विदेशी विनिमय-दर में 7949 ई० से कोई परिवतंत नहीं हुमा । अतएवं ऐमी 
स्थिति में विदेशी बाजार में हमलोगो के तिर्यात को कठिवाइब्ो का सामना करना पडता है जबकि 
हमे अपनी योजताओ को कार्यान्वित करने के लिए »धिकराधिक मात्रा में निर्याव की आवश्यकता 
है। निर्यात की इन कठिनाइयो को दूर करने के लिए भारत सरकार को बहुत-सारे उपायो जैसे 
तिर्यातकों की आर्थिक सहायता, करो में छूट, आयात कया हक आदि अपनाना पडा था, किन्तु इन 
उपायो से भी एक सोमित मात्रा में ही सफलता मिली थी । साथ ही, ये सारे उपाय केवल अल्प 
कालीन हैं । दीधेकाल तक इन्हे नही अपनाया जा सकता । हमारे वित्त मल्‍्त्री के अनुसार ऐसी 
स्थिति में रुपय के वाह्य मूल्य को कम करने के अतिरिक्त कोई दूसरा विकल्प नहो रह गया था । 

2 चतुर्थ पचवर्षोय योजना के लिए बडे पंमाने पर दिदेशी सहापता की आवश्यकता -- 
इसका दूसरा कारण चतुर्थ पचवर्षीय यीजना की कार्यान्वित करने के लिए बडे पैमाने पर विदेशी सह यता 
की आवश्यकता बतलछाया गया था । वास्तव मे, विकास की योजनाओ को कार्यान्वित करने के लिए बडे 
पैसानें पर विदेशी विनिमय को आवश्यकता पइती है और पर्थाप्त मात्रा मे निर्यात के अभाव में 
विदेशी विनिमय के लिए हमे विदेशी सहायता पर ही निभर रहना पडता है। वित्त मन्त्री के शब्दों 
में हो हमलोगो के विदेशी विनिमय हो स्थिति इस प्रकार की है कि पर्याप्त मात्रा में विदेशी 
सहायता के अभाव में आधिक -कास की गति निश्चित रण से मन्‍्द पड जायगी। औद्योगिक 
उत्पादन में 965 ई० मे चदल 4 प्रतिशत्त की दृद्धि हुई, कृषि का उत्पादन भी अपेक्षित गति से नही 
बढा । इसे बढाने के लिए विदेशों से खाद एवं उर्वरक के आयात की प्रबल आ“श्यकता है। विदेशों 
ऋणो को वापसी के लिए भी हमारी देनदारी बहुत अधिक है। ऐसी स्थित्ति से पर्याप्त मात्र में विदेशी 
सद्दायता के लिए भारतीय मुद्रा का अवमूल्यन अनिवाय॑ हो गया । वित्त मन्त्री के शब्दों में, “# 
परपाव्यांध्पे 9]9, ज््वी0ए0 86 ता काव पर ग्रापदी उप्ा्शीढए ब्च्माठणाए ज्यों) जता गलत (8 
उश्वुणाशाशा।३ ० दाह आफ्आाणा छा ६7396 एड (0 668] जाए) 007 १९९१7006९0 €०000गा० 
ए7009]शापर इ4048९०णाए ? 

3 निर्यात प्रोत्साहन की विफनता --966 ई० के अवमूल्यन वा तोसरा प्रधान कारण 
सरकार द्वारा तिर्यात को प्रोत्साहित करने के छिए अपनाये गये विभिन्‍न उपायो की विफलता भी 
था। श्रयम योजना के अन्त में 9970 करोड़ रपये राष्ट्रीय आय के विरुद्ध हमारा वाधिक वियर्ति 
केवल 605 करोड रुपये, यानी कुल राष्ट्रीय आय का केवल 6 प्रतिशत भाग ही था । इसी प्रकार द्वितीय 
योजना में औसत बाधिव वियात राष्ट्रीय आय का 4 6 प्रतिशत तथा तृतीय योजना में 43 अ्तिशत 
था, यानी इसमे सापेक्षिक रूप में निरन्तर हृस्स हो रहा था। जत निर्यात मे श्रोत्साहव के लिए 
अवमूल्यन आवश्यक समझा जावे लगा । 
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4. झायात में निरन्तर वृद्धि --एक ओर तो देश के निर्यात में कोई वृद्धि नही हो रही थी 
और दूमरी ओर इसके आयात में इम अवप्रि मे निरन्तर वृद्धि हो रही थी जिसके परिणास्वरुप भुगतान 
संतुलन की विपक्षता वढने लगी । जतएव, आयात की हतोत्माहित करने के लिए भी अव्म्ल्यन 
जावश्यक समझा गया 


5, भुगतान सतुलन का निरन्तर विपक्ष में होना (207श70९० #&तर९८5० छ[थाएल त 
ए897८७॥5) +--पिछुले कुछ वर्षो, से भारत का भुगतान सतुलून निरन्तर इसके विपद्ा में रहता 
था रहा था। व्यापारिक सतुलन को तिपक्षता का तात्पय यद्ट है कि हमलोग निर्यात को अपेक्षा 
आयात अधिक करते हैं॥ भारत के घ्याप रिक सन्तुलन में इस विपक्षता के कई कारण हैं, जैसे-- 
भारत से निर्यात की कमो, किन्तु बडे पैझाने पर खाद्यान्न तया यन्त्र एवं अन्य उपकरणों का 
नायात | भुग्रठान सन्‍्तुलन की इस विपक्षता को हमे विदशो को सरकारो, मुद्रा-कोप एवं विश्व 
बेंक़् तथा निजी व्यक्तियों से ऋण लकर पूरा करना पडता है । इसके फलस्वरूप विदेशी विनिमय 
कोप में निरन्तर कमो होती जा रही है । उदाहरण के लिए, तृतीय योजना के प्रथम चार वर्षों में 
भारत के विदेशी विनिमय कोप में ७० करोड रुपये वो कमी हो गयी । इस बीच अन्तर्रुष्ट्रीय मुद्रा- 
कोप से भारत के ऋण में भी वृद्धि हुई । तृतीय योजना के प्रारम्भ में अन्तराष्ट्रोय मुंद्रा कौप की 
कुल बकाया रकम 2 75 करोड़ छॉठर थी, अवम्ल्यय के समय वढकर 32:5 करोड डॉलर हो 
ग्र्यो । 

भुगतान सदुलूत की इस निरन्तर विपश्चता का देश के आर्थिक विकास की योजनाओं पर 
प्रतिकूल प्रभाव पडा। इसे दूर करने के लिए सरकार द्वारा आयात पर कठोर नियन्त्रण छंगाये गये 
तथा निर्यात को कई प्रकार से प्रोत्साहित किया गया | किन्तु इन सबके बावजुद झुगतान संतुलून 
की विपक्षता निरन्तर बढती गयी ॥ अवमल्यन के द्वारा इस सपस्या का भी सामाथान क्रिया जा 
सकता है। अव्मूल्यन से निर्यात में वढ्वि तथा झ्यायात मे कमी की आज्या की जाती है जिससे 
भुगतान सतुलन को विपक्षता को समस्या का समाधान सुगम जान पडता हैं । 

अवमूल्यन के प्रभाव 
(छ8८०७ ० 0८एॉफथपं००) 

क्षद प्रश्त यह है कि क्या यह अवमूल्यत इमारो दतंमान आधिक समस्याओ के समाधान में 
सहायक हो सकता है ? रुपये का अतमल्यन इसलिए हुआ कि इसके बाह्य मूल्य में बहुत कमी 
जा गयी थी, किन्तु ऐसा क्यो हुआ ? इसमे कोई सन्देह नही कि अवमुल्यन देश की अत्यन्त 
खराब आर्थिक स्थिति का परिणाम है। दूसरे झब्दों में, अवमूल्यन पिछले 9 वर्षो' में देश को 

आदयिक व्यवस्था के गलत तरीके से संचालन का परिणाम था। यदि प्रारम्भ से ही देश को आधिक 
व्यवस्था को उचित रूप भें सच।लछित किया गया होता तो इतने बडे पैमाने पर अवमूल्यन की 
कोई क्ावश्यकता ही नहा पटती । और इस सम्बन्ध में सबसे वडी वात तो यह है कि “भारतीय 
रुपये के बाहू य मूल्य में कमी इसके झातीरक मूल्य में कमी का परिणाम है । [ प॥6 ७9९९ 05६ 
॥8 एथॉए९ व7030 ० ८०३७५९ 7६ 030 8[7९११५ ॥050 7($ ४७]०९ ४( ॥077०. ) अवम्‌न्यन के द्वारा 
हम बनी मुद्रा के बाह_य मूल्य को प्रभावित कर सकते हैं तथा दिदेशो मुद्राओं के साथ नयी समता- 
दर की स्थ पना की जा सकती है, किन्‍्त अृवृमूल्यन के द्वारा रुपये के आतरिक मूल्य मे छासम को 
रोका नहीं जा सकता। दूमरे शब्दों मे, आा्तरिक अष्यवस्या, जो दाह य सब्यवस्या का प्रधान 
कारण है अभी ज्यो-कि त्यो वनी रहेगो ओर जबतक आन्तरिक व्यस्था को ठोक नही क्या जायगा 
तवतक इस नये एंवं कम मूल्य पर भी रुपये के बाह्य मूल्य को स्थायो नहीं बनाया जा सकता । 
(4॥6 त0०पर७४४९ ठाइशथ्वुणोाणाए/, त्रग्रंक्त 78 68 एिवेाद्याओं 2४०5९ 0९ पार व्याध्याश 
85श्वुणाफैप्रणण, ज०ए३ 5] एल गाए गर्ांट55 पांड 0णाल्णा५ तीडथ्वुणा।0घणा। 48 
0056०९१, 8 €्चरधणाओं प्रथ्ए्४ ण ध8 एएए28 735 70६ ७६ ड।इत €रथघत दा. 06 7९ए 
]0णष7 7806 ) दूसरे शब्दों मे, अदमुल्यन का उहं श्य तवत॒क पूरा नहीं हों सकता जबतक कि 
स्पये के आतरिक मूल्य, याती वस्तुओं ठथा सेवाज के रूप में इसकी क्रय-शक्ति सुदृढ मद्ठो की जाय । 
ऐसा जबतक नहीं होगा, तबतक सम्मव है कि अवमूल्यन से उन शक्तियों को प्रोत्माहन मिलेगा 
जितके द्वारा रुपये को लातरिक कय-शक्ति मे और कमी होगी और इस भ्रक्तार देख मे मुद्रा-स्फीति 
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को और भी प्रश्यय मिलेगा | इसे इस प्रकार भी वहा जा सकता है : *06ए2एथ४ंणा एांदा |85 
609डथ्वुप्रशाए8 07वच्ञक्षाता ण॒वग् ज्ञीॉड० €ब्४४ एीह्ह गरविवीता एच. इशाटाथागट वर्ण 
॥ए0968 00765 4॥ 6 ९००ए०प४ प्रशणरबाणाल्त 99 चाधर556 ता 0005 5६ए८८४-/ अतः 
आवश्यकता इस बात को है कि बउर्ुल्यन के साथ-साथ आतरिक अपल्की तिजत॒क नीति का अनुकरण 
किया जाय | फ़ास पे अवमूल्यत की सफलता का प्रधान कारण यही था । किन्तु कई क/रणो से भारत 
सरकार के लिए अवस्फीतिजनक नीति का अनुकरण करना कठिन है, अतएव अधिकाश देशों में 
अवमूल्यन के साथ इस नीति का अनुकरण नही जिया जाता । यही कारण है कि बहुत से देशो मे 
अवमल्यन स्थायी सुवार के रूप मे कार्य नह्दो कर केवल एक अस्थायों उपचार द्वी भिद्ध हुआ है। 
भारत में यद्दी बात दंखने को मिलती है। 

इससे स्पष्ट है कि अवमृल्यन मुद्रा-स्फीति की समस्या के समाधान में बहुत हृद तक सहायक 
नहीं हों सक्‍ता। वास्तव में, नवमूल्यन के परिणामस्वरूप मूल्य-तल में कमो हुई भी नहीं हैं। 
इमके लिए सरकार को मुद्रा के आतिरक मूल्य को सुदृढ वनानेवाले उपायो का अनुकरण करना 
पड़ेगा जिसके लिए भारत सरकार तथा हमारे पित्त मन्‍्त्रो शायद अभी तैयार नही हैं । 

अवमूल्पन का निर्यात पर प्रभाव (6०७ 0 6ए2प्रगांगा गा फफुणा) :-दूसरी 
बात यह है कि क्‍या अवम्‌ल्यन से भारतोय निर्यात मे वद्धि होगी ॥ निर्यात मोटे तौर पर दो वर्गों में 
विभाजित किया जा सकता है--पहला परम्परागत निर्यात (900078] ६ह0075) जेसे--क हवा, 
तिलहव तथा जूट की बनी बस्तुएँ इत्यादि। दूमरी श्रेणी मे नये-नये निर्यातों को रखा जा सकता 
है; जैसे--विजली के सामान, सूती वस्त्र, यन्त्र इस्पादि । जहां तक परम्परागत निर्यात का सम्बन्ध 
है इस प्रकार की वस्तुओ का भारत से निर्यात बहुत पहले से ही होता भा रहा है । मत. इनके निर्यात 
के लिए व्यापारिक सगठन पहले से ही काम कर रहा है। इन वस्तुओ के नियति के सम्बन्ध मे भारत 
की स्थिति पहले से हो भच्छी है, अतएवं केवल इनके उत्पादन में वृद्धि तथा इनकी छागत में कमी 
अनिवाय॑ है जिससे निर्यात बढाने के लिए पर्याप्त मात्रा मे इनका आधिक्य हो सके । किन्तु इनमे से 
अधिकाश बस्तुओ के उत्पादन मे वद्धि मे पर्याप्त समय लगेगा; क्योकि उत्पादन में वृद्धि तथा उत्पादन 
व्यय मे कमी के लिए इन उद्योगों को अपने सगठन में सुघार करना होगा जिसमे कुछ समय का 
लगना अनिवाय॑ है। अतएवं, परम्परागत वस्तुओं के निर्यात पर अबमूल्यन के प्रभावों के अध्ययन 
के लिए इस 'समय के तत्त्व” पर ध्यान देना अनिवायं है क्योंकि समय ष्यतीत्त होने के साथ-साथ 
अपमल्यन का श्रभाव भी धीरे-धीरे घटने लगेगा । साथ हो, सरकार द्वारा अवमूल्यन के बाद 
इस प्रकार की 2 वस्तुओं पर निर्यात करो में वृद्धि की गयी ॥ इसका भी इनके निर्यात पर 
प्रतिकूल प्रभाव पड़ा । 


जहाँ तक गैर-परम्परागत वस्तुओं के निर्यात का सम्बन्ध है, सरकार इनके निर्यात को 
ब्रोत्माहित करते के लिए अवमल्यन के पहले इन्हें विभिन्‍न प्रकार की आधिक सहायता प्रदान 
करती थी । खास-खास उद्योगो को तो निर्यात के लिए सरकार 200 प्रतिशत या इससे भी अधिक 
अह्यय॒ह्ा परद्मतर करती धो 3. आवमूल्यत् के प्रश़णाद् इन्हे सम्राप्त कर दि्रा ग़द्या है ॥ ऐसी स्थिति 
मे अवमूल्यत का इस प्रकार के नियोत पर क्‍या प्रभाव पडेगा अभी निश्चित रूप से नही कहा णा 
सकता । किन्तु इनमे से अधिकाश वस्तुओं का उत्प।दन व्यय हमारे देश में अन्य देशो की अपेक्षा 
अधिक ऊँचा है। अतएवं, अब प्रश्न यह है कि क्या भारतीय रुपये के 36 5 प्रतिशत अवमूल्यन से 
अपनो वर्तंमाल लागत पर ये विदेशी बाजार मे सफलतापूर्वक प्रतियोगिता कर सकते हैं रो यह 
बिलकुल सदिग्ध है । सबसे बडी ब।त तो यह हैँ कि यदि ये अपने निर्यात को बढाने मे सफल भी हो 
जाय॑ँ तो इन वस्तुओ को देश मे कप्ती हो जायगी जिससे इनके ग्रातरिक भूल्य मे वृद्धि होगी। 

किर भी, अवमृल्यत॒ के परिणामस्वरूप देश के कुल निर्यात मे वृद्धि अवदय हुई है | अवश्ल्यन 
के पूर्व, तृतीय योजना के पाँच वर्षों में निर्यात का बाविक औसत 762 करोड रुपये था, जबकि 
[966 67 तथा 967-68 में वाधिक निर्यात क्रमश. !079 करोड रुपये तथा 7255 करोड रुपये 
था । किस्तु निर्यात में यह बूद्धि आयात के मूल्य में वृद्धि के द्वारा समाप्त हों गयो और परिणाम- 
स्वरूप व्य|पार के घादे मे इस अवधि में बहुत अधिक वृद्धि हुई ३ 

अवमूल्यन का लायात पर प्रभाव (छरण3 00 6 ए०एचएडॉीणा 0ा ॥7707(5 ) काश 
जहाँ तक अ यात पर अवमूल्यत के प्रभाव का भ्रश्व है, मारतीय रुपये के 36 5 प्रतिशत अड्मूल्यन 


भारतीय झुपये का अवमूल्यन ह्श 


से आयात के मूल्य मे 57'52को वृद्धि हो गयो। इसका तात्पयें यह है कि यदि 966-67 ई० 
मरे आयात को 955-66 ई० के स्तर (350 करोड़ रुपये) पर भो रखा जाय तो इसके मूल्य मे 
रूपये के रूप में प्राय, 776 करोड़ रुपये की वृद्धि होगी । इसका तत्व यहद्द है कि 965-66 ई० 
के वराबर आयात, यानी 966 67 भे भी 350 करोड रुपये मूल्य के आय'त के लिए भारत को 
226 करोड़ रुपये व्यय करना पडेगा । वास्तत्र मे---]966-67 तथा )967-68 ई० मे आयात क्रमश 
886 करोड रुपये तथा 2070 करोड हुआ । ऐसी स्थिति में जायात के सामान प्रयोग करनेवाले 
उद्योगों का उत्पादन-व्यय बढ जायगा जिससे इनकी वस्तुओं के मूल्य में वृद्ध होगी। बायात 
की जानेबाली कुछ वस्तुओ पर सरकार ने अवम्‌ल्यन के बाद आयात करो मे कुछ छूट दी है । 
उदाहरण के लिए, यन्‍्नो के आयात पर से आयात करो को 45 प्रतिशत से घटाकर 27३ प्रतिशत 
कर दिया गया है, किन्तु इस प्रकार की छूट का प्रभाव बिलकुल नगण्प है, क्योकि इस घटा हुई 
दर पर भो आयात के बढते हुए खर्चे के कारण छूट की रकम प्राय बही रह जायगी। अवमूल्यन 
के बाद बाद सरकाद अपनी बायात नीति को भी अधिक उदार बना रही है। सरकार 
का पे है इय आवश्यक उद्योगों के लिए कच्चे पदार्थ तया मशीन आदि के म/यात को अधिक उदार 
बनाना है। इससे इन उद्योगों के विकास को अच्छा प्रोत्साहन मिल्गा। साथ ही, अवमल्यन के 
परिणामस्वरूप खाद्यान्न एव खाद के आयात-मूल्य मे जिस हद तक वृद्धि होगी उस दृद तक सरकार 
इन्हें आधिक्र सहायता प्रदान करेगी जिससे इनके विक्रय मूल्य मे कोई वृद्धि नद्ठी होने पाये | वास्तव 
में, वमूल्यय के पश्चातु आयात में कमी अवश्य हुई जो अगले पृष्ठ की तालिका से स्पष्ट है । 
968-69 ई० में आयात में कमी अवश्य हुई हैं, किन्तु आयात मे यह कमी मुख्यत खाद्यान्नो के 
उत्पादन में वृद्धि के कारण इनके आयात में कमी का परिणाम थी। 


आन्तरिक मूल्य-तल पर प्रभाव (26०७ ०ा शव] 970८3) :--अन्त मे, हमे यह 
देखना है कि अवम्ल्यन का आतरिक मूल्य-तल पर क्या प्रभाव पडेगा ? अबमूल्यन के समथंकों 
का कहना है कि अवमल्यत मूल्य-तल को स्थायी बताता है और कभी कभी इसमे कमी भी लाता 
है। किन्तु वास्तव मे इस प्रवार का तक तथ्यहीन जान पडता है। जेसा कि हम देख चुके हैं हि 
पा लल्‍्यन का प्रधान उहू ब्य निर्यात को प्रोत्साहित तथा आयात वो दतोत्माद्वित वरना है। निर्यात 
में वृद्धि से निर्यात को वस्तुओं के मूल्य मे वृद्धि होती है ओर मूल्य मे यह वृद्धि केवछ निर्यात तक 
ही सोमित नही रहकर देश के उपभोक्ता उद्योगों को भी प्रभावित करती है। साथ ही, निर्यात की 
वरस्नुओ के मुल्य भे वृद्धि से इनके लिए कच्चे पदार्थों तथा मजदूरी की दर में भी वृद्धि होगी और इस 
प्रकार इनके मूल्य में वृद्धि का प्रभाव धीरे घीरे सम्पूर्ण अथ॑-व्यवस्था पर पडने लगता है। इसी 
प्रकार आयात के महँगा हो जाने के कारण आयात की जानेवाली वसस्‍्तुओ तथा इनकी स्थानापन्न 
वस्तुओं के मूल्य में वृद्धि हो जाती है। जिन उद्योगों में आयात किये गये यन्त्रो अथवा कच्चे 
पदार्थों को प्रयोग किया जाता हैं, उनका उत्पादन व्यय भी बढ जायगा जिससे इनके द्वारा निमित्त 
वस्तुओं के मूल्य में वृद्धि होगी । गूल्य-बृद्धि को मात्रा किसी दस्तु-विशेष के उत्पादन में आयात 
को गयी वस्तुओ के महत्त्व पर मिरभर करती है । ओर, इस प्रकार इन वस्टुओ के मूल्य में वृद्धि का 
प्रभाव घीरे-घोरे सम्पूर्ण अथे-व्यवस्था पर पड़ेगा । 


किन्तु, अअमूल्यन के परिणामस्वरूप मृल्य-तल में इस वृद्धि को सरफार उचित आर्थिक, 
मौद्विक तथा प्रशासनिक उपायों द्वारा रोक सकती है। भारत सरकार भी इस सम्बन्ध मे जागरूक 
है तथा मूल्य-तल में बुद्धि को रोकने के लिए बहुत-सारे उप|य अपनाये जा रहे है, जस--खाद्यात्ष 
एवं खाद जेसे आवारभूत आथातो पर आदिक सहायता देना, बावश्यक दस्तुओ के मूल्य पर 
नियन्त्रण तथा इनके वितरण की व्यवस्था के लिए सरकारी एवं रूहकारी भड़ारों की स्थापना 
और उद।र आयास नीति का अनुकरण इत्यादि। किन्तु, इन उपायो का मल्य तल पर अनुकूल 
प्रभाव नहीं पडा है। साय ही, यह बहुत कुछ मौनमून की प्रकृति तया घाटे की वित्त व्यवस्था की 
माश्रा पर निर्भर करता है। यदि मोनमृद की प्रकृति उचित रही तथा कृषि की उपज पर्याप्त 
पाता में हुई एवं सरकार घाटे को उित्त5प्रवस्या को एक सीमा के अन्तर्गेत रखने मे समर्थ हुई 
तो इससे मूल्य तल मे वृद्धि की प्रवृत्ति अवश्य ही रुकेगी 


प 
किन्तु, अवमल्यत का देश की आथिक व्यवस्था पर अनुकूल प्रभाव नहीं पडा है 

छः ६5 ल है। इससे 

निर्यात मे अपेक्षित वृद्धि नही हुई तथा आवश्यक वस्तुओ के आयात में भी अत्यधिक बुद्धि हुई। 


22 मुद्रा एव मोद्रिक सस्याए" 


दूधरे शब्दों से, इससे अवमुल्यन के वाद के वर्षो में व्यापार के घाटे में अध्यधिक्त वृद्धि हुईं जो 
निम्नाकित तालिवा से स्पष्ट है-- 
]950 5! से 968 69 ई० के बीच भारत का व्यापारिक सतुलन 
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स्पष्ट हैं कि अवम्‌ःयत से देश को आथिक स्थिति में कोई स्पष्ट सुधार नही हो सका है। 
968 69 तक «यापार के घाट मे कोई कमी नही दिखायी दी है, किस्तु 969 70 में इसमे बडे 
पमाने पर कमी हुई जैसा कि उपराक्त तालिका से स्पष्ट है । 


विशेष अध्ययन सूची 
].. छ84४ॉ0ग॥ 08200075६ रण्य8 9 बात [7, 4966 
2. ए०आपधाला०० उण्ा6 ।, 966 


अध्याय ; 45 


भारतीय बंक्षिय व्यवस्था का विकास 
(ए0८एश०ुणश्आ। त॑ फ#ढ 00 था पकषाहफ््ड 59567) " 


प्रथम महायुद्ध तक बेक्गि व्यवस्था का विक्षात --आधुनिक आशिक व्यवस्था मे वैंको का 
बडा ही महत्त्पूर्ण स्थान है। बेंक हमारी आशिक व्यवस्था मे विभिन प्रकार से सहायता अदम 
करते है | उत्पादन, विक्रय, आन्तरिक एवं पिदेशी व्यापार आदि सभो क्षेत्रों मे ये अनेक प्रकार से 
सहायक सिद्ध होते हैं ॥ इगलण्ड तथा संयुक्त राज्य अमेरिका ज॑ंसे विकसित देशो मे वैको का जमा 
50 प्रतिशत तक मुद्दा का कार्य करता है। 


अगरेजो के भारत भागमन के सदियो पूर्व भारत मे वेंकिग कया कार्य देशी महाजन तथा 
साहकारो द्वारा किया जाता था। ये महाजन एवं साहकार जनता का जमा ग्रहण करते, उन्हें 
उधार देते तथा देश के व्यापार मे विभिन्र प्रकार से सहायता प्रदान करते ये, किन्तु भंगरेजो के 
भारत आगमन के पश्चात्‌ भारतीय वैकिम व्यवस्या का ह्वास प्रारम्भ हो गया। अँगरेजो ने देशी 
बैंकिंग प्रणाली का उपयोग नहीं किया तथा इसके बदले स्थान स्थान पर एजेन्पो गृहों (826००७ 
#०7०४७४) की स्थापना को प्रोत्यादित करने लगे । इन एजेन्सी गृहो मे कम्पनी के कमंच्रारियों की 
पू'जी जमा रहती थी। बाद मे, इन्होने जनता से भी जमा प्राप्त करना त्रारम्म कर दिया। 
किन्तु, 83 ई०मे कम्पनी का व्यापारिक अधिकार समाप्त हो गया जिससे इन एजेन्सो गृहों के व्यापार 
को बहुत बडा घबका छगा । साथ हो, इन्होने सट्ट बाजी मे भी हाथ वैटाव, प्रारम्भ कर दिया था 
जिससे 830-3॥ ई० तक अधिकाश एजेन्मी गृह समाप्त कर दिये गये। इनमे से कुछ अच्छी 
आाथिक स्पितिवाले गृहो ने भसीमित देय की मिथित पूजीवाडे बैंको की स्थापना की थी। 
इन बैंको मे से कुछ ने पनर मुद्रा चछाने का कार्य भी प्रारम्भ कर दिया था, किन्तु 83-32 ई० मे 
ये सब भी फेल कर गये । तब से ल्कर 880 ई० तक देश में बैंकिंग व्यवस्था का विकास वश 
दी मन्द रहा | 


- कम्पनी की आज्ञा के अनुसार 806 ई० में कलपत्ता मे, 840 ई० में बम्बई में तथा 
843 ई० में मद्रास मे एक-एक प्रसीडेंसी वेक की स्थापना की गयी ॥ कम्पनी ने इन तीनो बैको 
में अपनी पूरजी छग्ायी इन बेंको को पतर-मुद्रा जारी करने का भी अधिकार दिया गया। !869 
ई० तक इन प्र सीडसी वेको ने नोद जारी करने का काय किया ॥ इसके वाद सरकार ने पत्र प्रुद्रा 
जारी करने का कार्य स्वय अपने हाथ मे ले लिया । 876 ई० मे प्रेसोडेंती बेंक अधिनियम पारित 
होने के बाद सरकार ने इन बेको से अपना सम्बन्ध बिच्छेद कर लिया। ये वेक ]920 ई० तक 
सफलतापूर्वक कार्य करते रहे। उसी वर्ष इन तीनों थंकों को मिछाकर इम्पीरियल बैक ऑक 
इण्डिया की स्थापना की गयी । 

880 ई० क्षे बाद भारत में तीव्र गति से बेको का विकास प्रारम्भ हुआ तथा देश में बहुत 
से बैको की स्थापना हुई । इतमे से अधिकाश देक यूरोपियन पूंजी एव व्यवस्था के अन्तर्गत स्थाप्त 
किये गये थे । अवध कॉम शिंवल बैंक भारतीय पूजी एवं व्यवस्था द्वारा स्थापित सर्वप्रथम #क 
था। इसवे बाद पजाव नेशनरू बैक, दि वैंक बाँर बड़ौदा, सट्रल बेक ऑफ इण्डिया, 
इलाहाबाद बैक बादि बेको की स्थापना हुई । बाज भी ये भारत के मुख्य व्यावसायिक बैक हैं। 
इनके अतिरिक्त बहुत से छोट छोटे वेछो की भो स्थापना हुई, जिनको रुच्पा 93 ई० तक 560 
हो गयी थी। वेंको के इस अनियोजित विकास के परिणामस्वत्प भारतीय वेकों को 
बहुत दे क्डिनाइयो का सामना करना पडा । फ़रूत , 9]3-77 ई० के बीच 87 बेक फेल 
कर गये । 


93-7 ई० का बैंकिंग सकट (छेद्ग्राधवा8 एयराध्ड ० ॥93-7) --सन्‌ 93-7 
ई० के बीच का समय भारतीय देंको के लिए सकट का समय था। इस सकट के कई महत्त्वपूर्ण 
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कारण थे--() 905 ई० बे बाद बेको की स्वापना द्वतगति से प्रारम्भ हई जिसका भारतोय 
वैको पर बहुत बुरा प्रभाव पडा । (2) नये नये बेक युद्धधालीन परिस्थितियों का सामना नहीं करू 
सके तथा युद्धजमनित परिस्थितियों के स्वयं शिवार हो गये । (3) युद्धकाल मे सरकार ने बहत 
बडी मात्रा म वाजार से धन लता प्रारम्भ वर दिया जिससे मुद्रा वाजार में घन का अभाव हो 
गया । (4) भारतोय मुद्रा एवं साख प्रणाली में लोच का अभाव भी इसका एक प्रमुख कारण था। 
भारत में साख व्यवस्था का अभी पूर्णल्पेण विक्ञास नहीं हआ था। इससे आवश्यदता पडने पर 
बेको को सहायता नही मिस सकी । (5) देश में एक देन्द्रीय बेंक वा अभाव था । देश की वैक्गि 
व्यवस्था के सफन सचालन के लिए एफ केन्द्रीय बेंक की आवश्यकता होती है जो पथ प्रदर्णक का 
काम करता है। भारत से उस समय ऐसी सस्या का प्राय अभाव था। इन सब वारणो स 
93 ईं० से वेकिंग सह्ट का दीर्घकाल प्रारम्भ हुवा । सर्वेप्रयम दि पिपुल्स बैंक ऑफ इण्डिया 
9]3 ई० मे इस सकट का शिकार हुआ । 97-8 ई० तक यह सकटकाल रहा जिसमे कुछ 87 
बैक फेल कर गये । 

बैंको के फेस होने के फारण (03४६९६ ० छव्या८ शि|पा८७)) -इस सकट के काल में 
अत्यधिक मात्रा भेवैंको के फेल होने के बहुत से कारण थे जिनमे से कुछ वा सम्बन्ध तो उस समय 
वी परिस्थितियों से था तथा कुछ का सम्बन्ध देश की बैंकिंग व्यवस्था के दोपो से था जिनमे 
से आम बहुत से वर्तमान हैं। सक्षेप में, भारत में बैंको के फेल होने के तिम्नाकित प्रमुख 
कारण थे -- 

() सुयोग्य बेंफ सचालकों का अ््ताव --देश मे बैंको की स्थापना को 905 ई० के 
स्वदेशी आन्दोलन से बहुत अविर भ्रोत्साइन मिला तथा बहुत बडी, सख्या में बैंको की स्थापना की 
जाने लगी, किन्तु इत बेंको के लिए सुयोग्य सचालको का अभाव था । सुयोग्य सचालको के अभाव 
में इन बैकों को तरह तरह की कठिनाइयो का सामना करता पडा। इनकी कार्यवाही बेकिंग के 
सिद्धान्तो के आधार पर नही होती थी। परिणामस्वरूप बहुत से बैंक फेल कर गये | 

(2) ब्याज की दर का अधिक होना --बैदो के णस परिदत्त पूजी का अभाव था, अतएव 
बे अपने कार्य सचालन के लिए ऊचो ब्याज की दर पर जमा ग्रहण करते थे । कभीदभी तो ऋण 
लेने तथा देने की दरो मे बहुत कम अन्तर होता था ॥ इस भ्रकार अपने पास समुचित नकद जमा 
(0४५॥ २८४८८) रख्ले वगैर ही वेंफ़ो ने जमाकर्ता के धनो को दीघंकाल के लिए उधार देना प्रारम्म 
कर दिया । कभी कभी तो ये अपनी पू*जी ऐसे कार्यों मे लगाते थे जिसका वापस होना सम्भव नहीं 
जान पडता था। ऐसो परिस्थिति मे बेको का फेल होना बिल्कुल स्वाभाविक था । के 

(3) सट्टेबानी से घन का विनियोग --बहुत से बैंको ने अपने घन का सट्टे वाजी में विनि- 
योग करना प्रारम्भ कर दिया था । इससे इन्हे बहुत अधिक क्षति उठानी पडी । बेंक इस बात को 
बहुत ग्रुष्त रखते थे । 

(4) बेक के साधनों का निजी कार्यो से उपयोग --कुछ बेको के सचालको ने बेको के धन 
को है निजी कार्यों में भी लूग्राना ध्रारम्भ कर दिया जिससे सकटकाल में अधिकाश बैक फेल 
कर गये । 

(5) नकद कोष (0४5४ २८३४०:४८) का कमर अनुपात --भारत मे बैंक प्रारम्भ सेही 
अपने कुल जमा का एक बहुत छोटा भाग नकद कोय के रूप में रखते थे। अत ग्राहकों को साय 
बढ जाने पर इसे पूरा करना इस प्रकार के बको के लिए बहुत ही कठिन हो जाता था जिससे बैंव' 
आथिक सक्ठ में फेस जाते थे । 

(6) केन्रीय बेक का अभाव --देश की वेकिग व्यवस्था के समुचित नियत्त्रण के लिए 
एक केन्द्रीय बेक को आवश्यकता पडती है, किन्तु भारत में रिजव॑ वेक की स्थापना के यूवं इस प्रकार 
के केन्द्रीय वेंक का सर्ववा अभाव था। अत उचित पथ भ्रदर्शन एव निर्देशन के अभाव में बैंकों का 
अत्यधिक मात्रा में फेल द्वोना डिल्कुल स्वाभाविक ही था। साथ ही, 93 ई० तक देश मे बँकी 
के लिए कोई विधान नंद्वी या जिससे श्राय सभी बंक स्वतन्त्रतापूर्वक कार्य करते थे । 


हि दोवा महायुद्धो के बीचवाले समय मे बेको का विकास 
/0०एचॉ०फअला ण॑ फ्रगापयाड़ 7 6 प्राच्य-फ़्ब्त ए27००) | 
93 ई० से 9]7 ई० के बीच बैंकिंग सकट के फ्लस्वरूप घनता का वको पर से 


भारतीय बैकिंग व्यवस्था का विकास 525 


विश्वास घीरे-घीरे कम होने लगा | भ्रयम महायुद्धकाल के भारम्म में यह कठिनाई बहुत बढ गयी 
थी, किश्तु युद्ध के अन्तिम भाग मे घीरे-घोरे परिस्थिति मे सुधार होने लगा। युद्ध-काल मे मुद्रा- 
स्फरीति के कारण जनता के पास अधिक मात्रा में घन आया जिससे देंको के जमा में वृद्धि होने 
लगी तथा बैंको का टूटवा भी कम दो गया। _ स्थान स्वात पर नये-नये बेको की भी स्थापना 
को जाने लगी । 920 ई० मे तोने भ्रोसीडेन्सी वैको को मिशाकर एक इम्पीरियछ वंक ऑफ इण्डिया 
(फाएथाब] 8: ० 00/9) की स्थापना की गयी । इस वेंक ने देश को बेकिय व्यवस्था के विकास 
में महत्त्यपूर्ण योगदान दिया । 922 ई० में पुन मुद्रा-ए्फीति तया आथिक मन्‍्दी के कारण बैको 
के समक्ष सकट उपसत्यित हो गया। यह सकट 929 30 ई० की मन्‍्दी में और भी गम्भीर हो 
गया तथा 936 ई० तक चलता रहा । 929 36६० के बीच में देश में कुल 48। बेंक फेल 
कर गये जितेमे से 98 पजाब मे, 64 उत्तर-प्रदेश में तवा 57 बम्बई में थे। 930 ई० में 
एक केद्रोय वेकिंग जाँच-समिति (0शापवा छब्माणाड़ विवरण 00णग००) की नियुक्ति हुई 
जिप्तका उद्देश्य देश की वैक्षिग व्यवस्था मे सघार के लिए आवश्यक सुझाव देना था ।_ इस समिति 
ने इस सम्बन्ध में बहुत से सुझाव दिये जिनमें निम्नलिखित दो भ्रमुख थे--() देश मे।एक केन्द्रीय 
बैक की स्थापना की जाय, तग्रा (2) वैकिंग ष्यवस्था के समुचित विकास्त के लिए एक बेकिंग 
विधान बनाया जाय । सरकार समिति की सिफारिशों को शीघ्र कार्यान्वित नहीं कर सको, फिर 
भी 934 ई० में एक रिजये बेक ऑफ इण्डिया अधिनियम पारित हुआ जिसके अनुसार 935 
६० में रिजवें वैक मॉक इण्टिया की स्थापना हुई । देश की वैकिंग व्यवस्था के इतिहास में इस बेक की 
स्थापना का वडा ही महृत्त्पूण स्थान है। साथ हो 936 ई० मे वेकिंग कम्पनियों पर नियन्त्रण 
पा के लिए इण्डियन कम्पनीज ऐक्ट (तक (0079क्षा०४ 0०) में भी आवश्यक सशोवन 
कया गया । 


इस काल मे देश की वैकिंग व्यवस्था का अत्यत व्यवस्थित तरीके से विकास हुआ | एक ओर 

तो वम्बई, मद्रास, उत्तर-प्रदेश, पजाब तया बगाछ मे बैंको की सल्या मे बहुत अप्रिक वृद्धि हुई | दूसरी 
ओर असम, उड़ीसा, ब्िद्दार तथा भध्य-प्रदेश आदि प्रान्तो में बैंकिंग सुविधाओं में कोई वृद्धि नद्दी 
हुई। इन प्रान्तो को मे बको.शाखाओ का भी अभाव था। शाखा स्थापित करते समय बैक बहुधा 
इम्पीरियछ बैक को ही नकल करते थे । अत बेको की शाखाएं मुझ्यत बड़े बडे नगरो मे ही स्वापित 
को गयी जिसप्रे देश के अधिकाश भाग मे बैकिंग की सुविधाओ का पर्याप्त मात्रा मे विकास नहीं हो पाया। 
पकिंग के इस अव्यवस्थित विकास के फछस्वरुप बेंकों के जमा में भो केन्द्रोफरण वो प्रवृत्ति पीख 

पडने लगी । 922 से 939 ई० के बीच वेंको की जमा राशि 70 करोड रुपये से बढ़कर )0 करोड 

रुपये की हो भयी जिसका 83 प्रतिशत भाग इम्पीरियल बैंक तथा अन्य सात प्रमख बैको के पास था। 


दवितोय महायुद्धकाल से बैकिय व्यवस्या--हविंतीय महायुद्ध का देश की बेंकिग व्यवस्था पर 
बडा ही अच्छा प्रभाव पडा । एक ओर तो पुराने बैंको ने उतति वी और दूसरी ओर नये-तये को 
की स्थापना भी हुई। युद्ध काल मे झुद्रा-स्फीति के फलध्वरूप बैंको के जमा की राशि में महत्वपूर्ण 
वृद्धि हुई | बैंको का कुल जमा 939 ई० मे 59 45 करोड रुपये से दढकर 9“4 45 ई० में 097 
करोड रुपये हो गया युद्धकाल मे वैको की रुख्या मे भी बाश्चयंजनक गति से बृद्धि हुई । 946 ई० 
तक अनुसूचित वैको ($८0९१ए९१ 827८5) की सख्या बंढ कर 93 तथा इनके कार्यालयों की सख्या 
बढ़कर 3]06 हो गयी। युद्ध काल में वको की आय मे भी पर्याप्त बृद्धि हुई, क्स्तु युद्ध के पूर्व 
की तरह इस काल मे भी वेका का भ्रसार बिना किसी पूर्व निश्चित योजना के ही हुआ, अत युद्ध 
काछ मे भी वेको के असतुलित विकास की प्रकृति को विशेष वल मिला । साथ ही, वेको का प्रसार 
इतनी तजी के साथ हुआ कि योग्य, अनुभवी एवं कुझल ग्रवन्त्रकों तथा कर्मचारियों का अभाव 
दोने छगा | देश की दैेंकिंग ध्यवस्था पर इसका भो बडा द्वी बुरा श्रभाव पडा । 


युद्ध के वाद 947 ई० में देश को स्वतन्तता प्राप्त हुई। स्वतन्त्रता प्राप्ति के सावन्याथ 
देश विभाजन भी हआ जिसका प्रभाव पजाव एवं बयाल के बैंको पर वहत बुरा पडा । देश से 
उत्पादन कम हो गयष, आयात नियात् घट गये तथा बहुत वडे पैमाने पर जान माझ का भी 
बिनाश हआ। इसवय देश “के दैंको पर बहुत हो बुरा प्रभाव पडा जिसके परिणागस्दस्प केवल 
947 ६० में 30 बैंक फेल कर गये । 


526 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्वाए 


पर भारतीय बंको' की वत्त मान स्थिति 


+ (एबं ए०्डंप्तणा ० छेग्राए़ ॥ |7079) 


]972 ई० के अत में भारत में अनुसूचित वेको (560ण6० एठ्यादु) की रंस्या 74 
थी, जब वी इनकी सस्या 950 5] में 93 थी। १972 में इनको कुल घाखाएँ 4,739 थी। 
साय द्वी मसूचित बेको (उप्०-इलाव्वणॉंत छ47/5) की संख्या ]956 ई० में 354 से घटकर 
972 ई० के केवछ 9 रह हो गयी । इस अवदि में बैंकों का सम्मिथय (छ2897307 
ी 85003) ही इनकी संख्या में इस कमी का प्रयान वरण था । दिसम्बर 972 ई० में बनुसृचित 
बैंको का कुछ जमा (700 0:००आ) 846 करोड सरपया था जिसमे माग जमा 3458 करोड 
रपये तथा सवाधि जमा 4688 करोड रुपये था । 

गेंडगिल समिति के अनुसार देश के कुल वेक जमा का प्राय. एक-तिद्दाई भाग कलकत्ता 
तथा बम्इई दो नगरो से प्राप्त होता है तथा आधा से अधिक बैंक साख इन्ही दो नगरो प्रे प्रदान 
क्या जाता है। प्रति व्यक्ति औमत जमा सम्पूर्ण देश के छिए 43 रुपये हैं। यह गौमत सबसे 
अधिक 200 रुपये चंडीगढ मे तथा सबसे कम लगधय 3 रुपये उडोसा में ॥ 


भारतीय वेंकिंग व्यवस्था के दोष तथा इसे सुदृढ़ बनाने के उपाय 


आजकल भारतीय पर्किम ध्यवस्था मे अनेक दोष पाये जाते हैं जितमे से निम्नलिखित 
प्रमुख हैं“ (।) देश में वेक्िग कम्पनियों की सस्या अत्यविक है। अत्यधिक सख्या में होने के 
बरण अधिकाण कम्पनियों का आाकार बहुत छोट' होता है। (2) वेंको के व्यापार के तरीकों में 
भी विभिन्‍नताए" पायी जातो हैं। भशिन्‍्त-भिन्‍्न बैंक दिभिन्‍त तरीकों कय अनुसरण करते हैं जिससे 
इनका समुचित विकास नही हो पाता ॥ (3) अचल सम्पत्ति के आधार पर भारतीय बैंक अत्यधिक 
कर्ज देत हैं जिससे इस वसूलने मे बहुत कठिनाई दोतो है। कभो-कभी तो ये अपर्याप्त जमानत 
पर भी कर्ज दे देते हैं। (4) घाखानो की स्थापना में भी वैक बह॒धघा मनियोजित ढंग से कार्य 
करते हैं। शाखाओं की स्थापता मे आथिक लाभो बी बजाय प्रतियोगिता को ही श्रायथमिकता दी 
जाती है। (5) बैंको का दोपपूर्ण प्रवन्ध भी भारतीय वेंक्गि ब्यवस्था का एक प्रमुख दोष है । 
भारत में वैको के मचालत एवं प्रवन्ध के लिए मुयोग्य व्यक्तियों का अभाव है। वेको का कुछ 
व्यापार से अनुचित सम्यन्व भी रहता है जिसका प्रभाव भी वेको पर बहुत बुरा पडता है। (6) 
इनके जतिरिकत भारतीय बेंक बहुवा झठे माँवडे देकर अपनी वास्तविक स्थित्ति को छिपाने का 
प्रदत्त करते हैं । 

रिजवे वेंक द्वारा भारतीय वेंको को स्थिति के सम्बन्ध में समय-समय पर जाँच की गयी 
है तया इनके दोपो को दूर करन के लिए सुझाव दिये गये है। इनमे से कुछ श्रमुज॒ सुझाव 
इस प्रकार हैं--- 

(!) बैंको द्वारा प्रवस्ध के सम्दम्ध मे सुसाव :--भारतीय बेको को बहुधा सुयोग्य एवं 
कुशल सचाछूको की सवाए" उपलब्ध नद्दी हो पाती हैं जिससे इनकी कार्यत्राह्वे मे विभिन्‍न प्रकार 
के दोप आ जाते हैं।॥ वैद्िग ज्यवस्था के समुचित विकास के लिए वेको का प्रबन्ध कुशल एवं 
योग्य व्यवित्यों के ह्वाय मे होना चाहिए। अत , रिजवं बेंक ने कर्मेंचारियो के प्रशिक्षण एवं उनकी 
तियुवित में सावधानी तथा उनकी कार्य-प्रणाली में मुघार की सिफारिश की है। 


(2) विनियोग नीति के सम्बन्ध से सुझाव --ग्राय ऐसा देखा जाता है कि भारतीय 
बैंक अपने घत, दंग विनियोग सरकारी प्रतिभूतियों मे बहुत कम करते हैं। बसूचित वैको [रण 
इ०॥०१शॉ०० ४8१४र:७) के साथ छो यह वात विज्ञेप तौर से पायी जाती है। जाँच से यह ॒पवा 
चलता है कि 3 बैंकों ने या तो सरकारी प्रतिभ्रृतियों मे अपना घन बिल्कुठ ही नही लगाया 
है अथवा छगावा भी है तो यह उनके कुल जमा का प्राय. | अ्तिदमत भाग से पर भी कम है। वे बैंक 
बहुधा ऐसी कम्पतियों के शेयर मे अपने घन का विनियोग करते हैं जिनमे संघालको का हित 


भारतीय वेंकिंग व्यवस्था का विकास श्श्ा 


रहता है। इस भ्रकार की प्रवृत्ति निश्चय ही दोपपूर्ण है। अतः इसमे सुधार आवश्यक है। इसलिए 
रिजर्व वेक ने यह सुझाव दिया कि बैंकों को अपने धन का अविक्तर भाग सरकारो प्रतिभूतियों मे 
लगाना चाहिएं। 


(3) ऋण-सम्बन्धी नीति के लिए सुझाव ---कुछ बैक अपर्याप्त जमानत अबवा ऋणी को 
पथिति को समचित जाँच किये वगेर ही ऋण दे दिया करते है जिससे ऋण वी वसूली मे कठिनाई 
होती है। कभी-कभी अपिक लाभ कमाने को लासच मे वेंक झूपनो शक्ति से भी कयिक ऋण 
दे देते हैं। वेंको को ऋण देने मे बहुत अधिक सावधानी की आवश्यक्ता है। ऋण देने के पूर्व 
ऋणी की स्थिति के सम्बन्ध मे पूरी जाँच आर॒दयक है ॥ सन्‌ 949 ई० के बेकिंग कम्पनोज 
अधिनियम की 24 दो घारा के अनुसार बेंको को जपनी मागम एवं मुहृती देनदारी का 20 प्रतिशत 
भाग तरल सम्पत्ति के रूप में रखना अनिवाय॑ं बना दिया गया है । 


(4) शाखा खोलने के सम्बन्ध से सुझाव ;--युद्धकाल मे व्यापारिक समृद्धि के कारण 
बैंको ने बर्गर सोचे-समझे ही झाखाएँ स्थापित करना प्रारम्भ कर दिया था। इसका भी बेंक्गि 
व्यवस्था के विकास पर बहुत बुरा प्रभाव पडा है। प्रामीष 4किंग जाच-समिति ने इस सम्बन्ध में 
सुझाव दिया था कि झाखाओ की स्थापना की बनुमति इस प्रकार दो जानी चाहिए जिससे कि 
बेकों मे आपसप्त में प्रतियोगिता नही हो सके । 


(5) लामाश का वितरण --पश्राय, यह देखा जाता है कि वहुत-से बेंक अपने छाभ 
का झधिकव्रर भाग दिस्सेदारों के वीच बांट देते हैं, वे सुरक्षित कोप पर बहुत कम घ्यान देते हैं। 
इससे उनकी आर्थिक स्थिति सुदृढ नही हो पाती । 949 ई० के वेंकिंग कम्पनीज-अधिनियम के 
अन्तर्गत इस दीप को दुर करने के लिए यह व्यवस्पा की गयी है कि प्रत्येक वेक को अपने लाभ 
का 20 प्रतिशत भाग सुरक्षित कोप मे तबतक जमा करता कावश्यक है जबतक कि उनका 
सुरक्षित कोष उतकी परिदत्त पूजजी के बराबर नही हो जाय। इन सारे सुझावों के अतिरिक्त बैंको 
की कार्य-प्रणाली मे सुधार के अन्य कई सुझाव भी दिये गये हैं जिससे बेको का समुचित ढंग से 
विकास हो सके । 


रिजर्व बेक ऑफ इण्डिया 
(६९5श४४७ छेथा४ ० [9079) 


मुद्दा तथा वे किग व्यवस्था मे स्वायित्व लाने के लिए भारत मे भी एक केन्द्रीय बेक की 
लावश्यक्ता का कनुभव लोगो को बहुत समय पहले से होता जा रहा था, . किस्तु 4935 ई० के 
पूर्व देश पे इस भ्रक्नार को सस्या को स्थापदा नही की जा सकी । सन्‌ 920 ई० मे ब्र सेल्स 
को अस्तर्राष्ट्रीय भ॑-परिपद्‌ ( ग्राद्यायाण्परढ 80०0०७ा० 007व०१९०७ ) में स्वर्ण-:्मान की 
पुनरस्थापना के लिए इस आशय कया एक प्रस्ताव पारित किया कि जिन देशो में केन्द्रीय बैक 
नही हैं वहां शीघ्र ही इसकी स्थापना की जानी चाद्विए। दासस्‍्तव में, स्वर्णे-मान की सफलता 
केसद्रोय बेंक पर बहुत कुछ झ्ाधारित है। अत इरा कमी को दूर करने के लिए भारत सरकार 
द्वारा तीनो प्रेसिडेन्सी बैंको को मिलाकर 920 ई० में इम्पीरियल थक आफ इण्डिया की स्थापना 
की गयी। किन्तु, इम्पीरियल बैंक केन्द्रोय वैंक का काय सफलतापूर्वक नही कर सवा क्योंकि यह 
प्रवानतया एक व्यवसायिक बैंक था जिसे केर्द्रीय बेंक के कुछ हो कार्य दिये गये थे। साथ ही, 
देश की साख एवं मौट्रिक व्यवस्था पर सरकार एवं इस्पीरियल बैक का दोहरा नियन्व॒ण देश 
की आर्थिक व्यवस्था के लिए द्वितकर नही जान पडा । इन्ही कारणो एवं उपरोक्त दोषो को दुर करने 
के लिए 926 ई० मे हिल्टन यग बायोग ( [२०7७ 00शशाएड्रणए 00 0फ्ढव0) थात घव97००) 
ने एक स्व॒तन्त्र केन्द्रीय बेक की स्थापना की सिफारिश की थी । उसने मुद्रा एवं साख व्यवस्था 
के उचित सचालन एवं नियंत्रण के लिए भारत सरकार से एक स्वतन्त्र केन्द्रीय बैंक की स्थापना 
की सिफारिश को जिसका नाम रिजर्व वेंक आफ इण्डिया रखा जाय । सन्‌ 928 ई० में इस 
बाध्य का एक 4िघेयक भी दिघान सभा के समक्ष प्रस्तुत किया गया, डिस्‍्त्रु चन्द वेयानिक 
कठिनाइयो से उस समय उस्ते श्वग्रित कर दिया गया ।.केन्ध्रीय वैंकिय जाँच-समिति ने भी सन्‌ 
930 ई० से भारत में एक केन्द्रीय बवेक की स्थापना की घिफ्रारिश की यी। उपरोक्त बाथिक 


528.» मुद्रा एव मौद्विक मंस्पाएँ 


आधपारों के अतिरिक्त देश को वढतो हुई राष्ट्रीय चेतना ने भी केस्द्रोय बैंक की स्थापना में तात्का- 
लिक सहयोग प्रदान क्रिया । इन सव प्रयत्नो के फ्टस्वहप 934 ई० में रिजर्द वेंक आफ 
इण्डिया! अधिनियम पारित हुआ तथा पहलो अप्रैल, [935 ई० स रिजर्द ओोंद्ध इण्डिया ने मपना 
कार्य आरम्म वर दिया । 


जमा बीमा निगम 
(069०था ॥5ए4706 (2ण०7ण्ञा००) 


आरत मे वेकिग व्यवस्ण के विकास वे इतिहास से यह स्पष्ट है कि देश में समय-समय 
पर बहुत स बेक फेल होने रहें हैं। सन्‌ 9]3 ]7 ई० में तो वेको वी बड़ पेमाने पर अम्नफ्लता 
का सामता करना पड़ा था। सन्‌ 947 के बाद भी बैंको का फेल होना पूर्णत बन्द नहीं हुआ। 
उदाहरणायं, जून, 960 में महाराष्ट्र का लक्ष्मी बेंक (0839 8०77) तपा बगस्त, 960 
में केरल का प्लाई सेण्ट्रल बैंक (?8]&-व्या 837:) फर हो ग्यें। इन बेको के फैल हो जाते 
से देश की 'ेंकिंग व्यवस्था पर से जवता के श्वास वो भारी घक्क लया मौर बहुत से लोगो ने 
डर से अपनी रकम निकालना आरम्भ कर दिया । इस स्थिति का सामना करने एवं छोट तथा 
मध्यम वर्ग के जमाकताओ के हितों को नुरक्षित रखने के लिए । जनयरी, 962 को भारत सरकार 
ने एक जमा बीमा निगम की स्थापता की थो । 


निगम की अधिकृत एवं परिदत्त पूंजी ] 5 करोड रुपया है जो रिजवें बैंक ऑफ इण्डिया 
द्वारा प्रदान को गयी है। निगम चाहे तो रिजर्व बेष से 5 करोड रुपये तक का ऋण ले सक्तता 
है। रिजरवे थेक के गवर्नर इस नियम के अध्यक्ष हैं। नियम के लिए 5 सदस्यों का एक सचालक 
मडल की नियुक्त किया गया है | 


देश के सभी वेवी के लिए नियम का सदस्य होता अनिवार्य है । निगभ ने प्रत्येक ब्रैंक 
में जमाकत्ता को जमाराशि (05908) के बीमा की सोमा को । जनवरी, 968 से बढ़ाकर 5000 
रुपये तथा बअप्रेल, 970 स 0000 स्पय कर दिया है॥ दूसरे दाब्दों मे, यदि कोई बैक फेल हो 
जाता है तो उसके सभी जम एर्त्ताओ के !0,000 रुपये तक को मोमा की जमाराशि सुरक्षित रहती 
है। इस॑ प्रकार स्पपष्ठ है कि जमा बोमा निगम को स्थापना स छोटी श्रेणी के जमाकरत्ताओ के 
जमा (0०9०7) अधिक सुरक्षित हो गये हैं । परन्तु के नद्रोय तथा राज्य सरकारा तथा वेंकिग वम्पनियों 
की जम राध्षियों पर वह योजना छाग्‌ नदी होती । केस्द्रीय सरकार की पूर्द अनुमति से जमा वीमा 
निगम की वीमा म वद्धि करने का भी अधिकार है। इस समय सदस्य बैंको से निमम 4 पैसे 
सैक्डे प्रति वर्ष बीमा झुल्क (छाध्य्ाए्0) के रूप मे बसल करता है। निगम इस शुल्क को बढा- 
कर 5 पँस सेकडे प्रति पं कर सकता है। यदि कोई सदस्य बैक अपने प्रीमियम (अथवा बीमा 
शुल्क) का भुगतान नद्दी करता तो निगम उसे 8 अतिशत वाषिक की दर से ब्याज भे" वसूल कर 
सकता है । जमा बीमा निगम की सफलता के छिए यद्द नितात आवश्यक है कि रिजवं बैंको के 
कार्यो का प्रभावषुर्ण निरीक्षण करे ओर उन्हे क्सी प्रकार की वित्तीय अनियमितताएँ करने के 
अइसर न दे । 

97] ई० के अत में 8 ब्यावसायिक बैक चंथा 354 सहकारी बैंक वीम कृत थे। _ 962 
से 97! तक्त निगम ने वैंको से सम्बत्वित 72 लाख रुपये के दावे स्वीकार किये थे। 3! दिसम्बर 
]97॥ की इसका कुल जमा बीमा कोप 20 97 करोड रुपये था जो कुल बीमाकृत जमा का 05 
प्रतिशत भाग था । 

बैक्ों का सामाजिक नियनण ( 5००३३ 0०7७ण ०ए6ह ए०शणव्वण० फ्व४ ) -+ 
दिसम्बर, 967 में तत्कालीन वित्तमत्रो ने ससद्‌ में व्यावसायिक बैंको पर सामाजिक नियन्त्रण 
के सम्बन्ध में एक विधेयक प्रस्तुत किया जो आये चलकर कानुन दत गया । सामाजिक वतियन्त्रण 
के अन्तर्गत व्यावसायिक 4को के सचालन मण्डल मे महत्त्वपूर्ण परिदर्तेत को व्यवस्था की गयी 3 
साथ ही, सामाजिक न्यित्रण क'येक्रम के अन्त्रेत दिसम्बर 967 म एक राष्ट्रीय साख परिषद्‌ 


] रितर्व बैंक आफ इणिडिया का सदिस्तार विवरण 26 वें अध्याथ में किया गया है । 
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(प्रद्षाणाव 0४००६ 0०णात्रो) की नियुक्ति की गयो। वित्त मंत्री इसके अध्यक्ष बने ॥ परिषद्‌ 
में कुछ 26 सदस्यों होंगे । यह वैको के सम्बन्ध मे एक व्यापक माख नीति का वि्धरिण करेगी। 
प्रारम्भ में, सामाजिक नियन्त्रण की नोति को 25 करोड रुपये से अधिक जमावाठे बैको पर छागर 
करने की व्यवस्था थी'। 
प्रमु्च बैको का राष्ट्रीयकरण (ए8807888007 ० १४शं० 0०0प्याध्यध8] 88785) -- 
किस्तु, !9 जुलाई, 969 को राष्ट्रपति ने एक अध्यादेश जारी कर 50 करोड से अधिक जमावाे / बडे 
व्यावसायिक बैंको का राष्ट्रीयकरण कर दिया १ इन बैरो के नाम हैं-- (।) सेल्ट्रल थेक जॉक रण्डिया, 
(2) बैंक ऑफ इण्डिया, (3) पंजाब नेशनल बैंक, (4) वैक ऑफ वड़ौदा, (5) युवाइटड कम्रशियल 
बैक, (6 कैतारा बैंक, (7) युनाइटेड बैंक ऑॉफ इण्डिया, (8) डेना बैक, (9) मिडिकेटवैक, 
(0) युनियत बैक जॉफ इण्डिया, () इलाहाबाद वंक, (2) इण्डियन बैक, (।3) बैक ऑक 
महाराष्ट्र, त 4 (!4) इण्डियन ओवरसीज बैंक । 
बैको के सामाजिक तियत्रण तथा राष्ट्रीयकरण के सम्बन्ध में विस्तृत व्याख्या पहले ही 28वें 
अध्याय में की ला चुकी है । 
बरिग आयोग (84008 00फा$४०॥) :--3 फरवरो, 969 को भ।रत सरतार ने 
श्री आर० जी० सरेया ( 0. 597क/8) वी अध्यक्षता में एक वैिंग आयोग वी दियुवित की 
घोषणा की । इस आयोग का प्रवान उदय समुचित जाघार पर बंकों के विवास क्षे सम्बन्ध मे 
सुझाव प्रस्तुत करना था । 9 फरवरी, 972 को आयोग ने अपना प्रतिवेदन प्रस्तुत किया | आयोग 
ने राजकीय क्षेत्र के बैंको को दो या तीन अखिछ भारतीय येंक (#॥ वधता फशापड) तथा 6 
अग्य ऐसे बैक जो एक वृहत्‌ क्षेत्र में बेकिंग सेवाओं के विकास में विशिष्टता प्राप्त वरगे, के रूप मे 
पुनर्गठित करने का सुन्नाव दिया । वेंको के पुनगेंठन में विछडे हुए क्षेत्रों को विशेष रविघ, 
“प्रदान की जानी चाहिए। न्जी क्षेत्र के वेंकी को अधिक प्रभावपूर्ण बनाने के निए आयोग ने 
एक तिश्चित अवधि के अतगंँत बैंको के आपस मे मिलाने (|श०७8०7 400 धाधक्ाएा0)) का 
सुझाव दिया है। ग्रामीण क्षेत्रो मे प्रामीण वैको (२छ4। 8475) की स्थापवा का भी सुझ व दिया 
गया । इस प्रकार के वैंको की स्थापना मे आयोग के अनुसार सुदृढ प्राथमिक सहकारी समितिया को 
ध्यावशायिक बैको के सहायक (5ए0020/39) के रूप में विकद्धित करने दो प्रोत्साहित करना 
चाहिए या व्यावसायिक बैंकोक़ोंप्रामीय क्षेत्रों मे सहायक बैको की स्थापता के लिए प्रोत्म। हित 
करना चाद्विए।॥ 
आयोग ने मौद्विक नोति को प्रभावपूर्ण तरीके से कार्यान्वित करने के लिए गैर-दैकिंग वित्तीय 
मध्यस्यों पर बठोर नियन्त्रण छूपाने का सुझाव दिया। साथ ही, देशी बैंको को सगठित बैको 
से पिलाने पर ( ॥रह्ए8 ॥0086700५ #श्शातंवढ़ 826ए0९8 जात तट्टबााबध्त 088 
8) शश्या] ) सुझाव दिया । आयोग की सिफारिशो पर रिजर्व वेंक बॉफ इण्टिया तथा भारत 
सरकार द्वारा विचार किया णा रहा है । 


विशेष प्रध्ययत-सूची 
4, 9 २. 87 लव! + पाओणज गीँ कह वेतावा 0कः९व०५ बाते 
छद्गांताड, 
2... रिट॒इटएपढ फ्क्ला( 66 ॥0व 4 + कग्रणाणा$ थात ए०्त॑पाह 
8 गे 


हे क्र कह डरे # रेव्कूणाड णा एणादाण बात छडलाबाएढ- 
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स्टेड बेक ऑफ इण्डिया 
( 596 ४शआ: ० ॥7088 ) 


अखिल भारतीय ग्रामीण साख-मर्वेक्षण समिति [ #॥| [604 प्ाव एकता दाएए४४ 
(ए०णण्ाा८८ ) की सिफारिशों के आधार पर ॥ जुलाई, 955 ई० को इम्पीरियल वेक ऑफ 
इण्डिया के राष्ट्रीयकरण द्वारा स्टेट बेक ऑफ इण्डिया को स्थापना हुई। 

इम्पीरियल बेक ( ॥79८7४) छ400 ->सन 920 ६० के इम्पोरियल बै। ऑफ इण्डिया 
एक्ट के अनुसार क्लकता, वम्बई तथा मद्रास के तीनो प्रेसीडे-्सी बेको को मिलाकर इम्पीरियल 
बेक ऑफ इण्डिया की स्थापना को गयो थी । भारत भें आधुनिक बेकिंग व्यवस्या के इतिहास से 
इम्पीरिंयल बैक की स्थाप्ता का विशेष महत्व है। इसकी स्थापनः के साय हो देश मे आधुनिक 
बैक्मि पद्धति का भी आविर्भाव हुआ । इसकी अधिकृत पूंजी 2 5 करोड रुपये तथा परिदतत 
पू“जी 5 75 करोड रुपये थी । यद्यपि यह एक व्यावसायिक बेक था तथापि रिजव॑ वेक ऑफ इप्डिया 
की स्थापना के पूर्द यह केन्द्रीय बैक के बहुल सारे कार्यो का भी सम्पादन करता था । 

इम्पीरियल बेक का प्रबन्ध *“--इम्पीरियल वेंक एक्ट के अनुसार इसका प्रबन्ध एक केन्द्रीय 
संचालक मण्डल द्वारा किया जाता था । इसमे 6 सदस्य थे । केर्द्रीय सचालक मण्डल के अतिरिक्त 
बम्बई, कलकत्ता एवं मद्रास में तीव स्थानीय बोर्ड कार्य करते थे । केएद्रीय मण्डल ही बैक की नीति... 
निर्धारित करता था । 


रिजव बैक की स्थापना के पूर्व इस्पीरियल बैक ही देश मे केस्द्रीय बेक के प्राय. सभी कार्यों को 
करता था ।इस प्रकार आरम्भ मे इस] कार्य दोहरा था । देश के केन्द्रीय बेक के रूप मे यह सरवार 
कोष जमा करता था, सरकारी ऋणो की व्यवस्था करता या, दैको के बैक के रूप में कार्य करता 
था तथा कोधो के एक स्थान से दूसरे स्थान में हस्तान्तरण करने का कार्य भी करता था। साथ 
ह एका सावारण हिस्पेदारों के बेक के रूप में यह व्यावसायिक बैक-सम्बन्धी प्राय सभी कार्यो 
को भो सम्पस्न करता था, विन्चु सन्‌ 935 ई० में रिजव॑ बेक की स्थापना के परचातू इम्पीरियल 
बेक के केस्द्रीय बैश्गि सम्बन्धी कार्यों को समाप्त कर दिया गया तथा इसके दूसरे कार्यो 
पर से भी प्रतिबन्ध हटा लिये गये । इसके बाद यह वेन्‍्द्रीय बैक के एजेम्ट के रुप मेक ये करने लगा। 
क्रेन्द्रीय बेक के प्रतिनिधि के रुप में इम्पीरियल बंक केन्द्रीय बेकिंग सम्बन्बी सभी कार्यों की करता 
था। यह केस््रीय एवं राज्य सरकारो का जमा प्राप्त करता था और उसपर किसी प्रकार वा 
ब्याण नही चुकाता था। इम्पीरियल वेक सावंजनिक ऋण का प्रबन्ध करता, समाशोचत गृह का 
कार्य करता तथा एक जगह से दूसरी जगह सरकारी रकम को भेजने का भी कार्य करता था। 
इम्पीरियल बैक व्यावसायिक बैक के सामान्य कार्यों को भी करता था । वास्तव मे, अपने 
कार्यकाल में यह देश का सबसे बडा व्यावसायिक रैक था। 

इन सभी सेवाओ के उपरान्त भी इम्पीरियल बैक की आलोचना होती रहीं। इसके निम्ता- 
कित कारण थे *-- 

() भारतीय हितों की उपेक्षा --य्रूरोपियनों के हाथ मे बैक का प्रबन्ध होने के कारण 
भारतीय व्यवसायी फर्मो को यह उतनी सुत्रिधा नही प्रदान करता था जितना कि यूरोपियन फर्मो 
की । साथ ही, यह भारत में विदेशी हितो का समर्थक था ओर भारत के निवासियों को बैक व्यवस्था 
मे उच्च शिक्षा नद्दी प्रदात करता था 4 

(2) विदेशियों का आधिपत्य --इम्पीरियल देक की अधिकांश पू जी विदेशियों के दाथ 
में थी। जतएवं, इसका भ्रवन्ध भी विदेशियो के हाथ मे ही था जिससे वे भारतीय हितो की उपेक्षा 
ऋरते थे । 

(3) शाजा-सम्बन्धी नीति जन डिपूर्ण थो --इम्पीरियल बेक ने अपनी शाखाएँ उन्ही स्थानों 
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मैं स्थापित को थीं जहाँ पर अन्य बेकों की शाखाएँ पहले से थी | इससे वह भारतीय बैंकी से एक 
प्रकार से अनुचित प्रतियोगिता करता था । 

(4) सुब्यवस्यित बिल बाजाद के विकास में अतफलता :--इम्पीरियल बेक देश में बिल 
बाजार की स्थापना भी नही कर सका था। यह विलो के भुगतान की उपेक्षा कर ऋषों को हो 
प्राधमिकता प्रदान करता था जिसके परिणामस्वरूप देश मे बिल बाजार मे विकास में यह सक्रिय 
सहयोग नहीं प्रदान कर सका । 

, इन्ही सब कारणो से इस बंक के राष्ट्रीयकरण का भाँग उत्तरोत्तर बढती गयी | फछरु,रूप, 
अव्वल भारतीय ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति (8]! फञत5 एणथ 07९क।ं शातरदु/ (०णां- 
४५७) की सिफारिशों के आधार पर इग्पीरियल बेक क्य राष्ट्रीयकरण क्या गया तथा । जुलाई 
955 ई० को स्टेट वेक ऑफ इण्डिया को स्थापना हुई ॥ इसके फलस्वरूप इम्पीरियल बैक वी समरत 
भारत स्थित सम्पत्ति एवं दायित्व स्टेट बैक के नाम से मर दिये गये । इस बेक की स्पापना का 
सुरुय उद्दं एय देश की विभिन्‍न वैंक्गि सस्थाओं तथा सहवारी बेको को सहद्दायता पहुँचाना एवं 
सरकार की कआाथिक नीति को कार्यान्वित करवा है । 


स्टेंट बक ऑफ इण्डिया के मुख्य उद्देश्य 
( #भ्न० 0छ००8४ए४३ ० (6 5६४6 ऐ85४ ०:08 ) 


स्टेट बैक ऑफ इण्डिया की स्थापना निम्नाकित उ्ंश्यों को ध्यान से रख कर कौ 
गयी थी-- 


() ग्रामीण साख-ब्यवेस्था में सरकार की साझेदारी .---स्टेट वेक श्रॉफ इण्डिया का मृस्य 
सह शय सहकारी साख-व्यवस्या में सरकार की साझेदारी स्थापित करना है। अतः इस उद्देश्य की 
पूज्ति के लिए स्टेंट वेक़ राज्य सरकारों को ऋण देने के छिए ठेयार रहता है । * 

(2) रूाइसेंसदार गोदामों एवं भंडार-गृहों की स्थापना में सहायता देना .-- स्टेट बैंक 
ऑफ इण्डिया देश के विभिन्‍्त भागों मैं लाइसेंसदार गोदामी एवं विक्की समितियों को स्थापना 
बह सहायता प्रदान करता है । इससे कृपि-पदार्थों के सचय आदि मे वहत अधिक सुविधा 
हद ॥ 

(3) छोटे उद्योगों शो म्राथिक सहायता देना :---स्टेट वेक का एक उह्दे श्य यह भी है कि देश 
में संधावित किये गये छोटे-दोटे उद्योगों को ऋण आदि के रूप मे आथिक सहायता प्रदान करना । 

(4) छोटी-छोटी बचतो को प्रोत्साहित करना :--स्टेट बैंक ग्रामीण क्षेत्रो एवं द्योदे-दोटे 
कसी में शाखाएँ स्थापित करके बचतो को प्रोत्साहित करता है ताकि इन्हे एकत्र करके देश के 
भऔद्योपिक विकास में लगावा जा सके । इस उह्ृं स्व से बैंक को शादाएँ ग्रामीण क्षेत्रों में स्थापित 
थी जा रही हैं। 

(5) घन के स्थानात्तरण की सुविधा प्रदान करना :--स्टेट बेक ऑफ इण्डिया सस्ती दरो 
पर धन के स्थानान्तरण की सुद्रिधा भी प्रदान करता है। इससे देश के वे किग-व्यवस्था के विकास 
में सद्दापता मिलती है। 

स्वेड बैंक की पूंजो :--स्वेठ नेक की अधिकृत पूजो (8ए७४०८४९० 0कक़ाब ) 20 करोड़ 
'शपये तथा परिदत्त पूंजी 5625 करोड हुपये हैं। सम्पूण पूंजी को एक-एक सौ रुपये के 20 छाख 
अशो मे विभानित विया गया है। बेक की सच्यूर्ण दिस्तानू नो का 55 श्रतिशत भाग रिजर्व बैंक 
एवं केन्द्रीय सरकाद ने खरीदा है कौर शेप 45 प्रतिशत भाग जनता के हाथो में बेचा गया है 
जिममे इम्पीरियछ बेक के पुराने हिस्सेदारो को श्रायमिकता दी ग्यी है । 

प्रबन्ध ()[श78807070) :--सटेट वेंक के प्रबन्ध के लिए एक वेद्धीय मण्डल का विर्माण 
फ़िया गया है जिसमें शुक चेयरमेंच, एक उप-चेयरमंच तथा 2 प्रबन्ध सचालकों (>3878 
707०0०७) के अतिरिक्त 6 सदस्य हैं। सष्डल के चेयरमैन एवं एक उप-चेयरमन वी नियुक्ति 
भारत सरकार रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया के पफमर्स से करती है। केन्द्रीय मष्डल मे चेयरमंन एवं 
उप-चेयरमन के मतिरिक्त प्रवन्ध सवालक, हिस्सेदारों द्वारा निर्वाचित 6 सचालक त्या रिजवे बैक 
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के परामर्श पर केन्द्रीय सरकार द्वारा नियुक्त 8 संचालक, जिनमे दो ग्रामीण अर्थव्यवस्था एवं सह- 
कारिता के विशेषज्ञ होते हैं, रहते हैं । केन्द्रीय मण्डल के अतिरिक्त मद्वास, बम्बई तथा कलकत्ता में 
एक-एक स्थानीय मण्डल भी हैं । 


स्टेट बेक फे कार्य 
(एफ्रानाणाड ० 6 8806 छ7) 


स्टेट बेक के कार्यो को दो वर्गों मे विभाजित किया जा सकता है--+ 

(क) केन्द्रीय वेकिंग सम्बन्धी कार्य, तथा 

(ख) साधारण वे किग-सम्बन्धी कार्ये । 

(फ) केन्द्रीय बेकिंग सम्बन्धो कार्य --स्टेट बेक उन स्थानों पर जहाँ रिजदं वेक की 
शाखा नहीं है, इसके एजेन्ट के रूप में कार्य करता है। इस प्रकार स्टेट थेक केन्द्रीय दे किंग- 
सम्बन्धी भी कुछ काये करता है । यह सरकारो के बंक के रूप मे केन्द्रीय एवं राज्य मरकारों के 
लेन देत का कार्य करता है, सार्वजनिक ऋण की व्यवस्था करता है तथा बेको करे वेंक के रूप मे भी 
कार्य करता है। इमके यहाँ देश के अन्य बैक भी अपना घन जमा करते हैं जिमसे यह उनके 
आथिक सबठ के काल में महायता पहुंचाता है | यह रिजवं बैक की छोर से बैंको के समाझोधन- 
गृह (0]08778 ॥005७) का भी कार्य करता है । 

(ख) साधारण बेकिंग सम्बन्धी का .--स्टेट बैंक व्यावसायिक बेक-सम्बन्धी सामान्य 
कार्यों को भो सम्प न करता है। वास्तव में, यद्द एक व्यादसायिक बेंक की दो तरह है, मद्यपि 
साधारण व्यावसायिक बको से इसकी स्थिति कुछ भिन्न है ॥ व्यावसायिक बेक के रूप में यह 
सावारणत॒या निम्नाकित कार्यों को सम्पन्न करता है :-- है 

() यह बेंक अन्य व्यावसाधिक बैंको की तरह सरकारी एवं अच्छी प्रतिभूतियों एव 
ट्रजरी विछो में विनियोग करता है । 

(2) अन्य व्यावसायिक बेंको को तरह जनता की वचत को जमा के रूप मे प्राप्त करता 
एवं जनता की बहुमूल्य वस्तुओं को सुरक्षित रखता हैं । 

(3) बहुमूल्य घातुओ का क्रय विक्रय करता है । 

(4) उद्योग एवं व्यापार में सहायता पहुचाने के दृष्टिकोण से चुलछ या अचल सम्पत्ति, 
स्वीक्षत प्रतिज्ञा पत्र, ऋण पत्र माल के अधिकार-पत्र पर किसी व्यक्ति या सस्था 
को ऋण प्रदान करने का काये करता है। 

चर्जित कार्य ( ए70ग्रश/४6 एणाणधणा३) :--स्टेट बैंक आफ इण्डिया अधिनियम की 

घारा 34 के अनुप्त र स्टेट बैक अपने अशो तया अचल सम्पत्ति की जमानत के आधार पर 6 
मद्दीवे से अधिक की अवधि के लिए ऋण अथवा अप्रिम नहीं दे सकता ॥ ैंक किसी भी ऐसे 
विनिमप-साख पत्र, जिसकी अवधि 5 माह से अधिक है, को खरीद नही सकता तथा ऐसे साख- 
पत्र को जमानत पर ऋण अथवा अग्रिम नही दे सकता । 

957 ई० के 5॥8(6 छेब्या: ण॑ पाता4 ( 50980787/ छद््रा८5 ) 8० के अनुसार 95 में 
स्टेट थेक ने हैदराबाद बैंक, तया 960 ई० में बेक ऑक जयपुर, बेंक ऑफ इन्दौर, बेंक ऑफ 
बिकावेर, ट्रावनकोर बेंक, बेक जॉफ मेमूर, वेंक ऑफ पटियाला तथा स्टेट बेक बॉफ सौराष्ट्र की 
व्यवस्था को अपने हाथ में लिया । 

स्टेट बेक ऑफ इण्डिया को प्रगति :--] जुलाई, 7955 ई० से इस छौक ने अपना कार्य 

प्रारम्भ किया । अधिनियम के अनुसार इम्पीरियल बैक की भारत-स्थित समस्त सम्पत्ति एव 
दायित्व ( 5505 धग१ 7780॥[65 ) स्टेट बैक को इस्तातरित कर दिये गये हैं। उस समय 
इम्पोरियल बैक को 475 शाखाएं थी। बैक का एक प्रमुख उद्देश्य देश के प्रामीण एवं अविक्तित 
क्षेत्रों मे बेकिंग की सुविधा का अपार करना है। इस उद्देश्य से यह निश्चित किया गया था कि 
स्टेट बेक प्रय्नम पाँच वर्षो मरे 400 नयो शाखाएँ स्थापित करेया । नयी शाखाओ की स्थापना मे 
जो पहले हानि द्वोगी उम्तकी क्षति-पूर्ति के लिए एक एकीकरण एवं विकास-कोष ([पाह्ट्राब्राणा 
बात 6०४७०एए०आ ए0४7) की स्थापना की गयो । जैक ने 96] ई० तक 500 नयी झाछाएं 
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स्थावित कर छी थी । इसके फरध्दरूप ग्रामीण क्षेत्रो मे बैकिय की सुविधा से पर्याप्त वद्धि हुई है । 
30 जून, 972 ई० को स्टेट बंद को कुल 3072 तथा इसके सहायकों ( 5पशवाका०४ ) की 
कुल 00] शाखाएं थी। स्टेट बैक की कुछ 2575 शाखाओ में ]05 ग्र मीण क्षत्रो से, 944 
अं शदरी क्षेत्रों मे, 284 नागरिक क्षेत्रों मे तवा 242 वडे वडे नग्रो तथा बन्दरगाहों में पी । 
इसो प्रकार सदह्दायक्रो की 707 ग्रामीण क्षेत्रो, 442 अद्ध॑-नागरिक क्षेत्रो, 35 नागरिक तथा 99 
बडे बडे केन्द्रो मे थी । स्टेट बेक देश मे वें किंग व्यवस्था के लिकास | लिए अनुसूचित बैंको तथा 
सहकारी सल्याओ को एक सप्ताह में दो बार नि शुह्क एक स्वान से दूधरे स्थान पर रकम भेज्ने की 
सुविधा प्रदान करता है। _ दिमम्बर, 966 ई० मे स्टेट वेक तथा इसके सह्यायकों का कुल जमा 
497 करोड रुपये तथा सम्पूर्ण बेकिंग व्यवस्था के जमा का प्राय एक-तिद्दाई भाग है। 

इस प्रकार भारतीय बैक प्रणाली मे स्टेट वैंक ऑफ इण्डिया या इसके सहायक यैको को 
एक विशेष महत्त्वपूर्ण स्थान प्राप्त है । निम्न तालिका से भी यह स्पष्ट है -- 


5-2-956 ई० को करोड रुपये 


| कुछ अनुसूचित वैक | स्टेट बैक ऑफ इडिया िदायक बेक 





कुल जमा (708) 70०ए०5४) 4,926 602 8 4950 
कुल अग्रिम (प्रणव &तए0१०७७) 687 7 489 6 ]6*2 


कुल निवेश (०७! [हए४३४९०0) 825 0 226 [ । 597 


देश के लोगो मे वैकिंग-पम्बघी आदत को श्रोत्साहित करने के उद्देश्य से स्टेट बैंक ने । 
जनवरी, 962 ई० से विशेष साख्व अन्तरण योजना ( 89० 0४९०॥ प्र/क्ाईवः 80९७४8 ) 
चालू की है। यह योजना निम्न तथा मध्यम आयवाले वर्गों की आवश्यकताओों की पूर्ति करतो 
है। इस योजवा के अन्तर्गत बेंक के वे ग्राहक जिनका बैंक की किसी भो शाखा में खाता है, देश मे 
किसी भी स्थाव से जहाँ पर स्टेट बैंक की शाखा है, अपने द्विसाव मे जमा करते के लिए 000 
रुपये लक की राशि को दिनए किसी खर्च के स्थानए्त्रण कर सडझ़ते हैं | यह योडन भरती 
बैंकिंग के इतिहास को एक नवोन विशेषता है । 


स्टेट बेक एवं प्रामोण साख ( 8(क6 छेश८ बा एएाथं (५८०६ ) --स्टेट बैंक का 
एक प्रमुख कार्य ग्रामीण साख की सुविधा प्रदान करता है । इस उदृश्य से बैंक विभिन्‍न प्रकार की 
सहकारी समितियों को साख की सुदिघा प्रदान करता है ॥ रिजव बैक ऑफ इण्डिया की प्रेपण- 
सुविधा योजना के अन्तर्गत स्टेट बैक ने 965 ई० में सहकारी सस्याओं को 262 करोड रपये की 
घनराशि की प्रपण मुविधाएं' प्रदान वी थी। इसके अतिरिक्त बैक ने अपनो निजी प्रेषण योजना 
के अन्तर्गेत 224 करोड रुपये की धनराश्ि के प्रेषण को सुविधाएं प्रदान वी थी। 965 ई० में 
बैंक ने सइकारी बैंको तथा महु॒वारी केद्रीय भूमि-बन्यक वैशों को ऋ्रण 3] 5 करोड़ शुपये तथा 
87 करोड रुपये की ऋण सीमा को सहायता प्रदान की थी। वेंक ने भूमि-बन्धक थैंका को उनके 
ऋषण-पत्रो की जमानत पर ऋण लेकर भी सहायता की थी । द्विम्बर 965 ई० दे अन्त मे स्टेट 
दैक के पास सहकारी केन्द्रीय भूमि वघक बेंको के 9] करोड रुपये के ऋण-पत्र थे! 955 ई० 
मे वक ने सहकारो चोनी मिलो को 9 4 करोड रुपय के 28 अग्निम प्रदान किये थे। 965 ई० मे 
बैक ने अन्य सहकारी प्रोसेस्चिग तथा विषणन समितियों को भी ! 6 करोड रुपये के 776 अग्रिमो 
को स्वीकृति प्रदान वी थी। इनके बतिरिक्त बेक ने कुछ अन्प्र सहकारी सस्याओं को भी, जिनमें 
औद्योगिक सहकारी सस्याएँ भी सम्मलित हैं, वित्तीय सहायता प्रदान की थो। 3955 ई० मे 
औद्योगिक सहकारी सस्याआ को दी गयी प्रत्यक्ष बग्रिम सहायता की राशि 727 लाख रुपये थी । 
965 ई० मे बैंक ने अय सपी प्रकार को सहकारी सस्याओं को 87.5 लाख रुपये के 55 अग्निमो को 


534. मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएं 


स्वीकृति प्रदान की थी। इसके बतिरिक्त [965 ई० मे केन्द्रीय तथा राजकोय भण्डार-गृह निगमो 
को बैक ने 3:5 करोड रुपये के ,503 अग्रिमो को स्वीकृति प्रदान की थी । 


लघु उद्योगों को सहायता ( 85$ड8708 40 8078]॥ 8८46 7009४776$ ) :--स्टेट बैक 
का एक प्रमुत्न कार्य लघु उद्योगो को सहायता प्रदान करना है। गत ]0 वर्षों मे बैंको के इम कार्ये- 
क्षेत्र मे पर्याप्त प्रगति हुई । बेक को उदार ऋण-योजना के अन्तगेंत लघु उद्योगो को दी गयी 
कुल वित्तीय सहायता की राशि 3 दिसम्बर, 965 ई० को 53 करोड रुपये थी। इसके अतिरिक्त 
5 लाख रुपये से अधिक पूजीवाले 53 लघु उद्योगों को "4 करोड रुपये की वित्तीय सहायता प्रदान 
की गयी थी । भारत सरकार की साख-प्रत्याभूति योजना (की 6एक्॥/66 8०९०८) के 
अन्तगंत 965 ई० के अन्त तक थेक ने 28 3 करोड रुपये कै अग्रिमों के प्रार्थना पत्र रिजवों बैंक 
को प्रस्तुत किये थे । राष्ट्रीय लघु उद्योग निगम श्रत्याभूति योजना के अन्तर्गत बेब ने 965 ई० 
में 7 लघु उद्योगो को 0 7 लाख रुपये वी साख सीमा की स्वीकृति प्रदान वी थी 

निष्कर्थ '--किन्तु, इन सबके बावजूद स्टेट बेक की कार्यवाही के विरुद्ध बहत-सो आलोच- 
नाएँ भी दी जाती हैं । सर्वेश्रथम तो यह कहा जा सकता है कि सरकारी बेंक होने के कारण इसके 
दिन-प्रतिदिन के कार्यों मे अधिक सरकारी हस्तक्षेप की सम्मावना सदा रहती है। इससे बेंक की 
कार्य पद्धति राजनीतिक स्वार्थों पर आधारित द्वो जाती है, विल्तु इस प्रकार की आलोचना में कोई 
तथ्य नही है । इसके विरुद्ध दूसरी आलोचना यह दी जाती है कि स्टेट वेंक नागरिकों को समुचित 
मात्रा में बैंकिंग की सुविधा नहीं प्रदान करता है, किन्तु यह आलोचना भी तथ्यहीन जान पड़ती है । 
स्टेट बैक ऑफ इण्डिया अधिनियम में यह स्पष्ट रूप से बतलाया गया है कि यह बैक व्यावसायिक 
रीति-रिवाज तथा पिद्धान्तो के आधार पर कायं करेगा । इस प्रकार इन सब भालोचनाओ के 
घावजूद यह कद्दा जा सकता है कि भारतीय बेकिंग व्यवस्था स्टेट बैक का एक महत्त्वपूर्ण स्थान है। 
वास्तव मे, “ह्टेट बैक निजी क्षेत्र को पहले से अधिक लाभान्वित कर रहा है ।” (76 छथा: 
प़45 एटशा इल्ापपड 06 छा7एक९ 5९००० एशॉटा: पथ 9८07९ ) | 

]969 ई० के बाद प्रगति --जुलाई, 969 मे 50 करोड रुपये से अधिक जमावाले 4 
बड़े-बड़े व्यावसासिक बेको के राष्ट्रीयकरण के साथ-साथ सरकार ने वैको के ऋण को कृषि, लघु 
उद्योग तथा ब्यापार के लिए अधिक उद्राय बनाने पर जोर दिया है ।, जून, मे 969 मे स्टेट बेंक 
तथा इसके सहायको की कुल 2462 शायाएँ थी। इनकी संस्था बढ कर जून, 974 में 4723 ह्वो गयी, 
यानी 5 वर्षों की अवधि में स्टेट बैक तया इसके सहायकों की सख्या में प्राय, 00 श्रतिशत वृद्धि 
हुई ।* नयी शाखाओ की स्थापना मे ग्रामीण तया अद्ध-डहरो क्षेत्रों को प्राथमिकता दी जाती है । 


विशेष प्रध्ययन-सूची 


]... एलफएुण5 0० ध6 श्षापाढं एउल्याशाबं '०९८७०४५४ ० (6 5080 ऐशा: ए परात4, 
2. 95. 8.4 ७०७४७४५४ छणाललए$- 
3. 9, हि, ६६, 7२8० 5 परशाल [ठ4ा /०॥९ए चिब्/:०६, ट॥9ए67 


4, ॥२९६४९7४९४ फ्ेड्गा: 0 वातब हग्याला।, 57875, !974. 


अध्याय ;: 47 


आरत मे मिश्चित पूजीवाले बेक (व्यावसायिक बेक) 
[ उमंता 5006८ छफ:5 गा वा04 (ट०शश्सलत फशाए5 ) ] 


भारत में व्यावमायिक बैको का इतिहास कोई बहुत पुराना नहीं है। अगरेज व्यापारियों 
में कम्पनी कै शासनकाल मे ही कुछ एजेन्सी गृहो को स्थापता की थी । मारत मे बाधुनिक बैकिंग 
व्यवस्था का विकास इन्ही एजेन्सी गृहो से आरम्म हुआ है। इन एजेसी गृहो मे से कुछ ने भाषु 
निक तरीके पर बैंकिंग व्यवस्था का सी संगठन किया था, किन्तु भारत में व्यावसायिक बैको की 
प्रगति वास्तव में 860 ई० के बाद से ही प्रारम्भ हुई॥ 868 ई० तक देश में बैंको की सख्या 
बढ़कर 25 हो गयी $ इसके बाद 900 ई० तक इनकी सख्या में कोई विशेष प्रमति नही हुई, 
किन्तु इसके पश्चात व्यावसायिक बेको का द्रुतगति से विकास प्रारम्भ हुआ।॥ ]905 ई० के बाद 
स्वदेशी आंदोलन से प्रभातित हो कितने ही यैक स्थापित किये गये ॥ 935 ई० मे रिजे बैक 
को स्थापना के पश्वात्‌ मिश्रित पूजीवाले वैको! को दो वर्गों मे विभाजित किया गया --() 
बनुसूचित घक (उल्याष्तप्राट्व छे3एॉ5), तथा (2) भत्‌चित बेक (7० 5०86०7र८6 88755) । 
अनुसूचित बैंक (500९6धा६१ छ47/5) वे बैंक हैं जिनका नाम रिजर्व वेंक की द्वितीय अनुमूची मे 
दर्ज रहता है। इनकी चुकता पूजी (70 ०७ 0»०४६७) एव सचित कोप ([२९5८४० उ्ात) 
मिलाकर 5० लाख रुपये के बरावर होना चाहिए । वर्तमान समग्र में इन्हे अयनी कुल 706फक्ात 
चंबा प्राएा० 0०7०आ॥६ का 5 प्रतिशत भाग ३८४८४४० छे&गा८ के पास नकद भुद्रा के रूप मे जमा 
करना परता है... तया उन्हें प्रति सप्ताह अपना तल पट (88409 58९6६) रिजर्व वेंक के पास 
जमा करना पइता है इस प्रकार सदुबूचित बैंको को कुछ छात्ते पूरी करनी पडती हैं जिनके बदल 
में उन्हे दिजवें वेक दास बहुत सी सुविधाएँ प्राप्त होतो हैं। असूचित अथवा गर-अनुसूचित बैंको 
को अवना नाम रिजवें ब्रेक की अनुसूची भे दर्ज नहीं करना परता है। डे 


भारत मे व्यावसायिक बंकों के कार्ये 
(फजालाणा$ ० धाढ ए०णणदालत्ष ऐव78 त [003 ) 


भारत मे व्यावसायिक वेंक साधारण वेक्गि के प्राय सभी कार्यों को सम्पन्न करते हैं। 
सक्षेप मे, इनके निम्नलिछित प्रमुख कार्य हैं -- 

() प्राहकों से जमा प्राप्त करना -सर्वेप्रथम तो, ब्याउ्सायिक वेक अपने ग्राहकों का 
जमा ग्रहण करते हैं+ यह इन बैंको का एह प्रमुख कार्य है। ०प्रावसायिक वेंक मुख्यतया तीन 
प्रकार के खाते मे जमा ग्रहण करते हैं --स्थायी जमा खाता, चालू खाता तया बचत देंक का 
खाता । वैक जमा की गयी रकम पर प्राय ब्याज भी देते हैं। 

(2) ऋण प्रदान करना --व्यावस्तायिक जैकों का दूसरा प्रमुख कार्य ऋण अथवा उधार 
देना है। बैंक विभिन प्रकार से ऋण भ्रदात करते है जिनमे बिलो को पुन वट्ठा करना (]२७ 
0॥$0007078 ० श5), अधि विकर्ष (0ए८70/4), नकद साख (८4० ८८०॥६), बल्पकालीन 
ऋण ([.0॥5 ४६ (02 ४00 $॥#07 7०0८४) बादि प्रमुख हैं। ऋण अयवा उधार देने की 
क्रिया मे व्यावसायिक बैक साल का सृजन भी करते हैँ ॥ इस अकार इन बैको का यह एक प्रमुख 
काय है । व्यावसायिक बैक साघारणतया व्यापारियों तथा उद्योगपतियों को अल्पकालीन कर्ज 
प्रदान करते हैं। किसानो को ये बहुघा ऋण नहीं प्रदान करते ॥ इसके दो प्रवान कारण हैं--5 
सर्घप्रयम तो, चुकरि इनका अधिकाश जमा अल्पकालीन अवधि का होता है, अत ये दीघकालीन 


] “मिश्नित पू जीवाले वेंक' दाजयाश से मारत में व्यावसायिक देंको (00700थ0० ऐश) 
का ही वोध होता है  दूमरे शब्दो में, व्रिश्चित प*जीवाले बैंक का तात्पर्य उन दैंकों से है जिनका सगठन 


मिश्रित प*त्री कम्पनो के आधार पर किया गया हो, डिन्‍्त्रु भारत में मिश्रित पृजोवाज्ले बैंक शन्द का प्रयोग 
स्‍> हे 
ब्यावसायिक वेंक के लिए दी किया जादा है। 


5% मुद्रा एव मौद्रिक सस्‍्याएं 


ऋण नही प्रदान करते । द्वितीयत, व्यापारियों तथा व्यावसायियो सइहें उच्च दर से व्याज 
प्राप्प होती है। हिन्तु, 4 बडे वड व्यावसायिक बैको के राध्ट्रीयकरण वे खाद अब किसानो, लखु 
उद्योगों तथा फुटऋर न्य'पारियों वो क्रण की सुविधा प्रदान करने पर जोर दिया जा रहा है। 

(3. एजेन्सो सम्ब धी कार्य व्यावसायिक बैक अपने ग्राहवों के एजेन्ट के रूप म भी 
कार्य करत है । दस रूप मे ये ग्राहको का प्रीमियम चुकाते हैं किनिमय साध्य पश्रो को एकत्र करते 
हैं सुरक्षा सम्बन्दी काय करते हैं घन सम्बन्धी सलाह देते हैं तथा सस्थाओ वे कणों था अभिगोपन 
करते हैं। इस प्रवार व्यावसायिक बैक अनेक वार्य करते हैं । 

(4) विदिघ कार्य --इनके अतिरिक्त व्यावसायिक बैक अपने ग्राहको के आय बहुत सारे 
कार्यो वा भी सपादन 5रते हैं। उदाहरण के ल्ए, 

(अ) ये अपने ग्र।हको के जेवर, जायदाद तथा बहुमूल्य कागजातो को सुरक्षित रखने के लिए 

लॉस्स आदि की सुविधा प्रदान करते हैं, 

(ब) ये धन के स्थाना-तरण की सुविधा भी प्रदान करते हैं, 

(स) ग्राहग्रो की आधिक स्थिति एवं साख के सम्ब घ मे रिपोर्ट देते हैं, 

(द) अशों एवं ऋण-पत्रो वा अभिगोपन करते हैं, 

(य) साख प्रमाण पत्र (०६४ ० 0:००॥0 जारा करते हैं, इत्यादि । 


भारत मे व्यावसायिक बको के घविकास मे कठिनाइयाँ एवं दोप 
(9/ह0परधरड शाएं एथेट्ण३ ण ता 06एथ४०फएक०ा ण॑ (07फद्यणक् अक्रॉताड़ 74 7008) 


भारत में व्यावसायिक बेको का समुचित विकास नही हो पाया है ॥ इनके विकास के माय 
में कुछ प्रमुख कठिनाइयां हैं जिनके फलस्वरूप इनका समृचित विकास नही ह पाता है । साथ ही, 
इन वेबो के कुछ अपने दोप भी हैं जितके फलस्वरूप इनके विकास का मार्ग अवष्द सा हो जाता 
हैं। यद्यपि द्वितीय महायुद्ध के दोरान देश मे बैक का पर्याप्त विकास हुआ है, फिर भी, अभी इस 
क्षत्र मे हमारा देश आय देशो से बहुत हो पिछडा है। इस प्रकार जबकि र्विदूजरलड मे प्रति 
]333 व्यक्तियों के पीछ एक बक तथा इगलेड में 3900 व्यक्तियों के पीछे एक बैक है भारत मे प्रति 
2 लाख 76 हजार व्यक्तियों के पीछे एक बेक है । इससे भारत में बैकिंग विकास को मद गति का 
अन्दाज! लगाया जा सकता है । 

आारत मे व्यावसाधिक वेदों के विकास को मन्‍्द गति के बहुत से कारण हैं जिनमें निम्न 
लिखित प्रमुख हैं. - 

(!) समय समय पर आनेवाले बेकिंग सकट (फ्रठ्याा8 (४85) --देश मे समय समय 
पर बैकिय क्कठ के फलस्व॒रूप बैको का विकास अवरुद्ध हो जाता है। सकट काल में बहुत से बैंक 
फेन कर जाते हैं। 

(2) देश की जमता से बेकिण सम्बन्धी आदतों का अभाव --भारत मे प्रति व्यक्ति आय 
बहुत ही कम है जिसके फलस्वरूप बचत भी बहुत कम होती है ॥ इतना ही नही हमारे देश में कुछ 
व्यक्ति जो थोडा बहुत बचातै हैं उसे बेक मे रखना नही चाहते वरन उसे अपने पास नकद मुद्रा के 
रूप में जमीन के नीचे गाड कर रखना ही अधिक सुरक्षित समझते हैं। इस प्रकार भारत के जन 
साधारण मे बैंकिंग सम्बधी आदतो का सामान्य रूप से अभाव पाया जाता है। दसके कई प्रमुख 
कारण हैं जिनमे जनता की सकुचित मनोवृत्ति, शिक्षा का अझाव तथा बैंको की काय प्रणाली 
सम्ब"धी चुटियाँ आदि विशेष तौर से महत्त्वपूर्ण हैं । 

(3) सरकारी प्रोत्साहन का अप्ताव --भारत में सरकार तथा दविभिन सरकारी सल्याओं 
द्वारा बैंको को प्रोत्साइन नही मिलता । ये सस्थाएँ आम ष्यावसायिक बैक्पे के'साथ अपना सम्बन्ध 
नही रखती ॥ रिजवं बैक, स्टेट बैंक तथा अय राष्ट्रीयक्रत वैक ही इनके सारे वेकिंग सम्बन्धी कार्यों 
को करते हैं । इसका भी बैंको पर बहुत अधिक प्रभाव पडता है । 


(4) विदेशों विनिमय बैक्नों से प्रतियोगिता ---भारत में व्यावसाथिक थैकों को घिदेशी 
विनिमय वैंको से अधिक प्रतियोगिता करनी पडती है । भारत का सम्पूण विदेशी व्यापार श्राय 
विदेशी विविमय बेंकों के हाथ मे ही है। इनकी आधिक स्थिति तथा संगठन भारतीय बैंकों की 

॥ 
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अवेक्षा अधिक सुदुढ होता है जिससे मारतीय जनता का इन पर अधिक विश्वास रहता है। साथ 
ही, इन वैको की शाखाए विश्व के प्राय सभी श्रमुख व्यावसायिक हेन्द्रों मे होती हैं। इससे भी 
विदेशी विनिमय वैद्ो को बहुत अधिक लाभ होता है । ये विइशी बैक भारतीय वैको से देशी व्यापार 
एवं साधारण वेक्िंग-सम्यन्ची कार्यों मे भी प्रतियोगिता करते हैं जिससे व्यावसाायिक्र बेको के साथ 
व्यापार की कमी रहतो है । 


(5) स्वेट बेक तथा देशी बैकर्स एव महाजनो से प्रतियोगिता .--भारतीय व्यावसायिक 
बैंकों की स्टेट बैंक (पहले इम्पीरियल बैंक) तथा देझ्ली महाजनो एवं साहुकारो से भी प्रतियो- 
मिता करनी पड़ती है । देशो बेक एवं महाजनों की कार्ये-प्रणाली सीधी एवं सरल होती है जिससे 
व्यावसायिव्‌ देको को इनसे प्रतियोगिता करना कठिन हो नाता है । 


(6) बैडो की शाजाओं का कम होता ---हमारे देश में शाखा बेकिंग प्रणाली का प्रचलन 
हैं, फिर भी, ओसत रूप से व्यावसायिक वैकों की बटत कम झाखाएँ हैं। शाखाओं के अभाव में 
जोक्षिम का प्रादेशिक वितरण नद्दी हो पाता । साथ दी, ग्रामीण क्षत्रों मे शाखाओं के अभाव से 
जनता मे वैकिंग-सम्बन्धी आदतो का विस्तार भी बहुत ही कम हो पाया है। 


(7) बैंकों की कार्ये-प्रणाली मे च्रुटियाँ. भारतीय व्यावसायिक वैको की कार्य-प्रणाली में 
बहुत-पे दोष प'ये जाते हैं जिनके चलते इनका सम्रुबित विकास नही हो पाता है। इन चुदियों मे 
निम्नलिखित प्रवान हैं--(क) व्यावसायिक बैक व्यापारिक बिलो को बहुत कम प्रोत्याहित करते 
हैं। ये सरकारी प्रतिभूतियों मे ही अधिकाशत अपनी रकम का विनियोग करते हैं। (ख) ये कसी 
अन्य व्यवित अथषा स्वीकृत प्रतिभूतियों को जमानत पर ऋण देते हैं। पश्चिमी देशों की तरह अपने 
ग्राहको को व्यवित॒गत जमानत एद ऋण नहीं देते ! इसका कारण यह है कि वैको को ग्राहकों के 
सम्बन्ध मे विशेष जानकारी नहीं रहती है । विशेष जानकारी के अभाव में ऋण देना बडा ही 
जोलिमपूर्ण हो जाता है । पश्चिमी देशो मे 'एक व्यापारी एक बैक (076 787 076 5थग7) की 
प्र्या पी जाती है, किन्तु हमारे देश मे व्यापारी किसी एक वैक से अपना सम्बन्ध रखना नहीं 
चाहते । (ग) इसके अतिरिक्त भारत में व्यावसायिक बेको में बहुधा पारस्परिक सहयोग का 
अमाव पाया जाता है । कभी-कभी तो इनमे प्रतियोगिता भी पायी जाती है जिसका इनकी स्थिति 
पर बडा ही रा प्रभाव पडता है। (ध) कुछ व्यावसायिक बैक सामाम्यत वैकिंग सिद्धान्तो का भी 
अनुकरण करते तथा अपने घन को सट्ट बाजो वर्गेरह में लगाते हैं, ऊंचे ऊंचे लाभाश का 
वितरण करते हैं, रक्षित कोष पर जोर नहीं देते आदि । 


इनके अतिरिवत वैको की अकुझल सेवा, अगरेजी भाषा मे कार्य, झ्ाछाओ का अभाव आदि 
कारणों से भी भारत में व्यावसायिक बैसो की विशेष प्रगति नही हो पायी है। इन सब दोधो के 
कारण भारत मे व्यावसायिक दवैत्रो का समुचित विकास नही हो पाया है 4 

2; व्यावसायिक बेकों के दोषों को दूर करने फे सुझाव 

इस प्रकार भारतीय ध्यावसायिक बैक के समक्ष बनेक कठिनाइयाँ हैं तथा इनकी काय प्रणाली 
भी अत्यत दोपपूर्ण हैं । देश के आधथिक विकास के लिए एक सुविकसित वेकिंग व्यवस्या का विकास 
आवश्यक है और एक सुदिकमित बैंकिंग व्यवस्था के लिए व्यावसायिक दैक के इन दोपो एव 
कठिनाइयों को दूर करना अनिवार्य है । इसमे कोई सन्दह नद्दी कि 949 ई० के वैक्गि बम्पनोज 
अधिनियम ने भारतीय बैकिंग व्यवस्था के बहुत सारे दोषो को दूर कर दिया है, फिर भी, इनके 
विकास के लिए सामान्य रूप से निम्नलिखित सुझ।व दिये जा सकते हैं -- 

(।) बेकों से जनता का विश्वास उत्परन फरने के लिए सक्रिय “प्रयास -इस उद्देश्य को 
पूत्त के लिए सरकार एवं सरक्षारी सस्थाओ को प्रमुख व्यावसायिक बैको से अपना व्यापारिक 
सम्बन्ध स्थापित करना चाहिए । ऐया करने से ज्नता वा ब्या साथिक बेको मे पिश्यास बढ़ेगा। 
सरकार द्वारा बैकों को स्टाम्प तथा रजिस्ट्रेशन फो आदि में भो छूट देनी चाहिए । 

(2) मधिक शाखाओं की स्थापना के लिए प्रोत्साहन -- देश मे समुचित बंकिग व्यवस्था 
के विकास के लिए बैंको को ग्रामीण क्षेत्रो एव छोटे-छोटे नयरो में शाख,एँ स्थापित करने के लिए 
भी प्रोत्साहन देना चाहिए, विन्तु द्याखाओ की स्त्रापता मे सदा इस बात को ध्यान में रखना 
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अनिवार्य है कि इसते बैंको में धत्मुचित प्रतियोगिता को प्रश्नय नही मिले । रिजर्व वैत् एव 
स्टेंट बैंक ग्रामीण क्षेत्रो मे वैकिय सम्बन्धी सुविधाआ के विस्तार में विज्वप सहयोग प्रदान कर 
सकता है 


(3) विनिमय बेको के कार्यो पर वियाग्रण --विनिमय वैको के कार्य-क्षेत्र को सीमित 
करना अनित्ार्य “ है। इनके कायें क्षेत्र को केवल बायात-निर्यात तक हो सीमित कर देना चाहिए 
ताकि ये सामान्य वे किंग के कार्यो में व्यावसायिक बैरी से श्रतियोगिता नहीं कर सकें। 949 ई० 
के बैंकिंग कम्पपीज अधिनियम में विनिमय बैंकों पर नियन्त्रण की व्यवस्था अवश्य की गयी है 
परन्तु इस क्षेत्र मे मभभी ओर अधिक तरपरता की आवश्यकता है! 


(4) देशी बैक तया महाजनों घर निपरद्रण -देशी वैको तथा भद्दाजनों पर भी नियत्नण 
की आवदय ता है | इसमे कोई सन्देह नही कि आज भी सह्याजन तया साहुक़ार देश को आधिक 
व्यवस्था में महत्त्वपृण सहयोग प्रदान कर रहे हैं। फिर भो, इनके कार्यो प्र उचित नियन्त्रण लगाकर 
इन्हें सपछ्ति रूप देना व्यावसाथिक वैको के पिकास के लिए अतिव थे है । 


(5) छोडे छोटे बंकों का एकीकरण (&703847030/07) देश मे वैजिंग व्यवस्पा के 
समुचित विकास के लिए थोटे छोटे वेक्ो का एकीकरण अधश्यक है । 949 ई० के बैंकिंग कम्पनीज 
अधिनियम में रिजर्व बैंक को इस प्रकार का अधिकार दिया गया है। अत रिजर्वे बैक को अछाम- 
कर एव दोट-छोटे बैको के एकीकरण मे शीक्षता से काम छेना चाहिए । 


(6) बेकों की फाये प्रणाली मे शुधार --व्यावसायिक बैंकों को अपनी काय॑-प्रणाली 
में भी आवश्यक सुधार लाने की कोशिश करना चाहिए। इन्हें आने धन के विनियोग में अत्यन्त 
सावधानी से करता चाहिए तथा बैकिय के सामान्य सिद्धान्तो का अनुकरण करना चाहिए । 
इसमे कोई सन्देह नहीं कि आजकल व्यावसाधिक थेक इम ओर बहुत अधिक स्ेष्ट हैं, किन्तु इस 
क्षत्र में भभी और अधिक तत्परता वी आवश्यकता होगी । बैंको को उत्दादन-कार्यों के छिए ही 
ऋण प्रदान करना चाहिए तथा ऋण-मम्बन्धो जमानत के मियमो को अधिक उदार बनावा चाहिए । 
स्टट बैक को भी व्यावसायिक बैंको के प्रति अधिक उदार नीति का अनुसरण करना चाहिए । 


(7) एिजव देक एवं स्टेट बेक की सहुपोगपू्ण नोति --रिजर्व बैक एवं स्टेट बैक को 
भी व्यावसायिक वेकों के प्रति अधिक उदार नीति का अनुसरण करना चाहिए। आर्थिक सकट के 
समय रिजयें बैंक को सदा व्यावसायिक वैकों को सहायता दने के लिए तैयार रहना चाहिए ॥ 
इसी प्रकार सटट बेक को भी इन बैको के साथ प्रतियोगिता सही करनी चाहिए, वरन प्रतियोगिता 
के स्थान पर सहयोग की नीति अपनानी चाहिए। 


भारत मे व्यासापिक बैको का भविष्य (776 ० पाल 0णाशथणरों शॉट ए 
दुक७४५ -- चाप दएण ऋारत फे रपपबत थक चैक की सा ज वियो। की यु किया जप सकता 
है । 949 ६० के वैकिय कम्पनीज-अधिनियम के अनुसार रिजव बैक को इन वैको पर नियन्त्रण के 
बहुत सारे अधिकार दिये गये हैं । साथ ही, रिजवं बैक मधिनियम मे भी इस आशय वे बहत-से 
सशोधन किये गये हैं। आश्या है कि रिजवं बैक के नेतृत्व मे देश के व्यावसायिक बैक उक्त 
सुझावों के आधार पर अपने की अधिक सगठित बनाने का प्रयास करेंगे 


जून, !974 मे देश में कुल 73 अनुयू चित बैंक थे जिन॒वी कुल शाखाओ की सख्या 6,936 
थी | (जुन, 969 में इनकी केवछ 8262 शाखाएं थी। ) जुन, 973 में उनकी कुल 5,362 
शाखाएं थी। 9505। में इन बैको को सख्या 93 भी बैकों के सम्मिश्रण के कारण 
अनुसूचित वेको वी स॒लख्या मे निरतर कभो हो रही हैं । जूब, 974 मे इतका कुछ जमा 908 करोड 
रुपये था जिप्तमे से राजकीय क्षेत्र के वेक का जमा 7570 करोड रुपये तथा शेष जमा 
की रकम 7448 करोड रुपये थी १ इस वर्ष उनके पास कुल 54] करीड रुपये नकद जमा थे, यानो 
कुल जमा नकद जमा का अनुपात (035 व८ए०आ ए०200) 6 6 प्रतिशत था । के पिछडे बुछ वर्षो 
में भारतीय बैंको को जमा राशि में बहुत अधिक वृद्धि हुई है जिसका अंदाजा निम्नाकित तालिका 


से लगता है ,-- 


भरत में मिश्रित प्ूजीवाले बैक 539 


पिछले कुछ वर्षों में बैको के जमा मे वृद्धि (करोड रुपये मे ) 


वर्ष माँग जमा सावधि जमा कुल जमा नकद जमा का बनुपात' 
१950-5 5925 2884 880-6 0%6 
955-56 6308 7” वाट 0432 हु 
]960 6 यराक्र्ा 402653 746 0 67 
965-66 426:9 3623 0 3049 9 6-8 
966-67 649 | 7757 3434 8 6-3 
दिसम्बर, 972 3458 0 4688 0 8746 0 66 


स्पष्ट है कि पिछ3े 9 या 20 वर्षो' में बेको के कुल जमा में नौ-गुना से भी अदिक 
युद्धि हुई है । इससे यह निष्कर्प निकलता है कि देश मे वें किग-सम्बन्धी आदतों का घीरे-धीरे विकास 
हो रहा है | 

पहले व्यावसायिक बैक अपने कुल साधतों का अधिकाश भाग अपने सचालको तथा उनसे 
सम्बन्बित उद्योगों में ही लगाते थे | अत इस अव्यवस्था को दूर करने के लिए वर्षों से इनके राष्ट्रीय - 
करण की भांग फी जा रही थी । परिणामस्वरूप, 9 जुलाई, 969 को भारत सरकार मे एक 
अध्यादेश द्वारा 50 करोड स्पये से मद्रिक जमा वाले 4 बड़े-बडो व्यावसायिक बैको का राष्ट्रीय 
ऋण कर (दिप९ ५ व्यप्रएिक देको के रप्ट्रीपकरण की दिस्लुत व्यप्त्णण पके ही की हुए चुकी 
है । राष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ वैको की कार्यवाही मे आमूल परिवर्तन हुआ है ॥ सर्वप्रथम तो, वको 
ने कृषि, लघु उद्योग त्ृथा फुटकर व्यापारियों को ऋण देना प्रारम्भ कर दिया है। साथ ही, 
राष्ट्रीयकृत बैक ग्रामीण क्षेत्रो तथा ऐसे क्षेत्रों मे, जहाँ अभी तक बैकिग-सम्वन्दी सुविधाओं का 
अभाव था, में अपनी शाखाओ का विस्तार कर रहे हैं । 

देश में वे किग-सम्बन्धी सेवाओ के विस्तार में राजकीय क्षेत्र के वैको का योगदान बड़ा ही 
महृच्वपूर्ण रहा है । राष्ट्रोयकर" के वाद इनकी शाखाओं का, विशेषत. ग्रामीण श्चेत्रो मे बहुत 
अधिक विस्तार हुआ है । निम्नाकित तालिका से यह स्पष्ट है :-- 


भारत में व्यावसायिक बंकों का भोगोलिक वितरण 








शाखाओं को संब्या 
क्षेत्र जून, 969 जून 972 जून 974 
ग्रामीण * 832 48,4 675 
दि (224) (353) (36.5) 
अद्धाशहरी 3322 4,385 5094 
है (40) (32 2) हु (304) 
शहरी क्षत्र 3447 2323 289॥ 
कब (77 5) (77व॥) (770) 
बड़ "बंड शहर तया बन्दरगाहू ,66[ 2400 2,700 
(900) (5-4) (64) 
कुल 8,262 3,622 ] 6936 
(700 0) (00 0) (000) 
डे ( कोष्डक के जक झुछ के श्रत्तिशत को दिखलाते हैं) 


जून [969 से जून 974 के बीच कुल 8,674 नयी झाखाएँ स्थापित की गयी । इनमे 7,846 
राजकीय क्षत्र के बैंको तथा शेष निजी क्षेत्र के बेको की शाखाए* थी। जून 974 को कूछ 
शाखाओ में से 3,74] राजडीय क्षेत्र के बैंको तथा शेष निजी क्षेत्र के बैको को झाखाए' थी 
इनमें से रे जैक उसके सहायको की 4,724 तया 4 राष्ट्रीयक्ृत बैको की 9,07 शाखाए' थी | 

लोड बेंक योजना ([.680 फ्रथधा८ 5९7०) :--नारिमन समिति तथा गॉडगिल 
अध्ययन दल के सुझावों के आघार पर 969 के अन्त में रिजवे 


मध्य ५ 969 के बैक ऑफ इडिया ने बैको के 
विकाम को अधिक प्रोत्साहित करने के उद्ं इय से एक [230 छ४घ८ 8०४७००' तैयार किया । 
इस योजना के अन्तगेत देश के प्रत्येक जिछे में वैकिग-सम्बन्धी सेवाओ के विकास का कार्य एक 
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राष्ट्रीयकृत बैक को सौंपा गया है। प्रत्येक बैक अपने जिले मे वैको के विकास की प्रत्निया को 
तीव्र बनाने के लिए प्रभायपूर्ण तरीके से वाय करेगा । वैविग-सम्बन्धी सेवाओं के विकास के साव- 
साथ 7.680 छ40 राज्य तआ जिला अधिकारिया से सम्पर्क स्थापित वर उस जिफे के आधिक 
विकास के लिए भी कार्य करेंगा । इस उद्द श्य से अत्येक वैक द्वारा पहले उसके अन्तगंत के जिछे 
का विस्तारपूर्वक सर्वेक्षण किया जाता है। जून, 974 तक देश के कुल 338 जिलो मे सर्वेक्षण 
का कार्य पूरा हो गया था। साथ ही, कुछ जिलो के थुने हुए क्षंत्रो का अधिक गहन रूप से सर्वेक्षण 
किया गया है जिसके कआाधार पर इन जिलो के विकास दी कई योजनताए तैयार वी जा रही हैं । 


विशेष श्रध्ययन-सू ची 


, [र6३०:ए४ विद्या: णीवाताब... र९एणाड 04 (.एा९7०ए क्रात सशाबाए2 
2, रटइशए९ फ्राए ०0 वात - मयाता005 छात एलाताए, 


३. छ 7 ह6णढ्ता:बः प्रछ(०ए तग॑ चाल ॥0787 (.७एएए20०ए बात 
छ8गरत?- 

4, (90४, ७६ ]80:5 ४. एेचकणा ज॑ 006 89078 (०३४०), 92 

5. २९४९7४९ उ्या।: 07 ॥70॥8 ॥फलाहड 890 9087055 0 8ग0॥8 7 [08 


973 74. 


+पृर॥।073] ॥0076 डश्ाजा05 छए0008 & छ१6 श6ए 0 06 00077 5 ढणवा6 
€००४०7७ 8$ ७९] 93 ता (96 एशत005 8700 980 [6 ए0एणए४05 एश0 एछ३श0९०फ॒बाट 
2$ ए70060०९३ थ70 70006 76065 ८४8 /? मसब््षणद्य [40096 00॥07/728 


राष्ट्रीय आय 
(उरशाणावा 770096 ) 


कुछ स्मरणीय उद्धरण 


“बफ़ढ [89077 ३७6 टबफ़ाओं 0 & 60णाताा?, बणायड़ पएणा व प्रशाणवां 7050प7005 
ए706006 श्ापप्र॥9 8 एल 7९0 38870846 ० 0णा़ा0065, ग्राबॉलातओनं 00 
पबाधावों, 77-00798 $९7ए॥०6३ ० ॥॥ ता05- श्वैव0 कटा व00स्‍6 - था ६000० 
ण॑ 07९8० प्रएब॥णला। शाप छह 800९0 ॥ 7. [कञा$ 48 प6 [ए७ 76 क्याए 
व00776 07 7९एशाए6 0 ॥6 ००ए्ाज 67 पद एरबाणाव। ताशतेधाएं,” 


"4० 2 ०१४वां, 


#रब्राागाब] ताशतलात ॥8 घाबां एच६ ० हर 0#6००7४४ प०ण76 गण [6 ००7रपप्र: 
ग्राए, ग्राश्ए१08, ० ०0075०, पाएणए९ ठंशाएटव 00 - 39709, शग्रिणों। €क्षा 86 
प्राध्यक्ध०त ॥ जञणाढए / नव ० श[ण्प 
“कृबपग्राश तरएतह्ात 07 00076 ढण 8808 306५ 06 ३९7७०९६४ 8४ ॥00शए९6 9) 


प्राापआ8४ ०075ण77608, छल्याला विणा पिला प्रब्वाधाबाँ 67 ॥070 वीशा' वैप्रणवा 
शाशाणग़दा ? नह्पाख डील, 


अध्याय : 48 


राष्ट्रीय आय 
(ड्कीणाओं व९ए0॥6 ) 


राष्ट्रीय भाव की परिभाषा (]शव्याशाड़ ० 'पक्षा०ा4] 770070) --किसी देश की 
राष्ट्रीय आय किसी वर्ष विशेष में वस्तुओं तथा सेवाओं के उत्पादन के कुल मोग के बराबर होतो 
है। दूसरे शब्दो मे, राष्ट्रीय अथ व्यवस्था में उत्पादन के विभित साधन मिलकर जिन वस्तुओं 
तया सेवाओं का उत्पादन करते हैं उनके कूल योग को राष्ट्रीय आय बहा जाता है। इमका कुछ 
अश उपभोग में तथा कुछ अंश पू'जी के रूप मे पुन उत्पादन के कार्य में लगाया णाता हैं। 
राष्ट्रीय आग पदार्थों एव सेवाओं के प्रचलित मूल्य पर किसी वर्ष भें उपभोग क्कै लिए उत्पन्न 
वस्तुओं के मूल्य तया पू/जीगतु पदार्यों के लिए दिये गये मूल्यों के आधार पर री की वृद्धि के 
थोग में से बत्तंमान पूँगोगत पदार्थों को घिसावट एवं उनके प्रचलत के लिए अपेक्षित धन राशि 
को घटाने से प्राप्त होती हैं ॥ राष्ट्रीय आय में किन-किन वस्तुओं तथा सेवाओं को रखना चाहिए, 
इस सम्बन्ध में अभो विद्वानों में एकमत नही हो पाया है । 

वास्तव मे, भिन्न भित अर्थर्शास्त्रयो ने राष्ट्रीय आय की विभिन तरीके से परिभाषाएँ दी 
हैं॥ इनमे निम्नाकित परिभाषाएँ विशेष रूप से उल्देख॒तीय हैं -- 

() मार्शल (3909!) द्वारा दी गयो परिभाषा, 

(2) प्रो० पीगू (80०) द्वारा दी गयी परिभाषा, तथा 

(3) फिशर (एशाथ्ा) द्वारा दी गयी परिभाषा । 

अब इनका निम्न विवरण भस्तुत किया जा रहा है -- 


प्रो० माशंल क॑ विचार 
(४8799 ०7 'च४०र्का 7९076) 


मार्शल के अनुसार “क्िसो देश को पूंजी एवं भ्रम का उपके प्राकृतिक साधतों पर प्रयोग 
करने से प्रतिवर्ष वस्तुओं का एक शुद्ध समृह उत्पन्न होता है जिससे सौतिक पदार्य एवं सभी प्रकार 
को सेवाएँ सम्मिलित रहतो हैं ॥ इस सम्पूर्ण विद्युद्ध उत्पत्ति को देश को वास्तविक वाधिक आय 
या वापिक्ष राजस्व पा राष्ट्रीय भाव कहते हैं ।” (7#98 49007 70 63७8] ए॑ 6 00 
एाए्ज बणाएए 07 ऐ० एक्कपवी 7288007085 छ/00008 क्षापप््षे॥ 8 ०६78॥॥॥ ॥00 8287768488 
00 ००प्रप्र06065--ए/८3] बा0 उ्यणढाध्यत्र प्रए0एगाए इशाश०हडइ ० वा दातड 
चुझ्ाडई ७ 06 (0४ गे बाएं 370078 07 इ९४छ7०९ 0॥8 ४णजाए, ण शरद वर्शाण्य 
0९08०0 ) 

नमाएंत्स थे छत्युपट स्यज्टीरा, बापण की, णण्या, क्तीफय: हायर पए७ सदी, पी, कैप आर, 
अनुसार देश के सभी व्यवसायों की शुद्ध आय का कुछ योग राष्ट्रीय आय अथवा छाभाश होता है। 
तात्पयं यह है कि कुल उत्पत्ति (0055 ?7०१0०७) में से अचल प्‌जी की घिसावट तथा चुल पूजी 





3. <बुप्नठ एएठएशों प्रादतगाद ठ7 5णक्‍ एशएठते 2ठ09६5608 0६ (७९ फ्र०ए८फ एशए: 0६ 
8००95 200 इ्टाश०९5 पानी 920006 ३९क्षा३0[8 [ण ०0र50घरए0॥ तंपयााए पक्वा एढव00 
ए९०६०760 दा. €प्रातधयां 5६78 एथ्यप्र8 एाए5 3090075 (0 6उख़ाबो! 7९ठ८0०5 &0. पढ़ 
छए7065 ब९एवॉए फएुडआतप 0 6 वल्स ध्यूणांद्वो 80035 बात &0978 [6 ग्रल 8९०7९व०07 
एज, 07 460फ्रथगाराड पढ ए८ 079जाह5 एए०३ ४06, 350 इच्छ/णार्व 20 साला 9063 
इटाए॥06५ छा०शएंट्रत 8६ डरा एछणएघ एाव्”नाणपट्र 93४5 0ए 50506 छत [05ढ४ बरपधि0द0५5 ६९ 
अआए]ए१९७ छा (6 9385 ण॑ शीक्ष8९5 730९ ,.. जल बिडबा0व ॥5 ९ए९त ता. एगवट्फॉंडा 
एण्गाा०ताप्र८5 गा 5६7४7९९४, 500 85 (॥९ 27800फ ते धशलइड तार छा. ९०0गाष्ातताालड 
एण 8 धयलानिाए7 85, ॥985 का 70क्‍एटएव2त ॥7 6 इटो।गड शथ्ेष३ ? 


कम एका--म्र०#ठाबों 742०९, 27? 4--2 
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का प्रतिस्थापत व्यय आदि निकालने के दाद जो शेष बचता है, वही राष्ट्रीय आय है। माशल की 
परिभाषा के अनुभार राष्ट्रीय थाय के अन्तर्गत वस्तुओं के सोथ साथ सेवाओं की गणना भी डी जाती 
है। इसी प्रकार यदि देशवासियों की वुछ पुजी विदेशों में विनियोजित है तो इम पर प्राप्द 
ब्याज की रकम को भी राष्ट्रीय आय में सम्मिलित किया जाता है। इसी समस्त शुद्ध आय अथवा 
राष्ट्रीय आय मे से उत्पादन के सागनो को उनका हिस्सा मित्ठा है। राष्ट्रीय जाप बढने पर 
हिस्सा बढ जाता है तया घटने पर घट जाता है । है 
ज्रो० भाशल के चिचारों फो बालोचना ( एम्रतलंइआड ए_ह० इतश्वड रण ०, 
४४7४98])) :--सैद्धान्तिक दृष्टि से राजकीय आय के सम्ब॒स्व में माल के विचार मही अवश्य 
जान पड़ते हैं, किन्तु व्यावह।रिक जीवन मे घई क।रुणो से इनवी उपयोगिता वहत कम हो जातो 
है। सर्वप्रथम तो, देश मे उत्पन्न विभिन्न भ्रक,र की दस्तुओ एवं सेवाओ को शुद्ध उत्पत्ति को मापता 
अत्यन्त कढिन हो नहीं, अपितु अमम्भव भी है। इपका कारण यह है कि समाज में केवल अमंख्य 
वस्तुओं त्त॒या सेयाओ का ही उत्पादन नहीं होता, बरनू प्रत्येक वस्तु तथा सेवा के अगणित प्रकार 
भो होते हैं। समाजवादी आधिक ध्यवस्ता के अन्तगगंत्त, जहाँ उत्पादन के साथनो एवं छतकी 
व्यवस्या पर राज्य का प्रा-सरा नियन्त्रण रहता है, इसे पता लगाना कुछ सुविधाजनक अवश्य हैं, 
फिर्तु प्रज(ताबिक वपुदस्थावले देझे मे इसे पतए ऊुगाना घिल्कुल ही असम्मप है। द्वितीयतः, धुद्ध 
उत्पत्ति की मात्रा वो यदि क्रिमी श्रकार जोड़ा भी जाय तो दुहराव (700706 00077एष्ट) की 
सम्भावना सदा बनी रहती है और अन्त मे, स झंल के अनुमार किमी देश वी राष्ट्रीय गाण वस्तुमो 
एवं सेजाओ के रूप में व्यक्त की जाती है। इसमे भी व्यावहारिक दृष्टि से इसकी उपयोगिता 
कप ही जाती है। उदादरण के लिए, यदि हम वहें प्रि हमारे देश वी राष्ट्रीय आप 75 छाख 
क्विंटल गेहूँ, 50 छाख क्विंटल चायल, 0,000 घडिया, 2 लाख जूते, 2,500 गलन शराब इत्यादि 
हैं, तव इस प्रकार को मेकडो वस्तुओ एवं सवाओ के रूप में र प्ट्रीय बाय को व्यवत्त करने से इसका 
व्याउद्दारिक दृष्टि से कोई उपयोग नहीं रह जाता; वयोकि इससे वितरण की समल्याओ का अध्ययन 
डीक प्रक्यर से नही हो सकेगा । द्ब्य के रूप मे राष्ट्रीय आय वी गणना करने पर हो इसका 
बस्तर्राष्ट्रीय तुलना के लिए उपपोग द्वो मक्तता है। यद्व स्वाभात्रिक ही है कि द्रव्य के रुप में 
राष्ट्रीय आय को मापने के लिए हम केवल उन वस्तुओं एबं सेवाओ पर ध्यान देंगे जितका मूह्या- 
कन हो सकता है। इन्ही कारणों से पीगू (980०) ने मार्शल के विचारो में सुधार करने का 
प्रयत्त विया है । 
प्रो० पीगू के विचार 
(?780० 00 एिद्वा072 70076) 
प्रो० पॉगू! के अनुसार, “राष्ट्रीय लाय क्रिसो देश को वस्तुनिष्ठ अथया भोतिक भाप 
(0एछ००४९४०7007०) का वह भाग है जिसमे विदेशों से प्राप्त आय भो सम्मिलित रहती है, जो 
सुद्रा के रूप मे मापी जा सके ॥7. (]््कागा्वों तारत्ा व 45 पाश एवाघ रण धा6 00% 6०प४० 
40९0798 ० (98 60०गाश्रयाए ए९ए०॥8, ० 00788, 700०ए6  तद्ल॒एत 407 2707030, 
जांगा सका 98 ग्राध35000 ॥ ००४०७.) 
इस प्रकार पीश के अनुसार राष्ट्रीय आय मे केवल उन्द्दी वस्तुओ एवं सेवाओं को सम्मिलित 
किया जाता है जिन्हे मुद्रा के हारा मापा जा सफ़े, यानी जिनका विनिमय विया जा सक्रे। दूसरी 
कोर, जिन वस्तुओं तथा सेवाओं को सुद्रा के द्वारा सही मापा जा सकता है उन्हें राष्ट्रीय आय के 
अन्तर्गत नही रखा जाता है। अत. पीयू के अनुसार मनुष्य की वे सेवाएँ जो वह स्त्रय' अपने लिए 
“ करता है, या अपने परिवार के लिए नि शूल्क करता है अधवा भ्रपनी निजी वस्तु जैसे कुर्सी, टेबुल 
इत्यादि या सार्वेजनिक सम्पत्ति,--जैंसेन्नदी-नाले, पुल इत्यादि से प्राप्त लाभ को राष्ट्रीय आय में 
नही गिना जाता । कारण यह है कि इन सेवाओ का मुद्रा द्वारा विनिमय नह्ढी होता है । पीगू ने इस 
सम्बस्ध मे एक उदाहरण दिया है-एक व्यक्ति एक नौकरानी को घर का काम-काज करने के छ्विए 
वेतन पर रखता है। नौकरानी का यहद्द वेतन राष्ट्रीय आय का एक अंझ है, किन्तु जब बह घ्यक्ति 
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उसे नौकडानी से शादी कर लेगा तो. राष्ट्रीय आय मे कमी जा जायगो क्योकि तब उस व्यक्ति को 
नौकरानी की सेवाओ के लिए कोई वेद्न नही चुकावा पड़ेगा । . 


प्रो० पीय की करिमाषा/की सर्वाधिक प्रशुख विशपता द्रव्य के मापदण्ड का उपयोग है। 
द्रन्प के भाष दण्ड करे उपयोग के द्वारा प्रोगू ने राष्ट्रीय राय के जिचारों को अधिक निश्चित, 
व्यावहारिक एवं उपयुक्त बना द्विया है। इस प्रदार माशंल की परिभाषा मे जो प्रधान दोप था उप 
पीमू ने दूर करने का प्रयास किया है । किन्तु, प्रश्न यह है कि क्‍या केवल उन्ही ५स्तुओ तथा सेवाओ 
जिनका मुद्दा के द्वारा क्रप विक्रय होता है, को सम्मिलित करने से वास्तविक राष्ट्रीय आय का पृता 
लगाया जा सकता है । वस्तुद , बहते ही कम फरित्यितियों मे, जहाँ देश के समस्त उत्पादन का 
डिनिमय होता है, के नति*्कि पीए द्वारा प्रस्तावित झष्ट्रीय बाय तप्रा वास्तविक राष्ट्रीय कप मे 
अन्तर होगा | बढ 
श्रो० धीगू के विचारों की आालोचना (शााणत्र३ ज॑ पीछ श०छ३-०ण 6 ?ण 

एछ800) --इस प्रकार यद्यपि प्रो० पीयू द्वारा दी गयी परिभाषा में व्यावहारिक्ता की मात्रा बहुत 
जअधिक प्राय जस्ती है, 7 भी कई कारणो से इनको आलोचना भी की जाती है ! सरवेप्रथम तो पीर 
ने वस्तुओं के बीच एक प्रकार का कृत्रिम बन्तर किया है--जिन वस्तुओ का मुद्रा के द्वारा विधिमय 
होता है, तया विवका इस प्रकार विनिमय नहीं द्वोता है । यह यथार्थत अब्याग्हारिक है क्योकि 
इस प्रकार की वस्तुचा में वह्युत कोई अन्तर नहीं जान पदता । द्ितीयत , यदि पोग की परिभाषा 
के आपार पर राष्ट्रोय आाय को गणना भी की जाय तो राष्ट्राय क्लाय के अन्दर्गंत केवल उन्हीं 
दस्तु वो और सवाओ को सम्मिलित किय, जायगा जिनका मद्रा के द्वारा विनिमय होता है। इससे 
ऐसा हो सकता है कि कप्री कभी राष्ट्रोप आय घटता हद प्रनीत होती हो जत्नकि वास्तव मे राष्ट्रीय 

जाय म॒ वृद्धि हो रहो हैं| जयवा कम से कम्र कभी नहा हो रद्दी ही । उदाद्ररण के ल्ए, पीगू के ही 

अनुसार भोरतों की सेबाओ की गणन राष्ट्रीय जाय मे तभी की जाती है जब उन्हें उनके लिए 

मुझ के रूप मे पारि उम्िक मिलता है । जतएव यदि कोई व्यक्ति अपनी नौकरानी स शादी कर 

लता है तो ज्ञादी के व द उमक्ली सवा की गणना राष्ट्रोय बाय मे नही की जा सकती | किन्तु, कया 

इससे र प्ट्वीय थाय में वम्तुत कोई कमी हुई है ? हो सत्ता है कि शादी के बाद बह औरत अधिक 

प्रभावपूर्ण तरोके से न॥ करती द्वो । छतणुब चस्तुनिष्ठ सेवाओं मे किसी प्रकार की कमी खाये 

बगैर राष्ट्रीय आय भ इस प्रकार की कमी से निश्चय ही एक अकार का विरोधाभास जान पव्ता 

है। पीगू के विरुद्ध जन्तिम जालोचना यह दी जाती है कि इनकी परिभाषा के अनुसार जिन देशों 

से अभी वस्तु विविमय प्रणाली का प्रचलन है, उनकी राष्ट्रीय आय प्राय नमण्य है। ऐसे देशो की 

राष्ट्रीय भय की एणना मे इस परिभाषा स कोई सहायता नही मिलती, क्योकि पीगू के बनुमार 

राष्ट्रीय आाय मे केवल उन्हीं वस्तुओं तथा सेजओ की ग्रणना की जाती है जिनका मुद्रा के द्वारा 

विनिमय होता हो । 

प्रो० फिशर के विचार 
(एफा€ए ०० २३४०४ 00008) 


फिधर द्वारा दी गयी परिभाषा (#7.९73 0८क्‍मिाधएच ० फैडाणयव]-जपणा०)--श्रो० 

*फिशर बे अनुयार ' दासतविर राष्ट्रीय आय एक व के अव्तमंत उत्पादित वाप्तविक तथा शुद्ध 
सम्पत्ति का चह अश है जिसक्षा उस व मे प्रत्यक्ष रूप से उपयोग किया जाता है।॥” (प॥० तप८ 

गर्वाविणाओं गराएणगा6 ॥5 शा 9370 0 [6 खाधपद। जरा 970077८ छपाशी ३5 ताल्‍्लीए ०था- 

उणगहते चैंपाप्राड 037 १६४३ ) किएर की परिभाषा अधिक ताकिक मालडम “पच्ती सै, बयोकि 

उन्द्रोंनें उत्पादत वी जगड् उपभोग को रोष्ट्रीय आय का मे पद०० मरना है। क्शिर के शब्दों मु, 

राष्ट्रीय जाय मे में 'छ दें वस्तुएँ तथा सेशएँ सम्मिल्ति को जातो हैं जो कि अन्तिम रुप से 

उपभोक्ताओ रो प्र ष्द होती हैं, चाई ये सेवाएँ उन्हें भौतिक जूथवा, सानव के वातावरण से ही 

बयो ज॑ श्राप्त हो | इस प्रकार मियानों (0800) जपदा एक बडा कोट जो मेरे लिए तँथार किया 

गया है, इस वर्ष की आय कई टिल्पा नही है, वरन्‌ यह केवल पूंजी म वृद्धि है।7 अतएवं फ्शिर 
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के अनुसार राष्ट्रीय आय सम्पूर्ण उत्पादन की मात्रा नही, बरन्‌ यह एक वर्ष के वास्तविक उत्पार्दन 
का यह अश है जो उस वर्ष मे वास्तव मे उपभोग किया जाता है । 
प्रो० फिशर के विचारों की बालोचदा (एमालशया$ ० ॥6 उतट88 ता सर्ण 
आाझाढा) --भ्रो० फिश्वर द्वारा दी गयी परिभाषा अधिक त्कयुक्त होते हुए भी विभिन्न दोपो से 
परिवुर्ण है। इस परिभाषा के आजार पर राष्ट्रीय आय कौ गणना बहुत ही कठिन हो जाती है 
बयोकि इस बात का पता तो सुगरमता से लगाया जा सकता है कि किसी एक दर्ष में कितनी वस्तुओं 
एवं सेवाओ की उत्पत्ति हुईं, किन्तु बपं भर मे उपभोग में जाठे वाली वस्नुओ तथा सेवाओं को 
सूचौ तैयार करना निश्चय द्वी बहुत कठिन कार्य है वयोकि किसी एक व्यक्ति द्वारा उत्पन्न सामान 
का सैकड़ों अयवा हजारो ध्यक्तियो द्वार। उपभोग किया जाता है | उदाहरण के ल्ए, विसी एक 
किसान द्वारा उत्पन्न १०० बिव० गरेह” किसी एक व्यक्ति के प्रयोग मे नहीं आता, वरन्‌ कई 
व्यक्तियों द्वारा प्रयोग किया जाता है। इस प्रकार उपभोग की गणना का कार्य उत्पादन की गणना 
की क्षपेक्षा कई गुना कठिन है ॥ 
इस प्रकार राष्ट्रीय आय की विभिन्न परिभाषाएँ! दी गयी हैं। इनमे से मार्शल, पोंग 
तथा फिशर द्वारा दी गयी उपयुक्त परिभाषाए' ही विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं। किन्तु इन तीनो 
परिआपाओ में से कौन सी परिभाषा अधिक अच्छी है इसका उत्तर केवल उस उद्दंश्य की पृष्ठभूमि 
में ही दिया जा सकता है जिस उद्देश्य से राष्ट्रीय आय या लाभाश शब्द का भ्रयोग किया जाता है। 
राष्ट्रीय आय को अध्ययन का महत्त्व 
([0907०९ ० धाढ 9069 ० िद्लाण्राव ]00776) 
किसी देश को राष्ट्रीय आय का अध्ययन कई कारणों से महत्त्वपूर्ण है। इससे देश की 
आर्थिक स्प्रति का अन्दाजा लगता है॥ भारत की राष्ट्रीय भआाय समिति (]र४07॥] [80006 
(०ण्ाणा॥(९९) का इस सम्बन्ध मे तिम्ताकित कथन विद्येप रूप से उल्लेखनीय है. “'ध००व॥/ 
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85 0( 6 एकवा005 80795 70 (6. छ0एण॑बा07 जशा0 फ़॒आरातएबवाल 88. फ/0०400675 0 
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व ॥० जाए 76०ए९४॥, धाढ धरधात 007 08 7(ए7० /._ बात्तव मे, राष्ट्रीय आय का अध्ययन 
निम्नलिखित कारणों से अत्यधिक महत्त्वपूर्ण है -- 

(]) सर्वेप्रथम तो हमे राष्ट्रीय आय के अध्ययन से यह ज्ञात होता है कि देश के प्राकृतिक 
साघनो का कहाँ तक उपयोग हो पाया है । साथ ही, इससे यद्द भी पता चलता है कि कृषि, उद्योग 
तथा वाणिज्य ब्यापार आदि का कितना विकास हुआ है। इससे यह भी जान पडता है कि राष्ट्रीय 
आय कितना उत्पन्न होती है और इसका विभाजन किम प्रकार होता है । विशेष रूप से हमको यह ज्ञात 
होता चाहिए कि किसी देश की राष्ट्रीय आय का कितना भाग उपभीग के काम में भाता है कौर 
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| राष्ट्रीय आय की कुछ अन्य परिभाषाए भी दी गयी है । उदाहरण के लिए भारत की पिद्ाणाओं 
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पश्चागाप्धाजा 7 


राष्ट्रीय आय ध्का 


कितना बचाया जाता है ओर विनियोग को मात्रा बचत के बराबर है या नही । 

(2) सरकार को बजट बनाने और करारोपण के समय भी राष्ट्रीय आय का ज्ञान आवश्यक 
होता है।_ आजकल वजट का उद्देदय देश को सुद्रा स्फीति और चेरोजगारी से बचाकर आर्थिक 
ओर प्तामाजिक उन्नति की ओर अग्रसर करना होता है॥ राष्ट्रोय बाय के अध्ययन से यह अनुमान 
लगाया जा सकता है कि मुद्रास्फीति से बचने के लिए क्तिनी बचत करनी होगी या क्तिना कथ- 
रोपणा करना होगा तथा बेरोजगारी से बचने के लिए राज्य को बितना विनियोग करना होगा 4 
जिद देशो मे आथिक्र विकास के लिए लाथिक नियोजव की नीति लपतायी जाती है उनमे राष्ट्रीय 
आय के अध्ययन क। महत्त विशेष होता है। अायिक विकास के लिए राष्ट्रीय आय का उत्तरोत्तर 
अधिक भाग बंचाकर विनियोग करना आवश्यक होता है और इसके ल्ए उपयुवत मौद्विक नोति 
तया कीमत और मजदूरी-सम्बन्दी नोतियाँ अपनानी पड़ती है ॥ 

(3) दो या दो से अधिक देशो के वीच दिसी सामान्य भार के न्‍्यायोचित विभाजन मे भी 
राष्ट्रीय थाय के आंकडो की सहायता लो जाती है । 


राष्ट्रीय आय एवं आर्थिक प्रगति 
(पक्माठ्एत [90078 90 8007070॥0 97०87०४७) 


साधारणत | राष्ट्रोय आय था प्रति व्यक्ति बाय (राष्ट्रीय आय-- जममस्या) को देश की 
आर्थिक प्रगति का द्योतक माना जाता हैं। नि सन्देह यदि राष्ट्रीय आय जनसस्पा को तुलना मे 
अधिक तेजी से वढती है तो प्रति व्यक्ति आय बढ जातो है और साघारणत प्रति व्यक्ति आय बढ़ने 
का अर्थ द्वोता है कि देश को आधिक क्षमता, उत्पादन तया उपभोग की स्म्भ'वाब्ो में वृद्धि हो 
रहो है। परन्तु निम्नाक्षित कारणों से भ्रत्ति व्यक्ति आय सदा देश के सुख एन समृद्धि को ठोौक- 
डीक्ष प्रसद भहीं करतो -- है 

()) मौद्धिकि जय बढ जाने से भी यदि मुद्रा की क्रय शक्ति घठ जाती है तो वात्तविक 
उपभोग तथा सर ट नहा वइती । 

(2) भोद्रिक मूल्य सदा बस्‍्तुओ को सामाजिक उपयोगिता को प्रकट नही करत्ा। प्रहि 
व्यक्ति मौद्रिक भाय बढने का तात्पयें हैक्ि पहले की तुलना म प्रति ब्यक्ति उत्पादन का मृत्य 
अधिक है। परन्तु इसमे यह प्रकट नहीं होता कि किठ्षो प्रकार की वस्तुओं का उत्पादन बढ़ा है। 
युद्ध के दिनो में अस्त शस्त्र के उत्पादन के बने से राष्ट्रीय आय और प्रति ध्यवित जाप बढ़ ज।ही 
है परन्तु इससे राष्ट्र का जोवन स्तर नही बढने पाता । इसी प्रकार झाति-काल मे भी यदि शराब 
बादि नशीली वस्तु ती वा उल्तादन बढ जाता है तो इससे वास्तविक जीवन स्तर नद्दी बढता ॥ 

(3) राष्ट्रीय आय के ऑँक्डा से यहे प्रकट नही होता कि इसे श्राप्त करने के लिए नागरिकी 
को कितना श्रम करना पडता है। आराम (7.25एा८) कग कर कठिन परिश्रम छाया राष्ट्रीय माय 
बढायी जा सस्ती है परस्तु इससे वास्तविक सुख का स्तर नही बढता । 

(4) इसी प्रकार वैर सोचे समझे देश के प्राकृतिक साधनों का उपयोग करके बल्प-काछ 
में राष्ट्रीय आय बढायो जा सकती है। परल्‍्तु यह दीघेकालीन दष्टि से बच्छा नही माना जा 
सकता । 

(5) राष्ट्रीय अ'प उत्पादन का मृल्य वतलाती है, उपभोग की मात्रा नहीं दतछाती। 
परन्तु जीवन स्तर को उत्त बन'ने के लिए उपभोग मे वृद्धि आइइ्यक है। यदि बढ़ी हुई राष्ट्रीय 
क्राय को वचाकर विनियोग में लगाया जावा है तो इससे भावी आय बदती है, परत्तु दत्तमान 
उपभोग एवं जीवन स्तर नहीं वटता॥ फिर “उपभोग! के सम्बन्ध में जो आऑऑक्‍्डे एकत्र क्यि जाते 
हैँ वे उपभोक्ता वस्तुओं भौर सेवाओ पर क्यि जाने वाले खर्च को बतलाते हैं, ध्रपभोक्ताओ द्वारा 
उतम्तस श्राप्त होने वाली मनुष्टि को नहीं बतलाते । 


(०) ओर, अन्तत प्रति व्यक्ति आय में वृद्धि से केडल यह मालम होता है कि औप्तत आम 
बढ़ी है। परन्तु यदि औसत आय बढने के साथ हो साथ आय के वितरण की विपभत्ता भी बढ जाती 
है तो जनप्ताघार॒ण का जीवन स्तर बढ़ने की जगह घट सकता है। बतएव राष्ट्रीय आय या प्रत्ति- 
घ्यक्ति जाय को देखकर आपिक कल्याण के सम्बन्ध में कोई निष्कर्ष निकाहने मे बडी सावधानी से 
कार्य लेना चाहिए। 
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अनुमान लगाये गये है । इस सम्बन्ध में सर्वश्वयम दादा भाई नौरोजी ने 868 ई० में देश की प्रति- 


मुद्रा एवं मौद्रिक संस्वाएँ 


भारत की राष्ट्रीय आय के सम्बन्ध में अनु मान 


(फ5प0॥68 ण॑ ]ाती4!३ पि्वा०गक्ष (80076) 
भारत की राष्ट्रीय आय के सम्बन्ध मे समय-समय पर विभिन्‍न घ्यक्तियो द्वारा भिल-श्लि 





व्यकित आय का अनुमान 20 रु० लगाया था। तव से लेकर आज तक इस सम्बस्प में विभिन्न 
व्यक्तियों तथा समितियों द्वारा भिन्न-भिन्न अनुमान लगाये गये हैं जिनका अन्दाजा निम्तावित ता लिका 
से लगाया जा सकता हैं :-- 














द प्रति व्यवित 
क्रम-संख्या लेखक अनुमान आय का अनुमान 
के वर्ष (रुपये में ) 
]. |। दादा भाई नोरोजी 868 20 
2. | छाड क्रोमर एव बाबर 4880 27 
3, | एच०0 जे० एठकिस्प्न 895 395 
4. | लाडं कर्जेन 900 800 
5. | वियलिम डिंगवो 90] 85 
6. | बकील एवं मुरजन 490-॥[ 5855 
7. | वाडिया और जोशी 493-]4 44 34 
8. । शाह ओर खबाटा 92] बे 
9 फिन्डल शिराज हर 922 ]6 
40. | साइमन आयोग 929 ॥॥ 
]], | डा० वी० के० आर० वी० राव 925-26 46 
]2, | डा० बी० के० आर» वी० राब 493]-32 65 
3., | इस्टर्न इकोनोमिस्ट 940-4] 40 
4 राष्ट्रीय आय समिति 948-49 2469 
[िद्का07०9ं [70006 949-50 2560 
(०णाणा(००) 950-5] 2655 
495]-52 2742 
952-53 266 4 
953-54 278 
955-56 28/ 0 
960-6] 3254 





उपरोकत अआँकडो के अध्ययन से देश की राष्ट्रीय आय का अन्दाजा लगाया जा सकता है 
किन्तु इन अनुमानों में गिभिन्‍नता पायी जाती है। अगस्त, 949 ई० में भारत सरकार ने राष्ट्रीय 
आय एवं सत्सम्बन्धित विययो पर विचार करने के उद्देश्य प्लो०ण पी० मी० महालवोडिस की 
अध्यक्षता मे एक राष्ट्रीय जाय समिति (]प्र॥०7० 70076 (०777/2) की नियुक्ति की 
थी । इस समिति के अनुमान बहुत अधिक निकट जान पडते हैं। समिति ने देश में राष्ट्रीय आय- 
सम्वस्धी आँकडो को एकत्र करने की प्रणाली के दोपो पर विचाद किया तथा इनमे आवश्यक सुधाद 
. लाने की सिफारिश की । 


- अगस्त, 949 ई० में मारत सरकार ने प्रोण णो० सो० महालनोविस की अध्यक्षता में एक 


राष्ट्रीय! आय समिति 
लगाना था। समिति ने अपनी पहली रिपोर्ट 95] हैं० 


अकाशित को । 


को नियुक्ति की थी जिसका उद्द श्य देश की राष्ट्रीय आय के सम्बन्ध में अनुमान 
में तथा अन्तिम रिपोर्ड 4954० में 


राष्ट्रीय आय 549 


हु 
८ 


किस्तु, आज भी हमारे देश से राष्ट्रीय आय सम्बन्धी अनुमान रारकारी आँकुडो पर ही 
आयारित हैं। केन्द्र तथा राज्य गरकारो से प्राप्त आँवडे द्वी इसके जिए प्रयोग किये जाते हैं। 
किल्तु इन ऑँकडो की घनेक सीमाए' हैं। कृषि एवं तर 'म्वस्धी उद्योगो के आँनर्ड' तो बिल्कुल पूर्ण 
डीते हैं। क्षि का हमारे देश की आर्थिक व्यवस्था में महत्त्वपूर्ण स्थान है, फिर भी इसके सम्बन्ध 
में मही ऑफर्य उपलब्ध नहीं हैं। हमारे देश मे इन ऑँकडो को एकन करते की प्रणाली आज 
भी पूर्णतया दो ,पूर्ण है। कारखाना सघ्यानो के अन्तगंत भी छोटे-छोटे कारखानों के सम्बन्ध में 
सम्तोपजदक आँकड उपलब्ध नही हैं) किन्तु इन छोट-छाटे कारखानो का हमारी 'आर्थिक व्यवस्था 
न्न वड़ा हा महत्तपूर्ण स्थान है । सरकारी कार्यो एब अन्य सेवाओ के सम्बन्ध में भी आधिक वर्गी- 
करण करना कठित हो जाता है॥ इन सत्र कठिनाईयों के साथ-साय राष्ट्रीय भय के अनुमान से 
सम्बन्धित एक महत्यपूर्ण कठिनाई देश को जनता की निरक्षता एवं हिप्ताव नहीं रखने को झादत 
भी है। साथ दही, हमारे देश मे आज भी <स्तु-जिनिमय प्रणाली, +िशेषत प्रामीण क्षेत्रों मे बडे 
पमाने पर प्रचलिस है । इससे भी इस क्षेत्र मे कठिनाई उपस्थित हो जाती है । 
इस प्रकार देश में राष्ट्रीय भय के आँकडे एकत्र करने की प्रणाली बडी ही दोपपूर्ण है। 
र प्ट्रोय आय समिति के अनुमार भी सरफारों गणनाओ में 0 प्रतिशत तक अशुद्धि की सम्भावना 
रहती है । किस्तु उपरोक्त तथ्यों के विवेचन से यह कहा जा सकता है कि सरकारों गणनाओं में 
विशे,त कृपि एवं छोटे-छोटे उद्योगों से सम्बन्धित अनुमान मे 0 प्रतिशत स भी अधिक अशुद्धि 
की सम्भावना है। राष्ट्रीय आय समिति ने आऑँकड एकत्र करने की प्रणाली में सुधार के लिए वहुत- 
में उपाय प्रस्तावित किया जिन्हें सरकार आजकल अमल मे लाने का प्रयास कर रही है। मआँकडो » 
के निरस्तर एवं विधिवत सग्रह के लिए सरकार द्वारा ।950 ई० में एक राष्ट्रीय न्‍्यादर्श सर्वेक्षण 
(२७०४७) 8277906 907५५9) की स्थापदा की गयी जिससे इप कार्य में बहुत अबिक सुविधा 
की आशा की जाती है। ड 
विभिन्‍न उद्योगों एवं सेवाओं से प्राप्त आय 
(क्‍रक्लांगा॥ओं ९०76 5५ ]त/ह09 08870) 
किमी देश की राष्ट्रीय आय विभिस्त साधनो के सहयोग का परिणाप है | भारत में विभिन्‍न 
जोच्योगिव लोतो द्वारा प्राप्त जाय का अन्दाजा निम्नाकित तालिका) से खगाया ना सकता है .++ * 


विभिन्न उद्योगों एवं सेवाश्रों से प्राप्त श्राय (करोड़ रुपये मे) प्रचलित मूल्य पर 






































उद्योग 960 0: ] 962 06] 967-68 | _963-69 
क्र्पि 6,570 9,523 | ]4,665 | 3,96 
बन-उद्योग हु 7 <98 47 449 
महस्य उद्योग 47 ]24 ]53 66 
कु 682! | 9945 |_3,225 | व45आ 
। 
खनिज )44 । 234 29 । 38 
कारखाना मस्थान ,839 2,067 
लघु सरस्ा'न 785 8,225 ,498 ,560 
का (एण05 उप्रनांणा) 620 942 ,098 ,69 
दर, गम तथा जज-ऋापू च धर हु 202 पी 
हक ४8 से गे कम कम कस कर ट जपञ्म “छा उ.उठ5 
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550 मुदा एवं मौद्रिक सस्याए 























रेलवे 252 436 वा5 ब्र्द् 
अन्य यात्तायात ब | ८ 475 592 679 
सचार 63 432 ]43 ग्रर 
व्यापार, सचय तथा होटल इत्यादि 330 2,659 3,29 3,22 
» इस |... ॥,870 3 692 4,277 4,445 
बैंकिंग एवं बीमा 58 364 385 432 
वास्तविक सपत्ति तथा लि 386 65 638 67 
सार्वजनिक सेवाएँ 538 ,099 ,249 ,357 
अन्य सेवाएँ 905 4,538 4,75 ,860 
ह्व]।| खत ः 7 उठ्छ । छक 
कुल राष्ट्रीय आय | _3,366 | 23,872 | 2865 | 28,84[ 





इस प्रकार उपरोक्त तालिका से पिछले कुछ वर्षो मे देश को राष्ट्रीय जाय का अरदांजा 
लगता है। निम्ताकित तालिकाएं से राष्ट्रीय आय में विभित साधनों के सहयोग का तुलतात्मा 


तरीके से अन्दाजा लगाया जा सकता है -- 


राष्ट्रीय श्राय से विभिन्न साधनो का हिस्सा (प्रतिशत) प्रचल्चित मूल्यों पर 

















उद्योग 948 | 3950 5 4960. 965 | 967 (969 
49 | 5 56 | 6] | 66 | 58 | 70 
) क्रंपि एवं तत्मम्बच्बी उद्योग | 49 ] | 490 | 479 | 9 0 | 478 | 52० | 497 
2 खनिज, निर्माण एव रूघु सस्थान ॥ ]7] | 67 | 68 | 20। | 22! | 83 | ॥99 
3 वाणिज्य एवं यातायात्त 38 5 | 83 | 88 | 40 | 52 | 747 | 53 
4 अन्य सेवाएँ 5 3 | 45 5 | 65 | < 9 ] 9 | 50 | 5] 
कुल | 400 0| 00 | ]00 0| 00 0| 000| 00 0॥00 
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राष्ट्रीय आय 55 


उपरोक्त तालिका से स्पष्ट है कि देश की दुछ राष्ट्रीय आय का एक बडा भाग कृषि से 
ही प्राप्त होता है। 960-6ा में कृषि से देश की कुल जाय का ज्ायः 57 अतिशत भाग प्राप्त 
हुआ थां। परन्तु 965-66 तथा [966-67 मे खराब फसल के कारप कृषि से प्राप्त आय में 
अत्यधिक कमी हो गयी । परन्तु पुना 967-68 मे ऋृपि से प्राप्त आय मै वद्धि हुई ॥ पिछले 
कुछ वर्षो' से खनिज, निर्माण एवं रूघु उद्योगों से प्राप्त आय में निरन्तर वृद्धि हो रही है जबकि 
बाणिज्य, वैंक्गि, यात्तायात तथा अर संस्थानों के प्रतिज्ञत प्रायः समान है । 

डा० राव ने 493]-72 ई० एवं 950-5 मे देश की राष्ट्रीय आाय की तुलना की है ! 
इनके ऋनुमार इन दोतो वर्षों मे प्रति व्यक्ति वास्तविक आय मे प्राय कोई परिवर्तन नहीं हुआ 
है । साराश यह है कि भारतीय अर्थे-व्यवस्था दो दशाब्दियों के बीच पूर्णत स्थायो रही है । इसके 
विस्तृत विवेचन से स्पष्ट हैं कि इस अवधि के वीच में देश के बौद्योगीकरण ए ' कृषि में विक्मास 
के लिए किए गये प्रभत्नों से वास्तविक आय मे प्रायः कोई वृद्धि नही हुई । 

विश्व के बन्‍्य देशों से तुलना (ए०0राएक्षांइणा ज्यात] णाश ए०एा7765 0 [6 
६५०४०) --भारत को भ्रति-व्यक्ति जौमत जाय विश्व के प्राय सभी सुसम्य देशो से कम है। 
इससे हमारो निर्धधता का अन्दाजा लगता है। भारत की निर्धतता आज विद्व-विर्यात है । 
यहां स्वेत्र भुखमरी एवं दरिद्रता का विस्तृत साम्राज्य है। हमारा प्रति व्यक्ति मौसत गाय विश्व 
के प्राय, सभी सुसभ्य देशो से कम है जो निम्नाकित तालिका! से स्पष्ट है :-- 


शा प्रति-ष्यक्ति बौमत बाय (970 ई० मे) 
(यू० एस० डॉलर में) 
ब्रिटेन 993 
संयुक्त राज्य अमेरिका 4274 
कनाडा 324 
जापान 658 
लंका 50 
भारत 88 


इस प्रकार भारत की प्रति-व्यक्ति औसत बाय की तुलना मे स्थुक्त राज्य अमेरिका, ग्रोट- 
ब्रिदेन तथा कंनाडा की प्रति-ब्यक्ति औसत अप्य क्रम 45 गुना, 6 गुता तथा 35 गुना अधिक 
है | इससे हमारी राष्ट्रीय भाय की अपयप्तिता का अन्दाजा लगाया जा सकवया है। 


राष्ट्रीय आयू समिति 
(४४०१४ [॥0076 (०णा(66) 


झगरुत, 949 ई० मे राष्ट्रीय आय एव तत्सस्वन्णित विषयों पर विचार करने के उद्देश्य 
से भारत मरकार ने पश्रो० पी० मी० महालनो विस बी बच्यक्षता में एक राष्ट्रीय आय समिति 
(एरढतगाव! २प८एघ४० (07 6४/४००) ही लियुक्ति की की / राद्रीय अत्य साम्रिति ने देश की 
राष्ट्रीय आय का अनुमान ]948-49 एवं 9:0 9] ई० के लिए रूग्राया था । समिति की पहली 
रिपोर्ट 995 में तथा अस्तिम रिपोर्ट 954 मे श्रक्षाशित हुई । 

समित्ति के अनुमार !948-49 ई० में भारत दी छुल राष्ट्रीय ऋय 8650 करोट रुपये 
तथा प्रति-व्यक्ति बनौचत आय 2469 करोड़ रपये थी। उसी को डॉलर के रूप मे परिवर्तित करने 
पर 58 7 डॉलर के लगभग द्वोता है। इसकी तुलना यदि हम उस वर्ष में संयुक्त राज्य अमेरिका 
की भ्रति-व्यक्ति आय 2203 टॉलर तया कंनाटा को 4409 डॉलर से करते हैँ तो हमारो भीषण 
निर्धेनता स्पष्ट हो जाती हैं । भारत में प्रति व्यक्ति आय के कम होमे का प्रधान कारण अधिकाश 
देशवासियों की घोर निर्धनता है ।_कमिटी के अनुसार देश की राष्ट्रीय लाय मे विभिन्न सापनों के 
दिस्से के अध्ययन से देश को असतुलित चर्थे व्यवस्था का बन्दाजा लगता है। भारत में 569-70 
ईं० में राष्ट्रीय आए का ब्रायः 497 शभ्रतिश्त भाग केवल कृषि (पच्चु-गरालन सहित) से प्राप्त हुआ 





3. वहता3 9076६ 980०४ ० ६0०४०फाए ्राणिफब09,972. 


559 मुद्रा एवं सोद्रिक मस्थाएँ 


था, वर्णणज्य, यातायात एवं सवादवाहन से १5 3 प्रतिशत ठग निर्माण उद्योगों, हस्तवला एव 
खनिज से केवल 9 9 ब्रतिशत आय प्राप्त हुईं थी। इसके विपरोत ईंगरंड में 96) ई० में 
उद्योग धन्घो में कुल शाप्ट्रीोय आय का 45 प्रतिगत भाग तदा दृषि स देवल 4 प्रतिशत भाग 
प्राष्त हुआ था। इससे भारत वी बअमतुलित आथिक व्य-स्या वा अन्दाजा लगता है। राष्ट्रीय 
आय समिति की पहली रिपोर्ट क अनुसार भारत मे युल राष्ट्रीय बाय का प्राय बाषा माय 
ख ब्य ना पर व्यय किया जाता है। शप्द्रोय न्‍्यादश सर्वेक्षण 955 ()३३॥०%8! 5श709!४ 507९८9, 
955) के अनुसार भी ग्र!मीण क्षेत्रो म कुल त्राय का दो तिहाइ भाग खाद्यान्न तथा एक तिद्दाइ 
भाग वस्त्र पर व्यय किया जाता हैं। इस प्रवार हमारे दशा मे भोजन एवं वस्त्र ब्यय की दो प्रधान 
मर्दे हैं जितपर राष्ट्रीय क्राय का अधिदाणश भाग व्यय विया जाता है। इब्स परचदवर्धोष योजनाओ 
के अं तगत अत्यधिक सात्रा मे घाट की वित्त व्यवस्था वा परिणाम भी स्पष्ट हो णाता है कि धार 
की वित्त-व्यवस्था के परिणाप्नस्यर्प जो नतिरिवत आय का सूजन होगा उससे भोजन एवं वस्त्र 
की माग बढ़ेगी । अतएवे भारत जेस अवस्सित देश म मुद्रा स्पीति के दवाय को रोरने के लिए 
खाद्यान्न एवं वस्त्र की पूर्ति का पर्वाप्त म ब्रा मे लोचपूर्ण होना अति आवश्यक है । 

राष्ट्रीय झ्षाय समिति के मुट्य विचार --भारत को राष्ट्रीय आय के सम्बन्ध में राष्ट्रीय 
बाय सम्रिति के तिम्नाह्षित प्रमुख विचार हैं-- 

(!) समिति के अनुसार भारत वी राष्ट्रीय आय चालू कीम्तो फे अनुसार 948-49 
ई० में 8650 .करोड रुपये थो जो बढबर 949 50 ६० में 900 करोड रु० तथा 950 5 ई७ में 
9530 करोड रु० हो गयी । इस प्रकार इन तीन वर्षों में राष्ट्रीय आय में 880 करोड रु० या प्राय 
0 2 प्रतिशत की वृद्धि हुई परन्तु इस अवधि में कोमतो म भी बद्धि हो रहो थी। समिति ने 
यह बतल या कि 948 49६० की कोमतो के आधार पर राष्ट्रीय आय, णा 948 49 ई० मे 
8650 करोड़ रु० थी, 0950-5] ई० मे केवल 8850 करोड रु० हो य्यी, यानी 948-49 ई० के 
मूल्य तल पर राष्ट्रीय आय में केवछ 200 करोड रपये को ही वृद्धि हुई। इस अ्रकार तीन वर्षों मे 
राष्ट्रीय आय में वास्तविक वृद्धि केवछ 23 प्रतिशत वी ही हुई ।? ४ 

(2) उभिति के अनुसार भारत म प्रति व्यक्ति आय चालू कीमतों के अनुसार /948-49 ई० 
में 246 9 रु० थी जो बढकर 950 5] मे 2652 रु० हो गयी, यानी चालू कीमतो के आधार 
पर इन तोन वर्षो में प्रति ध्यक्ति आय मे 7 4 श्रतिश्त की वेद्धि हुई। परन्तु यदि स्थिरचीमतों के 
आधार पर हिसाब ल्गामा णायतो ज्ञात होता है| कि इस अवधि में प्रति व्यवित आय लगभग एक 
समान रही | वास्तव में, यह 949 50 इ० म 07 प्रतिशत बढो, परन्तु 950-57 ई० में वी 
तुलना से 09 प्रतिशत घट गयी । 

(3) समिति के प्रतिवदन से यह स्पप्ठे है कि 950 5 ई० में हमारी राष्ट्रीय भय में 
कृषि का हिस्सा 5] 3 प्रतिशत, खनिज उद्योग, माल तैयार करने के कारखानो ओर छोटे उद्योगों 
का 63 प्रतिशत, ब्राणिज्य-परिवहन और सचार का 77 प्रतिशत और अश्य से आओ का ॥5] 
प्रतिशत थ। । इस आँकडो से भारत को अय॑-व्यवस्था का धसतुलन प्रकट हीता है) यह भी स्पष्ट 
है कि इस अस तुछत को दूर करने कल लिए भारत में उद्योगो का विकास आवश्यक है । 'क्न्तु सन्तोष 
का विपय है कि हमारी पचवर्षीय योजनाओ' में इस ओर जिशेष प्रयत्न किया जा रहा है । 

(4) समिति के प्रतिबेदन से यह स्पष्ट होता है कि 980 5] इ० में भारत के विशुद्ध 
घरेलू उत्तादन ढी कीमत 9550 करोड ₹० थी जिसम 6290 वरोड रु० का उत्पादन कृषि एव 
छोटे उद्योगो म हुआ और लगभग 0?0 बरोड रुपये छा उत्पादन बडे उदयोगो स हुआ था । 
इन आँक्डो स भारत को बथ व्यवस्था म॒ कृषि तथ्य लघु उद्योंगो की प्रधादता रपष्ट हे एजाती है 
जिनकी उत्पादन का मूल्य बडो उद्योगों की अपेक्षा श्राय 6 खुब्रा अधिक है। हमारी द्वितीय 
फुंचवर्धीय योजना में छोट उद्योगी का महत्त्व स्वीकार करके इनके विस्तार बौरुपुनस गठन की 
व्यवस्या भी की गयी दी । 
| (5)१राष्ट्रीय आय समिति क अनुमान के बनुमार चालू कीमतों के आधार फर 7948 49 
एवं १95233 के बीच राष्ट्रीय आय. में ति तथा तत्पम्बदिध्त उद्योग्रो बा योगदान 49 4 प्रतियत 
से बढ़कर 3 3 प्रतिशत हो गया जबकि खबिज तथा निर्माण-छद्योयों का धाग7-4-अतिझत 


पल 2 
व, झगग ?९एण३६ ० (78 'पिड्लाव०030 0076 (एक्ट, कंटए 29354, ए 44 
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से घटकर 6॥[ प्रतिशत रह गया परन्तु यदि स्थिर कीमतो के आधार पर हिस्ोीव लगाया जाब तो 
स्त्रिति में कोई विशेष अन्तर नही अंकट होता । « 77 

(6) समिति की रिपोर्डशसे यह प्रकट होता है कि करो से प्राप्त आय विशेषत परोक्ष करो 
को बाय, सरकारी व्यय और सावेजनिक क्षेत्रो मे विनियोग बढ़ा है। ये बाते भारतीय ज्नट॑ -ब्पउस्था 
में मरकार के बढते हुए महृत्त्य को स्पष्ट करती है न 

(7) राष्ट्रीय आय समिति दे प्रतिवेदन की 38 वीं एवं 39 वी सारणियों से यह रूष्ट होता 
है कि इस क्षवध्ि में मःरत में विदेशी पूजो का अध्यात घट यया था। इसका करण स्वतत्वता- 
प्राप्ति के पश्चात्‌ इस सम्वन्त में; सरकारी नीति की अनिश्चितता ए' विदेशी पूंजी का 
अधिकाधिक मुना में बाहर जाना है। 


7 पचवर्षोय' योजनाओं में राष्ट्रीय आंय 
(राणा [00078 ॥0 एोए चर्चा 0875) 


«प्रथम एवं द्वितोय पच्बर्षोय योजनाओं मे राष्ट्रीय मय ([प०४0०॥37 0०७० 0 ९ 
छा78५ 270 3००००१ ॥५९ #८&४ 9]395) --भारत म योजनाक रण का प्रेयान उद्दो श्ए देशवाणियों 
के जीवन-स्तर को ऊँचा उठाना है. । भारत की प्रति-व्यक्ति आय बहुत ही कम है। यहा कारण 
है कि हमास जीवन-धतर इतना निस्‍न है। अत , पचुतर्पोय योजनाओं क्‌ अन्तमंत्त उत्तादन में 
चतुर्दिक बढ़ि द्वारा देश की राष्ट्रीय आय को बढाने का प्रयत्न किया जय रहा है । प्रथम 
पचत्र्पीय योजना तैयार करने के समय योजना आयोग ने इस सम्बन्ध में एक दीघेक्तालॉन नीति 
अपनायी थी जिसके अनुसार 967-68 ई० तक राष्ट्रीय बाय को तया 973 74 ई० तक प्रह्चि- 
व्यक्ति आय को दुगुनां करने का आयोजन था । किन्तु, प्रयम योजना -मे राष्ट्रीधर आय. एवं प्रति 
व्यक्ति आय दोनो में आयोजित लक्ष्य से भी अधिक वृद्धि हुई जिससे यह अनुमान जिया जाने लगा 
कि ये लक्ष्य कम ही समय में पूरे हो जायेगे । अतएवं आयोग ने भागे चलद र इनमें परिवर्तव किया | 
प्रयम एव द्वितीय पचवर्षोष और योजना/मे राष्ट्रीय आय एवं प्रति-व्योक्त ओसत में वद्धि का 

_ अन्दाजा निम्नावित तालिका से हूगता है “-- >> - 


+ 


| | | दस वर्षा मं 
इकाई | 950-5व | 955-56 | 960-6] | प्रतिशत बृद्धि 
'कब्दीय भाय। | | ७३७ | ७/७ | 
(7960-6॥ ई० | (3 
के मल्य-तल पर) | ३० में 


जनमख्यां कि | ह॒ 
08) लाख में। 36] 397 439 2 5 हे 


0,240 | 42॥30 ]4,740 426 

















ब्रति-व्यवित आय 
960-6] ई० 
के मल्य तल पर 
योजना आयोग के झनुसार भ्रयम योजनाकालू में राष्ट्रीय आय मे ]84 प्रतिशत तथ्य 
भ्रति-व्याक्त बाय मे प्राय !] प्रतिशत की वृद्धि हुई। द्वितीय पंचवर्षीय योजना मे भी राष्ट्रीय 
आय मे बुद्धि पर पर्यात जौर दिया गया था। ह्वितीय पचवर्षीय योजना मे राष्ट्रीय आय में कुल 
25 प्रतिशत वृद्धि का आयोजन था, किन्तु पाँव वर्षो में राष्ट्रीय आय में 20 4 प्रतिशत की ही 
/ बद्धि हुई। इसी (रे 0 वर्षों में, यादी 950-52 से 960-6] ई० के बीच राष्ट्रीय आय 


रुपये में | 284 











3206 | 326 | 46 


में 42 6 प्रतिशत तर्था प्रति-व्यक्ति आय में 60 प्रतिशत वी वृद्धि हुई। इस प्रकार स्पष्ट है कि 
प्रथम एवं द्वितीय योजनाकाल के दस वर्षों मे राष्ट्रीय आय से लौयत रूप से 4 प्रतिशत प्रतिवर्ष 
की वृद्धि हुई । किन्तु चूंकि इस वीच जनसंल्या में अनुमानित दर से भी अधिक वृद्धि हुई, अतएव 
प्रति-व्यक्ति आय में केवल ४१6 प्रतिद्मत को ही वृद्धि हुई । प 
द्वितीय पंचवर्षीय यीजीवा के पाँच वर्षो से प्रति-व्यक्ति औसत जाय 948 49 ई० के 
मूल्य-तछ पर 4956-57 ई० में 275-6 रपये, 957-58 ई० मे 2677 रुपये, 958-59 ई० प्रे 
280"] सपये, १959-69-ई० से 276*2 रुपये तथा 960 6। ई० में 293 2 रपये थी ।ककिन्‍्तु 960 6! 
ई० के मुल्य-तल के माघार पराप्रस्तिलह्यक्ति श्राय द्वितीय योजना के अन्त ,मे 326 रुपग्रे हो गयी । 


ह्54 मुद्रा एवं मोदरिक संस्थाएं 


>> 

तृतीय पंचवर्षोष योजना में राष्ट्रीय आय (रण [70णगाड व (6 पशातत हमर 
८३7 शुक्वा) *--तुतीय पंचवर्षीय योजना में भी राष्ट्रीय माय में पर्याप्त वृद्धि वा बायोजन था। 
यदि योजना के सभी कार्यक्रम पूरे दो जाते तो राष्ट्रीय आय मे (960 6! ई० के मुल्य-तल पर) 
34 प्रतिशत वृद्धि की आशा थी। किन्तु राष्ट्रीय आय में इतवी चूद्धि के छिए इसमें बहत 
अधिक प्रयत्नों की आवश्यकता थी । अतएवं योजना आयोग का मह जनुमान था कि योजतात्राढु 
भे राष्ट्रीय आय मे प्रतिवर्ष 5 प्रतिशत की ही वृद्धि होगी । 


किन्तु तृतीय पंचवर्षीय योजना के इस लक्ष्य वी पूर्ति नद्दी दो सकी तथा 9606] ई० के 
मूल्य-लल के आधार पर तृतीय योजना के प्रथम चार वर्षो मे राष्ट्रीय आय में 20 प्रतिशत को 
बुद्धि हुई, किन्तु 965-66 मे इसमे 5 7की कमी हुई | योजना काल मे राष्ट्रीय जाय में 96-6? 
इ० में 39 प्रतिशत तथा 962-63 ई० भे केवल 2 ; प्रतिशत की वृद्धि हुई। इसके पश्चात्‌ इसवी 
गति में कुछ सुधार हुआ तथा राष्ट्रोय आय में 963-64 ई० में 64 प्रतिशत तथा 964-65 ई० 
में 8 प्रतिशत की वृद्धि हुई । किन्तु-965-66 ई० से भयानक सूखा तथा पाविस्तानी आक्रमण के 
कारण राष्ट्रीय भाय में 577 प्रतिशत की कमी द्वी हुई | इस प्रकार तृतोय योजना काछ मे राष्ट्रीय 
बाय मे प्राय 25 प्रतिशत वाधिक की दर से वृद्धि हुई, जबकि लक्ष्य 5 प्रतिशत से भी अधिक 
वापिक बुद्धि का था । मर चकि तृतीय योजना काल में जनमंख्या में प्रायः 2'5 प्रतिशत वाधपिक 
दर से वद्धि हुई, अतएव प्रति व्यक्ति अ य (?८४-०४७७ 470०77८) में इस अवधि में प्रायः कोई 
बुद्धि नहीं हुई, यानी 965-66 ई७ के अन्त में प्रत्ति व्यक्ति भाग प्रायः उत्तदी ही थी जिसनी कि 
तृतीय योजना के प्रारम्भ, यानी 960-0] ई० में | तृतीय योजना के बाद वाले वर्ष यानी, 
966-67 में राष्ट्रीय माय में :] प्रतिशत की वृद्धि हुई, बिन्‍्तु 967-68 मैं राष्ट्रीय बाय में 9 
प्रतिशत तथा 968-69 में लगभग 3 प्रतिशत की वुरद्धि हुई । 

तृतीय योजना के प्रारम्भ से लेकर 970-! तक राष्ट्रीय बाय एवं प्रति ध्यक्ति आय में 
बृद्धि का अन्दाजा निम्नादित तालिका से लगाया जा सकता है :-- 

राष्ट्रीय आय एवं प्रति व्यक्ति आय (960-6] के मूल्य तल पर 
































7 
पद्ध राष्ट्रीय आय| राष्ट्रीय आय का प्रति व्यक्ति प्रति व्यक्ति आय 
चप॑ (करोड रु० म) सूचनाक आय (रु० में) सूचवाक 
(960-68 + 00 (7960 6! 5१00) 
]960-6[ 3,284 00 0 3063 700 0 
96]-62 3,740 03 4 309 5 ]0 व 
962-63 4,00$ 05 5 3085 400 8 
963-63 4,77] 6 2 383 [040 
964-05 5,896 ]9 7 335 4 09 6 
965 66 5,025 3 [ 309 8 70 2 
966-67 5,267 ]4 9 3084 00 8 
967-68 6,69+ 25 7 329%9 १07 8 
268-69 6,85 26 6 । 3246 06 0 
969-70 8,038 435 8 340 प 4 
970-77 8,876 व42 ] 348 9 740 
2 पिन न सपनननन 
तृतीय योजना में वृद्धि 25 हर +0'2 ् 
. 
बापिक वंद्धि की दर ]*% 05 
4966 67 93 +70 
967-68 - 07 -6 
968-69 क््ठ कटा 
969-70 46 #23 
970-[ 
>---_-+ +ेिै: -ॉ-_+++्पप्््5///भैभ।|। 
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चतुर्थ एंचव्र्षोर् योजना में राष्ट्रीय जाय एपकषंणाथ्‌ ]परए0गा6 व हा ए०एा प्यंर8 
शक 0080) :--चतुग्ै पचवर्षीय योजना में भी राष्ट्रीय आय मे महत्त्वपूर्ण वृद्ध का आयोजन था । 
चुतुर्थे योजना में विकास के विभिन्‍न कार्यक्रमों के परिणामस्रस्प ऐसी जञाज्ञा को जाती थी कि 
योजना काछ में वाधिक विकास को दर 5 5 होगी । योजना बायोग के बनुसार चतुर्थ योजना 
काल में विभिन्‍न उद्योगों की शुद्ध उत्पत्ति में वृद्धि का अन्दाजा निम्नाकित तालिका” से लगाया जा 
सकता है "-- 

चतुर्थ योजना मे शुद्ध उत्पत्ति का बनुमान (968-69 के मूल्य तल पर करोड रु० में * 


अकि-म--+++++त+ 




















मर्द | 3968 69 ; 4973 74 
अपर कि जीनत मम आम अप कीनकड अकी 
]. कृषि एवं तत्सम्बन्धा उद्योग 4,964 8,95] 
2 खनिज, निर्माण तथा लबु सस्यान 5,497 8,058 
3. बाणिज्व, यातायात एवं सचार 4,474 6,42 
4. अन्य 4,295 5,55 
5. विदेशी से प्राप्त बाय (-)शथ०0 (-)406 
28,800 37,900 

















चतुर्थ योजना काल मे जनसख्या में मौसत प्रतिवर्ष 2 5 प्रतिशत की दर से वृद्धि की आशा 
की गयी थी है । अतएवं इस आधार पर यह अनुधान मान था कि योजना काल मे प्रति व्यक्ति आप 
में अनुमानत. 3 प्रतिशत की वापिक वृद्धि होगी । विकास के उपरोक्त लथ्ष्यों को प्राप्त करने के लिए 
चतुर्थ योजना काल में आन्तरिक बचत के दर के 968-69 को 9 प्रतिशत से बढ़ाकर 973-74 
में ११:9 प्रत्तिश्त तथा विनियोग की दर को !968 69 के )] 5 प्रतिशत से बढाकर 973-74 में 
]*9 प्रतिशत करने का आयोजन था । किन्तु चतुर्थ योजना के प्रथम दो वर्षो में विनियोग तथा 
बचत 968-69 की ही तरह रही । विनियोग की दर 069-70 में 9:2 तथा 970 7 मे 
96 एवं बचत की दर क्रमश. 8*4 प्रतिशव तथा 8"3 प्रतिशत थी । 


इस प्रकार वास्तव मे चतुर्ये योजना काल में आयोजित दर से बहुत ही कम वृद्धि हुई। 


969-70 मे विकास की दर 58 प्रतिद्यत तथा 970-7] से 42 प्रतिशत से घट कर 972-73 
में केवल 06 प्रतिशत थी ।* 





. एऋ०णाए शेआ : रात धय 897795$4 972. 
2. एमी: परफि 0]॥॥ 974 79. 


3. दृतीय योजना में अगले 5 वर्षों में राष्ट्रीय आय में वृद्धि का निम्नाकित लक्ष्य निर्धारित 
किया गया था +-- 


राष्ट्रीय आय प्रत्ति व्यक्ति आय 
द्च (4960-6 ६० के मुल्य-ठल पर) (960-6! के मूह्य दल पर) 
4960 6] ( द्वितीय योजना के अन्त में ) 34,500 करोड रु० 330 ह० 
4965-66 ( तृतोभ योजना के अन्त में ) ॥9000 ...- «& 385. ७ 
970-7। ( ऋतुर्थ योजना के अन्त में ) 25,000 ,, .. 450. ,, 
973-76 ( पचम योजना के अन्त में ) 33,000 करोंड रु० 


* से 34, 000 करोड रु० 530 


क्रछ मुद्रा एवं मो्द्विक सस्पाएँ 


वक्तास को दोधेकालीन प्रत्याशा (76 णाइनशाय रिश३०ाए८) --तृतीय योजना 
के निर्माण के समय देश के काथिक विकास दे लिए एक दीर्घकाबीन उदृश्य निश्चित स्या गया 
था जिसके अनुसार आगे आने वाल वर्षों मे 6 प्रतिशत वापिक विवार की भाशा की गयी थी।* 
किन्तु कई कारणों से तृत्तीय गीजनप् तथा दाद के दो वर्ष ( ॥966 67 एद 967-68 ) कठिनाइयों 
से परिपरर्ण सिद्ध हुए जिससे आयोग के दीघेकातीन उ्द श्यो की पूर्ति नही हो सकी। झेतएव 
चतुर्थ योजना काल भ 55 प्रतिशत विक्ञस की दर निश्चित वो गयी जिसके अनुसार 973 75 
में प्रत्याशित राष्ट्रीय आय तृतीय योजना के दीघलेकालीन लद्य स॒ कम ही द्वोगी। *किल्तु चतुथ 
योजना में किय प्रयासों तथा आगे वी योजनाओ में ऊँची दर से विनियोग के वारण पी तथा 
आयग्रे आने वाली पच पोय योजनाआ में विकास को दर में बोर बुद्धि, अनुमानत 6 प्रतिशत 
वापिक वृद्धि की भाशा की गयी थी । _ इस आधार पर 980 8 मे राष्ट्रीय बाय (0697 68 के 
मूल्य-नल पर) के 582 विलियत, यानी ॥967 68 से दुगुना होन की आशा बी गयी थरी। 
किन्तु इस अवधि में चू'कि जनसस्या में भी एक तिहाई के लगमंग बुद्धि की आशा की गयी थी, अत 
980 8] में प्रतिध्यक्ति आय 957 68 की तुलना में 53 प्रतिशत हो अधिक होन को थी। दीपै- 
काल्‍ीन बिकाय के इस परिवर्तित क्रम के अनुधार तृतीय योजनगा[ृकाछ मे निर्धाटित 975 76 के रूदय 
की“पूति १०80-8 ई० यानी तीन चार वर्ष बाद मे डोगो ।_ चतु+ भोजना के अनुसार 908 99 
980 8। के बीच राष्ट्रीय बाय में वृद्धि का लक्ष्य निम्नाकित तातिकां से स्पष्ट हो 
जाता है -- 





अ्ननारतन 
राष्ट्रीय आप जनसल्या प्रति व्यक्ति आय 
बप॑ (958 69 के मूल्य तल पर करोड मे)... (छा म) (४० में) 


नि: 8६भत3733333+-+-- *+__नभस्‍न_्तन्‍_न्‍-_तन_नरूलनलहबलकी..तब8ह.-न-े न्‍्ैौान॑[ 


(9१68 69 2907 श्या 552 
4973-4 383 4 596 643 
4978-79 5470 656 75 
4980 8 582 2 690 हब 


आनीी--+-++---चंं्न-..-ननह/ु....... 





967 68 को तुलना मे 


920 8] में वद्धि का संचनाक 200 3] 53 





कि जण-+तमतत+ 5 


निष्कष --इस प्रकार पचवर्पय योजनाओ का प्रधान उद्दध्य देश की राष्ट्रीय भाव मे 

पर्याप्त मात्रा में वृद्धि करना है। किन्तु ज्नसस्या मद्र तमति से वृद्धि के फलस्वरूप राष्ट्रीय आय 

एव प्रति व्यक्ति जाय में समात हूप से बाद्ध नद्दी होती । इसलिए यह बढ़ा जा सकता है विश 

अनुपात भे राष्ट्रीप आय मे बद्धि हो रहो है उस अनुवात मे हमारी औसत समृद्धि में वृद्धि नही ह्दो 

रही है। साथ ही, यह वडा हुई र प्ट्रीय चाय कहाँ तत्र हमारी आश्थि समृद्धि की चूद्धि में 

हवायव होगी, यह राष्ट्रीय जाय के सु चेक बितरण पर निर्भेर करता है $ राष्ट्रीय झाथ पर 
0:05: 22: अ 5 अधा 


] #ऋएणाए एाएड रध्चा 290, 969-74 ? 32 


राष्ट्रीय आय ह्ठ7 


मूल्य-तल का भी प्रभाव पडता है। मल्य छल मे वृद्धि के फ्ल्स््रूप रष्ट्रीय आय की वृद्धि स 
इमारी आधिक समृद्धि में जानुपातिक दर से वद्धि नही हो सकती । इस प्रकार पचवर्षीय योजनाओं मे 
बढ़ी हुई राष्टोय दाय गे जनसाघारण तभी साभान्जित हो सकता है जबकि मूल्य-चल मे विराप 
वृद्धि नही हो तथा झाय का वितरण जधिक समान एव न्यायपूर्ण तरीके से हो । क्षत आज देश 
का आविक समृद्धि के लिए उत्पादन म वृद्धि के साथ साथ निस्ताक़ित बाता पर ध्यान देना 
आवश्यक है --(॥) मूल्य-तल मे वृद्धि की प्रवत्ति को रोकना, (2) जनर रूया की वृद्धि पर 
नियन्त्रण, त५, (3) आय का अधिक उचित एव न्‍्यायपूण तरीके स >वरण । 


विशेष श्रध्ययन् सूची 


छाण्बों ऐ८ए07६ ए पार फेबाएए्डों [:पणाद (छाम 7ए८४ल्‍ 7८७ , 49544 

2.  &, हि * क80 ेशाणानओं [त्तढणा् ता फ्या5 0993, 939 

35 5 (७ 3५ 5 ९५७ #05079णा079 ० जेदा।कारो वृत्रतठ्ताट 9 5६8९५ 
]960 6॥५ 

3 0054 ०६ ]599, 974 

5. 70758, 5९८०४, ॥फ्राद उण्ते ए०एफप ए75९ ६८४४ एंश्या5 ० [जता 

6, फरार श्ञाफ़ि ६९ भटवए शेड 

7६ 0०5४७ रण [#फ04 ए९०ऋ०ण्फों० 507६८) 973 74 





॥#एचणआधद #ग्रमगाढल तल्थ$ ताप फ_ढ फा००५00, 6७७६०१ए थाते त5०४7$९छव्या 
0व 72९80057065५ उल्टतेल्ते 67 पी ढणरदेए०६ 64 फृषणा6 07 इ०एव्यणाधद्यागे 
[एच्रएव079, 7 नस - 7णढ 
#फ्य्छढ एा्ादट 3६. हल इटाटा6९ एरक्रादी ॥8 2टणादटापलते ५१0 चाह गान्षाहटफ 
प्र एन एव ्रणाी0ापरलड काँगाय पिला ग्रए्ण्णार गाते फुल्यते ॥ 7? 
+-री्वाव ३ 82448 


राजस्व 
(?णंा प्रशाषा०९) 


कुछ स्मरणीय उद्धरण 


]. 6 एप्र९ 3 गञ0९6 35 णा€ ण रंप०5७ हधणि०८०७ ४णी ॥० जा शी फण पैक 
पर ऐलचजटला (िएणाणा)ा65 काते. शणाघर व 5 6०0रवध्यामटवे छाए फट 
प760फार ब्वाते व्थफुथावाएफट.. 00 श्र #ैपयफापरटड बमते छाए पीर 
बय[प 59694 ० पार णार (० पार ग्याव्क 7 +--2द्रॉता 


2. "परफाल ६टाल्याटट गाली चेटबी5 धवाएए ॥॥6 उढधाएा65 . ०एा इगाव्यायदा वा 
0ऋग्ाफ्रगए थ्ावे ॥एए॥7र8 फल करटातवरों छाव05 गटढट55७7५ 467 णेग)॥78 
पप्रढू फाण्फूल पिएव0०75 एज 6 हश्वट ? सीकर 


३, पुप्रोट छ65ड इउच॒छत्या रण कृष्णाल गिश्ाप्ल 38 पिला फयणी ४९८ए०९5 ।॥6 
एा2%७ाछछ, इ05घछ... १तपकाचछहुट.. ६09. (८. 0छ८६०७५६७०४  रथाएणी 7 
607तएट5 ! तरिप्राणः 


4... गुफ्वर काका] '॒ुल्तधएढर ० ऊफुणावठ ल्फुटावाप्प्ट. 38 ॥0. - दफरर:  प6 
एा०्वएणाएड कट३ठप्रा०टड वा. घ्यएी 8 बज फग परद्वार शाबजर 96 ग्राग््यफपाग 
एाए्वेपठचक्या रा €ढण्ग्रण्ग्राह एोडवबिट ! न--2क्रा।णा 


5. ४8 १४ ॥5 4 ठणएपी५०7, ००)परैपाणा 00 ए३३ ग्रालाप ण शोर 8्पएएणा रण 
60ए<एफ््ाला६ 67 0६० एछपास्‍उ० फपए0०5९८४ ४६९६ 0०9 फल ढए0; पं ६० 
एथ्वॉड्ड- एएथापलफ ६० उच्टएै वर स्ाप्रिग उत्सव 07 छएण्ाण6 इ०्ढाथे 


ते कल्प एढड 0# ईता ७० #९ए६॥७० गाते 228एवब्रफप्य ? न्-डीपीबेश 
ग कक 
8 "07९6६ क्ावे [त/वठ६ पट बाल प6 0४० बपदाए आपइधषाड फेटएटथा 


ऋण 9 क्‍25४ ६० ए एथकॉव्नगए ऋफ़व्पर्तगे फलटचए७९, बच पिधयाव्लोक' रण 
(द एऋएटपुपटए १६ 5४ 9०६ 0छ9  जा०चक्ीर८ 9५६ ४0 2७ ० त७६४ ६० एक 
६ गज न्‍परी५४-० पाट्या 00 >+-(ध6व४/0॥० 


ए्‌ग्ख्थ्णेढ ०9एनदा५१ १४ पाठ पराप्राध 6६ इतृएट९४००7९ए--६ ४४६ एाट ६8590 
0  ग्रबधणा, पर फ्रबडागणा गरागावा 0 वडबाण पाता देखा ० कब्ाइटवे 
घ्यापे उफ़ल्माए ४० एए०वेपए८ फट ख्ब्डराप्रापा ९ढ0ग्राठ एढचबिड वा १९०23 4 
मापा 


>>मपगरदीव्ए छिंगरिए 48 


अध्याय : 49 
राजस्व : परिचय 


(एण्कएँए एकसगमएछ - वमच्णण्थेप्रटध४०७) 

प्राक्षतन :--'घन से हो गाडी चलती है? (360०7९ए 7020८5 पा८ 70276 ९० ) यह एक साधा 
रण कहावत है । दूसरे शब्दों मे, यह कहा जा सकता है कि “प्रत्येक उपक्रम का आरम्भ राजरब 
दै ॥7 (776 ए्डाएम्रेगठ ०६ ४४८०७ चणवेलाधथ-गछ 75 9739००,) म्सी भी कार्य को करने मे 
प्रत्येक व्यक्ति घन की आवश्यकता का अनुभव करता है। अ्तएव यदि (सी व्यक्ति के लिए धन का 
इतना अधिक महत्व है तो राज्य के लिए इसका महत्त्व और भी अधिक है। वास्तव में, किसी 
राज्य के कार्यों को सोमा एवं उसी. कार्यक्षमता मुख्य रूप से उसके वित्तोय कोष की शवित पर 
ही मिर्भर करती है । प्रारम्भ मे, राज्य वा दगप केवल बाहरी आक्रमण तथा जातरिक अश्ान्ति 
से देश की सुरक्षा करना समझा जाता था, किस्तु आजक राज्यो के कार्य क्षेत्र म इतनी अधिक 
बुद्धि हुई है कि इन्ह पूरा करने के लिए वहुत अथिव मात्रा मे आय को बावश्यक्षता पड्ती है। 
आधुनिक समय में तो किसो देश को सरकार का आय-व्ययक (008८४) उस देश की आ्थिवा 
समृद्धि का एक अच्छा मापदण्ड भी समझ्ना जाता है। अमेरिका तया इंगदेंड जैसे नाथिक हष्टि स 
समृद्धिशाली देशो वी सरकार का आय-व्ययक भारत जैसे जद्ध/ विकसित आर्थिक व्यवस्था बाले देशो 
फी तुठना मे कई गुना अधिक रहता है। 

इस प्रकार आधुनिक युग मे किसी राष्ट्र के आवधिक जीवन में राजस्व का वडा ही महत्व- 

पूर्ण स्थान है। आजकल इसे केवछ राज्य की समृद्धि का साथन-मात्र ही नहीं माना जाता, 
वृस्न्‌ आज यह सामाजिक न्याय का एक शक्तिशाली अस्त्र भी बन गया है। कोल्वर्ट के शब्दों 
में, “राजस्व अब केवल मात्र बत्तख पऊड़ने की वह क्रिया नहीं माना जाता जिससे कि 
बह कम-से-कम शोर करे ।? (शिपार झाफ्राएढ 33 70. ]079867 ७० उपेधाल्वे धण् जाए 
पा 890 0 3० 90००४४४७ ६9० 8००३६ 35 ६0 ४८एघ४:७ ४६ १62५४६ 27000४॥ ०६ 5एृष्डथग, 8.) 
राजस्व के द्वारा आयुनिक सरकार्रे समाज मे धनी एवं गरीव कै वोच के अन्तर दा दूर करने का 
कार्य भी करती हैँ । 


राजस्व की परिभाषा 
(0७४७४४७०७ ० 9५७७८ ए+४४४८७) 
राजस्व अयंशास्त्र विज्ञान का एक मत्त्वपूर्ण विभाग है । डाल्टन (02900) के अनुसार 
“बहू उत विषयों में से एक है जो अयशास्त्र एव राजनीति शास्त्र वी सीमा-रेखा पर स्थित है ।”” 
राजस्व के अग्तगंत सार्वजनिक सल्याओ को साय एवं व्यय का जध्ययन किया जाता है। साम- 
जनिक सस्याओ के अन्तर्गत रुंवानीय सरकारी से छेकर केन्द्रोय सरकार तक सभी सस्याएँ झा 
जाती हैं। राज्य किस प्रकार अपनी जाय प्राप्त करता है जीर कस प्रकार इसे व्यय करता है, 
यही अधानत- राजस्व का विषय है। दूसरे शब्दों में, राजस्व एक विस्तृत शब्द है जिसमे राज- 
क्लीय संस्पानों की वित्तीय व्यवस्था का दघ्ययन क्या जाता है । 
' , राजस्व की विभिन्‍न परिभाषाएँ दी जाती हैं जिनमे निम्नलिखित विशेष रूप से 
महत्त्वपूर्ण है. -- है दम मे हा ३ 
डाल्टन (0>/०७) के नयुतार “राजस्व उन ) से से एक हे जो अर्थशास्त्र 
तथा राजनीति शास्त्र की सोमा-रेसा पर स्थित दे | इसका सम्बन्ध सार्चजनिक संस्थाओं 


की आय एबं व्यय तथा एक को दूसरे से समायोजित करने की क्रिया से दे ॥7 
गुण भौण० सु०--३७ 


के 


562 मुद्रा एवं मौद्धिक सस्‍्याएँ 


(९७७४६ ४95879०९६ 35 0568 ७६ ३०5६ ४७७/८००७७ रफ्तार छ८ ०9 +6 5 [७६ 
ए४च्टा लीट2०म्रणणा65 बते 00807. १४६ ३5 ००श्व्याव्ते का. पर गापग्णल अ2प्पे 
65छुथ्प्रत्‌१४एच४ रण एपण[१८ 85*96:55६5०5 2चते छा ५८ 20]55६७९४६ ०06 ८ ठप्९ ६० 
पाल ०म्ादए +2गेध्णा ) 


चैपमैन (008977/ध०) वे अनुस'र “राजरव राजकीय अर्थशार्त्र का बह विभाग 
है जा सरकार की आय प्राप्त करने तथा उसके प्रबन्ध करने की क्रिया की पिवेधना 
करवा है ।? (एए्शाढ क्र 708 35 पडा एड7६ छत एणप्रन्‍छी €९०णा०णाए छादा 5८५० 
3४७5 पी छू गा वा 50एलागशाध्या 6008975 7९5 ढदाप्ट5 ते जाबगब ह९5 फिथा। 
+-0फब्कुएणा ) 
फिण्डले सिराज (7070]89 5077०») के अनुसार “राजस्व वह विज्ञान है. जिसका 
सम्बन्ध सार्वजनिक सस्थाओ के द्वारा प्राप्त आय तथा उनके व्यय करने की पद्धति से है ।” 
(?एण५९ #िआ्ञद्याढट 45 ६६.९ 5० शर्ट शीदो 48 60ग्रषटापरते रा 8 06 फ बागदा | ऋांगदी 
ए म।6 ब्रषधा0ए6९ ठंँघका। पालाए. उ्रएण्णार बगते लाते 0-- फजवी87 कावफए2छड हक 
इनके अनुतार राजष्द उन सिद्धान्तो का अध्ययन है जिनके अनुसार राजकीय सस्थाओ के कोषों का 
एकत्रीकरण एवं व्यय होता है । 
श्रीमती उसला हिक्स (7७78 ए 7. पाटा७) के अनुयार “राजस्व का मुख्य विषय 
न विधियों का निरीक्षण एबं मूल्याकन करना द जिनके द्वारा सरकारी संस्थाएँ 
आवश्यकताओं की सामूहिक रूप से सत्तुष्टि करने का प्रबन्ध करती हैं. ओर अपने 
उद्देश्यों की पूर्ति के लिए आवश्यक कोष श्राप्त करती हें? 
इसी प्रकार बेस्टेबेल (855200०) के अनुस र * राजस्व किसी राष्ट्र की सार्वजमिक 
संस्थाओं के आय-व्यय, उसके पारस्परिक सम्बन्ध, वित्तीय प्रशासन एवं नियन्त्रण का 
अध्ययन करता है ॥? (९७७७० फागञब्का०ठ तल्बा$ कात्त वफल्यतापाल ब्यापे वराद०्याव रण 
एप्णह द्षाप्रणाधाए५ ए। पी #द्वाल बगते चीटाए ग्रापाचयों एल] बाण] 88 50 चाप गिएक्षाणर्ं 
बतएत5078007 370 <०%ए0] ) 
आर्मिेज स्मिथ (हएणा8० 57709) के शब्दों मे, 'राजकीय व्यय एवं राजकीय 


आय की प्रकृति एवं सिद्धान्तों को जाँच को राजरव कह्या जाता है 7(प%८ ग्राएट३08भ7 
०7 ० फ;ड 74(प7९ बाते छ70ए965 9 ४४8६९ <ए०एदी।।प्८ गाते 5६४6 72४्रटयए८ 78 
€थी०१ एफा। फाफन्‍्आण्८ ) 


प्लेहन (2०८४४) के अनुसार, “राजरव बह विज्ञान है. जिसमें उन क्रियाओं की 
अध्ययन किया जाता है जो एक राजनीतिशञ किसी राज्य के कर्तव्य को पूरा करने के 
लिए आवश्यक भौतिक साधन प्राप्त करने तथा उन्हें ध्यय करने के लिए प्रयत्न करता 
है । (्‌ एपेएर फफद्वाए८ ३९ घ6 इटाट्याठ०. छव्क तेल्थड छाए ऐए० ब०७एा ध$ 0 पीर 


इ६७0८बणढ0 व. कश्यप था. 3ए99'एएआए  फड- प्राध्दानओं प्रद्या$ प्रटलटककााए 7 
चरधिफर फढ छा गुड 4एघ८०च5 0। ६८ 5६806 ) 

लुटूज (7.0७ ) के शब्दों मे “राजस्व उन सांधनों की व्यवस्था, सुरक्षा चर्था 
वितरण का अध्ययन करता है जो राजकीय अथवा प्रशासन सम्बन्धी कार्यों को चलाने 
के लिए आवश्यक द्ोदे ्् ॥? (एएछ७८ छाञ्बऋ०ट पें८६ आती फ्ृ6 एा०राधणा। 
205(०प५ थावे टाफ्रपराउब्जालाए 0६ 2550प7065 ऋबव्वेध्व 67 धाढ €०्जपपला.र्ई फु्णजाव ण 
(0 फ८३फ्रशाब्प्रप्डो फियलधणरा5 

] 0श6ा + ?79०छए58 6 एप्एट फ़श्याट्ट, 2. | 

2. इधाफा# . 5िएाल्याटर ० एप्र ग़शब्यारएव, 9? 


9. #वाप्राव० िणाए ५ शिगराणए69 बाते >[ढ्पा०ठपेड ्॑ प्ककाणा, कि 444 
4 मे पड एफशार सिाब्कण8 9 3 
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इस प्रकार विभिन्‍न अरय॑श्ास्त्रियों द्वारा राजस्व वी उक्त सारी परिभाषाएँ दी गयी हवा 

इन परिमाषाओ से यह स्पष्ट है कि राजस्व एक ऐसा दिन्नान है जा सावजनिक सस्याओों वी आय 

एव व्यय से सम्बन्धित है + इसके छन्‍्तगद इस बात का जव्ययन दिया जाता है ति सावंजनिक 

सस्थाए किस प्रकार जाय प्राप्त करती है, विस श्रकार इसद्ा व्यय करती हैं और अपनी बाय 

एवं व्यय में क्सि प्रकार स सामजस्य स्परापित करती हैं। सार्वजनिक सस्वानों ( #ए०॥० 

#ण्फणाध०5 ) के अन्तर्मत्त केन्द्रीय सरकार, राज्य सरकारें, स्वानीय स्वायत्त शासन एवं ग्राम- 
पंचायत को सस्थाएं आहि आ जातो हैं। 


राजस्व की विधय-सामग्री 
(90९९६ 78267 ० एफ: #772766) 


शजस्व की विभिन्‍न परिभाषाबों से इसकी विपय-सामग्रा स्पष्ट हो जाती है। राजस्व के 


अन्तर्गत इस बात वा अध्ययन किया जाता है हि राज्य तया इसमे सम्बन्धित सत्याएँ किस प्रकार 
घन एकत्र करती हैं चोर क्सि प्रकार इसे व्यय करती हैं। इस प्रकार राज्य की द्रियाल्रो के साय 
यह भी आवश्यक है कि उसकी आय के साधनों एंवं व्यय की मद्दी का भी ज्ञान श्रास हो। 
राजस्व के क्त्तपंत रूम राज्य की केदल उन श़िंयाजा का हो बध्ययन नहीं करते जिनका सभ्वन्व 
आवश्यकताओं को सामूहिक सतुष्टि से होता है, वरत्‌ उदका अध्ययव वित्तीय दृष्टिकोण से करते 
हैं और उनका वित्तीय तदितिताओ पर भी दृष्टिपात करत हैं। वल्याणकारी राज्य की घारणा के 
प्रचार के बाद से तो यह निश्वित करना ही दुर्लूम हो गया है कि राज्य को किन क्रियाओं से 
)सम्बन्बित वित्तीय जटिलतायों का अध्ययन राजस्व में क्षिया जाय, क्योकि साजकल तो राज्य वी 
प्राय सारो क्रियाएँ आपस में इस प्रकार ए-दूसरे से सम्बन्धित हैं कि विसी एक जिया को 
गअलऊग करना या उसके किसी भी पहल को ओर संकेत करना सम्भव नहीं है। हाँ, इतना 
"अवश्प है कि राज्य के द्वारा सम्पन्न वी जानवाली सामाजिक क्रियाओं की बादनीयता अर्थात्‌ 
बुराइयो तथा अच्छाइयो के सम्बन्ध में खोज करना राजस्व का विषय नहीं है। यह तो राजकीय 
'अयंशास्तर का विपय है। राजस्त्र में केवल बायप्रास करन स सम्बन्धित क्षियाओं का ही 
अध्ययन किया जाता है। इन श्ियाओ को वाछ्नीयता के विपय में खोदड दीं जाता है और 
उरचित सिद्धान्तो को श्रतिपादित किया जाता है एव समाज तथा दश पर इनक प्रभावा का 
अध्ययन किया जाता हे ॥ ई$ 
राजस्व के क्षेत्र के सम्बन्ध में सुअिद्ध अय॑ँशास्त्री डाल्ठन ने जो सीमा निर्धारित की है, 
यह अत्यन्त महत्त्वपूर्ण है। डाल्डन के शब्दों में राजस्त्र जर्॑शास्त्र और राजनीति शास्त्र को सीमा- 
रेखा पर स्थित है। सरकारों को राज्य क्रे प्रशासन के लिए जहाँ एक मोर राजनीति-शास्त्र के 
घिद्धान्त के अनुसार चलना पउता है, दर दूछरी ओर आरज्ञाम्त्र के उद्रेया दी पूर्ति के लिए जौर 
जनतकलयाण की अविक्तम वृद्धि के लिए अयशाज्न के सिद्धान्तों का भी पालन करना झावश्यक 
"हो जाता है, बधाकि राजस्व अर्यशाह्व का एक अभिन्‍त अय है। अजयज्ात्न का उ्् श्व सीमित 
साघनो का सर्वोत्तम प्रयोग करके जन-वल्याण को अधिकतम बनाना होता है। इन लक्ष्यों नो 
निर्वारित करने का कार्य सरकार या शासक वा करता है। अत विविवत्‌ राष्ट्रीय नीति को 
निर्वारित करना तथा ऐसे सिद्धान्तों एवं विधियों का उल्लेख करना जिसते जनता की सुख-सम्रद्धि 
में ऋाशातीत वृद्धि ही, सरकार का कार्य होता है। परन्तु इन कार्यों को करन में घन की आवश्य- 
कक्‍ता होती है ओर घत-सम्बस्धी क्रियाएँ राज्स्व के अस्तर्गंत जा जातो हैं ॥ राजस्व क दो परों 
में से राजनीति-शाजह्म और दूसरा बय॑ज्ञाद्ष मे फंछा हुआ है। इन पैरो को फैलाने की सीमा 
जानते के सम्बन्ध में इतना हो कहा जा सरता है कि राजत्द के झनन्‍्तांत सरकार तया लोक- 
संत्ताधिजारियो की सत्र क्रियाओं का अध्ययन दिया जाता है डिनिका सम्दन्द राज्य के आय॑- 
व्यय से होता है ॥ इस घाज्न के अन्तर्गेत यह अध्ययन करना हमारा कार्य नही है क्ि दृरकार को 
औोन-कौन से कार्य करन चाहिए, क्योकि इनका विवेचन राजस्व के क्‍लेदर से दाहर वी दस्तु हो 
. राज्स्व की दुच अन्य प्रिमाशए मी दा गये ईँ | ज्दाइरण के लिए, मेहता एव अग्रवात के ऋध्ुद्धार 


+फ्र ए:2ग्रण्ट प्रद्य <ाधपष्यांटड 3 डाएऐ) ० फिद प्राण्ण बा), उण्तें सर्प बद50० यएटड 
० घ८ 5घप्दः पर 
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जाता है। अतः इस विपय का अध्ययन न केवछ राजकोय प्राधिकारियों के वायों से सम्बद्ध है 
बरनू इन कामों को सम्पन्न करते के लिए सरकार के पास धन होने तथा उसके व्यय करने से है। 
ज्ञान की इस शाखा में सरकार की क्रियाओ से सम्बन्धित वित्तीय परिणामों (कत्रधा्ंल] इ0- 
ए०७॥४055) का भी अध्ययन किया जाता है । सरछ शब्दों मे यह कहा जा सकता है कि “नहाँ 
सरकार द्वारा सम्पन्व की जानेवाली क्रियाओं मे धन ( मुद्रा एव साख सहित ) का सम्बन्ध भा 
जाता है, वही राजस्व के अध्ययन की विषय-सामप्री बन जाता है। बोर, यही इस शा के 
अध्ययन को सीमा भी है । 


राजस्व के मुख्य विभाग 
(बाग एाशसजंगाड़ ७ 2एा।द ए7०7००) 
हक दृष्टि से राजस्व को निम्नाकित पाँच भुख्य विभागों में विभाजित किया जा 
सकता हैँ :--८ 
(।) सा्वंजनिक व्यय (?0७॥6 7:09०7१/07५) 
(2) सार्वजनिक आय (?पक८ 7९०६६४७८), * 
(9) सादंजनिक ऋण [एफण्णी० 7०७ऐ, 
(4) वित्तीय प्रशासन (श्गडयढानों 4परेणाग50720०7), एवं 
(5) प्ंधीय वित्त (८७९४७) 7779796०) । 


(१) सा्वेजनिक व्यय ( 7०७० ॥/00०४०॥००० ) .--राजस्व के इस विभाग के अग्त 
गत राजकीय व्यय के सिद्धान्तो, समस्याओं एवं विभिन्‍त पहलुमो का अध्ययन किया जाता है | 

(2) सार्वजनिक आय ( ९०७७० |९०ए८ए७० ) :--राजस्व के इस विभाग के अन्तगंत 
राज्य के विभिन्‍न खर्चो की पूर्ति के लिए प्राप्त आय के विभिन्‍न साधनों एवं समस्याओं इत्यादि 
का अध्ययन किया जाता है । 

(3) साबेजनिक रूण ( 9४७७० 0७६ ) :--शायः यह देखा जाता है कि कभी-कभी 
सरकार को बडे-वडे खर्चो की पूर्ति के लिए आन्तरिक अथवा बाह्य ऋण भी छेने पड़ते है, जैसे-“ 
युद्ध, अकाछ एवं जार्थिक नियोजन इत्पादि के समय। राजस्व के इस विभाग के अम्तर्गंत सरकार 
हार लिये जाने बाके ऋण तथा इनके भुगतान-सम्बन्धी खिद्धान्ती एवं समप्याओं का अध्ययन 
किया जाता है। 

..__ ($) वित्तीय प्रशासन ( परागहण्लंड 8तणंणा5उकरधंणा ) ;--राजस्व, के इस विभाग 
मे सरकारी आय-व्यय का लेखा-जोखा रखने के तरीको तथा उन्हें तैयार करने की प्रणालियों का 
नैज्ञानिक रूप से अध्ययत किया जाता है । 

(5) संघीय विच्त ( #८१७४४॥ उैप7०००४ ) .--आजकल संघीय वित्त का महत्त्व राजस्व 
के एक अंग क॑ रूप मे बहुत बढ गया है। विश्व के कुछ प्रमुख देशो में संधीय शासन-व्यवस्था 
( ए<वैधाण 0०९८०४०८०६ ) है, जैमे--भारत, आस्ट्रे ल्या, स्वीट्जरलेंड, संयुक्त राज्य अमेरिका 
इत्यादि 4 अतएवं इन देशो वी वित्तीय व्यवस्था का एक महत्त्वपूर्ण प्रश्न यह है कि संघ सरकार 
एवं इसकी विभिम्न इकाइयों में किस प्रकार का वित्तीय सम्बन्ध हो, विभिन्‍न “कक का 
विभाजद वैसे हो, इश्यादि। इन सब बातो का अध्ययन संघोय वित्त के अन्तर्गत ही किया 
जाता है। 

वैयक्तिक वित्त-व्यवस्था एवं राजकीय वित्त-व्यवस्था में अन्तर 
(078976४8०० 96(प७८ट। मारना येश॥66 39 एफेओ।. यम ०7००) 
राजस्व के अष्यपन के पूर्व वैयक्तिक एवं राजवीय जअप॑-व्यवस्या मे अच्तर की जानकारी 
उचित होगी । इससे राजवीय अर्थ-व्यवस्था की प्रकृति को समझने में सुविधा होती है। साधा" 
रणतया, वैयक्तिक एवं राजकीय अर्थ व्यवस्था में निम्नांकित सुख्य,अन्वर है :-” 
(।) आय एवं व्यय का समायोजन ( 39॥पशद्ापदए+ ०0 [मर०पाद बा वे केडएचा- 
+ क्षपण० ) :-वैपक्तिक अर्थ-व्यवस्था एवं राजवीय अर्थ-ब्यवस्था में अधान अन्तर आय एवं धत 
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के सम्दग्ध को लेकर पाया जाता है। साधारणतया जवकि व्यक्ति अपनी आप के अनुसार ही 
अपना व्यय करता है, राजकोय संस्थाएँ पहले अपना व्यय निश्चिय कद लेती हैं और उसी के 
अनुसार अपने आय को समायोजित करने का प्रयास करती है।” ( एाद शा गगरदीशात्तपा[स 
विचढठयार चबललः्णांग्रदड प्रो बचाण०णाप 60 ज्ञा३ छऊणडञ्छाढ लछुथ्णताफफ्ल, 3 एपफेाए[|ट 
2० लएड वफथापी वार. वेल॑टशाउगर3 फिट ब्राग0०म४ 0 7७8 फटट्टड5279 गेट ) 
दूसरे शब्दों मैं, व्यक्ति अपनी आय के अनुसार अपने व्यय को रखने का प्रयास करता है, किन्तु 
सरकारी संस्याएँ अपने व्यय के बनुमार ही अपनी आय प्राप्त करती हैं, यानी राज्य की आय उसके 
व्यय से निर्धारित होती है। वैयक्तिक अर्थ-व्यवस्था के सम्बन्ध मे यह वहावत कि “उतना पाँव 
पसारिये जितनी चादर होव! (0०६ ३०एए ९०४६ 86665 प४ ६० ए००० छ०फ ) पूर्ण रूप से सत्य 
होती है । किन्तु सरकार पहले चादर की लग्वाई दौडाई निश्चित कर लेती है और तब इसके लिए 
कपड़े की व्यवस्था करतो है| 


किन्तु, इसके अपवाद भी हैं। कभी-कभी व्यक्ति भी अपने व्यय के अनुसार आय प्राप्त 
करने का प्रयरत करता है। उदाहरण के लिए, जब कोई व्यक्ति शादी करता है जिससे उसके 
आर्थितो की संड्या बढतौ है तो इससे उसका व्यय भो बढ जाता है ज्सिकी पूति के छिए वह 
अधिक काम कर अपनौ आय मे वृद्धि करने का प्रयास करता है । हतएवं इस प्रकार थह कथन 
सदैव सही नहीं होता कि व्यक्ति उतना हो पाँव पसारता है जितनी लम्बी कि उसकी चादर होती 
है। कभी-कभी वह अपनी चादर की माप जानता है और किसी-न क्सी तरह से उसके छिए कपड़ा 
प्राप्त करता है। इसी प्रकार कभी-कभी सरकारें भी अपनी आय के अनसार ही व्यय को समा- 
योजित करने का प्रयास करतो हैं ॥ जब सरकारें जाय का आहशिकय अनुभव करती हैं तथ थे कुछ 
इच्छित दिशाओं मे व्यय मे घुद्धि करने का निर्णय कर सकती हैं॥ इस प्रकार आय बहने पर 
सरकार अधिफ खर्चे करतो है या दुर्दिन मे जब सरकार की आय कम हो जाती है तो छंटनी 
(९८४८॥८४०४८४४) आदि के द्वारा व्यय को कम भो किया जाता है। 

किन्तु, इसके बावजूद यह कहा जा सक्तता है कि सरकार एवं व्यक्ति वी अथे-श्यवस्था के 
तरीको में वास्तविक अन्तर होता है। साधारणत , व्यक्ति अपनी आय जानता है, अतएवं उसी 
के अनुसार अपने व्यय की योजनाएँ बनाता उसके लिए आवश्यक हो जाता है। इसके विपरीत 
सरकार पहले विभिन्न विभागों एवं कार्यों मे व्यय का अनुमान कर लेती है और उसी के अनुसार 
कर अथवा ऋण आदि द्वारा आय प्राम करने का प्रयरन करती है ॥ 

(2) राजकीय आय की लोच ( 7ए०७॥८ ए८ए८्र0० 35 7००० ८७४० )---राजकीय 
जाय व्यक्तिगत आय की अपेक्षा, यधिक लछोचपूर्ण होती है। साधारणतया यह देखा जाता है कि 
राज्य अपनी आय को सुगमतापूर्वक बढ़ा सकता है किन्तु थ्यक्तिगत आय के सम्बन्ध मे यह सम्भव 
मही है। साथ हो, जैसा कि श्रीमतो हिक्‍्स का विचार है, राज्य उस अनुपात से परिवर्तन कर 
छकठा है जिसमे देश की सम्पूर्ण आय राज्य एंवं नागरिको के बीच विभाजित होती है। 

(3) समय की अवधि ( 7०8०१ ० धछंफ८ )--ध्यक्ति के आय व्यय की कोई निरिचत 
पवधि नही होती, किन्तु राजकीय सस्याएँ ब्रतिवं अपनी आय एवं थ्यय का बजट प्राय एक 
बे के लिए तैयार १रती हैं। सरकार इस अवधि के अन्तर्गत अपनी आय एवं ध्यय को संतुलित 
करने का प्रयास करती है, विन्त व्यक्ति के लए इस अवधि का कोई महत्त्व नहीं होता । वह एफ 
निश्चित अवधि के अन्तर्गत अपनी आय एवं व्यय को संतुल्ति बरने का प्रयास नही करता। 
व्यक्ति साघारणत आय भ्राप्त करते जाता है और उसे व्यय करते जाता है। शायद ही कोई ऐसा 
परिवार होगा जो एक निश्चिव अवधि मे अपनी आय एवं व्यय को संतुल्ति करने का प्रयास करता 
हो। किन्तु सरकार के साथ ऐसी बात नहीं है। सरकार एक निश्चित अवधि, साघारणत , एक वर्ष 
के लिए ही अपना वजट तैयार करती है। 


(4$) ऋण लेने की सुविधा --आय से अधिक व्यय होने पर व्यवित तथा सरकार दोनों ही 
ऋण लेते हैं, विन्तु इनके ऋण लेने को सुविघाओं मे अतर होता है। जब सरकार का व्यय उसकी 
आय से अधिक होता है तो वह बाह्य तथा जा तरिक (एजफलागबोी 2ग्त ॒ञ्ञा०्त्शशं) दोनो ही प्रकार 
से कर्ज प्रात्त कर सकती है। दूसरे शह्दों में, सरवगर ज़्पने देश के नागरिको से आम्तरिक बज 
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ले सकती है। साथ ही, यह विदेशी सरतार या विदेशियों से घाह्य ऋण भी ले सकती है। विग्त 
ध्यक्ति के लिए पह सुविधा उपलब्ध नहीं रहती । वह वेवलरू बाह्य कर्ज [ जॉट्शाओं ॥.0क0ा ) 
यानी अपने बेंक से अथवा अडोस-पडोस से ही कर्ज ले सकता है। इस प्रकार ख्यवित को सरकार 
मो तरह आन्तरिक ऋण की सव्रिघा उपलब्ध नहों रहतो । 

(5) सीमान्त उपयोगिता का समीकरण (7वण्शी.58४67॥ ० खैशहशश] (धितए) +- 
प्रत्येक व्यक्ति सम-मीमान्त उपयोगिता नियम के आधार पर अपने ध्यय को इस प्रकार से 
व्यवस्थित करता है कि व्यय वी सभी भदों से उप्ते समान सीमान्त उपयोगिता तथा कुछ मिलाकर 
अधिकतम उपयोगिता ( )श०ाशाणण / धोइ७ ) प्राप्त हो । किन्तु सरकार जब अपने घन को 
व्यय करती है तो उसके लिए इस प्रक"र सरल्तापर्वक विचार करना सम्भव नहीं हैं क्योकि उप- 
योग्रिता निराकार ( 570|९०७४८ ) होती है । किन्तु इसका अर्थ यह नहीं कि राज्वीय व्यय 
अविवेकपर्ण ोता है। वास्तव मे, सरपार सम्पर्ण समाज वी उपयोगिता को ध्यान में रखकर ही 
झपना व्यप बरती है $ वह अपनी छाय वो विभित्त मदो मे इस भ्रवार से खर्च करतो है जिसमें 
कि देश तथा समाज को अधिकतम सामाजिक वल्याण ()४०्ऊझाफए्जा 80ठथ #6४०४०४८) 
प्राप्त हो १ श 

(6) मुद्रा-प्रसार अथवा अतिरिक्त पत्र-मुद्रा जारी करना सरकारों के लिए विशेष 
प्रक्रिया ([ग्रीक्षाणा 07 फ़ाषाधाए ० छठ ऐबएडा ४०५६5. ३ ०७८०ए७॥४६ फ़््ाव्वेहु रण 
(८ (00५६ ) --जाय से व्यय अधिक होने पर सरकार के लिए आय मे वृद्धि का एक दूसरा साधन 
भी उपलब्ध है। सरकार मुद्रण यम वी सहायता से अतिरिक्त पत्र मुद्रा भी जारी कर सकती है। 
युद्ध के समय अपने खर्चो को पूति के लिए प्रत्येक देश में सरकार द्वारा अत्यधिक मात्रा में पत्र मुद्रा 
जारो की जाती है । भाधिदा नियोजन के समय भी प्राय यही बात पायी जाती है। बविन्तु व्यक्ति 
को यह साधन उपरब्ध नही है _ 

(7) आधिक्य बजट वैयक्तिक अर्थ-ब्यवस्था का एक प्रधान गुण है, किन्तु राजकीय 
अथे व्यवस्था के लिए नहीं (5प्प्णोएड एएत४०७:४ 75 4 एाउ॥ए९ 407 था उण्वश्ञएशे 908 
7०६ 407 ६४८ ५६७६४) --व्यक्ति की अपनी आय से कम व्यय करता चाहिए। दूसरे शब्दों 
आधिक्य बजट (3०7७ पछप्तए०) व्यक्तिगत अर्थ-व्यवस्था का एक प्रमुख गुण माना जाता कि 
किस्तु राज्य के लिए आधिक्य वजट एक गुण नहीं है। इसमे कोई सदेह नही कि घादे का वशट 
(ए०ी८१ 878४८(४४४) भी बुरा एवं राजस्ब्र के अस्थायित्व का प्रतीक है। किन्तु बचत की 
बजट भी अच्छा नहीं है। इसका अर्थ यह होता है कि था तो करो का स्वर अनावश्यक रूप से ठँचा 
रखा गया है, या राजकीय व्यय को अनुचित रूप से नीचा रखा गया है जिससे कल्याण के कार्यों 
पर विशेष जोर नही दिया जा रहा है। इस प्रकार यदि प्रतिवर्ष सरकारी बणट में अधिक मात्रा 
में आधिक्य हों तो या तो करदाताओ को छूट देनी चाहिए या सामाजिक व्यय के स्तर मे वृद्धि 
करनी क््यहिए। ् + 

(0) छावेजनिक वित्त में सोच्च-बेच्रर कर भयरी एरिवर्तन करना आसान है 
(0०७९:४६९ & छाद्र पथणगाह८5 वर एफ फ्ाक्र॒ा०८ 38 6०४८7) --क्सो व्यक्ति के लिए 
आय अथवा व्यय में कीई बडा परिवर्तन करना सुगम नही हैं। प्रत्येक व्यक्ति अपनी आय को बढावा 
चाहता है। किन्तु ऐसा क्तिने लोग कर सकते है ? इसी प्रकार एक व्यक्ति रहन सहन के एक 
निश्चित स्तर का आदी हो जाता है जिसमे आसानी से परिवर्तन नही हो पाता, लेक्नि सरकार 
राजकोय व्यय की योजना मे अच्छी तरह बडे एवं मौल्कि परिवर्तन करने मे समर्थ होती है ॥ उदाहरण 
के लिए, यदि समाजवादी दल के हाथ मे सत्ता आ जाय तो वह निश्चय ही राजकीय आय ओर व्यय 
दोनो मे क्रान्तिकारी परिवर्तंत कर सकता है ( किन्तु राजदीय अर्थ प्रबस्ध की तरह व्यक्तिगत अर्थ- 
प्रबन्ध मे इस प्रकार की लोच का प्राय” अभाव पाया जाता है 8 

(9) भ्रदिष्य के लिए व्यवस्था (:7०शजश०ण0 गम (० चिट) >-भविष्य के छिए 

्ः के सम्बन्ध मे भो सरकार को बहुत अधिक उदार और दूरदर्शी होना पडता है। राज 
नीतिश भावी पोढियो के लिए प्रत्याशी (77५४/८८४) होता है। सरकार विभिन्न ग्रोजनाशों पर 
रकमे खर्चें करती है जिनके बदले मे शीघ्र कुछ लाभ नही श्रात्त होता । यदि होता भो 
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सौ कई पीढियों बाद । इसके विपरीत व्यक्ति शीघ्र छाभ प्राप्त करने को उत्सुक रहता है। मानव 
जीवन इतना अधिक अनिश्चित होता है कि व्यक्ति भविध्य की विश्लेप चिन्ता नही करता, परन्तु 
समाज व्यक्तियों के आवोषमन के बाद भी जीवित रहता है, यह हमेशा स्थायी रहता है, इसलिए 
राज्य भविष्य के लिए ठोस व्यवस्था करने को वाध्य होता है। डाल्टन (0470४) का इस सम्बन्ध 
में निम्न कथन विश्येप रूप से उल्लेखनीय है--/प्रझट ४॥बटआत80 45 8 पपड९८८ 07 ६6 
ईपौपाल. 70 ैंद:5 पिगा 0 चाल एा03८म गितारापवप्रबो5 तांद फपा. 2 ०्प्राएफ््राए छा 
मंत्र फटए विणा एगा प्िएढ8ड 07. फूट आऑद्वॉट्यश०090, पिल्वर्टणा९, शा0्पात फ़ार्धधा 8 
]ग्रएदक $0लंगं 2वेएशा (85 ग फिट चिचार [0 2 डश्ीरा गार त्तेंछछ ? 

(0) वैयक्तिक अर्थ-व्यवस्था रहस्य में छिपी रहती है. (रतासंतण्ण फ्फश्ा०० उड़ 
डप7०पतेंटप उघ पाज्र+वा७) --वेयक्तिक अब॑-प्रवन्व ग्रुत रहता है, यह सर्वविदित नही होता; क्योंकि 
प्रत्येक व्यक्ति अपनी आधिक स्थिति के विपय में लोगो के सामने अस्पष्ट चित्र प्रस्तुत करने का 
प्रयास करता है किन्तु इसके विपरोत्त राजकीय अय॑-व्यवस्था का सार ही श्रचार करता है। इसी 
उर्श्य से राज्य के बजद प्रकाशित होते हैं, संसद मे उनपर बहस होती है तवा उनका अधिकतम 
भ्रचार क्या जाता हैं। 

(॥।) राजकीय संस्थाएँ साधारणतः आम जनता से धन लेकर उसे जन कल्याण 
के कार्यों में ध्यय करती हैं, किन्तु व्यक्ति अपनी आय स्वय प्राप्त करता है और साधारणत* उस्ते 
अपने परिवार की भछाई के काय में व्यय करता है ! 

राजस्व का क्षत्र 
(5८०फु४ रण प्ाढ एणाार एफथाट०) 

आज से लगभग सो-्डेट-सौ बधं पूर्व राज्य का कार्य-क्षेत्र बहुत ही सकुचित था । समाज 
में व्यक्तिवादी घारणा का प्रचलन था तथा सभी इस वात को समझते थे फ्रि राज्य अपने न्यूनतम 
कार्यों की सीमा के वाहर कोई भो कार्य अच्छी तरह से नही कर सकता था ! उस समय प्रत्े्न कर 
कौ को (&ए८7ए ६३5 48 ४0 €शा।) समझा जाता था । प्रमुख अयंशाल्त्री जे्वी से ( $ 
829) का यह कथन कि “कम-से कम व्यय करने की योजत्रा ही राजस्व वी सबसे अच्छी योजना है 
तया वही कर सत्रसे अच्छा है जो कम-से-कम परिमाण में हो” (75० एथ7५ फछ 6 2] फोडय5$ 
व गश8768 ३5 ६० 59८०१ पात6 8200 06 9८४६ ० 2) (8६९४ 38 ७8॥ छ्वांक, 58 [८०४६ 

पर ४मा0एया.)--राजस्व के अ्रति आज से 50 वर्ष पूर्व विद्वानों की घारणा को अच्छी तरह से व्यक्त 
करता है। 

किन्तु आजकल राजस्व के क्षेत्र के सम्बन्ध मे आम घारणा बिलकुल बदल गयी है। भाज 
का युग कल्याणकारी राज्य (ह८]६४४८ 5५306) का युग है जिसका प्रघान उद्देश्य अधिकतम 

सामाजिक कल्याण वी भ्राप्ति है। आज राज्य का उद्द श्य केवल सुरक्षा तक ही सीमित नही है, 
वरस्न्‌ देश में घन एवं आय के वितरण को विषमता को ययासम्भव दूर वरना तथा समाज में पर्ण 
रोजगारी (णा-८79]0977670) की व्यवस्था करता भी है। इन उद्देश्यों के कारण आजकल 
राज्य की आयिक एवं सामाजिक क्रियाओ का क्षेत्र वढता ही जा रहा है जिनकी पति के लिए 
अधिक मात्रा में आय वी आवश्यकता पइठी है । इस प्रकार राजकीय आय एवं व्यय, दोनो मे वतं- 
मान युग मे, विशेषत प्रथम विश्व-युद्ध के बाद से, महत्वपूर्ण वृद्धि हुई है । अतएव, माधुनिक समय 
भे समाजवादी एवं कल्याणवादी सिद्धाग्तो केः श्रसार के फलस्वरूप राजस्व का क्षेत्र भी अति व्यापक 


होते जा रहा है 
अद्ध-विकसित देशों में राजस्व 


(एफोएर फागग्रात्ट गा एात८--तए2०फुल्त 6०प्मजल्)) 


साधारणत*, विकसित एवं अद्ध-विक्सित देशों मे राज्स्व नीति के उद्देश्य 
होते हैं । किन्तु, वास्तव मे विकसित अद्ध-विकसित देशो की आ्िंक व्यवस्था मे कुछ मौलिक 
अच्तर पाये जाते हैं। उदाहरण के लिए, विकसित देशो को प्रमुख आधिक समस्या आधिक स्यायित्व 
की समस्या होती है जबकि अद्ध-विक्सित देशों मे साघनो की दुर्लभता तथा पृूक्‍जी-निर्माण एवं 


568 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएँ 


विनियोग के अभाव यी समत्या पायी जाती है। अतएव वुछ अयंशारत्री इस बात को मानते हैं कि 
घरद्धों-विकसित आशिक व्यवस्था वाछे देशों में आधुनिय तरीके की वित्तीय सैस्थाओ वा अभाव 
पाया जाती है जिससे ऐसी अथ॑-व्यवस्था मे वित्तीय नीति प्रभावोत्पादयद मही हो पाती। बिग्तु 
इस ज्रकार की धारणा तथ्यहीन है। वास्तव भे, एक अद्ध-विक्सित आधिक व्यवस्थावाले देश 
मे भी वित्तीय नीति का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान होता है। इसके बई कारण हैं :-- सर्वप्रथम सो 
अद्धा-विकसित देशों मे आदिक विकास के लिए राज्य वो सक्रिय रूप से भाग ऐिना पडता है। 
राज्य इस उहेश्य से देश के आर्थिक जीवन वो नियमित एवं नियन्नित वरता है और राज्य के 
इस कार्य में वित्तीय रीति (750०2 7०८९) एक महत्त्वपूर्ण अस्त वा वाय॑ करती है। द्वित्तीयत , 
अद्धां-विकसित देशों की प्रधाव समस्या पूजी वा निर्माण है और इस कार्य में कारारोपण का बडा 
ही महत्वपूर्ण स्त्रान है, चैसा हि उसे (उणण:८८) ने कहा है “अद्ध-विफसित देशी में पूजी- 
निर्माण की समस्या के समाधान में राजस्त का एक नया और महत्त्वपूर्ण स्थान होता 
है ॥९ (( फद्छबएढ फै०६ एपणांक वरना ए६४पशा८३ & गदछ अंहयाहित्घा०९ बच च६ (8९6 
री ज़ाग्गेद्वा5 ० ९४जॉबो ठिग्ा्भागग वी पजा्तेद्ा तेल टोंकफुल्वे ०००फराए१55 )! और अन्त 
आशित नियोजन के सकल कार्यात्वयन के क्षेत्र मे राजस्व का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान है। वास्तव 
में, भौतिक नियोजन की ही तरह आज के युग मे वित्तीय नियोजन भी महत्त्वपूर्ण स्वान है “और 
वित्तीय नियोजन समुचित वित्तीय नीति पर ही आधारित है । 

इस पार अ४ “विकसित आर्थिक व्यवस्था वाछे देशो के लिए भी राजस्व का विशेष रुप से 
महत्त्व है । 


विशेष अध्ययन सूची 
. ॥09॥007 ६ ७७६ [थ्य८ढ, द5७४८०-- 
2 पाल. एप्फफठ 7परशश्य6८, (0॥99(८४--] 
4. (70५९5. वपणक्षाठवाह्ु ० (060एथ:शाएटाई, 00 8ए/ध7--], 


कहो 


अध्याय :50 


अधिकतम सामाजिक कल्याण का सिद्धांत 
(एएल एकंसए6 ण॑ फ़ैब्डंफ्रफ्र $०लंग्रो 49४०मंण्ड०) 


प्राक्कथन --हमारे जीवन में कुछ ऐसे कार्य अथवा कुछ ऐसी जावश्यक्ताएँ हैं जिनका 
सम्पादन अथवा जिनकी पूर्ति हम अकेले नही कर सकते | अतएय ऐसे कार्यों के सम्पादव मे सरवार 
या सार्वेजमिक संस्थाओं के लिए हाथ वैटाना अनिवाय॑ हो जाता है। सामाजिक कथवा सामूहिक 
आवश्यकताएँ, जैसे--देश को सुरक्षा, सार्वजनिक चिकित्सा, स्वास्थ्य तथा सफाई एवं पूर्ण रोजगारी 
की व्यवस्था इत्यादि ऐसी आवश्यक्ताएँ हैं जिनवी पूर्ति के लिए हमे मुख्य रूप से राज्य के ऊपर 
निभेर करना पडता है। सरकार समाज के प्रतिनिधि होने के नाते हमारी इन आवश्यक्षताओं यो 
पूर्ति में पूरा-यूरा सहयोग प्रदान करती है । 

आज से रूगभग 50-200 वर्ष पूर्व यह सिद्धान्त स्वंगान्य था कि राज्य को कम-से-कम 
व्यय करना चाहिए तथा क्म-से-क्म कर वसूलना चाहिए। आज भी इस विचारघारा के वहुत-से 
समयंक हैं जो ऐसा वहते हैं कि प्रत्येव कर एक अभिणाप है। (छएटाए घवऊ 8 व्ग वण),) 
सुप्रसिद्ध विद्वान जे० बी० से (7. 8. 599) के अनुसार “राजस्व की सभी योजनाओं में सबसे 
अच्छी योजना सबसे फम सर्च करने फी दे और सभी करो में घद्दी कर अच्छा दे जो 
क्रम से कम भात्रा में द्दो ४ (एफ रथाछ 9४5६ ० थे! एोौ४05 ् एणाीउ5 फंएडाए6 ऐ5 
40 इए०ण१ परंच्ताढ 2०0 फै 965६ ० 2] (85८४ १8 फैश। जेट इ5. [625 व॥ 00७5६.) 
वास्तव में, इस प्रकार को धारणा व्यक्तिवादी विचारधारा वी देन थी जो इस वात पर आधारित 
थी कि सरकार को व्यक्ति की सम्पत्ति एवं स्व॒तन्त्रता में अनावश्यक रूप से हस्तक्षेय करना सर्वषा 
अनुचित है। इन छोगो वी यह धारणा थी कि सबसे अच्छी सरकार वही है जो सबसे कम शासन 
करे | प्रतिष्ठित अप॑फ्रास्तियो, जिनमे आदस स्मिथ (8१०0४ 505५) क्तवा रिकार्डो (9६०४४१०) 
भी सम्मिल्ति थे, के अनुसार “अधिकांश पैयक्तिक व्यय जिन्हें कर रोकता है, उत्पादक हैं 
धथा अधिकांश सार्वजनिक व्यय अनुत्पादक हैं |” ग्लैडस्टोन के समय तक सार्वजनिक व्यय 
को उपेक्षा की दृष्टि सं देखा जाता था। स्वयं ग्लैडस्टोन ने लोगो को जेव मे पैसा पड़े रहने की 
चोषणा ती थी मानो पैसा वहाँ बच्चा देता हो । ( 72३ए४0७8 ग्य०्मष्ज़ ६० िष०७ ३४ शा 
ए००८०४४ ए ४6 ए८०एॉ५ 35 ए०घ९ए 40 छटा८ 8 ए्रएथ्गंग्ट ८४९८४०.) दूसरे शब्दों मे, 
इनकी राय मे व्यक्तियों द्वारा व्यय विया गया द्रव्य उत्पादक तथा सरकार द्वारा व्यम क्या गया 
चने अनुत्पादक हेता था। 


किस्तु, यह कहना कि प्रत्येक कर एक अभिशाप है, उचित नहीं है। उदाहरण के लिए, 
अल्कोहल पर कर लाने से उसका भाव वढ जाता है जिससे उसकी खपत कम हो जाती है। इससे 
छोगो की भलाई होती है । इसी प्रकार यह कहना कि लोग सदा अच्छी मदों मे ही अपना पैसा व्यय 
करते हैं, पूर्णत सत्य नहीं है। जैसे-- आजकल घनी-मानी व्यक्ति बहुत अधिक रकम जुआ आदि 
बुरे व्यसनों पर व्यय करते हैं। इसी प्रकार यह भी नही कहा जा सकता कि सरकार हारा सदा 
अच्छे कार्यों पर ही घत खर्च किया जाता है। उदाहरण के लिए, युद्ध तथा युद्ध को तैयारी पर 
किया जाने वाला व्यय अवश्य ही एक अभिशाप है । इस प्रकार राजस्व वी क्सी भी क्रिया के 
दोनों पक्षों पर विचार क्ये वगेर इसे अच्छा या बुरा नही कहा जा सकता । सरकार कर जादि 
के द्वारा जनता से घन संग्रह करती है और उसे पुन सार्वजनिक कार्यों में व्यय करती है। अतएव 
सार्वजनिक झ्ाय के लाभ को देखे बगैर कर के बोझ (#०:०८७ 96 ८४४०१०7) के सम्बन्ध मे 
निरपेक्ष रूप से चर्चा करना सर्वधा अनुचित है। यदि सरकार कर धसूल्कर सावंजनिकट्ठ हित के 
कार्यों, जैसे--शिक्षा, स्वास्थ्य ज्ञादि पर व्यथ करती है तो इससे समाज के आाधिक एवं सामाजिक 
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कल्याण में घुद्धि होतो है। कितने लोग सार्वजनिक व्यय में वृद्ध देखकर सरकार की निम्दा करते 
हैं, किन्तु जेसा कि हमलोग देखते हैं, सम्यता के विकास एवं मानवीय आवश्यकताओं मे वृद्धि के 
साथ-साथ सावंजनिक व्यय भी वढते जा रहा है। इसमे कोई सम्देह नही कि वैयक्तिक अधे-नीति 
कौ तरह राजस्व में भी मितव्ययिता का बहुत बडा महत्त्व है, किन्तु इस सम्बन्ध में सच्ची एवं झूठी 
मिंतब्ययिता में विभेद करना अनिवायं है । 
अधिकतम सामाजिक कल्याण के सिद्धान्त को व्याख्या 
शक व्यक्ति की अथै-नीति वी तरह सावंजनिक अर्थ नौति का भी एक निश्चित पउद्श्य 
होता चाहिए। अब भ्रश्न यह है कि राजस्व (यानी सावेजनिक अथ॑-नीति वा) क्या पहोश्य होता 
चाहिए? व्यक्ति की तरह राज्य भी आजवल अपनी थाय एवं व्यय वा इस प्रकार सामंजस्य 
करता है कि वह सामाजिक कल्याण को अधिक्तम बना सक्रे। इस प्रकार अधिकतम सामाजिक 
कल्याण मी प्राप्ति ही राजस्व का मौलिक उद्देश्य है। दूसरे शब्दों मे, राज्य बी वित्तीय प्रियाओं 
का नियमन अधिकतम सामाजिक कल्याण की प्राप्ति >े उऱ श्य से होता है । 
शजस्व शास्त्र मे 'अधिक्तम सामाजिक कल्याण के सिद्धान्च! (शत०9छ6 ० %[54 
ग्राण्य ९तटां१ #6६०४/०घु८) के प्रतिपादन का हम सप्रसिदर अयजास्त्री टाल्टन (020) 
को है। डाल्टन के अनुसार, “राजस्व की सर्वोत्तम व्यवस्था बहू कदलायगी जिसकी 
क्रियाओं से अधिकतम सामाजिक कल्याण की प्राप्ति होती हो |7 (7॥6८ ४९७६ उध्य 
एप #््घाघ०८ 35 पृ तरटी 5८एएा2५ फैट वरावरचाशाणा 50039] 86 93708६66 
ई700 धर 0फृशान(075 कग्ारप $६ 207तए०८४४ ) 
हम जानते हैं कि राजस्व की मभी क्रियाओ से क्रय शक्ति का हस्तातरण होता है जिसके 
फलस्वरूप आर्थिक साघनो के उपयोग में भी परिवर्तत होता है! सरकार कर तथा अन्य रूप 
में जनता से क्रय शक्ति लेती है और उसे पुन राजक्रीय व्यय वे रूप मे जमता के हाथ में हस्तातरित 
कर देती है। जनता के हाथ मे क्रय शक्ति का हस्तातरण दो तरीको से होता है --दलछ्ल लोगों को 
* जैसे पुलिस या शिक्षक, आदि को उनको सेवाओ के बदले तनस्व्राह़ शपवा पेन्सन आई तथा कुछ 
जैसे शिक्षा एवं दवा-दारू की व्यवस्था के रूप मे विना क्सी सेवा के बदले जनता को हस्तातारित 
किया जाता है। राजस्व की इन क्रियाओ के परिणामस्वर्प समाज भे धन के उत्पादन एवं वितरण 
में भोशिषिरिवर्तेन होता है । अब यदि इन परिवतंनो का समाज पर अच्छा प्रभाव पडता हो तो राजस्व 
की क्रिया को उचित एवं यदि अच्छा प्रभाव नही पड़ता हो तो अनुचित कहा जायगा । 
£ पे इट हस सिद्धान्त की व्याख्या एक-दूसरी तरह से भी को जा सकती है। इस सिद्धाग्त के 
अनुसार राजकीय व्यय हर दिशा में उस बिन्दु तक बढाते रहना चाहिए जहाँ तक कि इस व्यय 
से उत्पत्न होनेवाले सम्तोप (यानी सीमान्त उपयोगिता) राज्य द्वारा लगाये गये करों से उत्पन्न 
होने वाले असंतोष (यानी सीमात अनुपयोगिता) के बराबर न हो जाय । इस प्रकार राजस्व री 
क्रिपाओं से संतोष उस समय अधिकतम होगा जबकि संतोष एवं असम्तोंप दोनों पूर्ण सन्तुल्द 
की स्थिति मे होंगे । 
इस भ्रकार राजस्व की क्रियाओ का रूमाज मे घन एवं आय के वितरण पर प्रभाव पड़ता 
है | यह प्रभाव निम्ताकित तरीके से पडता है --- 
() आय के वितरण सें परिवर्तन (एप्क्कएइठड ३9. फल तोीडधाएँणाण्म र ई हज 
०००७०) --राजल्व की क्रियाओ के परिणामस्वरूप समाज में आय के वितरण मे भी परिवतंत 
श्होता है। सरकार कर के रूप मे घनो-वर्ग के छोगो से आय भश्रास करती है और उसे निर्घनन्वर्ग 
के छोगो की आवश्यकताओ को पूर्ति पर व्यय किया करतो है। इससे घनी वर्ग के छोगो के 
आधिक कल्याण (£०००००४० फछ्[(४7८) मे कमी तथा निर्धेन-वर्भ के लोगो के आर्थिक कल्याण 
में घृद्धि होती है। इस श्रकार अमीरी तथा गरीबो के वीच की यहरी खाई को पाटने का प्रयतल 
किया जाता है। इससे आय के वितरण में परिवर्तन होता है। राजस्व की इस प्रकार की दीति 
निस्यन्देह अधिकतम सामाजिक कल्याण के सिद्धान्त का पालन करती है| ड 
(2) उत्तादन की सम्पूर्ण मात्रा पर प्रभाव (छरींटए७छ ०० घाढ इ०्छों सणेपफढ रण 
ए४००५०४०४) .--करो का श्रमाव देश की उत्पादन की मात्रा पर भी पडता है। कर चुकाने के 


| 
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लिए लोग या तो उपभोग कम करते हैं या बचत कम वरते हैं॥ इन दोनों का उत्पादन पर प्रभाव 
पडता है। आमदनी पर ऊँची दर से कर लगाने से पूजी-निर्माण (09फ्ञध्क] 0ाग्ाशा०४) कम 
हो जाता है और अन्तत; देश के उत्पादन वी कुल मात्रा मे भी कसी होती है। अत 'झ्षधिकतम 
पामाजिक नसल्याण के प्लिद्धान्त के पालन के छिए कर इस प्रकार लगाया जाय जिससे कि द्वेश में 
उत्पादन की कमी नहीं हो । 

(3) बचत पर प्रभाव (शरींट७४ ०0 $०शंग्ष्ट) :--कर का प्रभाव समाज की बचत पर 
भी पडता है। अधिकतम सामाजिक कल्याण की प्राप्ति के लिए यह आवश्यक है कि कर इस प्रकार 
सै लगाया जाय जिससे कि समाज पे बचत को प्रोत्साहन मिले । बचत को प्रोत्साहन देने से देश में 
अधिक पू"जी का निर्माण होगा और उत्पादन की मात्रा बढेगी । इससे लोगो को उपभोग के लिए 
अधिक-से-अधिक दस्तुएँ प्राप्त हो सेंगी हे हि 

अतएव अधिकतम सामाजिक कल्याण की प्राप्ति के लिए उक्त सारी बातों पर ध्यान देता 
आवश्यक है। जो सरकार इनका सप्राघान अच्छे-मे-अच्छे ढंग में करेगी वही “अधिकतम सामाजिक 
कल्याण? के सिद्धान्त का पान कर सकेगी । 

अधिक्तम सामाजिक कल्याण का सिद्धान्त उपयोगिता छास नियम पर आधारित है। 
जैसे-जैसे हिसी व्यक्ति के पास घन की मात्रा बटती जाती है, घर की प्रत्येक वृद्धि के ध्षाय साथ 
उसकी उपयोगिता उस व्यक्ति के लिए घटती जाती है । इसके विपरीत व्यक्ति के पास घत्र की 
मात्रा कम होने के साय-साय उसकी उपयोगिता भी वढती जाती है। अतएव सरकार जब नया कर 
छगातो है तो उससे रामाज को पहले की अपेद्ा अधिक अनुपयोगिता प्रास होती है। इसी प्रकार 
सरकार को करो से जो आप प्राप्त होती है उसे सामाजिक कल्याण की प्राप्ति के लिए व्यय करती 
है, तो व्यय को प्रत्येक अगली इकाई समाज को पहले की अपेक्षा रूम उपयोगिता प्रदान 
बरती है। अतएवं अधिकतम सामाजिक कल्याण के छद्॒देश्य की प्राप्ति के लिए सरकार 
को कर लगाकर अपवी क्रियाएँ उस सीमा तक बढ़ानी चाहिए जहाँ पर कर की भात्रा 
मं वृद्धि होने से समाज को प्राप्त होनेशाली अनुपयोगिता (१७०था/%) कर 
को व्यय करने से समाज को प्राप्त होनेबाली उपयोगिता (०४॥७ ) के बराबर होती है|”? 
(77०, 5:802 #7०पोठ एपच्म. स्वरवधणा बात बग्वए. छाफत 7६ पाठ टसफव्परता(पराढ (0 पल 


900६ जवरध्ा6 8 पिफदा १056 ० कप0), <बपच्३७ 05एवए ०४ ८कुपक ६0 6 
परत॥१9 जल]व०१ 99 8 6च०यरपापा९,) 


इसे चित्र द्वारा निम्न प्रकार से दिखाया जा सकता है 





उपरोक्त चित्र मे ज व रेखा पर आय एवं व्यय तथा अ से रेखा पर 


बिवा को दिलाया गया है। 'सी० उप» रेखा सरकारी व्यय की भोग ले (पे 


न्‍त उपयोगिता 
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तथा सी० अनुप०* रैखा करो की सीमान्त अनुपयोगिता को दिखठाती हैं। सावंजनिक व्यय में 
चृद्धि के साथ-साथ सोमान्त उपयोगिता घटती जायगी जैसा वि! 'लो० उप०! रेखा से स्पष्ट है । 
इसी प्रकार कर के भुगतान से करदाता की सीमान्त अनुपयोणिता बढती जात्ती है, जैसा कि 'सी० 
झनुप०” रेखा से स्पष्ट है। ये दोनो रेखाएँ एक-दूसरे को “र? बिन्दु पर काटतो हैं। इसी बिन्दु पर 
कुल संतुष्ठि अधिकतम होती है । * 

यदि कर को कक विन्दु तक बढाया जाय और उसे ध्यय विया जाय ती समाज को अनूप 
योगिता अधिक तथा उपयोगिता कम होगी, अतएव आय य्यय वो यह नीति उचित नहीं होगी। 
इसी प्रकार यंदि सरकार क। विन्दु तक कर वमल करतो है शोर उसमे व्यय करतो है तो भी कुछ 
उपयोगिता अधिकतम नहीं होगी। अतएवं सरकार को अपना आय-व्यय था विन्दु तक रखता ही 
अधिक उचित होगा । 

अधिकतम सामाजिक कल्याण की जाँच के आध्यर 
(7९४७ ०( कैइक्तच्ताएक ९060 शैतए३7६७०९) 

किन्तु करो से उत्पन्न सीमाग्त अनुपयोगिता तथा सार्वजनिक व्यय से पान सीमाम्स छप- 

गोगिता के सम्बस्त का पता छूगाना बढ़त ही कठिन है । राज्य वे लिए यह सम्भव नहीं है कि 


घह इस प्रकार की उपयोगिता एवं अनुपयोगिता वा पर्ण व्यीरा तैयार यर उममें संतुशन 
श्यापित करे । 


अतणएव यह निश्चित करने के लिए कि राज स्प् की क्रियाओं से अधिकतम मा 


जिक कल्याण की प्राप्ति हुई या नहीं, ढाल्टन (0५९०7) ने निम्नलिसित आधार 
3 
बतलाया है -- 

(॥) आंतरिक अशान्ति एवं बाह्य आक्रमण से देश की सुरक्षा (7८ एटडटाएश- 
भत्ता फ्रढ <00फ्पा9 बढक्षाओ फ्रादातों ताइतत्तेंदए३ड ते 2४४०० 2/09९ॉ७) 
अधिकतम सामाजिक कल्याण की प्राप्ति के लिए सर्वप्रथम यह आवश्यक है कि सरकार को सदा 
देश एवं समाज को आतरिक अशाति एवं वाह्म आक्रमण से रक्षा करने का प्रयास करमा घाहिए। 
यह राज्य का मौलिक कर्तव्य है कि बह अपने देश को इन आपत्तियों में मरक्षित रखे | शाग्ति के 
बगैर देश की प्रणलि दिलकुल सम्भव नहीं है ९ यह कैसे क्या छा सकता है, इस विधय की चर्चा 
इस पुस्तक के क्षेत्र से बाहर की वात हो जायगी | किन्तु यहाँ इतना कहना उचित होगा कि यह 
मुख्यत राज्य की घरेलू तथा विदेशी नीति पर निर्भर करता है। 

(2) आर्थिक कल्याण मेँ बुद्धि ([पए८४९८ कर सिट०फ्रॉँठ एटॉ४ए८) --डाहदन 
के अनुसार अधिकतम सामाजिक कल्याण को प्राप्ति का दूसरा आघार समाज के आविक कट्याए 
में चुद्धि है। आर्थिक बल्याण मे घृद्धि के लिए निम्नाकित दो यातो पर ध्यान देने की आाव- 
श्यकता है-- 

(क) देश के उत्पादन में चूद्धि ([ए0ए/0एव्याध्फप 7 छ०्तंपटत्त००), एवं 

(ख) उत्पादित घन के वितरण में समुचित सुघार ([एए/0ए८फढ्य 9 घीह वडशफप- 

पिठा ० शा8६ 5 ए7०तघटल्व) । कक 

(को देश के उत्पादन में चृद्धि ([एए7०१८फरव्फच् गग ऐ:ठवंपठए०्म)) --उत्पादन से 
बुद्धि साधारणतया निम्नांकित बातों पर निर्भर करती है -- 

(3) देश की उत्पादन-शवित मे वृद्धि जिससे प्रति श्रमिक उत्पादन अधिक हो सके, 

(४) उत्पादन के संगठन में सुघार जिसमे वेरोजयारी तथा अन्य कारणों से आधिक साधनों 

की बरबादी कम-से-कम हो सके, तथा 

(मा) उत्पादन की बनावट या ढाँचे मे सुधार जिससे समाज का अधिकतम आवश्यकताओं 

फी पूत्ति हो सके । पः 
इस प्रकार इन सब चांजो का आशय यह है कि राजस्व की बव्रियाओं पे उत्पादन मे बूठि 
होनो चाहिए और उत्पादन मे वृद्धि के लिए देश की उत्पादन शवित में वृद्धि, उत्पादन वे संगटन 
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हैया उत्पादन को बनावट या ढाँचे में छुवार आदि अनिवाय॑ है  मदि राजस्व को किसी भो क्रिया 
से इन उद्देश्यो को पूर्ति होती है तो यह कहा जायगा कि इससे अधिकतम सामाजिक कल्याण को 
प्राप्ति होती है, अन्यथा नहीं । 

(ख) वितरण में सुधार (+प्रएा०ए९फढाएं ३9 6 वी5पर|प७00 00 ४४३६ 38 ए70- 
१७०८०) : - इसी प्रकार वितरण में सुधार निम्नांकित बातों पर निर्भर करता है. :-- 

(0) विभिन्‍न व्यक्तियों एवं परिवारों की आय के वितरण में व्याप्त विषमता को 
कम करना (रिट्वेएटछ०ा खझ हए८०६ ग्राब्दुण्गा पद 49 8 050ध0ण7 ०६ 470076) :-- 
इस प्रकार की विपमता को दूर करना इसलिए आवश्यक है कि इससे समाज की बाय का वितरण 
लोगो की - आवश्यकताओ के अनुसार होता है। साथ ही, इसमे आय का समुचित तरीके से प्रयोग 
भी सम्भव होता है। उपाजित आय (£अआग८्पे $7०07०) के वित्तरण में थोड़ो-बहुत विषपमता 


मोग्यता तथा दायित्व आदि में अन्तर के कारण रह भी सकती है, किन्तु अनुपाजित आम 
(ए॥८४४४० 370०77९) के वितरण में विषमता को कम करना सर्वाधिक आवश्यक है 
(४) मिन्‍न-मिन्न समय के बीच व्यक्तियों तथा परिवार की आय के उच्चावचनों 
को कम करना (8८पेप८४०७ ३9 ४० हशल्ब६ गिप८६७७४०म३७ 9४५४००३ वािव्मवम६ छ०मंण्वे 
० भक्राद$ ॥ फट 70006 ० एगपंएपे४० 3एव:एं0०३)४ ४7०0 07८5) :--इसके साथ 
ही भिल्नन्‍भिन्‍्त समय के बोच आय के परिवत्ततों को भी कम करना बाछ्धनीय है। इससे व्यवितयों 
की आय एवं रोजगारी अधिक स्थायी होतो है जिससे समाज का आथिक जीवन भी स्थायी बनता है। 
आजकल पुर्ण रोजगार (#णा ८एा०॥०१८०००६४) की प्राप्ति पर भी बहुत अधिक जोर दिया -जा 
रहा है। प्रत्येक देश को आधिक नीति का प्रधान उद्देश्य पूर्ण रोजयारी को प्राप्ति हो गया है। 
अंतएंव राजस्व पी नीति का उद्देश्य भी पूर्ण रोजगारी की प्राप्ति मे सहायता करना होना 
चाहिए । 
इस प्रकार राजस्व की प्रत्येक क्रिया जिसका उदेश्य घन के वितरण की विषमताओं को 
कम करना हो, आय के उच्चावचनों वो न्यूनतम बनाना हो एवं देश मे रोजगार तथा आय के 
साधनो में बुद्धि करन। हो जिसके परिणामस्वर््प देश का आधिक जोवन अधिक स्थायी बना रहे, 
वह न्‍्यायोचित होगी ओर इससे सामाजिक कल्याण भी अधिकतम होगा । इसके अतिरिक्त राजस्व 
न्यायोचित होगी ओर इससे सामाजिक कल्याण भी अधिकतम होगा। इसके अतिरिक्त राजस्व 
की क्रियाओम भविष्य पर भी समुचित ध्यान देना अनिवार्य है वास्तव मे, सामाजिक कल्याण का 
अनुमान छूगाते समय वर्तमान एज भविष्य दोनो बातों पर समान रूप से ध्यान देना चाहिए और 
उनकी तुलना करके ही कोई निर्णय लेता चाहिए ॥ इसका कारण यह है कि वित्त मन्त्रो भविष्य का 
ब्रन्यासी होता है । व्यक्ति मरते है, किन्तु समाज, जिसका वह सदस्य है, निरस्तर चलते रहता है । 
अठ-, वित्त मन्त्रो को चत्त' मान मे कम छाभ वी अपेक्षा भविष्य मे अधिक छाभ को प्राथमिकता देवी 
चाहिए। (फल हउष्टकशाबय 38 9. पप5७९ 67 पैड चिफ्ट, 0० ३९5६ सफएदय 407 6 
फुए४$६म६. मिवीशंवैप्ी$ वाद, 0६ पै।६ ९०ए्ाण्यंफ 00 ऋंंक फारए ततत छा, परट३ 
695. "06 ४६४६८७४७४०, (८7९१०४९०, श०्ेव॑ एफ 3 ऐ7/86फ इत्लेंशा 2प989६8 छ९ उठ 
पं चपाएफट 40 8 छणणो८३ ०56 ६० 099.) 


सिद्धांत की सीमाएँ अथवा व्यावहारिक कठिनाइयाँ 


( विममाबत०ा5$ 0 क३०्पंप्श 00णघ८६ ) 


, __ चैद्धोतिक वृष्टि स अधिकतम सामाजिक कल्याण का सिद्धांत्त बहुत ही , उपयुक्त है किन्तु 
अ्पावहारिक जीवव में इस सिद्धाल्त के प्रयोग करने में हमे अनेक कडिदाइयो को सामन्‍्य करना 
पड़ता है। स्वयं डाल्टन ने इसे स्वीकार करते हुए कहा है कि “यह सिद्धान्त सरल एवं स्पष्ट है 
परन्छु इसे व्यवहार मे ल्यभू करना वड़ा हो कठिय है।॥? (प० कुपंमलेप्ठा८' 5..००४७0७६ 
अकए8 बजते ड्िए >८३078 008४ ३5 कृशबदरयंप्ग  ब्एएसटडयें०फ 55 'जैष्ड्से श्द 
व्नतत०ण ५.) इसको निम्नाकित प्रझुख व्यावहारिक कठिमाइयाँ हैं -- * 22 


87% मुद्रा [एवं मौद्धिक[सस्थाएँ 


+(]) सर्वप्रथम तो करा से उत्पन्न सोमात घनुपयोगिता तथा राजकीय व्यय सै ध्राप्त 
सीमात उपयोगिता का पता रूगाना तथा इनमे सामजस्य स्थापित करना बहुत ही कठिन काम है। 
राज्य के सम्बन्ध मे तो यह कठिनाई बहुत हो उग्र हो जाती है क्योकि कर वसूली तथा सावेजनिक 
उपय के कार्य सरकार के विभिन विभागों एव विभित स्थानों से भित-भिन्न व्यक्तियों छारा 
सम्पन किये जाते हैं । 

५ (2) द्वितीयत , राज्य को क्रियाएँ--आ्थिक, गैर आर्थिक तथा राजनैतिक आदि अनेक 
बातो से प्रभावित होती हैं । इस प्रकार राज्य के लिए यह सम्भव नहीं कि वह अनुपयोगरिताओ 

एवं उपयोगिताओं का पूरा पूरा ब्योरा तैयार कर उनम संतुलन स्थापित करे 
इन कारणो से व्यावहारिक जीवन मे इस सिद्धात को काम में लाने मे कठिनाई होती है। 
डाल्टन ने इस सम्वन्व मे ठीक ही कहा है कि राजस्व के कसी भी प्रभाव की विवेचना करते 
समय उस प्रस्ताव से उत्पन होने वाछे प्रभावों को ध्यान म रखना चाहिए, उससे समाज को होने- 
वाले लाभ तथा हानियो का पता छगाना चाहिए और इसकी तुलना अन्य प्रस्तावों के लाभ तथा 
“हानियो से करके जो निष्कप॑ निकले उसी के आधार पर काये करना चाहिए। क्न्तु इस प्रकार 
मार निर्णय बहुत ही कठिन है क्योकि एक तो भविष्य के विषय मे सही अनुमान लगाना ही कठिन 
हैं और दूसरे अधिकाश निर्णण आथिक एवं गर-आधिक दोनो उद्देश्यो से प्रभावित होते हैं। 
किन्तु अधिकतम सामाजिस्र कल्याण की प्राप्ति के लिए ऐसा करना नितात आवश्यक है। डा० 
डाल्टन के अनुसार जो लोग इस लेखे जोगे को कठिनाइयो से आक़्ात हो उठते है, उन्हे इस प्राचीन 
यूवानी कहावत से सातवना प्राप्त करनी चाहिए कि “सरल चीजें नहा, अपितु कठिन धीर्णे ही 
डरा हुआ करती है ।/!(7६ 38 9०६ ६प८ ८७5५ फपा ता फ्राग्रह३ फिक ब्यद >८थपशधाणि) 
इसे सम्पन्न करने का कोई सुगम ढम भी नहीं है । ॥.. ४६ 

। श्रीमती हिंक्स के विचार 
(ए7९७5 ० एड गाल 5) 


श्रीमती उसला हिंक्स ने सामाजिक कल्याण के सिद्धान्त को दूसरी तरह से समझाया है। 
श्रीमती हिंक्स के अनुसार सावंजनिक वित्त की नीति और कार्यो को निश्चित करते समय दो बातों 
की आधार बनाना चाहिए--- 

(क) उत्पादन-हतर (्‌ 27#०व४८४०३४-०79४फआाघ्००), तथा 

(ख) उपयोगिता स्तर (0७709 0७८०) । 


श्रीमती हिक्स के अनुसार राजस्व का अन्तिम उद्दोश्य सामाजिक आवश्यकताओं की 
संतुष्टि करना है, अत अधिकतम आवश्यकताओ की सतुध्टि करने के लिए उत्पादन अधिकतम 
करना चाहिए। मदि साधन स्थिर हो और उत्पादन को अधिक्तम नही किया जाता हो तो यह्‌ 
हपंष्ट है कि वस्तु का वितरण चाहे किसी प्रकार भी क्यो न किया जाय, सामाजिक सतुष्टि कम ही 
प्रात होंगी । अत आदर्श उत्पादन प्राप्त करने के लिए साधनों का उचित वितरण भी अनिवार्य 
है । दूसरे शब्दो मे, "आदर्श उत्पादन स्तर तभी प्रास किया जा सकता है जब उत्पादन के साधनों 
का विभाजन उपप्रुक्त ढग से क्या गया हो ।” इस सम्बन्ध मे श्रीमती हिकस ने छिखा है-- 

इस प्रकार “उत्पादन को अधिकतम बनाने” या “उत्पादन स्तर” का साधनों के वितरण पे 
सम्बन्ध है। श्रीमती हिक्‍्स के अनुसार “उत्पादन की अधिकतम सीमा तभी प्राप्त होती है कि जब 
उत्पादित घस्तुओ के स्थिर रहने की दशा मे, साधनों के वितरण मे परिवतन द्वारा किसी दूसरी 
भस्तु के उत्पादन को कम किये बगैर, किसी वस्तु के उत्पादन मे बुद्धि करना असम्भव हो।” 
(76 दुणप्रपरण5 हि प्राइद्ध प्राडब्यावठय 0 ठप 3 पाक 7६ 45.- वरए03ग्णांद १०० 
बी (०एड ६80(075 $0 37967९85९ 8८ 06प7/फपा ०६ 076 एएतेप८६ छःा0०६ ता ए्ं।ण8 
<ी।भा ०६ ४४०४०.) श्रीमत्ती हिकस ने आ गे छिखा है कि--/यद्यवि उत्पादन स्तर का आधार 
बहुँत, पहले ही साधनों के समान सीमान्त उत्पत्ति के नियम के रूप में प्रकट हो चुका था औौर यह 
कोई नया,विचार नही है, परन्तु एक तो यह अधिक सूक्ष्म है और दूसरे इसमे चस्तुओ वा 
प्रतिस्थापन मूल्य के आधार पर नहीं किया जाता, इसलिए यह सभी क्षेत्र मे लागू होता है। 
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शाजस्व का दूसरा भाधार उपयोगिता आदश को प्राप्त करना है जिसमे ऐसी व्यवस्था का 
चयन करना आवश्यक है जिससे कि सतुष्टि अधिकतम हो सके । यहां पर एक व्यक्ति की सतुष्टि 
को दूसरे व्यक्ति वी सतुष्टियो से तुलना करने मे कठिनाई अनुभव होती है । फिर भी इसे 
क्षतिपूर्ति की विधि द्वारा दूर विया जा सकता है। श्रीमती हिक्‍्स के शब्दी में “गदि चस्तुओ का 
कोई विशेष पु्नवितरण पहले व्यक्ति को पहछे से इतनी अधिक सतुष्टि प्रदान कर दे कि वह दूसरे 
व्यक्ति को क्षतिपूति कर और फिर भी अधिक अच्छा रहे (उस स्थिति से जैसा कि प्रारम्भ 
मे था ) तो दोनो हो इससे सहमत होगे कि यह परिदतन पहली स्थिति से अच्छा होगा। इस 
प्रकार सदुष्टियों को अधिकतम वरना या “उपयोगिता स्तर” को भी ठीक उसी प्रकार परिभाषित 
कया जा सकता है, जँसे कि उत्पादन स्तर” । श्रीमती हिक्‍स के अनुसार “उपयोगिता उस समय 
अधिक्तम होती है जब एक व्यवित की सतुप्टि को कम क्ये वर्गर दूसरे की सतुष्टि को बढाना 
असम्भव हो !” [ एक7) 78 फ्रव्जशापप्णा #्रोटए वा 35 30909055ऐॉ6 40 गराराह458 फंड 
इथ१४8४०॥॥00.. ० 006 7रपेरारेपब) ञाप्र0ण॑ ताग्राक्राएए  फैढ घ्ञागसाता 
ब्रा, पिएं से; शी[0०प्०८ 895 92९० 7806 07 ०००४पगए्घधण् ) 


श्रीमती हिकस के विश्ल्पण से यही प्रकट होता है कि सावजनिक वित्त की वही क्रिया उपयुक्त 
है जिसके सम्पादन करन से यदि एक मनुष्य की सतुष्टि मे बढ्धि हो तो दूसरे मनुष्य की सत्ुष्दि 
में कभी भी हो परन्तु पहले मनुष्य वी सतुष्टि की वृद्धि दूसरे मनुष्य वी संतुष्टि को कमी से अधिक 
होनी चाहिए। धीमती हिक्स का सावचनिक वित्त के विपय में यह विचार व्यावहारिक हृष्टि से 
उतना ही कठित और अनुप्योगी है जिस प्रकार डाल्टन का अधिकतम सामाजिक लाभ का 
विचार कठित है । सामाजिक कल्याण के नियम की तरह श्रीमती हिक्‍्स द्वारा बताये गये 
आपार भी केवल सैद्धांतिक दृष्टिकोण स ही महत्वपूर्ण हैं, क्याकि इनको कायरूप प्रदान करने 
के लिए बडी सतर्बतता की आवश्यकता है। इसके अतिरिक्त व्यक्ति को वहुत ही निष्पक्ष बौर 
हिसाव किताब मे निपुण होना जरूरी है। फिर नी कहा जा सकता है कि यदि इन आघारो पर 
सावंजनिक नीतियां को निर्धारित क्या जाय तो समाज को अपेक्षाइुत अधिक छाभ प्राप्त होगा। 
पर इनकी सफलता में इतनी कठिनाइयाँ भरी पडी हैं कि सरलता से उनहे दुर मही किया 
जा सकता । 


विशेष अध्ययन सूची 
॥ गण * एव कीमझहप<८८ 
2. छाठ5$ एचाःह ६708966 शा 


3 ए')ण.. एफ्रढ &००7०0०7०5 ०६ एणएठ एन्नत०८, 


के 


रा अ्रष्याय ; 5 
सावंजनिक व्यय ; 
(?णकाउ८ एज्कुल्मवाध्फःट ) 


सार्वजनिक व्यय के अध्ययन का महत्त्त ( [हए०ऑग्राए्ट 6 श€ इततावे/ ० 
एएफ।6 ॥कुट)१7 7८ ) ---राजकीय क्रियाओ के सचालन के लिए राज्य अयवा सरकार द्वारा 
किये गये व्यय को राजकोय व्यय कहते हैं। सावंजनिक व्यय ( ?०७॥० फए्वा+प्य० ) राज्य 
को आर्थिक ब्रियाओ का आदि एवं अंत दोनो ही है। सावंजनिक व्यय के परिमाण एंवं प्रकृति के 
अध्ययन से हमे समाज के आर्थिक जीवन मे राज्य वी क्रियाओ का अन्दाजा लगता है।. इससे इस 
बात का भी अन्दाजा छगता है कि राज्य किस हद तक नागरिकों के संरक्षक के रूप में कार्य करता 
है । साथ ही, हम देख चुके हूँ कि राज्य पहले अपने व्यय को देखता है और तब उसी के अनुसार 
अपनी आय को समायोजित करने का प्रयास करता है। इससे स्पष्ट है कि सा्जनिक व्यय! 
राजस्व का एक प्रधान विभाग है। वास्तव मे, जिस प्रकार अय॑ँशास्त्र मे उपभोग के अध्यमन का 
महत्व है, ठोक उसी प्रकार राजस्व के अध्ययन में भी सावंजनिक ध्यय का भहृत्त्त होता है।..#._ 

उन्‍नीस़वी शताब्दी तक राजस्व के अध्ययन मे सावंजनिक व्यय पर आय की अपेक्षा बहुत ही 
कैम ध्यान दिया जाता घा। राजकीय व्यय की इस उपेक्षा का प्रघान कारण संभवतः यह था कि 
उस समय इसकी रकम बहुत थोड़ी होती थी, क्योंकि राज्य के कार्यों का क्षेत्र साधारणतः सीमित 
था। प्राचीन युग मे राज्य का कार्य केवल उसके अस्तित्व को बनाये रखने तक ही सीमित था । उस 
समय छोग सरकार को अपव्ययी मानते थे । अतएवं यह समझा जाता था कि सामाजिक व्यवस्था 
को बनाये रखने तथा विदेशी आक्रमण से देश की सुरक्षा के लिए आवश्यक व्यय के अतिरिक्त व्यय 
का अत्यंत छोटा भाग भी अपव्यय एवं अनुचित है तथा जनता के ऊपर निर्दयतापुर्वक दवाव 
भी तरह है 77 (एएढाए एप्रण८ ०0 ९फुलाताधाा० फथ्एजात छा छ९668599 #9800/९५ 
एटचुपांए68 407 6 एए55छ7एबपे०् तं 50क्‍ंत्रे तातेल् चकते 407 ए7०६2०घे०त उ8ब्गाश रण 
लो87 8६४४५ 49 #880० बरग्रव पा ]५४६ ७00 ०एएाटडअए८ फ्राए0भपेण्ा ०8 ए५५८,) लेकिन 
ये सब विचार अब पुराने पड गये हैं तथा आधुनिक समय में जैसा कि डाहटन का कहना है, “कैषल 
व्यकित की ही भा वश्यकताएँ होती है किन्तु इनमे से कुछ आवश्यक्ताओ की पूर्ति राज्य अधिक उत्तम 
तरीके से कर सकता है ॥” ( 776 प्राण 43, ० 600788 (४७६ ०799 ग्ाासंतप्रद्को$. ४28४6 
76८१३, 0ए६ 8006 04 0४८४८ गटतें5 एक 76 7705६ ८(८८४४९०१ए 58059८7 ४०780 ६४6 
अह०१५०५ ० फ_ल डशॉठ बाते 99 प्ा८थ5 ०६ एफ: «>967०[६०7८-)वर्तमान शताब्दी में राज्य 
एवं कल्पाणकारी राज्य (५०।७४८ 5:४।०) हो गया है और इस उद्देश्य की पूर्ति के छिए राज्य 
को बहुत-सारे सामाजिक कार्यो को सम्पन्न करना पड़ता है जिसके लिए उसे. दहुद बडी मात्रा में 
खर्च करने की जावश्यकता भी पड़ती है। इस अकार वर्तमान सख़ूट पे सरकारी कार्यों के क्षेत्र मे 
अद्धि के परिणामस्वरूप सार्वजनिक व्यय की रकप्ठ है बहुत बढ़ गयी है। अतएंब राजस्व के 


है: लग 27846 97 5// 022 यान देना अनिवार्य हो जाता है । 
हे आधुनिक समय में सार्वजनिक व्यय में बृद्धि ( [7८76४४४ 7 #ण्गो० फिफुलान 

| $॥. ७८७४६ सघ८8 ) :--आधुनिक युग से सावंजनिक व्यय की एक प्रधान ता 
करवा भे अत्यधिक वृद्धि है। यदि हम आधुनिक राज्यो के व्यय और इनसे 9, 
है को को और च्याव दें तो स्पष्ट होगा कि राज्य के कार्यो मे केवछ विस्तृत बृद्धि ही नही है 
आऔकड़ो को भे द्वि भी हुई है ।! विस्तृत ब्रद्धि ( एवम ए८ वंगताढ358 2 का अभिप्राय यह है 
कसर के कार्य की सल्या पहले की अपेक्षा बहुत बढ़ गयी है। दूसरे शब्दों में, राज्य के क 
रा आआखार एड छोत्र पहले को अपेक्षा बहुत अधिक बढ़ गया है। गहन चुढि ( [णाटएओ 
का 


]. एबकैण $ एठ्द #००ए्रण०प्पंएड ० एचण८ एाव्क८०८, 9. 48. 
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4707९४९८ ) वा अभिप्नाय यह है कि राज्य के जो काय पहले मौल्कि समये जाते थे वे पहले वी 
अपेक्षा अधिक व्ययपूण हो गये है। है ध॒ 
सनम्माक्ति ऑक्डो से प्रण्म भहायुद्ध के वाद इगलेंड एवं अमेरिका के स्ादजनिक यय में 
बुद्धि का अर दाजा ऊूगता है -- 
इगलेंड ( केवल केन्द्रीय सरकार का व्यय ) | सयुकत राज्य अमेरिका ( केद्रोय, राज्य तथा 
स्थानीय सरकारो का कुछ व्यय) 


वर्ष व्यय वर्ष व्यय 
93-4 ]75 मिलियन पोण्ड | 93 ,766 मिलियन डालर 
]938-39 927 ,, | | 940 7,026 ,,  , 
9 58-59 5076 कह. # | 958 ]2,.3528  ,, » 


इसी #कार निम्नलिखित ताल्किा से पिछले कुछ वर्षो मे भारत मे केद्वीय एवं राज्य 
सरकारो के चाजु व्यय [ सिड्एुल्यपए7८ 07 पे०ए८ए०८ ह८००प४ण४ ) मे वृद्धि झा अन्दाजा भी 
लगता है -- 
भारत म॑ केन्द्रीय तया राज्य सरकारो का व्यय (करोड़ रुपये मे) 


92-792 938 39 ]950 5 965-66 ]970 प्रा 

केन्द्रीय सरकार 02 22 89 03 346 64 26 48 303 ॥4 
राज्य सरकारें 70 2 80 53 392 6 ]547 00 3506 80 
कुल व्यय 79 34 ]69 56 799 25 3663 48 6409 94 


उपरोक्त ताल्काओ से भारत, इगलेंड एवं अमेरिल्ा में पिछठ कुछ वर्षो मे सावजनिक 
व्यय मे हुई बृद्धि का अन्दाजा लगता है॥ तालिका म॑ यह स्पष्ट है कि भारत में 02] 22 ई० 
से 970 7! ई० के बीच सावजनिक व्यय में 35 गुनी स भी अधिक वृद्धि हुई है। इसी 
प्रकार 95 ]4 ई० से )958 59 ३० के बोच इ ग्रैंड के केन्द्रीय सरकार के व्यय में प्राय 
2० गुनी तया 93 ई० से 998 ई० के बीच अमरिका म बैेन्‍्द्रीय, राज्य एबं स्थानीय 
सरकारों के व्यय मे प्राय 28 गुनी वृद्धि हुई है । इसी बीच इन देशो की जनसख्या एवं मूल्य 
तल में रा वृद्धि अवश्य हुई है, किन्तु इतका अपेक्षा सावजमिक व्यय में वृद्धि की दर बहुत ही 
अधिक है । 
सार्वजनिक व्यय में वृद्धि के कारण 
(6205४$ ०६ [9८76886 70. एप॥० छडए८7व70ए:5८) 
सावजनिक व्यय में इस प्रकार से वृद्धि के विभिन्‍्त कारण हैं जितका अध्ययन इन्हें 
निम्तोकित चार शीपकों मे विभाजित करके क्या जाता है -- 
(क) सामाजिक कारण 
() जनसल्या एव क्षत्रफ्ल मे घृद्धि, 
(2) सामाजिक सुरक्षा एवं सेवाओ मे वृद्धि, 
(ख) आर्थिक कारण 
(3) गुल्य-स्वर मे वृद्धि, 
(4) राष्ट्रीय सम्पत्ति, राष्ट्रीय आय एवं जीवन स्तर मे वृद्धि, 
(5) आर्थिक नियोजन, है 
(6) कल्याणकारी राज्य को स्थापना, 
(7) उद्योग घधो का राष्ट्रीयकरण, 
(89) हरूषि तथा उद्योगों को आधिक सहायता, 
(9) ध्य'पार-चक्र विरोबी नीति, 
(ग) राजनीतिक कारण 
(0) राजनीतिक जागृति, 
मु० मो० स०--37 
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598 मुंद्रा एवं मोद्रिक,संस्थाएँ 


(]) युद्ध-व्यय एवं युद्ध निवारण सम्बन्धी व्यय, 
(2) नागरिक भ्रशासन सम्बन्धी व्यय में वृद्धि, 
(3) प्रजातन्त्र का भार, 

(4) सामाजिक एवं राजनीतिक चेदना का विकास, 


(ग) अम्य कारण 
(5) अन्तर्राष्ट्रीय समठनों का प्रभाव, तथा 
(१6) स्थानीय एवं सामयिव समस्याएँ । 

अब इन वारणो व, सक्षेप में व्याख्या की जायगी -- 


(॥) राज्यों की जनराख्या एवं क्षेगरफल मे बुद्धि ([तटछड८ ग्रा. परी 90एणैंडापा 
क्षाात 87९७ ० 5६8६65 ) --सावेर्जानक व्यय म बांद्ध का सर्वेप्रथम कारण राष्ट्रो की सीमा म 
व्यापक असार है। आजकल “अराजव क्षतो” ( 7४० गा» ]2मवते ) मे भी सगठित शासन होने 
छगा है। साथ-ही साथ जहां क्षेत्र मे चूद्धि नही भी हुई है, वहाँ की जनसस्या पर्याप्त भात्रा म 
बढ गयी है। पिछले दो सो वर्षों मे विश्व के धराय सभी राष्ट्रो वी जनसस्या में अत्यक्कि 
बृद्धि हुई है। इस बढती हुई जनसख्या के ठिए जीविकोपार्जन के साधनों में उत्तरोत्तर वृद्धि दरन 
के उद श्य से भी सार्वजनिक व्यय मे वृद्धि हुई है। राज्य को उन स्थानों के करोडो अतिरिक्त 
लोगो की आवश्यक्ताओं का प्रबन्ध करना पडता है जो कि विस्तृत क्षेत्र में फैले हुए हैं। कहा 
भी जाता है कि सरकार का कायं क्रमागत उत्पत्ति-हास नियम ( 7.६४ ०४ )फशराशशए ६ 
६८४०४०५ ) अथवा प्रति व्यवित व्यय में बुद्धि ( [#वा८बधयए ०050 ए८४ 967500 ) के पिद्धा त 
पर चलता है । जितने अधिक व्यक्तियों वी सेवा वी जाती है, उतना ही प्रति व्यक्ति खचे अधित 
होता है । पा 

(2) सामाजिक सुरक्षा एवं सेवाओ में अमिवृद्धि --आधुनिक राज्य वल्याणक|री 
राज्य है। कल्याणकारी राज्य हान क कारण सभा भ्रमुख राज्यो मे श्रमिकों वो विभिन्‍न प्रकार वी 
जोखिमो के विरुद्ध व्यापक रूप स सामाजिक सुरक्षा ( ६०८०३ 56८००८५ ) की व्यवस्था पर जोर 
दिया जा रहा है। सामाजिक सुरक्षा के अन्तयत सामाजिक बीमा, वृद्धावस्था पेंशन, मातृत्व लाभ 
आदि प्रदान किये जाते हैं। इनके परिणामस्वरूप राजवीय व्यय में निश्चित रूप से बहुत अधिक 
घृद्धि हुई है । 

(१) सल्य स्तर से वृद्धि ( पध्य८०४८ 70 रए८८ 7.०४८) ) --सार्वजादकि व्यय में वृद्धि 
का दूसरा अ्रधान कारण उच्च मूल्य-स्तर है। चौदहवी शताब्दी क उत्तराद्धं से मूल्य तल मे बाद्ध 
प्रारम्भ हुई जो उत्तरोत्तर बढती ही गथी। दोनो विश्व युद्धों के परिणामस्वरूप मूल्य तल में 
ओर अभिक वृद्धि हुई है। ।जन्दान भारत के “पुर ने अच्छे दिन! देखे हैं या उनके विषय में सुना है 
उनका कथन है कि एक समय था जब घी झुपये के चार सेर विकता था जबकि आज उसका भाव 
रुपये में 00 ग्राम भा पढ़ी है। अन्य वस्तुओं दे मूल्यों मे भी इसी प्रकार वी वंद्धि हुई है। 
मूल्य-तल में इस धृद्धि के फलस्वरूप व्यक्ति की तरह सरकारों को भी इन वस्तुओं एवं सेवाओं 

"7 की खरीदने के लिए अधिक घन व्यय करने की व्यवस्था करनी पड़ती है । इसके पलस्वरूप सार्वजनिक 
व्यय में जाजकल बहुत अधिक बृद्धि हो गया है ॥ 

(3) राष्ट्रीय सम्पत्ति, राष्ट्रीय आय एवं जीवन स्तर में बृद्धि (66856 ॥ 
परब्ाणानों एट्बॉफ़, 3 ४१सपणाणे 4॥00फा6 प्याते फल छ्गपेय्व 0 ॥/धागट्ठ) >पिछले कुछ 
वर्षों मे प्राय प्रत्येक देश की राष्ट्रीय आय मे भी बहुत अधिक वृद्धि हुई है। हर देश में कृषि, 
ब्यापार एवं उद्योगो मे निरल्तर विकास हुआ है, यद्यपि भारत जैसे कुछ देशों से इसकी गति बहुत 
ही धीमी रही है। राष्ट्रीय आय में वृद्धि से श्रति व्यक्ति आय मे का पर्याप्त वृद्धि हुई है और इसके 
फलस्वरूप जीवन स्तर में भी सुधार हुआ है। राष्ट्रीम जाय मे वृद्धि एव जीवन-स्तर भे गुधार के 
फरस्वहूप भी सार्वजनिक आय ( एण०।० ए०फथ्यए० ) एब सार्वजनिक व्यय ( मप्छाए 
फफुबगपापए० ) भे बहुत अधिक वृद्धि हुई है। इस सम्बन्ध में 'चिनी जनता धनी राष्ट्र” (क्ाक 

ए५0 ४६७६८ ) की कहावत पूण रूप से चरिताथ हो रही है । 


शा आर्थिक नियोजन (छ0०7००७० ए807778) --अथम महायुद्ध एवं 929-98 


धार्वजनिकव्यय 579 


० की भयानक जाथिक मन्दी के वाद प्रत्येक राष्ट्र मे आथिक नियोजन के द्वारा अपने देश के 
।आधिक विकास का प्रयत्त किया जा रहा है। सोवियत सघ (छ, 9. 5. 8.) भे आविक नियोजन 
॥को सफलता ने विश्व स योजनाकरण को और ञ्ली लोकप्रिय बना दिया है। आर्थिक नियोजन दो 
कायान्वित करने के लिए भी बहुत अधिक रकम की आवश्यकता पडती है। इससे भी सार्वजनिक 
ख्पय भे क्त्यघिक वृद्धि हुई है 

निम्नांकित तालिका से भारत में पंचवर्षीय योजनाओं में सार्वजनिक क्षेत्र में 
ब्यय की जानेबालोी रकम का अन्दाजा लगता है “-- 


योजना कुछ व्यय 

कि प्रवम पचर्धाय योजता (वास्तविक व्यय) ,960 करोड रुपये 
,... द्वितीय पं वबपोय योजना (वास्तविक व्यय) 4,600 ,, » 
4*  तुतीय पचवर्षीय्र योजना (वास्तयिक व्यय) 85797 2 
क्या चतुर्थ पचवर्धोय योजता (वास्तविक व्यय) ]6,774 ,, » 
पचम पचवर्षोय योजना (आयाजित व्यय) 37,250 ,, , 


उपरोक्त तालिका से स्पष्ट है कि ।95[ ई० से 966 ई० के बीच भारत में आ्िंब 
नियोजन पर केवल सार्वेजनिक क्षेत्र मे 5,37 करोड रुपये व्यय हुए तथा पंचम पचवर्षीय 

शोजता में सावजनिक क्षेत्र मे 37,250 करोड रुपये व्यय की व्यवस्था हैं। इससे स्पष्ट है कि 
आर्थिक निषोजन के कारण भी सावंजनिक व्यय मे अत्यधिक दृद्धि हुई है। 

(6) कल्याणफारी राज्य की स्थापना (8४६७७।७छ०४७७६ ०६ ७०७४० 808६०) --- 
प्रचीन समय में राज्य का कार्य केवल सुरक्षा तक सीमित वथा। भादम स्मिथ (84% #ाफ) 
भी सरकारी हस्तक्षेपकि क्षेत्र को आन्तरिक शान्ति एवं बाह्य आक्रमण से देश की सुरक्षा तक ही 
सीमित माना था। किन्तु आधुनिक समय में राज्य एक "कल्याणकारी राज्य! (८४7० 5६80०) हो 
गया है। आधुनिक सरकारो का त्रवान उद्दे शय जन-कल्याण मे अधिकतम वृद्धि है जिसके छिए 
सरकार को विर्रिक्त प्रकार को सामाजिक सेवक, जैसे--विद्यालय, चिकित्सालय, पुस्तकारुप आदि 
परें अधिक व्यय करना पडता है। इससे भी व्यय की मात्रा में अत्यधिक बृद्धि हुई है। 

(7) उद्योग धन्धों का राष्ट्रीयकरण (ऐ&४०7बरद्&07 ० 07507०5) --आधघुनिक 
युग मे समाजवादी अथ॑-तीति से प्रभावित होकर राज्य अविकाधिक मात्रा मे उद्योगो को अपने हाथ 
में छेते जा रहे हैं। उद्ययोग-वन्नो के राष्ट्रीयकरण से सरकार को बडी-बडी राशियाँ मुआवजा 
के रू। में देनी पड़ती हैं। सात दी, आधुनिक सरकारें स्वय भो वडे पैमाने पर उद्योग-बन्धो वी 
झवादना कर रही हैं जिससे राजकीय व्यय दिन-प्रतिदिन बढता जा रहा है | 

(8) कृषि तथा उद्योग घन्घों को आर्थिक सहययता :--इतना हो नहीं आधुनिक समय 
में प्रय सभो दगो में <;ज्य कृषि तथा उद्याग वन्धों क उत्पादन मे वृद्धि के लछिए अधिकाधिक 
मात्रा में ऋण, अनु रान, तकनोकी सहायत आदि प्रदान करते है जिससे सावंजमिक व्यय में निरन्तर 

वृद्धि होती जा रही है 

(9) व्यापार-चक्र बिरोधो नीति --जीवादी अर्थ-व्यवस्था का एक प्रयान विशेषता 

तैजो दया मन्दी का होना हे।_ इन देश के आर्थिक जीवन पर बडा ही प्रतिकूल प्रभाव पडता 
है। अत आजकल सभी देशो में राज्य को आरयिक नोति का प्रयान उद्ं श्य पूर्ण रोजगार दे; स्तर 
पर आर्थिक स्थायित्व की स्थापना है। राज्य को अपने इन उद्द श्यो की पूर्ति के छिए समग्र-समय 
पर विशेष त्‌ भन्दी के समय वडी-बडो रक्रमें व्यय करनी पडती हैं। उद्यहरण के लिए तीसा वी 
भयानक आर्थिक मन्‍्दी के समय रूजवैल्ट प्रशासन ने अमेरिका म वडी-बडो रफ़में व्यय की थी । 

(१0) युद्ध एवं युद्ध निवारण सम्बन्धी न्‍्यय (५७ ग्यपे छः८एव्माकण ण कब) - 

आधुनिक पुद्ध बडा खच रा होता ह। उद्दाहरण क लिए, द्वितीय युद्ध में इनलेंड 50 छाल पोण्ड 
दैनिक खच कर रहा था। आज, जब युद्ध नही चल रहा है, तब भी उसकी तैयारी या उसे रोकने 
के उपायो पर भ्रत्येक राष्ट्र मे भारी रकम खर्च की जा रही है। इस उद्देश्य से नित्य नये-नये 


अर, 


880 भुंद्रा एवं मौद्रिक संस्याएँ 


यन्‍्त्रों तथा नयी-नयी + णाल्यो वी जाँच वो जा रहो है जिन पर खच बहुत भदिक पड जाता है। 
इसी प्रक,र आधुनिक युद्धों की व्यवस्था तथा इनके निवारण सम्ब*"्धे उपायो में सरवार द्वारा 
स्वेत्र बहुत अधिक रकम ध्यय की जा रहो है। 92-]4 ई० मे इमल्ड मे 87 मिल्यिन पोण्ड 
सुरक्षा पर व्यय था जबकि !८58-759 ई० भें यह 4"6 मिल्यिन पौण्ड हो गया। भारत में भी 
]972-73 ई० मे सुरक्षा सम्बन्ची व्यय !404 वरोड रुपये था ॥ इसी प्रकार यह हिसाब लगाया 
गेंपा है कि 879 ई० से 920 के बीच के वर्षो मे अमेरिका की सघ-सरकार के कुछ खर्चों मे 
78 9", खचे केवल युद्ध सम्बन्धी ख्चें था। 

(!) नागरिक प्रशासन (0798॥ #वघ77590007) ---राजकीय कार्यों में वृद्धि के 
परिणामस्वरूप नौकरशाहो तथा प्रशासनिक मशीनरी में भी बहुत अधिक वृद्धि हुई है। इसके 
फलस्वरूप भी सावजनिक व्यय में अत्यविक वृद्धि की आवश्यकता पडी है। आजकल सरकारी 
संस्थाओं की सख्या में अनावश्यक रूप से वृद्धि हो गयी है जिससे सावंजनिक व्यय मे वृद्धि हुई है! 
बत॑ प्रशासन-प्रणाली मे जदिलता एव कमचारियों की सरया मे वृद्धि के कारण भी सार्वजनिक व्यय 
में बहुत अधिक वृद्धि हुई हे। 

((2) प्रजातन्त का भार (किलार्तदाघ८८ ० 0०घ्रा०००००४) :--प्रजातन्त्र राज्य मे कई 
एक राजनीतिक दल होते है ओर उनमे से प्रत्येक दल जनता का सक्रिय समर्थन प्राप्त करने को 
उत्सुक रहता है। इन दलो वो समयंक सावंजनिक कोप (?ण७छ० ०४००१) से अधिकाधिक,छाभव 
सुविधाओं के लिए निरन्तर जोर देते रहते है। देश के हर कोने तथा हर वर्ग की ओर से अधिका- 
छिक सुविधा, शिक्षा, चिकित्सा, सडक आदि के ठिए आवाज उठायो जाती हैं। अतएंवे प्रजातास्विक 
शक्तियों के द्वारा सरकारों पर सावंजनिक व्यय का बोझ बढ गया है । 

((3) सामाजिक एवं राजनेतिक चेतना का विकास (छ०्#फ्े ० 50००३] 2फव 
ए०5५०० (४07५०००$॥ ८5७) --आधुनिक युग मे मानव मरे सामाजक एवं राजनीतिक चेतना का 
बहुत अधिक विकास हुआ है। इस सामाजिक एव राजनीतिक चेतना मे वृद्धि के कई कारण 
हैं, जिनमे वालिग मताधिकार, स्त्रो मताधिकार, श्रमिक सघो को स्थापना आदि प्रधान हैं । इन 
सबसे आज प्रत्येक व्यक्ति अपने अधिकार के सम्बन्ध मे अधिक जागरूक हो गया है ।_ अतएव 
बात का अधिक सुविधाओ को माग करते है जिनकी पूत्ति के छिए सावजनिक व्यय मे वृद्धि करवी 
पड़ती है । 

(4) अन्तर्राष्ट्रीय सगठनो का प्रभाव .--आज अम्नर्राष्ट्रीय संगठन के विकास के 
साय-साथ अनेक अन्तराष्ट्राय सस्वाएँ जन्म छे चुको हैं ओर ले रही है। ये सस्याएँ किसी-त-किसी 
रूप मे राष्ट्रों की सावजनिक आय का कुछ भाग अवश्य हो व्यय करा देती हैं ॥ उदाहरण के लिए 
अन्तर्राष्ट्रीय श्रम-समठन की सिफारिशों को क्रियात्मक रूप देने मे सरकारो के व्ययो में कुछन कुछ 
बूद्धि अवश्य हुई हे । 

(5) स्थानीय व सामयिक समस्याएँ :--कभी-कभी किसी देश के समक्ष अनेक 
ह्वानीय ओर साम“यक समस्याएं भी उपस्थित हो जाती हैं जिनका तात्कालिक समाधान अनिवार्य 
ही जाता है। इन समस्याओ क समाधान में बहुत बडी-बडी रकमो के व्यय की आवश्यकता पड॒ती 
है। उदाहरण के लिए, 947 मे देश विभाजन के बाद शरणाधियो के पुर्नर्वास, 967-68 मे 

विहार के अकाल तथा 97) ई० से बगला देश से आये शरणाथियो मे भारत सरकार को बहुत 
बडी रकमे व्यय करनी पडी थी ॥ 

इस प्रकार आधुनिक युग मे सावंजनिक य्यय मे बुद्धि के उक्त सारे कारण हैं। इन कारणों 
की विवेचना से यह स्पष्ठ है कि आधुनिक समय मे सावजनिक, व्यय में बद्धि का अधाम कारण 
राज्य के कार्यों मे वृद्धि है । वैगनर (७ ०६४२८7) के सिद्धान्त के अनुसार राज्य के कार्यों में गहन 

( परद/शए2 ) एवं विह्तृत ( *्राध्याआरएट ) दोनो जप से वृद्धि हुई है। | (ए०णशव्यव्यञएट 
एणाएग्ाडइणाड ण चैक्तनाटाढय ००पगरापाढ5 बाते चएदव्या वच्वाढ& आंकड फिब्वा; शा3078 
फपण्ट्रएवमैए८ छुल्णण़ोल चाप अऋअषाणी बॉल छल बार सणाप्ट्ाग्रटदे, ४0 वगदा८258 
इच्ट्टणडएऐ पर ६:८५ फॉ8०८ गाव 96 बा एड ण॑ 90६ फल स्टाफ खाते ठण्ड इत्श्टाय 
प्रशदया, तींधा3 ॥७7०956 4$ ६०६४ €>%६ढ7596 घग70 वश|छशए०--ज़ 8876०.) बिस्तृत बृढि 


सा्वेजनिक ध्यय च््हा 


(फिसला ० 40८7८४३८) का अभिष्नाय राज्य के कार्यों की संश्या में पहले को अपेक्षा अत्यधिक 
बृद्धि से है। इसी प्रकार गहद वृद्धि ([0+6४झंप८ $7०:८४६८) का अधे पुराने कार्यों को और झच्छे 
ढंग से सम्पादित करना है जिससे इनके लिए वहुत अधिक मात्रा मे व्यय करने की भावश्यकता 
पड़तो है। माघुनिक युग मे सावेजनिक नीति राज्य के कार्यों मे वृद्धि को हो रहो है मोर जैसा कि 
हिजरैली ने पहा था, “ब्यय दीति पर निर्भर करता हैः (६>ए६४९॥६७१९- त८ए०प्रते5 65 
900०9 ) तथा लॉबे (70७०) ने बहा था, “राजस्व साव॑ज निक नीति फी कठपुतकी 

॥ए [्वा४ए०६ 78 फढ पैडगतेएकावे ०६ एप 7०7०.) अतएंव इन सबके परिणाम- 
स्वरूप भो सार्वजनिक व्यय मे वृद्धि अनिवाय॑ है ! 


अत आज के युग मे राज्य के खत में वद्धि के परिणामस्वरूप सार्वजनिक व्यय में बहुत 
अधिक वृद्धि हुई है। राज्य द्वारा आजकल सा्वेजनिक स्वास्थ्य, शिक्षा, शान्ति वी स्थापना 
पुस्तकालय तथा कला-केन्द्र आदि जँते अनेक अविभाज्य लाभो की अधिदाधिद व्यवस्था वी जा 
रही है। इन सव हार्यों स सावैज॒निंक व्यय में वृद्धि अनिवाय हो जाती है । 


सार्वजनिक व्यय के सिद्धान्त 
[एब्लाणाड ० एच्र० एफुण्प्वेप्पार) 


आधुनिक समय मे राज्य का काय क्षत्र बहुत अधिक विस्तृत हो गया है जिससे सावजनिक 
व्यय की मात्रा मे बहुत अधिक वद्धि हुई है। अतणुव सरकार के समक्ष सावजनिक व्यय के लिए 
रकम प्राप्त करना सर्वेप्रपम समस्‍या है । प्रत्येक राज्य वे लिए यह आवश्यक हो जाता है कि 
विभिन्न मदो मे व्यय करने के पहे वह यह विचार कर ले कि सावजा के व्यय को पूरा बरने के 
लिए घन किन किन साधनों से प्राप्त क्रिया जाय ओर पुन विभिन्न मर्दों मे इस घन का व्यय उचित 
छूप में हुआ है या नहीं। ऐसा करने से ही राजकीय थ्यय से अधिकतम सामाजिक मल्याण की 
प्राप्ति हो सकेगी । सैद्धान्तिक दृष्टि से सावजनिक व्यय का सर्वोत्तम सिद्धान्त अधिकतम सामाजिक 
भल्पाण (3,(७७३७७४७ 500४] &0०००५०४७) की प्राप्ति है। किन्‍दु व्यावशरिक हस्टिकोण से 
गह जानने के लिए कि राज्य का व्यय न्यायत्॒गंत एवं उचित है या नही दुछ नियम बनाये गये हैं । 
प्रो० फिण्डले शिराज (706८५ 5077५») ने सार्वजनिक व्यय के सम्बन्ध में निम्न- 
लिखित चार सिद्धान्तों को प्रस्तुत किया है. -- 
(0) लाभ का सिद्धांत (0०7०7 ० 8९८४८॥५४), 
(0)) मितव्ययिता का सिद्धान्त (05707 ०९ 7८०४००७५), 
(एप) अनुमोदन का सिद्धान्त (00॥07 ० 597८५७०४७), तथा 
(7४) आधिक्य का सिद्रा'त (एश्शा०्ण ० 8णछफ़ोएछ । 
इनमे अतिरिक्त सावजनिक व्यय के निम्नाक्त और दो सिद्धान्त प्रस्तुत किये गये हैं-- 
(५४) लोच का सिद्धांत (22707 66 घ्ा8ज7ए८०।५), तया 
(५) घन के उत्पादन एवं वितरण पर प्रतिदूल प्रभाव नहां होदा चाहिए | 
(०0 काम का सिद्धान्त (2०००० ०६ 8८0८0) --सावजनिक ध्यय का सर्वाधिक अमुख 
सिद्धान्त यह है कि सरकार के द्वारा खच वी योजना इस तथ्य पर तैयार की जानी चाहिए 
जिससे हि समाज को अधिवतम लाभ प्रास कहो सके जिराके द्वारा देश की उत्पादनश'क्ति मे बूदि 
हो, सम्पत्ति का उत्पादन हो तथा उत्पादित सम्पत्ति का समाज में उचित रीति स वितरण हो। 
सरकार द्वारा 5स हो कायों पर अधिक खच बिया जाना चाहिए जिनके द्वारा समाज के बहु 
सख्यक्र लोगा को लाभ हो । सरकारो व्यय वैसे क्‍यों पर नही बिया जाना चाहिए जिससे केबल 
अल्पसस्यक व्यवित जैसे क्स' खास धर्म था समुह वे लोगो को शाभ हो। उदाहरण के लिए, 
सरकार रवूट, जरुप्ताल आदि पर खर्च कर सकती है कितु सन्दिर तथा पिरजाघर पर नहीं ॥ 
किन्तु इस सिद्धांत का अर्थ यह नहीं समसना चाहिए कि कुछ खास भर्दे अन्य मदो से 
अधिक मह्वपूण होतो हैं, अवएबं सदा उन्हों मदो में अधिक खच करना चाहिए। व्यय वी 
रकम किसो वर्ष मे किस मद मं अधिक या क्सि रद में कम होनी चाहिए, यह देश की आयिक, 
सामाजिक एवं राजनैतिक स्थिति पर भी निर्भर करता है। 


580 मद एवं मौद्रिक संत्त्याएँ 


(0) मितज्ययिता पा सिद्धान्त ( एशाप्ज त एटठजठणा9 ) '--ध्यॉवित हो झथवा ) 
राज्य दोनों हो को लिए मितव्ययिता का नियम अश्यश्त उपयोगी है। शरकार जनता, मे जो कर 
वसूल करती है उसे धुकाने में कर-दाताओओं को कष्ट सहन कर भौद्विक त्याग करना पहता है। 
अतशव 53208 प्रकार की घरोदर होतो है जिसका प्रयोग घड़ी सत्ता से करना चाहिए। 
दुधरे दो में, राज्य का यह कर्तव्य होता है कि यह इस रकम को बृद्धितत्ता और मित्तायमिता' 
के साथ खर्च 'करे । मितव्ययिता का अर्ण यह है कि सरकार को केवल पम्कीं मद्दों पर वि उसी 
समय ध्यय करना चाहिए जब आवश्यकता हो। साश्य ही, डसका तात्पयें घंजसी अध्वा आव- 
श्यकताओं में कडोती महीं होकर अनावश्यक एवें अनत्पादक व्यय को रोकता है। इसके लिए 
सरकार को उचित सोच-विचार करने के बाद हो खर्च करना चाहिए और प्रयास होना चाहिए 
कि खचे के दोदराव (ए979॥।८३५०शौ से बचा जग्य ! साथ हो-माथ किसी भी कार को अघरा 
नहीं छोड़ा जाग। इसमे भो व्यय का अनुचित उपयोग कम होता है। आजकल भारत मे सरकारी 
ठपय के विफद्ध यद विचेध रूप से शिकायत की जातो है कि यह एक निश्चित योजना के आधार 
पर नदी किया जाता है । उदाठरण के लिए, भारत में 'अधिक अमन उपजाओ आस्दोलन! के अस्त 
गेंत सरकार ने कराड़ों रुपये व्यय किये जिसका परिणाम बहत अच्छा नहीं हुआ इससे जनता था 
घन बेकार ही खचे हो जाता है । 

(0४) अनुमोदन का सिद्धान्त (08009 ता श८४०आ) --झनमोदन अथवा स्वीकति 

सिद्दान्त के अनुसार प्रत्येक असिकारो त्मो व्यय करते समय अपने से उच्च अधिकारों मे आवश्यक 
अनुमोदन प्राप्त कर छेना चाहिए । इससे मु्खनाएुर्णं तथा उन्धाघुन्ध खर्च मे मबावट होती है। 
इसी सिद्धान्त के अनुसार सरकार प्रति वर्ष अपने खर्चे छो वजट बनाकर संसद या विधान भण्डल 
से पास कराने को बाघ्य होती है । लेकिन स्वीकति के नाम पर अनावश्यक विल्म्ब करता था 
आवश्यक को को रकम मेँ कटीतों करके स्वीकृति देना भो इस उतेश्य के विझद्ध है। अतएव 
भशास्तनन को इसके विरुद्ध भी सतर्क रहना चाहिए। इस मिद्धाग्त के अनुसार सार्वजनिक ध्यय 
का उचित अकेयण (ए7०0९० 9प्तोत्ृतए) भो आवश्यक है जिसमे घन का अनुचित प्रयोग नहीं 
किया जा सके । "य प्रहार आहकार अनमोदन कार का रूप अति विस्तृत हो गया है। 2 
ही घार्यजि 2 (९) आधिक्य का सिद्धान्त (0४0०५ ०( छफ्णापले +--वैयक्तिक अर्॑-प्रवन्‍्ध घी तरह 
टी सार्वजनिक अर्थ-प्रवन्थ को भो यह सूद प्रणाती है कि बजट वो बरातर« सन्‍्तलित ।सलके+ सथा 
आय-ब्यय में सामेजस्य छाते रहने का प्रयास होना चाहिए॥ छिए्डे शिराज [[ सशात०६ 
ह00739) के जढदों में, “आधिक्य सिद्वाम्त का अभिप्राय सार्बजलिक व्यय में हीसता |या घाटे 
( 4८४०५ * को दुर करता होना चाडिए। राजकीय संस्थाओं को भो अपनी आय एवं व्यय 
साधारण व्यक्तितयों की तरह सम्रान करता चाहिए, यानी व्यक्तिगत बजट के समान ,संतुल्ित 
वजद ही राजस्व को सामाम्य मीति होनी चाहिए ।॥! (पफाल ल्थाता ता हधाए०8 8 (6 
3५0499566 60 तलीलोछ पा एफ्शॉद वफव्फतात्ताल. एल बफ्रकापतंटड फ्राणा दा 
फल एड बाते क्ालए #4ए प[९ तत्तीजनबएए लेपेडल्त ९, एश्लोड्वात्टते छएतेश्टॉड ग्रा०७, 28 
470 छ7799६6 ८रए८फरतपट 58 शा९ ठाततंधः ती धा8 0699) इसी प्रकार निरन्तर घाटे का 
वजट बनाना उचित नहीं है। किन्तु इसका तास्पयें यह नहीं कि सावंजनिक व्यय का उद् श्य 
प्रतिवर्ष बहत अधिक मात्रा में आधिक्य घर्पत करता होना चाहिए वर्योकि “आधिक्य बजट में 
वोगरिक' इस बात का अनुभव करने छगते हैं कि उन पर कर का बोझ अधिक हैं। अतएवं देश 
की आ्थिक व्यवस्था के स्थायित्व को बताये रखते"के लिए संतल्ति घजट हों अधिक आवश्यक 
* होते हैं। किल्त्‌ इसका तात्पये यह नहों कि बजट में कभी भो घाटा या बचत नहीं होनो चाहिए। 
वास्तव में, परिस्थितियों के अनुसार इन सर्वों वा भी अपना-अपना महत्त्व है। उदाहरण के 
लिए मंदी (१०७८३भ०ण) में घाटे के बजट (१०१०६ ७पवे४८४) तथा मुद्रा-स्पीति के समय बचत के 
बजद (४ए579।७४ 5७०१०७७) का महत्त्वप्र्ण स्थान है । 
। ,... शिराज मे सावंजनिक व्यय के केवल चार उपरोक्त सिठानों को बतलाया है। किन्‍्त 
आधुनिक अथैशाम्त्रियो ने इस सम्बन्ध में और दो निम्नांकित प्रिटास्तों को व्याख्ण को है *- 
(९) लोच का सिद्धान्त (06ए० णद्ञाब्प्तनेध्ो "-सावेजनिक व्यव में छोच' का 
गुण होता भो बावशक है जिससे आवश्यकता पड़ने पर परिस्थितियों के अनुकूल इसमें परिवत्तन 
छाया जा सक्ते । इससे सावेजनिक अधिरारियों के लिए आवश्यकता एवं स्थिति के अनुसार स्यय 


अध्याय : 52 


सावंजनिक व्यय के आधिक प्रभाव 
(8००मण्फ्रंट 80०४४ ०१ एपएछ० एजकु्मसंध्प:6) 


ग्राक्ृषन .--राजवीय व्यय राजस्व शास्त्र का एव प्रधान अंग है। इसका समाज की आधधिक 

व्यवस्या पर बड़ा ही महत्वपूर्ण प्रभाव पडता है। राजकीय व्यय में बुद्धि से उत्पादन प्रोत्साहित 
होता है तथा उसमे घृद्धि होती है । साथ ही, इसका समाज मे घन एवं आय के वितरण पर भी 
प्रभाव पडता है। आधुनिक युग मे पूर्ण रोजगारी वी प्राप्ति मे भी राजकीय व्यय का महत्त्वपूर्ण 
प्रभाव पडता है । प्रतिष्ठित अरथैशास्तियों के अनुसार, जिनभे आदम स्मिथ (8097) 879॥7) प्रमुख 
है, सार्वजनिक व्यय उत्पादन में वोई योगदान नही देता |? आदम स्मिथ के अनुसार “सार्वजनिक 
व्यय अनुत्पादक श्वम के लिए किया गया भुगतान है और इसलिए इससे राष्ट्रीय सम्पत्ति मे कोई 
वृद्धि नहीं होती!” इसलिए इन्होने सार्वजनिक व्यय पर जो धन खच होता है उसे राष्ट्रीय 
आय मे से घटाया है और इनकी आय उत्पन्न करनेवाली शक्ति पर ध्यान नही दिया है। किश्तु 
इस प्रकार की धारणा वास्तव मे, युक्तियंगत नहीं है। वास्तव मे, इस प्रकार के विचारक यह 
नहीं समझते थे कि राज्य अपने क्ोपो से निजी आय की धारा में नयी आय उत्पन्न करने मे सहायक 
होता है। जैसा कि हम जानते हैं, कसी एक व्यक्ति का व्यय दूसरे व्यक्ति की आय है। गदि 
व्यक्तिगत व्यय के सम्बन्ध मे यह सही है तो सार्वजनिक व्यय के सम्बन्ध में भी मह निश्चय ही सत्य 
है। अतएव सार्वजनिक व्यय का भी राष्ट्रीय सम्पत्ति के उत्पादन एवं वितरण पर निश्चित स्प से 
प्रभाव पडता है। 

सार्बजनिक व्यय के प्रभाव का अध्ययन निम्नांकित शीर्पकोी के अन्तर्गत किया 
जाता है -- 

() सावंजनिक व्यय का उत्पादन पर प्रभाव, 

(2) सावंजनिक व्यय का वितरण पर प्रभाव, तथा 

(3) सावंजदिक् व्यय झा आशिक स्थिरता एवं रोजगार पर अभाव । 3 

»« सार्वजनिक व्यय को उत्पादन पर प्रभाव 
(728९८५७ ०६ कण३० फडकुलमवेइशचतट ०7. 272020०8०४) 

सार्वजनिक व्यय का धन के उत्पादन पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडता है। सार्वगेतरित दाइय 
से या तो उत्पादन में कमी होती है या बुद्धि होती है। इसका अधिकाश भाग प्रत्यक्ष या परोक्ष 
झूप से उत्पादक होता है। प्रत्येक देश में सरकारें स्वय कुछ उद्योगो का संचालन करती है जो 
प्रत्यक्ष रूप से उत्पादक होते है। छदाहरण के लिए, सरकार ढारा नहर, रेल, डाक तार ता 
कुछ उद्योगो आदि वी व्यवस्था की जाती है। ये राजकीय उद्योग उत्पादन मे प्रत्यक्ष योगदान देते 
है। इसी भकार भूमि का सुधार कर उसे कृषि योग्य बनात्रे और जंगल लगाने की योजनाएँ भी 
प्रत्यक्ष रूप मे उत्पादक होती है। अतएव जैसा कि झ० डॉल्टन (220००) वा कहना दै कि 
जिस प्रकार, अन्य बातो के समान रहने पर, करारोपण वा उद्देश्य उत्पादव मे कम 5 ५ 
करना होना चाहिए, उसी अ्रकार राजकीय व्यय ग॑ यत्पादव मे अधिक 0788 वृद्धि पी 
आाहिए 0! (08४६ 35 पिडकपणा , 0तालए ंशए5$ फट 8 व्कष्णं, उत्तठ्वौत फटतेए८ढ 9#70व0- 


€पका 285 ॥076 2$ ए०5चाज०, ४० एप्फ0 ०फुद्ापे॥पा० इडठ्पार्ति परावा८85९ रो 88 एएथा 
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& 0030|065) *--मा्वेजनिक ध्यय आधिक साधनों के उपयोग में भी परिवेन छाता है। विभिन्न 
स्थानों एवं उपयोगो में आदिक साधनों के स्थानाम्तरण-सम्बन्धी प्रभाव दो प्रकार के होते हैं-- 
प्रत्यभ और परोक्ष | प्रत्यप्त रूप में सावंजनिक स्यय स्वयं साधनों का स्थानाष्तरण है। राज्य 
व्यक्तियों का धन स्वयं व्यय करता है | यदि राज्य ऐसा न बरे तो यह घन व्यग्तियोँ द्वारा विल- 
कूल भिन्न प्रकार ते प्रमोग श्या जाता । राज्य साधारणत: उन कार्यों बी धश्ता है फिल्हें व्यव्ति 
अपने व्यवितगत रूप थें नहीं कर सकते हैं, फैसे---सिचाई को योएनाको छ्ो-्कार्यान्यित बरते पर 
व्यय, रक्षा-सम्बन्धी व्यय या चिकित्सा पर व्यय, इत्यादि । परोक्ष रूप से सार्वजनिक व्यय व्यक्तियों 
में इस बात की रुचि उत्पन्र करता है कि थे अपने घर वे व्यय वे टंग वो बदां। उदाहरण के 
लिए यातायात के साधनों अथधा जल शवित वे विकास पर राजबोय व्ण्य मे उद्योगों वी स्थापना 
में सुविधा प्रदान टर जन साधारण को उद्योगो की स्थापना दे रिए प्रोत्साहित किया जाता है। 
इतना ही नहीं, सरकार के कुछ व्यय इम ध्रकार के भी होते हैं जिनमे कि व्यक्तियों को 
अपने कुछ साधन भविष्य के लिए बघाकर रखना पढ़ता है, जैसे --स्वास्थ्य अथवा बेकारी सम्बन्धी 
बीमा, वद्धावस्या पेंशन (0!0 #8ए८ एव्याशं0ण च्त्यादि। इससे व्यक्तियों के सा०तो का हस्तान्त- 
रण श्वये वर्तेमान उपयोगो से भविष्य के उपयोगो में हो जाता है । वास्तव गे, पृ*जीगत वस्तुओं पर 
क्ये गये प्रत्येक व्यय को यही प्रकृति होती है। 
प्राचीन विद्वानों की राय में राजकीय व्यय द्वारा साधनो का स्थानाम्तरण सदेव ही हामि- 
। रैक होता था। इनको राय में इससे ब्यगितगत हित अग्रसर नहीं होता । पूर्ण प्रतियोगिता में 
मूल्य नियन्त्रण के संचालन से और व्यवितयों के स्वत हित से भ्रेरित होने के वारण साधनों था 
सर्वोत्तम बैटवारा होता है । राजबीय व्यय इस सर्वोत्तम बंटवारे को भंग करता है। अतएव राज्य 
कि हर विषय में कोई हस्तद्वोप नही घरतवा चाहिए। विद समय गे इसे स्थ्या सिद्ध पर 
या है । 
उपरोबत 4विवरण से स्पष्ट है कि सा्वेजनिक व्यय का उत्पादन पर बडा ही महत्त्वपूर्ण 
प्रभाव पडता है । 


(?) सावेजनिक व्यय का वितरण पर प्रभाव 
(06०४३ ०९ एच्० उक्तुव्यदेक्तः७ गा 70क्‍804 90७०7) 

समाज में धन के वित्रण पर सार्वजनिक व्यय का बडा हो महत्त्वपूर्ण प्रभाव पड़ता है। 
सावेजनिक व्यय से समाज भे व्याप्त असमानताओ को दूर क्या जा सबता है। डाल्टन 
(0020०9) के अनुसार “सर्वोत्तम॑ सावेजनिक घ्यय प्रधाली बह है जिशमे समाज में व्याप्त विषमता 
फो समाम करने को क्षमता सर्वाधिक हो ।7? (77४४ छडलाय ० फ़शार कएकावे।ए७ ७5 ०४५५ 
ज्यादा ] 38 6 डफ्ल्म्ट८४६ - ऐटा्वेदालए ॥0 उ९्त॑एटढ फल उमग्रवपुण्बीग07 रण आम 
बात को सब जानते है कि राजकीय क्षियाओ द्वारा गरीबों को पहचाये छानेवाले लाभ धनिय॑ 
को पहुँचाये जानेवाले लाभ से बहुत अधिक होते हैं। धनी व्यक्ति अपना सरक्षण स्व कद 
सकता है । वह अपनी शिक्षा तथा चिकित्सा आदि की व्यवस्था स्वयं कर सर्वता है। परठु होते 
नि्ेन मनुष्य असहाय होता है। अताव सार्वजनिक कार्यों से निर्धन ही अधिक छाभान्दित हो 
हैं । सावंजनिक वप्य किस सीमा तक धनो तथा निर्वत की खाई को पाटवे का प्रयत्न करता है 
यह उसके लथय पर निर्भर करता है ! हे 

कुछ व्यय ऐसे होते हैं जिनसे गरीबों का ही मुख्यत हित होता है, जैसे-- गरीब ४4९४६ 
यता, वृद्धावस्था में पेशन, बेकारो एवं अस्वस्थो को सहायता इत्यादि । कार्यों से गरोबो | 
जो लाभ होता है उसे उनवो आय में योग कहा जा सकता है ॥ जब कि हम यह जानते हैं कि 
घनिको पर कर ऊछगा कर राजस्व प्राप्त क्या जाता है और उसे नि्धनों के कल्याण पर व्यय बिया 

, जाता है, तब हम इसी परिणाम पर पहुँचते हैं कि सा्वेजनिक स्ण्य द्वार एक सीमा त्थ घन के 

वितरण की असमानताओं को कम कर दिया गया है! हि 

आनुपातिक ( छःण्एणा००ग्म्भे $ अरगतिशील ( ?7०ह7रइ्श्एट ) एव अतिगामी 
(४०४०*आ४०) ब्ययः--रिन्‍्कु, फिर भी सार्वजनिक व्यय का वितरण पर प्रभाव उसको 
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. सावंजनिक आय के विभिन्न साधन 
(ए)रीवम्ट्फ४ 5०प्72९5 ०8 ?प्रण९ 7९४९४०९) 


प्राक्थन ।--सावंजनिक आय राजस्व का एक प्रधान विभाग है। डाल्टन के अनुसार 
सार्वजनिक आय का अयथे संकुचित तथा व्यापक दोनों ही हो सकता है॥ व्यापक अथ॑ में सावंगनिक 
आय के अंतर्गत सरह्नर की सभी प्रकार की आय तथा प्राप्तियों वो सम्मिलित क्या जाता है जिन्हें 
साधारणतया आमम (८४८००७८) कहा जाता है। विन्नु संकुचित अय॑ में इसके अन्तर्गत सरकार 
को केवल करो से वास्तविक रूप मे प्राप्त होने वाली आय को दी सम्मिलित क्यिा जाता है। 
हमने पिछले अध्याय में इस बात का अध्ययन किया है कि आधुनिक समय में राज्य के कार्यों में 
बहुत अधिक वृद्धि हुई है। इन कार्यो को सम्पन्न करने के लिए राज्य को बहुत अधिक मात्रा में व्यय 
करता पड़ता है | सार्वजनिक व्यय में इस चुद्धि के परिणामस्वरूप राज्य के आय-प्रात्ति के विभिन्न 
साधनो का अध्ययन अनिवायं हो जाता है । 

सावंजनिक आय के विभिन्न साधन 
(फिडिग्ड६ 8002265 ० एप)।० प१८ए८॥आए८) 

राज्य अपनी आय मसुख्यत निम्नलिखित साधनों से प्रास * रता है :--(।) कर, (2) राज« 
बीय सम्पत्ति एवं उद्योग, (3) फीस, (4) विज्येप-निर्धा रण, (5) कौमत, (6) जुर्माना एवं दंड, तथा 
(7) उपहार एवं अनुदान । 

अब इनका निम्न विवरण श्रस्तुत किया जा रहा दे -- 

() कर (7४5) :--कर राज्य की आय का एक प्रधान साधन है । इसे बई प्रकार से 
परिभाधित क्या गया है जिनमें निम्नाक्ति उल्तेखनीय हैं :-- ४ ५ 

प्लेहन' (2०७०) के शब्दों में “कर धन के रूप में दिया गया बह अनियाय॑ झंश- 
दान है जो शज्य के निवासियों को सामान्य लाभ पहुँचाने के लिए किये गये व्यय को 
पूरा करने के लिए व्यक्तियों से लिया जाता दे ।? (वब्फऋढ8 खर गंध हलाधर, स्थान 
फर्णा307ए ००ग्राए्रपघ०0 ०6 एबं 6ए०60 एएपण्फ एथड४णा5, प्रश्पान एा <गएग27फ० ॥0 
पढफबए पा कएुथा5९5 इशाण्पएएलते गा. €ग्ग्रद्ययॉंगड 8. ०्णाज्ाग छल्जणीप प्रछएणा पा 
गटशत€४३ ० 7४ 5080० ) रे 

इसी प्रकार प्रो० डाल्टन (020०४) के अनुसार, “कर सावंजनिक अधिकारी द्वारा 
लगाया जानैबाला वह अनिवाय अंशदान है. जिसका सम्बन्ध करंदावा की प्राप्त निवासी 

ब्रा र 9 (8 (85 १38 8. 000फ़पो प्र 60ग्र(एपराई07. गंग्र005 8 

सेवा से गहरा 24054 ० कार ढड4०६ बाग ्ी॑ 5टाएॉ2685 एथ्यरंटावव ६0 
वीदा85ए०फटाए जो इटापाग-) 


सैलिगमैन (5०0877००) ने भी कर की परिभाषा इसी प्रकार से दी है। इसके अनुसार 

/कर एक व्यक्ति का उन खर्चों को पूरा करने के लिए सरकार को अनिवाय अशदान्न दे जो 

सबके सामान्य हिल में किये जावे हैं और जिनका संकेत विशेष लाभो की आप्ति की ओर 

न्ञदीं द्ोता ए (& (४ 5 9 €ठ्खफ्पाॉडफज व्ण्पछं फ्रपपंग्ा ड्णा 8 90807. 80 

+586 30 एदशआरधटयप (० पैडजिवञ (घट 6०३: रा 659००565 ३76ए:7८वे क्‍च्न <गर07 07०5६ 
थ फ़ाढडिछ 2टण्रविएणव्व,) 


०६ >, प्रोक्तत्पा इर्डादा85968 ६0 इएट्लं द 
ऐ टेलर (पथ्पा००) ने भी कहा है कि “वें अनिवायें भुगतान जिन्हें करदाता सरकार 


से बिता किसी श्रत्यक्ष लाभ की आशा किये देता है, कर है ॥7 (78४० छा० प्णाएणेड०प 
54252 व कक 92 
. [7४0वए८पंण्घ ७ शिप्रोणोह फंघढा००, ऐ- 99. 
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हे (2) राजकीय सम्पत्ति एवं उद्योग से आय ( म०ण्फट किक एचजए० एग०व्लौचई 
*इजत ८॥४थ०फापं5८४ ) /--आधुनिक समय मे राज्य को उद्योगो के संचालन एवं सम्प्ति के छप- 
योग से भी आय प्राप्त होती है। सम्पत्ति के उपयोग से श्राप्त आय की प्रधानता शारम्भ से ही रही 
है । उदाहरण के लिए, भारत में भूमि, जंगछ एवं खनिज पदार्थों से सरकार को प्र्याप्त मात्रा में 
आय प्राप्त होती है। किग्तु राजवीय उद्योगों से भ्राप्त आय वा महत्त्व पिछले कुछ वर्षो ,से बढ रहा 
है। राज्य द्वारा उद्योगों व] सचाऊन कई कारणो से किया जाता है। कृछ उद्योगो.वो तो सरवार 
इसलिए चलाती है कि यदि ये निजी व्यक्तियो द्वारा संचालित किये जाएँ तो उनमे, उपभोवेताओो के 
शोषण की सम्भावना रहेगी । उदाहरण के लिए पानी, बिजली तथा डाब-तार -जैसी जमोपयोगी 
सेवाएँ । कुछ उद्योग राज्य इसलिए संचालित करता है, कि वे निजी उद्योगपतियों के सामर्थ्यं से 
“बाहर से होते हैं जैसे, रेलवे की व्यवस्था । कुछ उद्योग राज्य केवछ उनके उपभोग को भियमित 
करने के लिए चलाता है जैसे मादक-द्रव्यो का सेवन ! आधुनिक समय मे समाजीकरण वी नीति, के 
अन्तगंत भी राज्य कुछ उद्योगो का सचालन स्वयं बरता है; जैसे--भारत में जीवन-बीमा की 
व्यवस्था । इस प्रकार राजकीय उद्योगों का महत्व आजकल बढते ही जा रहा है। इन उद्योगों से 
जो मुनाफा प्राप्त होता है वह भी राजकीथ जाय का एक प्रधान साधन है । नल आ, 
पिछले कुछ वर्षो मे भारत मे भी सार्वजनिक उद्योग से आ्राप्त आय मे उत्तरोत्तर पृद्धि, हो 
रही है । उदाहरण के लिए, तृतीय पचवर्षीय योजना में सार्वजनिक उद्योगों से ,550 करोड रुपये, 
,966-69 के बीच तीन-एकवर्षीय योजनाओ मे सावंजनिक क्षेत्र के उद्योगों से 409 करोड़ रुपये तथा 
चौथी योजना मे )35 करोड़ रुपये की आय श्राप्त हुई थी जवकि पंचम पंचवर्षीय योजना में इस 
मंद से 5988 करोड़ रुपये आय का आयोजन है । चर 
इस प्रकार की आय मे जँसा-फो-तैसा सम्बन्ध पाया जाता है। नागरिक राज्य से प्रत्यक्ष 
बस्तुएँ तथा सेवाएँ प्राप्त करते हैं और उनके बदले उन्हे मूल्य चुकाना पडता है। इस प्रकार का 
मूल्य सेवा की मात्रा के अनुसार उपभोक्ताओं को चुकाना पडता है । उदाहरण के लिए, कोई व्यक्ति 
यदि 0 इकाई बिजली का उपयोग करता है तो उस एक पूर्व विश्चित दर से केदछ 0 इकाई। के 
छिए, मुल्य देना पढता है तथा दूसरा 50 इकाई का उपयाग करता है सो उसे 50 इकाई का मुल्य 
देना पडता है। 

(3) फीस अथवा शुल्क ( 7८० ) .--कर की हो तरह फीस या शुल्क भी एक अनिवाय 
भुगतान है । यह उन लोगों द्वारा दी जाती है, जो बदऊे 'भे राज्य द्वारा निश्चित सेवा प्राप्त बरते 
है। फीस की गयी सेवा की लागत के एक अश को सामान्यतः पूरा वरने के लिए ली जाती है ) यह 
सेवा की लागत से अधिक नही होती । उदाहरण के लिए, प्रशासन अथवा म्याय सम्बन्धी सेवाओं के 
लिए भुगतान । प्लेहन ( ?!०४४ ) के शब्दों मे, “फीस व्यक्ति द्वारा सार्वजनिक शक्ति के 
अधिकार के अन्तर्गत धन के रूप में दिया गया वह ऋतिवाय भुगतान है जो सरकार 
द्वारा किये गये कार्यों की कुल लागत अथवा उनऊे एक भाग को पूरा करने के लिए ली 
जाती है जो सामान्य लाभ प्रदान करने के साथ-साथ विशेष लाभ की भी व्यवस्था करता 


द्दे अथवा जो सध्यस्थतापूर्वक माना जाता 7? ( 8 7€ 7049५ ए वेल्वीएटवे 35 & प०फछुप हि 
उ09 <ण्मपाफैपा 094 0: #टबेप0 गराउपेढ एज 3 एडएड0व, गरपनबो 06 <0फएणशट पफऐेडए 
- (6 बच गा9 रण एपफॉऑल फ़ुणएढा $० चेल्वी३ए 8 एव 67 ्र फि ध्जफटा8८5 वा 
इ0प्ञट 00०0 ०६ धार ०४६,, शधव्क रा करडनघजडएु & ए०मायता >ल्एवगी 980 एग्ग्रॉंदर 
& घ्फडलांबों फडाडति! 0- 036 फफिश 35 बार्जिप्रथपज 5० :7८8477८१.) सक्षेप मे, फीस सावंजनिक 
हित के छिए की गयी फ्रिसी विशेष सेवा के लिए ली जाती है । सेलिगमैन (5०॥87१87) के अबुपार, 
" “कीस वह भुगतान है जो सरकार द्वारा प्रदान की गयी प्रारम्भिक रूप से जनहित में परल्तु; पी 
“दाता को विशेष छाभ पहुँचाते हुए बराबर उत्तस्व होनेव!ली प्रत्येक सेवा को लागत को पूरा करने के 
“लिए दो जाती है ।” 


॥#6०प्च्या8 इटारॉ०55५ पा ! 
37०६ ००ाविएंग्रष्ट 8 प्राढ१श बे ६ छुबलेने बपेस्था28८ ० घे। ई६०-ए७०४००- ) ह 


(्‌ 4 (९ 38 8 एछाएफपो$0ए एक््प्रणाटगा (० चेढजिबए ए0ठ8४: 6६ ८2४९ 
स्‍त८ःशॉप्टा एज फड ए०ए. एशणडका।ए ग्रध्ढ एपीउठ ब्ग्रादाटड: 


है87 ० कुष्फा 


हक है 
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ग्राद्परा॥, पीर. धारणा: रण फ्रेग्गह० फैल्यमट्ठ रेटाध्प्रग् व्ते ६9 फग० सम (050 07 [46 
एकांत 0८7८ ) 

उपरोक्त परिभाषाओ से यह स्पष्ट है कि विशेष निर्शरिण एक अनिदाय॑ शुत्क है जो विशिय 
छाभ के अनुपात में ल्या जाता है। यह जनहित वी दृष्टि से सम्पत्ति के विशेष सुधार के व्यय के 
भुगठान के स्िए, वसूल विया दाता है । बर स इसबी सम्ता यह है वि यथे दोनो करत्वा्य झुगतान हैं 
लेक्नि विशेष कर तथा कर मे अन्तर यह है कि विश्प वर के दात्ताओं ने निश्चित तथा पअ्रध्यक्ष 
लाभ पाया है और उसी वे बदले मे विशेष बर दे रहे है । विन्‍्तु कर के साथ ऐसी बात नहीं पायी 
जाती है । उदाहरण के लिए, कभी वभी सरवार विसी विशेष क्षेत्र के आथिक विवास के लिए उसमें 
रेल, सडक, नहर, वौध या पार्व, इत्यादि का निर्माण करती है जिसमे उस क्षेत्र वी सम्पत्ति के 
मूल्य में वृद्धि ही जाती है । अत सरकार उनके व्यय वो पूरा करने के लिए उस क्षेत्र के लोगो पर 
एक विशेष कर लगाती है, क्‍्योवि उस क्षेत्र के निवाहियों ने सरकार के इस कार्य से विशेष छाभ 
प्राप्त किया है। विशेष निर्धारण बहुधा मनम ना होता है. अतएवं इसके सस्वन्ध में कुछ समस्याएँ 
होती हैं । इन समस्याओ की दूर करने के लिए कुछ सामान्य सिद्धान्ती था प्रतिपादन किया गया है । 
इन समस्याओं को दूर करने के लिए कुछ सामान्य सिद्धान्तो का प्रतिघादन क्या गया है। विस्तु 
उनका केवल सैद्धांतिक महत्त्व ही है। व्यवहार मे प्रत्येव देश में स्थानीय अधिकारियी ने अपनी 
सुविधानुसार इस सम्बन्ध में नियम बना ल्यिा है । 

(5) कीमत (९77०८) “--आधुनिक युग में राज्य द्वारा कुछ सामान्य ऐेवाओ का भी 
आयोजन किया जाता है । ऐसी वस्तुओ वी वित्री रो सरकार को जो जाय प्राप्त होती है छसे वीमत 
(?2०८) कहते है । उदाहरण के लिए, सरकार रे, डाक-्तार इत्यादि सेवाओ या प्रव-घ करती है 
और जनता को इनके उपयोग वे' बदले कीमत चुतानी पत्ती है। ये सेवाएँ भी आधुनिक सरकार 
की आय के मुरुष सांघन है । 

प्रो० ठेलर (7४१०7) ने इस प्रकार वी आय को व्यापारिक आय (ए०्पाणशललश 
9:४४८७७) कहा है | इनके अनुसार, ४ व्यापारिक आथ सरकार द्वारा उत्पादित वस्तुओं 
तथा सेवाओ के मूल्य के रूप मे प्राप्त होती है ।2. (7४० #एथ्शए७ जोक छ० स्का) 
०ण्ण्ाग्रवण्टाब) 6. 7ट०प्टाएटते गा. पढ़ 407 त्ी फ़ाएलड_ एच 407 60एटाप्रयाढए 
छ7009०९त ८०एघ४फ०१५५४८६ 800 5९४४१०६६ ) इसी पवार डिसाको के अनुसार, “दर वह मुल्य 
है जो सेवाओ के प्रयोग के बदले लिया जाता है ।” 

सद्यवि सरकार द्वारा इन सेवाओ के सचालन का उद्देश्य लाभोपा॑न नहों होता, फिर भी 
सरकारी आय का यह एक महत्त्वपूर्ण साधन है। किन्तु कीमत में “अनिवार्यता”” (6०:०एणें४०7) 
का गुण नही पाया जाता है। इन सेबाओ के बदले मे कीमत वही चुकाता हैं जो उनका उपयोग 
करता है। उदाहरण के लिए, जो पोस्ट कार्ड खरीदता है वही उसकी कीमत देता हैं तथा जो 
रेलगाडी पर चढता है वही उसका किराया भी देता है। 

(5) जुमोना तथा दुण्ण्ड (7:८६ 8०वें ए८प&७८५५) ,--जुर्मादा तथा दण्ड के द्वारा भी 
घरकार को आय प्राप्त होती है। जो व्यक्ति सरकारी कानूत को भग करते हैं अथवा जो ध्माज के 


अमन-चैंन मे बाधा उत्पन्न करते है, बसे व्यक्तियों से सरकार दण्ड अथवा जुर्माना वसूल करती है । 
यद्यपि दण्ड और जुर्माता आय ग्राप्त करने के ख्याल से नहीं वसूल किये जाते, फिर भी इनसे 
सरकार को अच्छी आय ग्राप्त होती है । 

(7) उपहार एवं अनुदान (०७ ४०4 6727) --कभी-कभी ऐसा होता है कि देश 

उदार एंव धनी मानी व्यक्ति स्वेच्छापूर्वक सरवार को कुछ रुपये या सम्पत्ति आदि भेट 
दबा उपरुए के रूप मे देते है जतका उपयोग जन कल्याण के लिए विया जा सकेगा । इससे भी 
सरकार को कुछ आय ग्राप्त होती है, मगर इसकी मात्रा बहत कम होती हैं। इस प्रकार क्के 
उपहार वगैर किसी दबाव के दिये जाते है, किन्तु युद्ध आदि के अवसरो पर इनमे दबाव का अश भी 
वर्तमान रहता है। इस अकार के उपहार का सार्वजनिक आय के साधनों में कोई विशेष महत्व नही 
झोता । अनुदान (6:०प७) की शथा सुख्यत संघीय सरकारो द्वारा अपनायी जाती है। संघीय 


594 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्वाएँ 


इस प्रकार सार्वजनिक आय का वर्गीवरण कई आधार पर क्या जाता है, क्स्तु इनमे 
सबसे सरल वर्गीकरण निम्नाकित है :-- 


सावजनिक आय (2णणा० ए८४८३:७८) 
[| 
| 








कर-सम्बन्धी आय गैर-कर-सम्बन्धो आय 
बी कक हल । 

| ॥ | | | 
प्रत्यक्ष कर अप्रत्यक्ष कर राजकीय उपहार अनुदान वस्तुओं एवं 
जेसे--आय कर, जैसे--उपभोग कर, सम्पत्ति से एवं सेवाओ के 
सम्पत्ति कर, उत्पादन कर, विक्रो से जुर्माना विक्रय से 
मृत्यु-कर इत्यादि प्राप्त आय पर कर 

आदि । 


बस्‍्टेबिल ने राजशीय आय के दो वर्ग किये है :--- 

(क) वह आय,जो सरफार को एक बड़ा अमण्डलू होने के नाते तथा जनता को बरतुएँ अथवा 
भेवाएँ उपलब्ध कराने के कारण प्राप्त होती है । इसके अन्तगंत न्यायाधीश के रुप मे राज्य की प्रात 
आय भी सम्मिलित रहती है। 

(ख) वह आय जो राज्य अपनी सत्ता के कारण समाज की आय में से ले लेता है । 

इसी प्रकार आदम स्मिथ (8०७0 58798) ने सरकारी आय को निम्ताकित तौन बर्गों 
में विभाजित किया है -- 

(क) प्रत्यक्ष आय (7077८८६ #८ए८०७८) *--इसके अँंतगंत सार्वजनिक उद्योगों, उपहारो 
तथा जब्त सम्पत्तियों स प्रास आय सम्मिलित रहती है। 

(ख) व्युत्पन्न आय (एव/0ए४४ए८ ए८ए८३०९) :--इसमे करो, धुल्को तथा जुर्मानो 
आदि से प्राप्त आय सम्मिलित रहतो है । 

(ग) ग्रत्याशित आय (5०७०७६४००५४ 7०४८४७८) ३--इसमे सरकार को ट्रेजरी विलो 
तथा अन्य प्रकार के ऋणो से प्राप्त आय भी सम्मिलित रहती है। 

इस प्रकार राजकीय आय का विभिन दृष्टिकोणो से वर्गीकरण किया जाता है । 


विशेष अध्ययन-सूची 


[. एऐडॉ0छ० ... एप एाग्रह००८५ 
2, छिालऊ 9 एप छएफ्9०९- 
3, पु४शे0 4 एरफ्रढ छ०ण्मण्रो०5 ०६ एएस्‍८ [फाइ7०८- 
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सामास्य सिद्धान्तो का प्रतिपादन हुआ है । कर के सिद्धान्त का तात्पयं कर-सम्वन्धो नोति से है । 
कोई कर उचित है या अनुचित, इसे इन्ही सिद्धान्तों की वसौटी पर रखकर देखा जाता है । 


करारोपण के सिद्धान्त 


(एथ्ा0प्र5 0 ४5४००) 


करारोपण के वक्त उद्दे श्यों को पूर्ति के लिए प्रत्येक देश में सरकार द्वारा विभिन्न प्रकार 
के कर लगाये जाते है। आधुनिक युग मे करारोपण का कार्य बडा ही क्रमवद्ध एवं वेज्ञातिक हो गया 
है, अतः इसके लिए कुछ सिद्धान्तो की रचना हुई है। किसों भो कर का इन्ही सिद्धान्तों के आधार 
पर जाँचकर देखा जाता है कि वह कर उचित है अथवा नही । करारोपण के विभित सिंद्धान्तो को 
मोटे तौर पर दो वर्गों मे विभाजित किया जाता है-- 

(क) आदम स्मिय के कर-पिद्धान्त, तथा 

(ख) अन्य घिद्धान्त 

अब, इसका निम्न विवरण प्रस्तुत किया जा रहा है-- 

भादम स्मिथ के कर-सिद्धान्त 

कर-नीत्ति निर्एरण के; सिद्धान्तो दी व्याख्या सर्वप्रथम सुप्रसिद्ध आर्यशास््री आदम स्मिय 
ने को थी । आदम स्मिथ के अनुसार करों के निम्नलिखित चार सिद्धानव (8०.४8 एआएा$ 
04 (७४०४०) है-- 

(।) समानता या योग्यता का सिद्धान्त (796 (०४७ ०६ एकण्णोव/ जे #जाप), 

(2) निश्चितता का सिद्धान्त (एफ्र८ एथ्श०छ ० 0०7५४०५५), 

5) सुविधा वा सिद्धान्त (ए॥८ एशा०ा ० 007४८घा८7००), तथा 

4) मितव्ययिता वा सिद्धान्त (7फ८ एथाणा ० 2607०%9) । 

(१) समानता या योग्यता का सिद्धान्त (एफ्र८ एव्याणा ण॑ एपण्डापर ०७ 
मैण।६9) --आदम स्मिथ के अनुसार अस्येक राज्य की प्रजा को अपने क्षमतानुसार अथोत्‌ 
उस आय के-अलुपाव मे जिसका आनन्द बे राज्य की संरक्षणता में प्राप्त करते हैं, सरकार 
के सहयोग के लिए योगदान देना चाहिए।"” (पफ्र८ इफ[|००६ ०६ ०ए०7/ 5६४०, ०णह॥५ 
$0 0०ग्रधाफ्पा ६0छ&705 (6 5०७छ070 04 पा 90४5. 88 प्रव्थणज 85 90396, 0 ए7० 
ए०एपणा (० फ्राढाय 76996०धए6 छत, फब६ 45, 9 एा0एणपं०्य 00 फैढ 7०एट्मपएल 
ऊतक (४०४५ ८9]09 प्खवेढ: पाढ छ706000४ ०६ (४५ 5080०.) हे 

कर के इस सिद्धान्त मे समानता या न्याय का सिद्धान्त निहिंत है। इस सिद्धांत का ताहयय 
यह नही है कि सभी व्यक्तियों को कर की समान मात्रा का भुगतान करना चाहिए, वरन 
इसका तात्पयें यह है कि सभी व्यक्तियों को अपनी-अपनी सोग्यताओ के अनुसार याती अपने 
धन के अनुपात मे ही कर देना चाहिए। कर का वितरण समाज के विभिन्नवर्गां परइसढ्गसे 
किया जाय कि समाज के घनी तथा निर्घन सभी वर्ग के लोगो को समान त्याग करना पडे। यहाँ 
पर समानता या योग्यता का अय॑ त्याग से है। सभी छोग अपनी योग्यता के अनुसार त्यात कर । 
अतः इस सिद्धान्त के आधार पर निर्धन छोगो पर कम मात्रा मे-कर लगाना चाहिए और अमीरो पर 
अधिक मात्रा मे । क्योकि ऐसा प्रायः देखा जाता है कि अमीर व्यक्ति के लिए रुपये की सीमात 
उपयोगिता और उसका मूल्य कम होता है और गरीबो के लिए उसकी सीमात्‌ उपयोगिता और 
उसका मूल्य अधिक होता है। उदाहरण के लिए, कोई गरीब व्यक्ति पर अगर 9 रुपये कर लगा 
दिये जायें तो यह रकम उसके लिए बहुत भारी हो जायगी । किल्तु यही रकम एक अमीर व्यक्ति के 
लिए बहुत ही कम सिद्ध होगी ! अत. दोनो के त्याग को बराबर दरने के लिए यह आवश्यक है कि 
अमौरों से अधिक कर वसूल किया जाय और गरीबो से कम | आदूम स्मिथ (हैट४ए 5शफ) ने 
पुन*इस बात का जिक्र किया है कि “ अमीरों को न केवल अपनी आय के अलुपात से, बरन 
उससे अधिक सार्व॑ज'निक व्यय में योगदान अधिक उचित होगा ।? ( एए ४ ग०६ एलओ 
प्रघए९३5००४४८ एब पद साध शाण्णेप ०000० (० पा एप्जी८. €हएडआ$८5, 20६ 
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न 
(7४$) कर घुकाने का तरीका सुविधाजनक होना चाहिए ( 7८ 970०८७४ ० ६८ एक३- 
पाव्य: ग्रापञ ऋ९ वगाश्टाउथय। ) । 


तात्पय यह्‌ है कि कर भुगतान का समय, स्थान एवं इसके तरीके बा सुविधाजनक होना , 
नितान्त जनिवामं है । 


(4) मितव्ययिता का सिद्धान्त (7८ (०0०० ०६ ॥००7०ण४) :--आदम-स्मिष के 
करारोपण के घिद्धान्त मे मितव्ययिता का सिद्धान्त अन्तिम है।॥ इसके अनुसार “प्रत्येक कर की 
रचना इस प्रकार से की जानी चाहिए कि जो रकम राजकीय खजाने को प्राप्त दी उसके 
अतिरिक्त कर-दाता को जेब से कम-से-कम रकम वरबाद हो |? ( एश्टए३ ध्वम् प्ण्टीग 80.. 
छ6 80 एणादाजढते 85 9004 ६० (छ:८ 0ए॑ बपत ६0 ॥८९७ 00६ 66 फरढ फछणले,€5 रण धार 
ए००्फ़ॉड ४४ फो6€ 3$ फएए5फोट 0ए८ए गाते 890ए6 १शाआ३६ 30 07785 (0 एढ शव 
(४८०४०:७-) इस सम्बन्ध में आदम स्मिथ की यह घारणा थी कि कर वसूलने का व्यय बम-्से कम 
होना चाहिए, यानी कर का स्वभाव तथा उसके वयूल करने का ढग ऐसा होना चाहिए जिससे कि 
कर-वसूछी मे कम-से-कम खर्च मरना पडे | अगर कर-वसूछी में ख्थ कम होगा तो सरकार वे 
खजाने में कर की आय वा अधिक हिस्सा जायगा जिसके व्यय से वह समाज को अधिवतम 
सामाजिक तथा आविक कल्याण प्रदान कर सकेगी । दूसरी ओर, अगर कर कौ वसूली में ही अधिव 
खर्च करना पडे तो उन खा को निकल जाने के बाद सरकारी खजाने मे कर से श्राप्त आय की 
मात्रा अपेक्षाकृत कम होगी जिसके व्यय के द्वारा वह समाज को कम ही आथिक और सामाजिक 
कल्याण प्रदान कर सकेगी | अत कर-वसूछी के खर्च की मितव्ययिता वाछनीय है । 

इस प्रकार आदम स्मिय ने करारोपण के सम्बन्ध में उक्त सिद्धान्तो का प्रतिपादन किया है। 
इनमे से पहला नियम सैद्धान्तिक है तथा अन्य प्रशासकीय हैं 4 


करारोपण के अन्य सिद्धान्त 


आदम स्मिथ ( 2१७४ 5759 ) के कर के उपरोक्त चार सिदधान्तो के अतिरिक्त अर्ष॑- 
शार््रियों ने करारोपण के कुछ अन्य सिद्धान्त भी बतलाये हैं जिनमे निम्ताकित धान हैं ८ 

(5) उत्पादकता का सिद्धान्त (706 एथ्या०्छ ० 07०१७०४६7७५), 

(6) लोच का सिद्धान्त ([%6 09४०४ ० 295$9०१३), 

(7) सरलता का सिद्धान्त (78० 02४०5 ०६ $गाफ़राणा)), 

(8) विविधता का सिद्धान्त ([फ८ (एकता ० एथ८ाआए), तथा 
_.... (9) एकरूपता वा सिद्धान्त (78० 027०7 ० एरिया ३) । 

अब इनका निम्न विवरण भ्रस्तुत किया जा रहा है ॥ 

(5) डल्लादकता का सिद्धान्त (7१८ 095० ण :0तच८४ण5)--यह भी करारोपण 
का एक प्रमुख सिद्धान्त है। उत्पादकता का आशय यह है कि राज्य को कर, से पर्याप्त मात्रा भे 
आय प्राप्त होनी चाहिए | कोई भी कर तभी उत्पादक समझा जाता है जब उसे एकत्र करने मे कम 
से-कम व्यय हो | यही कारण है कि अनेक छोटे छोटे करो की अपेक्षा एक बडा कर अच्छा होता है । 
इसे बैस्टेबल (85:७७।०) ने प्रतिपादित किया था । उत्पादकता के सिद्धान्त का अथं दी प्रवार 
का होता है---एक तो थह कि सरकार को कर लगाते समय इस बात पर अवश्य व्यात देना चाहिए 
कि कर का देश की उत्पादन-शक्ति पर बुरा प्रभाव न पडे और दूसरा यह है कि कर, द्वारा भ्रातत 
आय को उत्पादक कार्यो पर खर्चे किया जाय । उत्पादक कार्यों का तात्पय वैसे कार्यों से है जिन पर 
खज करने से देश की सम्पत्ति एवं आधिक कल्याण मे वृद्धि होती हो । साथ ही, उत्पादकता वर्तमात 
तथा भविष्य दोनों ही दृष्टिकोणो से होनी चाहिए। 

(0) लोच का सिद्धान्त (पी४८ ऐथग०७ ण॑ छ95ध०५ए७)४--छोच के सिद्धात का 
लात््य यह है वि विसी देश की कर-अ्रणाली ऐसी होनी चाहिए जिसमे कि आवश्यकतानुसार परिवर्तत 

किया जा सके। आज के वल्याणकारी राज्य (फ्राटा४7० 5६७/८) में सरकार का कार्य: 
(दित-प्रतिदित बढ़ते ही जा रहा है जिन्हे सम्पन्न करने के लिए अधिक-से अधिक आय ग्रस्त करने की 
आवश्यकता होती है॥ इससे सरकारी व्यय में दिनश्ति दिन वृद्धि होती जा रही है। अतएुव देश 


क 


॥। 
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द्वितीयत., कर-प्रया वा सितव्ययितापूर्ण होता भी अतिवायं है। मिठ्व्ययितापूर्ण का अर्य 
यह है कि करो को एकत्र बरते पर खर्च कम से-क्म होना चाहिए । इससे जनता द्वारा दिये गये करों 
का समुचित रूप मे उपयोग होता है । 
तृतीयत एक अच्छी कर-गप्रणाली में उत्पादकता (?7०4००७शथ्ाए) का गुण भी होना 
चाहिए। उत्पादकता का आशय यह है कि देश वी कर-व्यवस्था इस प्रकार की होनी चाहिए जिसका 
कि उत्पादन पर विपरीत प्रभाव न पडे । इससे देश के आदथिक विकास में सहायता मिलनी चाहिए । 
चतुर्थत्त , इसमे निश्चितता (0०४६४५७) का गुण भी होना चाहिए। _निश्चितता का 
तात्ययें यह ह कि करों को मात्रा तथा इनके चुकाने का तरीका निश्चित होना चाहिए। कर-अया 
आधुनिकतम तथ्या एव आँवडो पर आधारित होनी चाहिए। साथ ही, विभिन्‍न प्रकार के करो के 
प्रभाव के सम्बन्ध मे भी उचित ज्ञान रहना चाहिए । 
साथ ही, एक बच्दी कर-प्रणाली सुविधाजनक भी होनी चाहिए, यानी ब२-प्रणाढी ऐसी 
हो जिसमें करदाता करो के भार को यथासम्भव कम मनुभव करे | इस सम्बन्ध मे यह कहा जाता 
है कि 'अमीरो को जितना वै सोचते हैं उससे अधिक कर देना चाहिए जबकि गरीबों को समझना 
चाहिए कि जितना थे कर दे सकते हैं उत्तमे अधिक दे रहे हैं। इस प्रवार के दोहरे अम से अमीर 
सतुष्ट और गरीब ईमानदार रहेंगे !” ( एश८ शद्या डण्प्रात फुबज प्राणा० (85९४ परछा 269 
फागरोध, तार ए0 ऋ०्णेत फ्राा फाढफ फ़डज ग्यणढ पीशा प्रोढए 0, प्रफ्रा$ क०्फी९ 
ग्रीपशठ७ भय ह९८ए पर उप; ००7वग्रतेव्ते 29प (४० 900 एाा/५००५४- ) किन्तु इस आदर्श 
की प्राप्ति मे बहुत अधिक व्यावहारिक कठिनाइयाँ है । 
सातदीं वाल यह है कि एवं अच्छी कर-प्रणाली को पूर्ण रूप से सदुसावनापृर्ण होना 
आवश्यक है । सभी करो को इस श्रणाली मे ठोक ठीक जम जाना चाहिए जिससे कि वे मिल्े-जुले 
एक सस्पूर्ण अग की तरह दी पडे ॥ एक अच्छी कर-प्रणाली को पर्याप्त मात्रा में छोषपुर्ण 
( ए१७०४9० ) भी होना चाहिए। छोच का अभिप्राय यह है कि कर-प्रणाली ऐसी होनी चाहिए 
कि आवश्यकतानुसार बिना किसी बडी उथल-पुयरू के नये कर हूगाये जाये तथा पुराते कर तिकाल 
दिये जा सकें। 
पँतत*, इसमे सिराज के अनुसार पयौप्तता ( 5णाटा८०५ ) का गुण भी होता चाहिंए। 
जहाँ तक पर्यात्तता का सम्बन्ध है यह बडी ही अस्पष्ट घारणा जान पष्ठत्ती है। पर्थाप्तता वा 
सम्वस्त आवश्यक्ताओ से है । दूसरे पब्दो मे, पर्याप्तता इस बात पर निर्भर करती है कि राज्य 
की आवश्यकताएँ कितनी हैं । इस प्रकार वस्तुतः यह एक निरपेक्ष ग्रुण है तथा बहुत-सी परिस्थितियों 
पर निर्भर करता है ॥ हि 
कया भारतीय कर-प्रणाली उत्तम है ? --अतएवं एक अच्छी करूश्रणालो में उपरोक्त 
सभी गुणों का होना अतिवायं है। वास्तव मे, एक अच्छी कर-प्रणाली वह है जिसका समाज पर 
सर्वाविक अनुकूल आदविक प्रभाव पडे | ( 79० 0८०६ आशय णे प्रफकपणा फिणाय हक, 
एणव[ा 0५ ए८छ 3५ ४६ शतिदी [85 ८ 8550 ० व द्वड छिपे. <लएग्र०फार 265 ) 
अब हमे यह देखना है कि भारतोय वर प्रया मे कहाँ तक ये ग्रुण पाये जाते हैं। प्रशासन की द्ष्टि 
से भारतीय कर-प्रथा भी बहुत सुन्दर है | इसमे निश्चिदता का गुण पाया जाता है, करो को 
जम्ता करने का व्यय भी बहुत ही कम है, इसमे सरलता का गुण भी पाया जाता है, यह कर प्रणाली 
लोचपूर्ण है तथा बिल्कुल विस्तृत भी है। इसमें प्राय- सभी व्यक्तियो को कुछ-त-कुछ कर अवश्य 
ही चुकाना पइता है । इस प्रकार आरतीय कर-प्रथा मे एक अच्छी कर प्रणाली के प्राय: सभी गुण 
पाये जाते हैं। किन्तु हमारी कर प्रणाली आदर्श कर-प्रणालो नही कही जा सकती। गहां उद्योग- 
फ की आवश्यकताओं को समझे बगैर ही आयात निर्यात कर लगाये जाते 'हैं। सब्नसे बडो ३ 
यह है कि इसमे समानता के नियम के अनुसरण का अभाद है। भारतीय कुस्अधा अमीरो के 
शरीदो के प्रत्ति भेद-भाव रखती है ॥ आाय-कर अ्गतिशील अवश्य है, किन्तु इसवी प्रगति उतनी 
ही है। साथ ही, लगान, चु गी, आवकारी तथा रेलवे किराया पर कर, कुछ मिलाकर 
'की अपेक्षा यहाँ गरीवो को ही प्राम अधिक कर चुकाना पड़ता है। इस प्रकार यह कहा जी 
कि भारतीय कर-प्रथा की प्रवृत्ति श्रधानतः अतिगामी है। 


के 


07096 
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एक-फर त्रणाली के विवरोत है। ([[0 एइशाहा०), पाढ अहम ण॑ ब्ाट्ठरणप्रल्वाड 48 अहुदांग5६ 8 
इशह्ठी८ ६०७.) बहु-कर प्रणाली ( ५७८ ५७६ ४५४८४ ) हारा इन दोपों को दूर किया जा 
सकता है। इस प्रकार की कर-प्रणालवी मे विभिन्न प्रकार के करों-को छगाकर कर के आधार को 
विस्तृत्त बनाया जा सकता है । बहुत प्रकार के करों के कारण इसमें कर के भार को भी उचित रूप 
से विभाजित किया जा सकता 'है । साथ ही, करों को चोरी को भो बहुत हर तक रोका जा सकता है 
तथा सरकार इससे आवश्यकतानुसार आय प्राप्त कर सकती है । इस प्रकार एक-कर अपणाली की 
अपैक्षा बहु-कर प्रणाली अधिक व्यावहारिक है । फिर भी, इस प्रकार की कर-प्रणाली में बहुत-से करो 
का होना उचित नहीं है । ( (बा ग्रषों पछालए ० 852९5 45 ग्र०: चेटअआंफशगेट ) किसी खास 
समय में किसी देश की सरकार द्वारा कितने करो को लगाया जाना चाहिए यह उस देश की 
परिस्थितियों पर निर्भर करता है | इस प्रकार वहु-कर प्रणाली अधिक व्यावहारिक है॥ यही कारण 
है कि विश्व के प्राय: सभी देशों में आजकल इसी प्रणाल्ये का प्रचलन है । 


् विक्षेप अध्ययन-सूची 


]. 70205 ६ एप्ा-एऐ८ एग्रब9८९ 
»+ 2, श्रिष्ठुणण. ३6 505०9 ० एणं८ स्पग्रह्ा०ट, 
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(3) लाभ अथवा जेसा-का-तैसा सिद्धान्व ( प्रकट एटावीघ 0 0४ां०-7०-4४० 
पर्रू८००७) :--छाभ के सिद्धान्त के अनुसार कर की दर उस लाभ के अनुसार होनी चाहिए जो कि 
प्रत्येक नागरिक को राज्य की,सरक्षणता मे प्राप्त हो । सावंजनिक सेवाओ से जिस व्यक्ति को जितना 
ही लाभ हो उसे राजकीय व्यय मे भी उतना ही अपने हिस्से के रूप मे चुकाना चाहिए। जिन 
कारणो का उल्छेख किया गया है, उन्ही के फलस्वरूप लभ-सिद्धान्त भी इस समय व्यावहारिक 
इृष्टि से स्वीकार्य नही है । बहुद-सा सावंजनिक व्यय साझे अथवा अविभाज्य लाभो के लिए कया 
जाता है। अतएंव यह हिंसाब लगाना कठिन है कि एक विश्षेध कार्य के लिए कितना लाभ 
किसी समय में वढकर होता है ! बहुत थोड़े ऐसे कार हैं, जहाँ व्यक्ति के लाभ का हिसाब लगाया 
जा सकता है; ज॑से वृद्धावस्था की पेंशन । सेलिग्मैन (5०॥४४००७४७/) के अनुसार सरकोर कोई 
भी कार्य किसी विशेष व्यक्ति के लिए नही करती, वरन्‌ व्यक्ति को समाज का एक अंग्र मानकर 
करती है । इस प्रकार विशेष लाभ सामान्य लाभ मे विछीन हो जाता है। इसके अतिरिक्त राज्य 
की कुछ ऐसी सेवाएँ भी हैं जिनका अन्दाजा नही छगाया जा सकता; जैसे--प्तामाजिक सुरक्षा, 
आपिक सहायता इत्पादि १ 

(4) डिमार्कों का आय-सिद्धान्त (0007870०7 [ग्र०या० प्८०७) :--डिमार्को ने इस 
सम्बन्ध में आय का सिद्धान्त ([70०7० 7८०7५) प्रस्तुत किया है जो बहुत कुछ छाभ-पिद्धान्त 
से मिलता-जुलता है। डिमार्कों के अनुवार राज्य एवं नागरिकों में प्रकार से विनिमय का 
सम्बन्ध है। राज्य सावैजनिक सेवाओ का उत्पादक हैं और नागरिक इने सेवाओं के क्रेता एवं 
उपभोक्ता हैं। नागरिक इनका उपयोग अपनी आय के अनुपात में बरते है। (7९४० 38 20 
चठफा। फड६ 0! ग्रएत्णल ३5 फर वंप्रवंधड एज. छफ्रोक़ चर प्राढ्यणछार फिर ०्ती 0 
00७ 6095ए09७095, 9१९४६७६ 890 छ20$96०७ ४८, ते प5७७) 85७१ ८०७॥६८७४९.) अत- 
एव प्रत्येक व्यक्ति को अपनी आय के अनुसार ही कर देना चाहिए । 

किन्तु, डिमार्को का सिद्धान्त भी आजकल बहुतो को स्वोकार्य॑ नहीं है क्योकि इन्होंने इस 
बात पर बहुत जोर दिया है कि राज्य की प्रत्येक सेवा का उपयोग व्यक्ति अपनी आय के अनुपात 
में ही करता है । कल्याणकारी राज्य का विचार तो ठीक इसके विपरीत है। इस प्रकार करारोपण 
का यह सिद्धात भी अधिकाश व्यक्तियो को मान्य नही है । 

कर-दान योग्यता का सिद्धान्त 
(800 ६० ९७५ पर्र्णा9 ०६ एब्रबाा००) 
अधिकतम छोकप्रिय तथा न्याय का विश्वसनीय सिद्धान्त यह है कि प्रत्येक व्यक्ति को अपनी 
क्षमता अयवा योग्यता के अनुसार कर देना चाहिए। डाल्टन (000०7) के अनुसार भी श्रत्येक 
व्यक्ति को अपनी भुगतान करने को क्षमता के अनुसार ही कर देना चाहिए (ए४८ एण7०ए0० 
फब प'ब:बधता छात्योव ड़ ताइि9णढते फ९छल्टा,. उंम्तउंशेतए्ड्यीड गछ 80९0709766 
शत फ़िढाम बणाउ7 ० ए०९ 35 ता पाठ ईब८९ 0 ॥६, इ०फद छा ग्रगता० ए7००ध००४४०५.) 
आदम स्मिथ के कर-सिद्धान्तो की व्याख्या करते समय भी हम इस सिद्धान्त की चन्ना कर चुके है। 
यह सिद्धांत करारोपण का बहुत ही उचित एव न्‍्यायसंगत सिद्धांत है ६ इसके अनुसार कर का भार 
व्यक्तियों पर उनकी कर-दान मोग्यता के अनुसार होता चाहिए। परन्तु इसको भी व्यवहार मे 
छाता बहुत ही कठिन कार्य है। इस सिद्धात को कार्य रूप देने मे सर्वश्रथम कठिनाई यह है कि 
कर-दान की योग्यता कैसे तथा किस आधार पर निश्चित की जाय । दूसरी ओर, कर-दान क्षमता 
के उचित आधार की खोज के लिए हमे दो दिशाओ पर चलना होगा । एक तो भावात्मक (90०- 
८०४४८) और दूसरा बस्‍्तुगत (09,८८४४८) । अथम दृष्टिकोण मे हम कर-दाता का, विशेषकर 
निजी दृष्टिकोण लेंगे और दूसरे मे बाह्य पदार्थों को दृष्टि से अध्ययन करेंगे । 

श आवास्मक दृष्टिकोण (5पशुंडलपशटभ +फए7०००४) :--यदि व्यक्तिगत दृष्टि से हम 
कर-दाता की कर देने की समस्या पर विचार करे 2040933 हमे उनमे निहित असुविधा और त्याग पर 
विचार करना होगा। इस बात के लिए निम्नांकित तीन स्पष्ट सिद्धान्त सामने रखे 


गये हैं :--- 
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इनको आम मे वृद्धि के अनुसार बढती हुई दर से कर वसूछता चाहिए। परन्तु इस अकार की प्रणाली 
को व्यवहार मे लाना सरल नही है । 

किन्तु, त्याग के सिद्धान्त मे कैवल वतंमान सिद्धान्तो की ही व्याख्या की गयी है, भविष्य मे 

करो के प्रभाव पर जरा भी घ्यान नही दिया गया है | ये सिद्धान्त तीर गति से प्रयतिशील करो को 
महत्व प्रदान करते हैं। फिन्तु इस प्रवार के करारोपण से बचत हतोत्साहित होती है। इसवा प्रभाव 
उत्पादन एवं रोजगार पर भी पडता है। इस भ्रकार त्याग वे सिद्धान्तो का केवल सैड्शातिक महत्व है, 
इनका व्यावहारिक महत्व बिल्कुल नहीं है। वास्तव मे, त्याग भावात्मक (50०|८०४४८) है, इसका 
सम्बन्ध कर दाता से है। इसे मापना एक वठिन कार्य है। अधिक त्याग का अय॑ सदा अधिक हानि 
नही है। उदाहरण के लिए, शराब पर अधिक कर से उपभोक्ताओ को अधिक असुविधा होतों है, 
किन्तु इससे कोई नही हानि होती है । अतएव क्र-दान क्षमता की जाँच के लिए रपाग के सिद्धान्त 
का उपयोग नहीं किया जा सकता । 

बरतुगत दृष्टिकोण ( 09|«०प४४०८ »एए97०५०४ ) :-ऊुछ अर्थशार्तियो ने कर-दान को 
माँगने के लिए एक वस्तुगत इृष्टिकोण (09|०८४४० 2797०8%9) अपनाया है। इन ज्ेखकों फे 
अजुसार मनुष्य की कर-दान-क्षमता निम्नांकित तीन बातों से जानी जा सकती है-- 

()) मनुष्य का उपभोग-स्तर, 

(2) सम्पत्ति (07०७८7४५); एवं 

(3) जाय ([76८०४७) । 

(।) उपभोग (0०9४ए०७४०४) --ऊकुछ छेखको ने उपभोग-स्तर या व्यय को कर-दान 
क्षमता का अच्छा प्रमाण माना है । इनके अनुसार जिनका उपभोग-स्तर ऊँचा है, अर्थात्‌ जो अधिक 
व्यय कर राखते हैं उन्हें अधिक कर देना चाहिए ! किन्तु उपभोग अथवा व्यय के आधार पर करारोपण 
को न्‍्यायसगंत नहीं ठहराया जा सकता है। उदाहरण के लिए, विसी व्यक्ति की मासिक आय 00 
रुपये है । वह अकेला है । अतएवं 50 रुपये खच कर ही अपना कार्य चला लेता है । इसके विपरीत 
एक दूसरे व्यक्ति को प्रति माह आय भी 00 रुपये है, किन्तु, परिवार के सदस्यों को संख्या अधिक 
होने के कारण वह 00 रुपये व्यय कर देता है। सोचिये, क्रिसकी कर-दान-क्षमता अधिक है। पहले 
की या दूसरे की । उपभोग अथवा व्यय के आधार पर दूसरे व्यक्ति वी कर दान-क्षमता_ अधिक है, 
किन्तु वास्तव में पहले व्यक्ति की ही कर-दान-क्षमता अधिक होगी ! साथ ही, उपभोग को करूदान- 
क्षमता का आघार मानते से उपभोग हतोत्साहित होगा । इस्त प्रकार उपभोग को कर-दान-क्षमता का 
आधार नही माना जा सकता है। 5 

2) सम्पत्ति (27०7८०४७) :--कुछ लेखको ने सम्पत्ति को करन-दान-क्षमता का उसी 
उचित रे अच्छा आधार माना है। इनके अनुसार जिस व्यक्ति के पास अधिक सम्पत्ति है 
उसकी कर-दान क्षमता अधिक है। किन्तु निम्नाकित कारणों से सम्पत्ति भी कर-दान-क्षमता का 
अच्छा जाधार नही है -- 

अयमत॥), समाज मे बहुत सारे व्यक्ति ऐसे हैं जिवकी आय अधिक होती है, परन्तु जो 
सम्पत्ति एकत्र करने करी अपेक्षा ठॉँचा जीवन स्तर व्यतीत करना ही अधिक उत्तम समझते है। यदि 
सम्पत्ति के अनुसार कर लगाया जाय तो ऐसे व्यक्तियों को कोई भी कर नहीं देना पडेगा । 

ट्वितीयतः, सम्पत्ति का वास्तविक मूल्य आँकना भी बहुत ही कठिन है। एक ही समान 
मल्य की दी सम्पत्तियों पर भिन-भिन्न ओय प्रात हो सकती है। अतएुवं इसके आधार पर किसी 
व्यक्ति की कर-दान-क्षमता का उचित तरीके से अनुमान नही लगामा जा सकता है।॥ 

घत , एक समान मूल्यदाली सम्पत्तियों पर आश्वितों को सख्या भी कम या अधिक हो 
सकती है | अतएव एक समान कर छगाने पर अधिक आशितो वाले व्यक्तियो के साथ एक प्रकार का 
अन्याय होगा । इसलिए कर-निर्वारण का यह आधार मो न्‍्यायसगत नही है| 

(8) आय ( [70००३ ) :->आय को भी कर-दान-क्षमता का आधार माना गया है। 
वास्‍तव मे, करारोपण का आनकऊ यही सुझ्य आवार है। डँचो आय वालो पर अधिक कार 
जाता है तथा नीचो आय वाछा पर कम । प्रस्तु मोदिक आय को भी कर-दान-शक्षमता का त्तोषश्रद 
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कर-दान-क्षमता क्या है ( ज8६ 38 7्र४जब्को८ 029०0०9 ) :--डॉ० ढाल्टन 
(02059) के अनुयार कर-दान-क्षमता का प्रयोग दो अर्थों में किया जाता है--विरपेक्ष कर-दान- 
क्षमता (8930८ 7'६४०७७०८ ०७७०४०॥9) एवं सापेक्षिक कर-दान-क्षमता (१८१७४४८ प४च७७८ 
०००००६७) । पहुले अर्थें मे इसका प्रयोग कर के भ्रुगतान के परिणामों को ध्यान मे रखकर किया 
जाता है और दूसरे अये में दो देशों की सावेक्षिक कर-दान-द्षमता वी बातें वी जाती हैं। कर-दान- 
क्षमता की विभिन्‍्त परिभाषाएँ दी ययी हैं। निरपेक्ष क्षमता का अर्थ यह है कि एक निरपेक्ष 
सपुदोय करो के रूप मे बगैर कोई भ्रतिवूछ प्रभाव उत्पस्न किये कितना कर अदा कर सकता है। 
इसके विपरीत सापेक्षिक या तुलनात्मक कर अदा करने की शक्ति का भय यह है कि केन्द्रीय ख्घ के 
प्रान्तीय योगदान से दो समुदायों को अलग-अलग कितना देना चाहिए। स्टाम्प (89777) के 
अनुसार “'कर-दान क्षमता बहु अधिकतम घन-राशि है जो कि एक देश के नामरिक राजकीय पदा- 
विकारियों के व्यय की ओर अपने अंशदान के रूप में बिना आनम्दरहित एवं पददलित जीवन व्यतीत 
किये और आथिक संगठन में बिना अधिक उयल-पुयरछ किये दे सकते है। दूसरे शब्दो मे, स्टाम्प के 
अनुसार, कुछ उत्पादन में से जनसंख्या को जोवन-निर्वाह के स्तर पर बनाये रखने के छिए आवश्यक 
खर्च घटा कर जो शेप बचता है वह्‌ कर-दान-क्षमता है । (7'४४४७]८ व्यएडलाए उ5. धाद एम 
छए/०१प०पं०म्र प्रांग्रपड$ पीठ बण्म0एगञ उट्पुण्ंड्ड्त ६0 शार्याप।दां। फेद एकरूणेब्रता 80 8 
$धॉ०१5800० ८ए८१) इस प्रकार शिराज ने कहा है कि “कर-दान-क्षमता न्यूनतम उपभोग के 
ऊपर उत्पादन का बह कुल आधिक्य है जो उतने हो उत्पादन को प्राप्त करने के लिए चाहिए जितसे 
जीवन-स्तर पूर्ववतू बना रहे ।” इन्होने कर -दान-क्षमता को निचोड की सीमा ([/खा। रण इतुए०८- 
ध००0५५) भी कहा है । इनके अनुसार “प्‌'४४७८ ०३०४८ए १5 घाट वछ्ताई तई इतुप्टट20- 
जा, 3048 चा८ ६१%बंजा।0 ण॑ 8 ॥्४७००, पट. ग्राध्ाग्रापचा, बरगण्परा। 0( 48७वसेण 
पन्ञा ढचा 06 2गांउददे बाते 5969५ (० ए7/०वेपटट पार ऋक्पीत्रणय ९००ता60णांद एढविश गए 
चा2६ ००रणा प्र ६५- 

कर(दे सकने की क्षमता की सीमा कब बढ़ जाती है ? (फर्क ४ फल वक्ता: रण 

६०:८७४०७८ ८५०००॥४४ ०६०.८९०४ ? | ३--इस सम्बन्ध में विभिन्‍न हृष्टिकोणों में अन्तर है कि कर दे 

कने की क्षमता को बढाये जाने की पहचान क्या है ? स्टाम्प ने कर दे सकने की क्षमता के लिए 
हु सौमाओ का उल्लेख किया है--(अ) कुल उत्पादन पर अंकुश, (4) आय पर अंकुश । किन्तु 
अत्यधिक कर-निर्धारण के अतिरिक्त अंकुश के और भी कारण हो सकते हैं। कर-निर्धारण ही एक 
ऐसी वस्तु नही है जो उत्पादन पर श्रभाव डाछता है। एलिस्गर के अनुसार “कर दान क्षमता की 
सीमाओ तक उस समय पहुँचा जायगा जबकि कर-दाता की जेब से इतना लिया जाय कि उत्पादन 
के लिए किये गये अयत्नो मे कमी हो जाय और जब कमी को पूरा करने के लिए आवश्यक पूजी को 
व्यवस्था तथा बढती हुई जतसख्या मे नये श्रमिकों को काम पर लगाने के लिए अपर्यात शेष रह जाता 
है ।”” किस्तु उन्होंने भी उत्पादन पर सार्वजनिक व्यय के लाभत्रद प्रभाव को स्पष्टतया ध्यान में नहीं 
रखा । तथ्य यह है कि कर दे सकने की क्षमता को जटिलता के साथ निर्धारित नहीं किया जा 
सकता । यह एक गतिशील बिन्दु है तथा ऐसे बहुत-से कारणों से सम्बन्धित है जिनमें होते वाला 
कोई भी परिवतंन राष्ट्र के कर दे सकने की क्षमता के सम्बन्ध में किये गये हमारे अनुभवों को 
बदल देगा । 

कर-दान-क्षमता के निर्धारक तत्त्व 
(8०0075 50एटाजाणड धाढ प्र'कष्बण8४ 09980 पछ) 

किसी समुदाय की कर दान-क्षमता निम्नाकित बातो पर निर्भर करती है :--- 

() जनसंख्या ( 7०7ण००५०० ) :--जिस देश में जितरी ही अधिक जतसख्या होगी 
उतनी ही अधिक सरकारी खर्च मे उस समुदाय द्वारा कर दे सकने की क्षमता अधिक होगी। इस 
दृष्टिकोण से भारत का स्थान उत्तम है। उध्की कर दे सकने की क्षमता उस समय निश्चित 
रूप से बढ़ेगी, जबकि देश का उचित रूप से आविक विकास किया जायगा। 


(2) सार्वजनिक व्यय के आधार एवं उद्दे श्य ( छित्वघ ब्यव 0छब्लोरदड रण 


9५७४० ए८ए८ऋत ७४८ ) :--कर-दान-स्तमता पर सार्वजनिक व्यय का भी प्रभाव पडता है । 


अध्याय : 56 
करो का'वर्गीकरण 


(छिब्ज्ं8८छ६४०० 08 प्र:्न-ट; 5) 


आद्चयथन :--आज विश्व के श्राय सभो देशो में राज्य की आवश्यकताओ मे वृद्धि के 
परिणामस्वरूप विभित प्रकार के कर ऊगाय जाते हैं। ये कर कई प्रकार के होते हैं, किन्तु साधाएण- 
तया इनका धर्गीकरण निम्नांकित तीन आधार पर किया जाता है :-- 

(क) प्रत्यक्ष एवं परोक्ष अयवा अप्रत्यक्ष कर, 

(ख) आनुपातिक, प्रगतिशील, प्रगतिगामी तया अधोगामी कर, तथा 

(ग) विशिष्ट एवं मूल्यानुसार कर। 

(क) प्रत्यक्ष एवं अध्रत्यक्ष कर 
(फफल्ढा कवे उठाउब्बर ४००७) 

इस प्रकार करो का वर्गकरण भिन-भिन्न आधार पर किया जाता है। एक वर्गीकरण के 
अंतुसार कर निम्नाकित दो प्रकार के होते है .--- है 

(3) प्रत्यक्ष कर (707600 ध४5०७), तथा 

(2) अप्रत्यक्ष अबवा परोक्ष कर ([70772०६ 795८5) । 

प्रत्यक्ष एव अप्रत्यक्ष करो के बीच अन्तर कर के भार एवं कराघात के आधार पर स्पष्ट 
किया जा सकता है। प्रत्यक्ष कर चे कर दें जो पूर्ण॑द. उसी व्यक्ति द्वारा चुकाये जाते हैं 
जिसपर थे कर लगाय जाते हैं । दुसरे शब्दो मे, जब किसो कर का आघात (77092०0) एव 
भार (7074८००८) अन्तिम रूप से एक ही व्यक्ति पर पडता है तो उछ्ते प्रत्यक्ष कर कहा जाता 
है। ऐसे कर के भार को दूसरे व्वक्तियो पर नही ठाला जा सकता | आय कर ([2०070८ 77०») 
इसका सबसे अच्छा उदाहरण है। डाल्टन (020०४) के अनुसार अस्यक्ष कर घद्द कर द्वे 
जिसका अुगतान चास्तव में उसी व्यक्ति द्वारा किया जाता दे जिस पर यद्द कानूनी वीर 
से ज्ञगाया जाता है ॥” (8 पावन सक 35 7टगे9 एछक्तते 9 फिट एाइणा ०७ #ऐ०ण 7६ 
28 4८४ ०॥५ 7779०$6७ ) 

इसके विपयेत, अप्रत्यक्ष कर ([४077०८६ 7४७5) बे कर हैं जिनका झुगतान दूसरे 
ब्यक्तियों पर टाला जा सकता है। दुसरे शब्दो से, इस प्रकार के कर का आघात (779»०) 
किसा एक व्यावत पर पडता है जा इस कर के मोद्िक भार (:८2८४०९) को अन्य व्यक्तियाँ 
के कन्बे पर ढ,७ दता हू । डाल्टन (70200०9) के अनुसार “अप्रत्यक्ष कर किसी ि व्यक्ति 
पर लगाया जांता दे, किन्तु उसका भुगतान पूर्णतः या अश्वतः दूसरे व्य द्वारा 
किया जाता दे ४? (ह0 77६०६ ६४७. 35 ए7ए०5८6 एुए098. चंगरट- एलड४णा फ्षा। एग्जत 
एथ्एपज ठ ७६०५ 99 ७००५८.) वस्तुओ भर सेवाओ यर लगाये गये कर अप्रत्यक्ष कर होते 
हूँ, जैसे--विक्रय कर (99०5 7४७), बमायात एवं निर्यात-कर (8907६ 29वें एएफ॒०४ तेएमट5) 
इत्पादि। इन करो का करदाता वस्तुओं तथा सेवाजी के मूल्य मे कर के अनुसार वृद्धि कर 
इनके भार को उपभोक्ताओ पर टाल देता है । 

इसी प्रकार डिमाकों के अनुसार अत्यक्ष कर वह कर है जिसे वसूल 3०38 के लिए कर- 
दासाओ का घुचा तैयार को जातो है तवा इस सूची के आधार पर एक कक समय पर 
उदस कर वमूल क्या जाता हैं। इसके विपरीत परोक्ष कर वे कर है जो एक निश्चित काम करते 
समय ही वसूल किये जाते हैं। इसका कोई निर्वारित समय नहीं होता और न इमके करदातांमों 
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एक निश्चित सीमा से बम आयवाछों पर इसबा भार वित्युछ नहीं पहुठा है। इस प्रवार यह बेर 
देने की योग्यता के अनुसार गाया जाता है! । 

(0) मितन्ययिता (००००५) ६--भ्रत्यक्ष करो के वसूछ करने मे घर भी कम होता 
है, क्योकि ये कर अधिक आय तथा सम्पत्ति बारे कुछ ही लोगो पर लगाये जाते हैं॥ साथ ही, 
धषिकांश कर स्रोत पर (5६ 5००४०८) ही प्रात हो जाते हैं। जतः इनके द्वारा मितव्ययिता के 
सिद्धान्त ( 0४00३ ० ॥१८07०79) का भी पाछन क्या जाता है ॥ 

(79) उत्पादकता (?7०6ए०४४॥७) --प्रत्यक्ष कर उत्पादकता के नियम की भी संतुष्टि 
करते हैं, क्योकि इन करो से पर्यात मात्रा मे आाय श्राप्त होतो है । साथ ही, देश के आर्थिक विकाछ 
के साय-साय इन करों से प्रास आम भी बढती याती है । इस प्रकार इन करो से सरकार को 
पर्याप्त मात्रा में आय भी प्राप्त होती है । 

(४९) लोचपूर्णदा (825४०५)) :--अत्यक्ष कर छोचपूर्ण होते हैं। जनता की आय तथा 
सम्पत्ति में वृद्धि होने पर इनकी दर भो बढ़ायी जा सकती है और उनकी आय तंवा सम्पत्ति घटने पर 
इनकी दर भी बढायी-घटायी जा सकती है । साथ हो, सरकार इन करो मे आवश्यवतानुसार वृद्धि भी 
कर सकती है ।अतएंत्र युद्ध आदि आधिक संकट के समय इनसे अधिक आय शप्त को जा सकती है । 

(९) निश्चितता (0८०८४४४८४) :--प्रत्यक्ष कर निश्चितता के सिद्धात ( छुश्ा०० रण 
ए८5४७४7६9) का भी पालन करते हैं। इसमे कर-दाताओ को पहले से ही इन सारी बातो का शान 
रहता है कि उन्हे,कर को कितनी मात्रा क्सि समय में तथा किस तरीके से भुगतान करनी है। 
साथ ही, राज्य को भी इस बात की जानकारी रहती है कि इन करो से सरकार को कितनी 
माम प्राप्द होगी । 

(५) भगतिशीलता (?7०87०+अ ४८:८४ ) .--प्रत्यक्ष करो का सर्वाधिक अमुख ग्रुण मह 
है कि इन्हे प्रगतिशालू बनाया जा सकता है। जिस व्यक्ति के पास जितनी ही अधिक आय और 
सम्पत्ति रहती है उस पर उतना ही अधिक कर लगाया जाता है। दुसरे शब्दों मे, इन करो को 
इस प्रकार से लगाया जा सकता है कि करो का सबसे अधिक भार अधिक चोड़े कंवो पर पड़े। 

(४४) इस मकार के करों से नागरिकता का भाव जागृत होता है ( 77८३० 8285 
0७ए७१०७ ० ४70 ०००४८१०७७॥८५४5) .--प्रत्यक्ष कर चुकाने पर हरेक नागरिक इस बात का अनुभव 
करता है कि वह राज्य को एक निश्चित रकम कर के रूप मे चुकाता है। इ4से उसमे राजगीतिक 
चेतना जाग्रृत हाती है । इस प्रहार प्रत्यक्ष कर कर-दाताओ को राज्य के वागरिक के रूप मे अपने 
अधिकारों एवं दायित्वों के भ्रति अधिक सचेत एवं सावधान बनाते है । 


प्रत्यक्ष करो के दोष 
(एव्ख्टा 5 ० 7८०६ ए"४%७३) के ५ 
किन्तु सपरोक्त छाभो के साथ साथ अत्यक्ष करो के छुछ दोष भी है जिनमें निम्नां- 

कित उल्लेखनीय दै :-- े 

() कर भार का अधिक सदृ॒दूस द्ोना :--/लक्ष करो का आपात (छए००) एवं 
कंरमार ((7०05४८८) दोनो एक ही व्यक्ति वर पडता है जिससे वह इत करो के भार को बहुत 
अधिक अनुभव करता है। इसका प्रभाव उसके मस्तिष्क एवं कार्य क्षमत्ता पर पड़ता है जिससे 
प्रायः लोग इन करो के विषद्ध आवाज उठाते है ॥ 
हट (9) श्त्यक्ष कर असुविधाजनक होते रद्द (076८ ऐ85८६ व्याड उंक्रष्णाए्दगद्या) 5 
भ्ष्यक्ष करो में कुछ असुविधाएँ भी होती है। इसमे कर-दाताओ को बहुत-सारी चीजो का हिसाब- 
किताब रखना पड़ता है जिसे अधिकारियों के समक्ष समय-समय पर जाँच के लिए अस्छुत करना 
पड़ता है। इससे करूदाताओ को अमुविधा का सामना करना#पडता है। 

(४) 'इसमें कर अपवंचन छी सम्भावना अधिक होती है. (70८०८ ८०४ ४८ क 
क्र०७ रण १४७८४ ६३::०७) :--प्रध्यक्ष करो का सोधा भार कर-दाताओं पर पड़ता है। इसलिए 


64 भुद्दा एवं मोदिक संस्याएँ 


अप्रत्यक्ष करों के दोष 
([06क८ाम७ ७ छताालठ प'ण्चटड 


किम्त्‌ परोक्ष अथवा अप्रत्यक्ष करों के विरुद्ध अनेक आपत्तियाँ उठायी जाही हैं जिनमें निम्न- 
लिखित भुरुय हैं --- 

(0) ये कर कर-दान योग्यता पर आधारित नहीं होते ( "८८८ फझुलूच शाट गत 
४5९८० 07 #गे६7 ६० 9५०५) ;--परोक्ष करों में घनी एवं निर्घन दोनों ही वर्गों को कर छगी हई 
अस्तु का उपभोग करते पर कर का भुगतान समान दर से करना पडता है जिससे व्यवहार में में 
अ्रतियामी (१८४:८४स४०)हो जाते हैं क्योकि इनका भार घनिकों फी अपेक्षा निर्भनों पर ही अधिक 
पड़ता है, अत. ये कर न्‍्याययक्‍्त नहीं रोते । 

(0) अप्रत्यक्ष करों से समाज में आर्थिक बिपमता फेलतो है. (76८६ पश्क 
+दच्व ६० ढ/८क6 व॥व्वृष्णा पट ग॥ ध6 इ0८।ए) *--ये कर समानता के सिद्धाम्त का उहले- 
घन करनले हैं । ये कर प्राय” अनिवायंताओं पर अधिक लगाये जाते हैं। चू“कि निर्धन व्यवित अपनी 
आय का अधिकांश भाग अनिवार्यताओं पर हो व्यय बरते हैं, इसलिए इन्हें घनी व्यक्तियों वो 
अपैक्षा अधिक कर देना पड़ता है । इस प्रकार इस कर वा भार घनो व्यक्तियों की अपेक्षा निर्धन 
व्यक्तियों पर ही अधिक पड़ता हैं जिममे ये कर प्रतिगामी (7२८६7०$:४९) हो जाते हैं ) परन्तु व र* 


नौति ऐसी होनी चाहिए की समाज में घन का वितरण अधिक समान हो । अत' परोक्ष करों का यह 


दोष है कि ये घन के वितरण की असमानता को प्रोसाहित करते हैं । 

(99) ये कर प्रायः अनिश्चित होते हैं ( ग॥७ठ छाहदड बाल पा०्टश। ) :--अनि- 
वार्यताओं पर छंगे कर को छोडकर अन्य करों से प्राप्त होनेवालो आय अनिश्चित होती हैं; वर्योकि- 
उन वस्तुओं पर छगे करों को दर में वृद्धि होने से उनकी मां बहुत कम हो जाती है, जिससे सरकार 
को आय भी घट जाती है। इसके अतिरिकत कर की मात्रा तथा उसके वसूल करते का समय भी 
सदा अनिश्चित रहता है। 

(श) इनमें मितव्ययिता नहीं रदुतों ([707००६ "४:८४ क्वा8 700 ९८०००४३०७))'-- 
इन करों को वसूल करने में ख्ें बहुल अधिक होता है जबकि इनसे प्रासत आय इतती अधिक 
नहीं होती । है हि 

०) उत्पादन पर बुरा प्रभाव (&तए८७०5८ ०६८८5 07 ए7०१०८४०४) :--इन करों का 
कल पर प्रतिकूल प्रभाव पडता है ! ४ मे उपभोग को हतोत्साहित कर वस्तुओं की मांग को घटा 
देते हैं, अतएव इनसे उत्पादन भो कम होता है । लक 

निष्कर्ष (0०0०ण्ल००) १--प्रत्यक्ष एवं अप्रत्यक्ष करों के गुण एवं दोषों के अध्ययन के 
पश्वात्‌ हम इस विष्क्ष पर आते हैं हि किपी देश की कर-अ्रणालो को न्यायर्ण बनाने तथा करदान 
गोग्यता के सिंद्ास्त पर आआर्टित करने के लिए इन दोनों हो करों को रूगाना चाहिए। इन दोनों 
प्रकार के करों में किय पर क्रम जोर तथा क्रिस पर अविक जोर दिया जाय, यह देश की आर्थिक 
हिपति-पर निर्भर करता है। कड खास परित्यितियों में प्रत्यक्ष कर अच्छे होंगे तथा अन्य परिस्थि- 
तियों में अप्रत्यक्ष कर अच्छे हँगि ॥ कक 

इस प्रकार किसी देश को कर-प्रणाली में इन दोनों प्रकार के करों का समन्वय अनिवाय॑ 
है। इस सम्बन्ध में प्रेंट स्कॉटमेंस (07०७६ 8००/७७७७) का निम्न कथत अधिक महत्त्वपूर्ण है-- 
#ई प्रत्यक्ष तथा अप्रत्यक्ष करों के विषय में और कुछ नहीं सोच सवता सिवा इसके कि मैं इन दोनों 
को दो आकर्षक बड़नों को तरह मौन जो कि लम्दन के सुन्दर संसार में आयी हैं। दोनों ही विपुल 
आग्यशालिनी हैं, दोनों के माता-पिता एक हैं--मेरा विश्वास है कि दोनों के माता-पिता आवश्य- 
कला एवं आविष्कार हैं, इनमें अन्तर केवल इतना हो हो सकता हैं जितना कि दो बहनों में हो 
है ? [[ 'टिकत गरएटए '[फराचड ०६ 02८६ 2णते [प्रवेक८०६ 78565 दडल्टफप क8 है. 850! 
एग्रव६ ता (ण० 26ए0३५एएठ ऑऑडाड ज्रीव9 ॥4ए4 छड्ब्य इैचाए0 वपढडते पाँव एव4 हुए ऋष्गपे 
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को नियच्त्रित न किया जाय, तो विकास की गति सनन्‍्द पड़ने की संभावना रहती है। कृषि-अंधान 
देशों की योजनाओं में क्षि-उत्पादन में जो व्रद्धि होती है उसे यदि क्ृथक निजो उपभोग में हो छाते 
रहें हो बाजार के लिए कुछ भी अतिरेक नहीं वच पाता है या चहत वम वच पाता है। इसलिए 
2048९ है कि कृषि-उत्पादन को वस्तुओं पर परोक्ष वरारोपण के 'द्वारा इस प्रवृत्ति को रोब- 
घाम की जाय | क 


आनुपातिक, प्रगतिशील, प्रतिगामी तथा अघोगामी कर 

(?7०कव्प्तैत्ञ बी, ?770श/८षडॉए९, एेट्हाटडघ्एट गये 0८ह7८5डए८ पब्ज्ब्छै 

करो का वर्गीकरण एक-दूसरे आधार पर निम्माकित चार वर्गों में किया जाता है '-| 

(7) आनपातिक कर (?+०्फृापग्ग बज; 

(2) प्रगतिशोल कर (768/6८5४२८ 7'8चे: 

(3) प्रतिगामों कर (८४:८5ह४० ४), तथा 

(4) अधोगामी कर (0८87८5अए०८ प४ज७) । 

करों का यह वर्गोक्रण करों को दर एवं कर-दाताओं को आधिक स्थिति के सम्बन्ध 
पर आधारित है। अब इस कारों का पृथक-पृथक्‌ रूप से मिम्नलिखित विवरण भ्रस्तुता विया 
जाता हैं -- 

(7) आलुपातिक कर (77०7०:४४०४० 7७%) :--आनुपातिक कर वह कर हैं जिसवी 
दर सभो कर-दाताओ के लिए एक समान होतो है। उदाहरण के लिए, 00 रपये आय वाले 
व्यक्ति पर जब 5 प्रतिशत कर रगाया जाय और | लाख रुपये आयवाले पर भो 5 प्रतिशत ही 
कर लगाया जाय तो इसे आनुपातिक कर कहते हैं ॥ आनुपातिक कर-प्रणाली के बहुत-से गुण हैं :--- 

(क) सर जता :---इस प्रकार को फर प्रणाली का सबसे बडा छाभ यह है कि यह बहुत ही 
सरल होती है। दसरे शब्दों में, आनुपातिक कर सरलता के सिद्धान्त (089०7 ० #7फ०9) 
को पुष्टि करते हैं । 

(ख) धन का वितरण पूथ बत्‌ दो रहता है --इसका दूसरा ग्रुण यह है कि यह समाज 
मैं धन के वितरण को पूर्वंवत्‌ रखता है। इसका प्रघान कारण यह है कि इसमे कर वी दर सभी के 
लिए एक समान होती है । 

किन्तु आनुपातिक कर प्रणाली के निम्नाकित दोष भो हैं हल उपर ह कि 

(0) यह न्याय के सिद्धान्त के विरुद्ध है --इसका सर्वाधिक शमुल दीप यह हैं | माह 
सामाजिक स्याय के सिद्धात के विलकुल विरुद्ध है, क्योकि इसमे कर का बोझ कम आय 7420& 
व्यक्तियोँ पर अपेक्षाकृत अधिक पड़ता है । उपरोक्त उदाहरण में (00 मा आय वाले व्य| 
लिए रुपये की सोमान्‍्त उपयोगिता । छाख रुपये आय वाछे व्यक्ति की अपेक्षा बहुत अधिक होगी, 
अतएव 00 रूपये आय वाले व्यक्ति पर कर का भार अपेक्षाकृत अधिक होगा । गा 

(0) लोच का अभाव :--आनुपातिक करो मे लोच का भी अभाव रहता है। औनु- 
पातिक- करों से अधिक मात्रा में आय नहीं प्रास की सकती है वयोकि इसमे करो की दरों में वृद्धि 
करने से निर्धन ध्यक्तियोँ को कष्ट होता है । 

(2) प्रमतिशील कर (?7०87८$ऋए८ 7200 :--श्रमतिशील कर वह कर है जिसकी 

* दर आय में डद्धि के साथ-साथ बढती जाती है । इस प्रकार के कर के अन्तगत्त कम आय वाले 
व्यक्तियों को कम दर से कर देना पइता है तथा अधिक आय वाले व्यत्तियो को बढती हुई यावी 
अधिक दर से कर देना पडता है। दूसरे शब्दों में, आय से बूद्धि के साथ साथ कर बी दर भी बढती 
ज्ञाती है। इस प्रकार की कर-अरणाली में विभिम्त आय वालो को कुछ सामान्य वर्गों में विभाजित 
कर दिया जाता है और इन्हीं वर्गों के अनुसार कर लगाया जाता है। उदाहरण के लिए - 

- 000शप्वेतक की आय पर 5 _ न्‍ 
१000 रूपये से लेकर'5000हुपय्रे तक की आय पर ॥00, ** 


छः 
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श्यऊता हस बात को है कि घनी व्यक्तियों वर भारों कर टया बार धस आस क्या लाथ और उसे 
निर्घन व्यक्तियों के कल्याण पर व्यप किया जाय ) इमस्के समाज में उपभोग को मात्रा पहले से अधिक 
होगी एवं रोजगार के साधरनों में और अधिक वद्धि होगी । 

प्रगतिशील करों के दोष ( 70०८८७ ० 77०शा८ष्छ० "४5८३ ) *--भाजकल तो 
प्रगतिशील करो को सर्वेपान्यता प्राप्त हो गयी है, किन्तु प्राचोत समय में इनके विरुद्ध निम्नसिखित 
झालोचनाएँ भी दो जातो थी *-- 

(ञ छत्पादन-शक्ति पर प्रतिकूल प्रभाव :--कुछ छोगों की राय में प्रगतिशील करों सै 
रूचत कम होती है, ए्‌*ैज़ों का प्रवाह देश के बाहर होने लगता है और देश में एल्णदत' कम होते 
लगता है॥ इसका प्रधान कारण यह है कि बदो-बडो आय तथा ऊँचो उँची सम्पत्ति पर प्रयति- 
शौर करो के अंतर्गत अ्रधिक दरो से कर चकाना पड़ता हैं । डिम्त वास्तविकता यह है कि कर का 
प्रभाव प्रत्येक वर्ग पर एक समान नहों पड़ता । अधिक कर लगाने से कुछ व्यवितयों को वचामे तथा 
न्याय करने को इच्छा पर बरा प्रभाव पढ़ता है तो कुछ 'टोगो पर इसका अच्छा प्रभाव भी पडता 
है। प्रगतिशीलता अधिक तीद्र होने से भो इसका बचत एवं कार्य करने की 'इच्छा पर अतठिपूछ 
प्रभार पढ़ता है ! 

(ब) आय की सीमान्त उपयोगिता फा सहो-सहो अन्दाजा नहीं लगाया जा 
सकता :--प्रमतिशील बर इस मान्यता पर आधारित हैं कि आय मो सोमान्त उपयोगिता सभी 
व्यक्तियों के लिए एक समान नही है | किस्तु, वास्तव मे मद्रा को सीमाम्त उपसोणिता को मापने के 
लए कौई साधन उपलब्ध नही है । संतृध्टि एक मानसिक्र स्थिति है, जिससे इसकी कोई माप नहीं 
को जा सकती। अताव यह पता छगाना कि आय में कितनी वृद्धि से मुद्रा की सीमान्त उपयोगिता 


में कितनी कमी हई, बहल कठिने हो जाता है । 

(स) कर निधोरण में मनमाने ढंग से काम लिया ज्ञाता है :--इस श्रकार के कर 
के विरद्ध यह फहा जाता है # प्रमतिशील करो बी दरो के निर्धारण मे मतमाने ढंग से काम 
लिया जाता है। प्रगतिणोलता का क्या आधार होना चाहिए ध्सका कोई निश्चित भानदण्ड नहीं 
है । अतएव इससे इस प्रकार को कर प्रणाली में अन्याय कगो गुजाइश बहत अधिक रहतो है। 
इस सम्बन्ध में मैक कूलो (श०८०ए0णा८८कफ का निम्न कथन दुहराया जा सकता है“ जिब जाप 
सरल सिद्धान्त (अनूपाति करो) को छोड देते हैं तो आप समुद्र में बिता किसी एतवार और 
कंतुबनुमा के हो जाते हैं और कोई भी मात्रा अन्याय को नहीं होगी, जो आप न कर सकें ।!! 
किन्त्‌ इसके विरुद्ध यह भो कहा जाता है कि कर-निर्धारण को हर एक प्रणाली में करो के निर्धारण 
कौ फोई प्रामाणिक माप तो अभी तक लिश्चित नहीं को जा सकी है। साथ ही, गदि अधिक- 
तम'ः सामाजिक कल्याण को प्राप्ति करने में कुछ लोगो के साथ अन्याय भी'हो, तो इसे बुरा भी नहीं 


कहा जा सकता । कक करते हे 
) यह ईमानदारी पर कर है : छोगो का कहना है कि प्रगतिशील कः एक 

एभ्रकार हे कर एच अदिमानों को जा वी जाती है। ने लोग जो अपव्ययो एवं बेकार हैं उन्हें 
कर नहीं देता पढ़ता । इसके विपरीत जो अधिक परिश्रमो एवं बचत करने वाले होते हैं उन पर 
कर का भार अधिक पहता है। सिर तो इस प्रकार के कर को अति अन्यायद्ण समझते ये और 
करो की प्रवतिशीरूता उतके लिए प्रगतिशील चोरों को तरह थी। किन्तु इस प्रकार की 
आलोचना से कोई तथ्य नढी है क्योकि सरकार करो को जनता के बीच व्यय करने के लिए ही जमा 


करती है । 

डिसाकों के विचार :--प्रो० डिमाकों के अनुसार करों में प्रगतिणोलता आधिक कारणों से 
ही नहीं, वरन्‌ राजनैतिक कारणों से स्थापित की जातो है। इनके अनुसार आनुपातिक एवं 

छपगतिशील कर-सम्बन्धी विवेचन वस्वगत (09००5६४०) और भावात्मक [$9७८०४२९) इष्डि- 
कोश से नहीं किया क्षा सकता है। डिमार्कों का विचार है कि कर वह देन है जो व्यक्ति राजकीय 
सेदाओ के सयरोग के बदले में देता है। प्रत्येक व्यक्ति राज हेय सेवाओं का उपयोग अपनी आय 
अनु शान में हो करता है, अतएंव रो व्यक्ति जितनी ही अखिक आय कप्ाता है उठे इतना हो अविरश 
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दा अद्ध विकसित देशो में प्रगतिशीलता का सिद्धांत 


7. [#ग्रणएी6 तर 7708725ग07 ३8 एॉयवबेट: बेल्श्टोग्फ्ल्ठे छ०्ण्यध2०) 

अब अड्ध' विकसित देशों में प्रगतिशीता के सिद्धान्त के सम्दस्ध में यहाँ पर कुछ विचार गरना 
अनिवायें है। अधिवाश विद्ानों की यह घारणा है कि प्रगतिशौरत्ता का सिद्धासत व्यापक रूप से 
विकसित राण अडध' विकसित दोनों हो प्रकार वी आर्थिक व्यवस्थाओं मे छाग्र होता है। विश 
धारतविकता कुछ और हो है। आधिक हृष्टि से विक्सित राष्ट्रों में प्रगतिशील करो वा पहोश्य 
समाज में आय के वितरण वी विषमता को दूर करना होता है। विम्तु अविक सित तथा घड़" 
विकसित देशो में राजस्व सम्बन्धी नोति का प्रधान उदहे श्य घन एव आय के विप्तरण वी विधमधा 
को दूर करना नही होकर तीत्र गति से आ्िक विकास होता ? े तीत्र विकास के लिए अधिक मात्रा 
में विनियोग की आवश्यकता पड़ती है जो अधिक आय वाडे द्ययित हो बर सकते हैं। साथ हो 
अद्ध' विकसित देशो में प्रगतिशीकता का सीमित मात्रा में हो प्रयोग क्या जा सवता है वर्योकि इस 
प्रकार की 'अथे व्यवस्था मे प्रत्यक्ष करो का बड़े पैमाने पर प्रयोग महों क्या जा सकक्‍ता। यही 
कारण है कि अद्ध' विकसित आध्थिक व्यवस्था वाछे देशो में परोक्ष क्रो का अपैक्षादत्त अधिक महत्त्व 
होता है। अतएक अद्धों विकसित अथवा अविऋसित देशों मे प्रगतिशील ता के सिद्धाग्त वा प्रयोग 
सीमित क्षेत्र मे ही सम्भव है । 


विशिष्ट कर तथा मूल्यानुसार कर 
(शूद्ला6 प्''९९८5 शाते #ैते एश०6० प्रब5०७) 


विशिष्ट कर ( 8८८१० "४० ) --जब किसो वर्यु पर उसके वजन अथवा उसकी 
इकाई या आफार के अनुसार कर लगाया जाता है, तब इसे विश्ष्टि कर या आवाराबसार वर 
(89८०४० 7०70 कहते हैं, जैसे--श्रति गैलन पेटोल पर कर ॥ श्स अकार के बर को एकत्र करता 
सरल एवं सविधाजनक होता है। यदि कर वजन के अनुसार लमाया जाता है तो यह अपेक्षाइत 
बहुत ही सविधाजनक होता है। पर तु यदि बर वस्त को हवाई के अनुसार गाया जाता है, तब, 
इसमें अपेक्षाइत कुछ अमुविधा होती है । 

मूल्यानुसार कर (#व ४०९० 7») --जब किसी वस्तु पर उसके मुल्य के अनुसार 
कर लगाया जाता हैं तव उसे मूल्यानुसार कर (#प-५४(०८ए 7४5) कहते हैं जैसे-- कपडे यर 
0 दैंदे प्रति रुपये का कर । इस प्रणाली मे कपड़े वा आकार या वजन चाहे कुछ भी हो, परन्तु 
कर इसके मूल्य के अनुसार हो लिया जाता है। इस प्रकार के कर विशिष्ट करो बी गा मे 
अधिक न्यायंसगंत होते हैं बयोकि इनका भार प्राय घनिको पर अधिक पडता है । इस कर को आहत 
करने में बहुत अधिक कठिनाई होती है व्योकि किसी वस्तु का मूल्य ठीव ठीक ५० ४800 कठिन 
होता है। इसलिए इस प्रवार का कर साधारणत करदाता की ईमानदारी पर ही तिभर करता है | 
इसमे करदाता कर से बचने भे वहुत कुछ सफल हो जाता है १ 


विशेष अध्ययन सूची 
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(ख) काम फरन तथा बचाने,की इच्छा _पर #माव;-(7०८७ रण इ्ख्शांग्ा ०5 
या ६० एणा: 2ग० 5७४८) ---करारोपण का व्यवितयो क काम करने तथा बचाने वी इच्छा 
(१२ भो श्रभाव पड़ता है ॥ किन्तु इस प्रकार के प्रभाव को मापना कांठ्न है क्योकि इच्छा एक 
मानसिक स्थिति है। कर लूगाने-से कर-दातानो के मन से विभिन्न प्रकार की मनोवैज्ञानिक 
अ्रतिक्रियाएँ (?४५)०४००४:८७) 7९८४८प८००५) उत्पन्न होती है। विम्तु इस अकार का अभाव 
मुख्यतः उस व्यक्ति को आय की माय की छोच पर निर्भर करता है। यदि किसी व्यक्ति ने बह 
[वश्चय कर छिया है कि उसे एक निश्चित मात्रा मे आय आस करनी है, चाह इसके [छए ड्से 
कितना भी अधिक १रिश्रम क्यो न करना पड़े त्तो आय के लिए उसका माय बलोच कही जायगी। 
इस भरकार यदि किसो व्यक्त वी आय के लिए माग बेलोच है ता करारापण से उसको काम करने 
तथा बचाने को इच्छा कम नहीं होगी । इसक विपरात यांद किसी व्यक्ति की आय वी माय छोच- 
दार है, यामी वह अपनी आय बढ़ाने के छिए अधिक परिश्रम करने को देयार नही है, तो करा 
रोपण का उसकी काम करने तथा बचाने की इच्छा पर बुर प्रभाव पड़ेगा३ इससे स्पष्ट है कि 
यदि व्यवितयों को आय के लिए माग लोचदार है तो करारोपण का उसकी काम करने तथा बचाने 
की इच्छा पर बुरा प्रभाव पड़ेया । किन्तु यहाँ यह देखना आवश्यक है कि यदि करारौपण बहुत 
अ्रगतिशील है तो मनुष्य को आय प्रास करने तया बचाने की इच्छा मवश्य हो अ्भावित हो 
जायगी क्योंकि ऐसा स्थिति मे पुरानी आय को बनाय रलखन के लिए उस व्यक्ति को बहुत अधिक 
परिश्रम करना पड़ेगा । किन्तु करारापण का श्रभाव परि्यितियो पर भी निर्भर करता है। मदि 
आयिक समुद्धि के समय से कर लगाया गया है तो उससे काम करने तथा बचाने की इच्छा पर 
कोई बुरा प्रभाव नही पड़ेगा क्योकि ऐस समय में छाभ का आशा भी बहुत अधिक रहती है । 
इसके विपरीत मन्दी काल मे एंक साघारण कर भा काम करने तथा बचाने का इच्छा को बहुत 

अधिक प्रभावित कर सकता है । 

(ग) आर्थिक साधना के पुनवितरण पर प्रभाव ---जहाँ तक आधिक साधनों के 
पुनवितरण का सम्बन्ध है, कुछ कर एस हात है जिनका पुनार्बंतरण पर प्रायः कोई अभाव नहीं 
पड़ता, जैसे आकस्मिक लाभ, भूमि का [स्थांत पर कर, एकाधिकार पर कर इत्यादि । ऐसे कर 
सम्पत्ति के उपयोगी पर श्राय+ समान अभाव डालते है । इसके विपरीत कुछ कर ऐसे है जिनसे 
उत्पादन में बृद्धि होती है, या समाज को सामान्य रूप से लाभ होता है। मादक द्वव्यो अथवा 
उपभोग की अन्य हानिकारक बस्तुओ पर कर का प्रभाव प्राय: इसी प्रकार होता है। इन परकर 
छूमाने से इनका उपभोग हतोत्साहत होता है ठया इनमे लगी पू'जी एवं श्रम अन्य उद्योगों में 
भ्रमोग किये जाने छूगते हैं। इस प्रकार जो घन उपभोक्ता पहले इत बस्तुओ के उपभोग पर 
भ्यय करता था वह अब इन पर नही व्यय करके अच्छी एवं छाभप्रद वस्तुओ पर व्यय करेगा । 
इस दोनो ही बातो के कारण विनियोग को प्रोत्साहन ।मछेगा तथा देश की आर्थिक उन्नति होगी । 
इनदे व्यक्तियो की कार्य-क्षमता मे भी वृद्धि होगी । इसी मकार का म्रभाव विल्यसिता की बस्तुमो 
“पर कर लगाने से भी पड़ेगा। इसस साधनों का स्थानान्तरण सामाजिक हिंत में छाभम्द होगा । 
किन्हु, कशरो-स्मरी सार कर शुरकिवरणा सप्हाका के लिए हाविक्एरक्‌ भी ख़िद् होता है ॥ मधिकाश 
करो का प्रभाव इसी प्रकार से पड़ता है। इस अ्कार करारोपण का घन के उत्पादन पर महत्त्वपूर्ण 
प्रभाव पड़ता है । 

कं (2) करारोपण का घन के वितरण पर प्रभाव 


मे (४8९८७ ० एम्थ्डा0म 09 पाडफाणपप०० ० एव्शफ) कि 


, , अब इस बाह की व्यास्या की जायगी कि करारोपण का वितरण पर क्‍या श्रभाव पड़ता 
है ? धन पृव॑ आय के वितरण मे व्यास विषमता का राष्ट्र के आर्थिक, सामाजिक एवं राजनैतिक 
,पवीवन प्रर बड़ा ही बुरा अभाव पड़ता है। अतएव आजकल राजस्व को क्रियाओं का -अधाव 
' छुदेश्य- घन की इन विषमताओ को कम्र करता है। करो का भी आजकल प्रायः यही उद श्य 
होता है। भाचीन लेखक करो केवल आय-अप्ति का साधन मात्र सानते थे। उनकछोगो के 
बुर राज्य का न तो कोई दूसरा कत्तंव्य है ओर न कोई अतिरिक्त कछाभ ही है 7 किल्‍्तु 
समय दी प्रयत्रि के साव-छ्ाथ जब अधिकाश लकेखको की यह यय हो गयो है कि राजकीय व्यय 
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। 

वास्तव मे, आय पर बर लगाने से व्यत्तियो थी सन्तुष्टि उतनी यम नहीं श्रात् शेत्ती णित्ना कि 
वंस्तुओ पर घर लगाने रा, 'बयोवि वस्तुओ पर बर ल्गान से इनसे मूल्य मे थि होती है, मतएवल 
उपभोक्ताओं को इनका उपभोग कम करना पच्ता है । 


करारोपण एवं आध्िक स्थायित्व 


(7कऋक्षपण्म गया 80000 ण6 5:09 |) 


जिस प्रकार से राजकीय व्यय द्वारा आथिक जीवन को स्थायी बनाया जा सकता है, उसी 
प्रकार करो के द्वारा भी देश की आध्िक क्रियाआ का नियमन कर देश मे मूल्य-तल एवं रोजगार 
के स्तर को स्थायी बनाया जा सकता है और पूर्ण रोजगार की स्थिति स्तरापित की जा सकती है। 
प्रौ० ल्नेर ( ०: ८२ ) के अनुसार करारोपण वा एक्नमात उद्देश्य देश में आधिक क्रियाओं 
अर्थात्‌ उत्तादन, वितरण एवं उपभोग सम्बन्धी क्रियाओं के आकार को नियमित बनामा होना 
चाहिए। वास्तव मे, कर।रोपण वा कोई भी उद्ंश्य क्यो न हो इतना अवश्य है कि इनका आविक 
क्रियाओं पर महत्त्वपूण प्रभाव पडता है ॥ वरारोपण व्यक्तियों के उपभोग एवं विनियोग को भ्रभा 
कित कर व्यापार, उद्योग एवं रोजयार की स्थिति को श्रभावित करता है। मुद्रा-स्फीति के समय 
मे कर,हर रा क्रय शक्ति मे कमी वी जा सप्तती है और इस प्रवार क्रय शक्ति को कम कर मूल्य में 
(वृद्धि की प्रवृत्ति को नियज्ित क्या जा सकता है। आय-वर तथा व्यय कर इस सम्बन्ध मे अधिक 
पिप्रभावपूर्ण सिद्ध होते हैं ! चूंकि मुद्रा-स्फीति मुख्यत मुद्रा के परिमाण में वस्तुओं की मात्रा के 
कम होने के कारण उत्पन्न होती है, अतएव कुछ विशेष प्रकार के करो में छूट के द्वारा भी उ्पादन 
मे बृद्धि वी जा सकती है। इसके विपरीत मन्दी काल में करो में छूट एवं राजकीय व्यय मे वृद्धि 
की आवश्यकता पडती है । 
इस प्रकार सुद्रा-स्फीति से नये नय करो को लगाकर तथा पुराने करो को दरो मे बुद्धि 
कर एव मुद्रा सकुचन के समय मे करो में छूट देकर मूल्य तल एवं रोजगार को स्थायो बताया जा 
सकता है। _बास्तव मे, आजकल अत्यक देश को राजत्व नीति का प्रवान उद्देश्य आयिक स्थामित्व 
ही हो गया है ॥ 


विशप अध्ययन सूची 
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यहाँ कर के भार ([एथठव्य० ० ६०७) एवं बर के अभाव (8८०७ ० ०8०7) मे 
अन्तर दखना आवश्यक है । वर का भार तथा कर का श्रभ्नाव दोनो दो पृथद चीजें हैं ।; ये वस्तुतः 
एक दूसरे से भिन्‍न है । जब करारोपण से करदाता अपने उपभोग या बचत का वारये करने मे हतो- 
त्साहित होता हा, या बस्तुओ का मूल्य बढ जाता हो तो इसे कर का प्रभाव तहते हैं। किन्तु कर 
के भार (+ए०१८४०८ ०॥ ॥'2८४४०४) मे इन बातो के अध्ययन पर ध्यान नही दिया जाता । कर- 
भार के अध्ययन का सम्बन्ध तो केवछ इस बात से हे कि वास्तव में वर वी राशि का अन्तिम रूप 
में कौन मुगतान करता हे । कर के प्रत्यक्ष मोद्रिक भार के अतिरिक्त उसके अन्य प्रभाव भी होते 
है, जैसे--भश्रत्यक्ष मोद्रिक भार, प्रत्यक्ष वास्तविक भार तथा परोक्ष वास्तविक भार। डाल्टन 
(02।07) ने इनमे भा अन्तर किया है। उपरोक्त उदाहरण में यदि उत्पादक मूल्यों को कर की 
मात्रा के अनुसार वढान में सफल हो जाते हैं तो कर का भत्यक्ष भार चीनी के उपभोक्ताओं पर 
पड़ता है जिन्हे मुल्य की बुद्धि के वारण अधिक मुल्य देना पड़ता है । किन्तु, यदि उत्पादक पहुंले 
स ही कर के रूप मे कुछ धन सरकार को देते हैं, जो कई वर्षो मे चीनी के स्टॉक की समाप्ति के बाद 
बसूल होता है तो उत्पादको को ब्याज वगमरह के रूप मे निश्चय ही हानि उठानी पडती है । इसे कर 
का अपराक्ष मांद्रिक भार वहत हैं जो उत्पादवो को वहन करना पंडता है। यह कर-भार के अध्ययन 
में सम्मिलित नहं। रहता है । परुल्य मे वृद्धि के फलस्वरूप निर्धन उपभोक्ताओं को अधिक कठिनाई 
उठानी पड़ती है तथा उन्हे धनिकों की अपेक्षा अपनी आय व अधिक भाग व्यय करना पडता है। 
इस प्रकार उन पर कर का प्रत्यक्ष वास्तविक भार अधिक पडता है। इसके विपरीत करारोपण के 
परिणामस्वरूप चौनी के मूल्य मे वृद्धि स उपभोक्ताओं को या तो चीनी वा उपभोग कम करना 
पड़ता है या यदि ऐसा नहों करते तो उन्हे क्षन्य वस्तुओ का उपभोय कम करना पड़ता है! दोनों 
हो प्रकार से उनक। कुछ सन्‍्तोष कम होता है | इसे कर का परोक्ष वास्तविक भार कहते हैं।यह 
भो कर-भार के अध्ययन के क्षेत्र से बाहर है ।॥ श्लोमती हिक्‍्स ने उपरिक ([९७:7०७]) कर-भार तथा 
अभाव युक्त (०८८०८८५५००) कर-भार मे भी अन्तर क्या है। इनके अनुयार, “कर-दाताओ पर 
पडलेवाले करा के भार दी विचारो से सम्बन्धित हैं। भ्रयमतः उस विधि की सास्यिकीय गणना है 
जिसके द्वारा किसी विशेष कर से आय प्राप्त की जाती है, यानी वस्तु का वाजार-मूल्य जिस पर 
कर लगाया जाता है और उसऊी उत्पादन लागत के बीच के अन्तर को नागरिको के बीच विभा- 
जत किया जाता है । इस गणना के परिणाम को उपरिक (70770०)) भार कहते हैं।”” इससे 
स्पष्ट है कि हिवस के अनुसार कर का प्रत्यक्ष मोद्रिक भार ही कर का छपरिक भार है। श्रीमती 
दिस के अनुसार, “क्सो कर के सम्पूणं आधिक परिणामों का पता छगाने के लिए हमे दो चित्र 
बनाने पडते है और उनकी तुलना करनी पडती है । एक वह आधिक स्थिति है जो कर विशेष के 
लागू होने से उत्पल्त होती है ओर दूसरी बह जो कर के अभाव में उत्पन्न होती हैं। इन दोनो के 
अन्तर को कर का भार कहना सुविधाजनक होगा।?! 
कर-भार फे अध्ययन का महत्त्व ([फ्रए०ए०॥800० ७ पाल 80५ ० [ल॑तदाएट 
्॑ ५7७४०॥) ---आधुनिक समय म कर के भार (#7०१०००६ ० 7४४६) के अध्ययन का बहुत 
आंघिक महत्व है । इसका कारण यह है कि आजकल करारोपण के द्वारा सरकार का उद्देश्य केवल 
धावजनिक व्यय के लिए पयाप्त मात्रा मे रकम श्राप्त करता ही नही है, वरन्‌ इसके द्वारा समाज में 
घन एवं आय के वितरण को समान बनाना तथा उत्पादन पर पडने वाले इसके बुरे अभावों को रौकना 
भी है। विभन्न व्यक्तियों पर कर-भार के स्थायपूर्ण वितरण पर ही. करारोपण की न्‍्यायशीलता 
निभंर करती है । परन्तु यह पता लगाने के लिए कि कर का भार न्यायपूर्ण है या नही, वित्त मंत्री 
को यह पता ऊूगाना पडता है कि विभिन्न धर्गों पर करो का मोद्रिक-भार किस ब्रकार से पड़ता 
है । कर-विवर्तत के कारण करारोपण का उदेश्य ही बदछ जाता है। उदाहरण के लिए, 2] 
एक विश्येप वर्ग पर कर ऊगाना चाहती है, किन्तु इसका वास्तविक मोद्रिक-भार किसी दूसरे वग 
पर पडता हैं तो इससे कर लगाने का उद्ं श्य पूरा नही होता । इस प्रकार कर-भार की समस्या 
का अध्ययन आजकुछ विशेष रूप से महत्त्वपूर्ण हो गया है। 
” (क्ेन्तु करभार की समस्या के अध्ययत में हमे अनेक कठिनाइयो वा सामान करना पैंडती 
'है। सर्वप्रथम कठिनाई तो मूल्य-्तल मे निरन्तर चढ़ाव-उतार की है । मूल्यों मे परिवर्तन करा 
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केवल भूमि से ही आाधिक्य (5घ्यए७७) का उत्पादन नही होता, बरन्‌ व्यापारी तथा अमिक भौ 
भाषिक्य उत्पन्न वरते हैं, अतएंव कर वा भार सम्पूर्ण समाज पर फैलता है। हैमिल्टन ने ब्रिटिश 
ससदु मे इस सम्बन्ध मे यह बहा था कि “प्रसार के साशावादी सिद्धान्त से बदाचित अधिक 
सच्चाई यह है कि करो वी श्रवृत्ति फैटने तया समान होने वी रहती है और यदि वे, निश्चित तथा 
एक्सारिता से छगाय जाय॑ तो वे प्रसारित होकर प्रत्येक सम्पत्ति पर ही अपना भार डालेंगे ।” इसी 
प्रकार ला्ड मेसफिल्ड का कहना था वि “कर उस पत्थर के समान है, जो झील में गिरते हुए एक 
गौला बनाता है जो दूसरे योले को. बनाता है और गति प्रभावित करता है।” इस प्रकार 
सम्पूर्ण परिधि में हल्चुछ हो जाती है । अठएव प्रसार के सिद्धान्त का सार इस वात में है कि किसी 
चस्तु पर जो कर लगाया जाता है उसका भार सम्पूर्ण समाज पर यडता है । इसमे विसी अवार का 
भैद-भाव नही रहता । ५ हु 
उपरोक्त विवरण से यह स्पष्ट है वि इन दोनो सिद्धान्तो में बहुत कुछ समानता है। ये 
दोनो इस वात को स्वीव।र करते है कि वर का झुगतान जआाधिक्य आय से होता है । अन्तर इतना 
ही है कि निर्वायावादी केवछ भूमि वो उपज को ही आधिक्य आय मानते थे, किन्तु फ्रासीरी 
लेखको के अनुसार भ्रत्वेष वस्तु के उपादन से आधिकय प्राप्त होता है। व्यक्तिगत रुप से देखने पर 
निर्वाघावादी सिद्धान्त का दाप थह है कि कृषि ही केवल एक-मात्र उत्पादक व्यवत्ताय नहीं है। 
दूसरी और, फ्रासीसी अर्थशास्त्रियों दा यह विचार है कि वर का भार अन्त से सभो व्यक्तियों पर 
फैलता है, भी उचित नही है क्योकि सभी करों का विवर्तेन नही हो सकता | कर-विवतंन के लिए 
कुछ विशेष परिस्थितियों की आवश्यकठा होती है। अतएवं यह विचार भी उचित नहीं जान 
पडता । 
आधुनिक विचार --करो के विवर्तत के आधुनिक सिद्धान्त मे विनिमय, अर्थ एवं मूल्य 
का सहारा लिया गया है। भाघुनिक लेखकों के अनुसार करो का भुगतान केवज आधिक्य से ही 
होता है। यदि क्सी व्यक्ति को कोई भी आधिवय प्राप्त होता है तो वह कर का भुगतान अवश्य 
करेगा और यवि कोई भी आधिक्य पाप्त नही हो रहा है तो उस कर वा विवतन उस समय तफ 
होगा जब तक कि ऐसी परिस्थिति नही उत्पन हो जाती है कि उसे भ्यधिवय श्राप्त होने छूगे | यदि 
किसी वस्तु पर कर छगाया जाता है और उस वस्तु के क्रेता तथा विक्नेत्ता दोनों को आधिबय 
प्राप्त हो रहा है तो कर का भार दोनो व्यक्तियों को बहन करना पड़ेगा । इन लोगो के अनुसार 
कर भी उत्पादन-लागत का एक अश है। अतएव वस्तु का मूल्य ऐसा होन। चाहिए कि उससे कर 
का भुगतान भी किया जा सके । यदि कर की पूर्ति वर्तमान मूल्यों से हो हो जाती है तो इसका 
अर्थ यह है कि वर्तमान मूल्यों पर ही आधिकय प्राप्त हो रहा है। यदि वर्तमान मूल्यों मे भुगतान नहीं 
होगा! तो मूल्य उस समग्र तक बढेगा जब तक कि कर का पूरा-पूरा भरुंगतान नही होने छंगे ॥ अतएक 
कर-विवतन केवल उसी समय तक होता है जव तक दि विनिमय का कार्य किया जाय | जैसे अकाई 
कर-दाता कितना कर दूसरो पर दाल सवता है, यह कई बातो पर निर्भर करता हैः जैसे कर की 
प्रृत्ि वस्तु के उत्पदन दी परिस्थितियाँ, वस्‍्त की माँग एवं पृत्ति की लोच इत्यादि। दा 
कर-भार बरुओं की मांग एक परात्त की लोच पर निर्भर करता है. “कर का भार 
([४०76८४०५ ०॥ 7४५) वस्तुओं की माग एव पूति वी छोच धर भी निर्भर करता हैं। यदि अस्य 
बातें समान रहे तो वस्तुओं की माग जितनी ही अधिक छोचदार होगी उतना ही अधिक कर का 
भार विक्रेताओं पर पडेगा. । इसके- विपरीत वस्तु की प्रूतिं जितनी ही अधिक छोचदार होगी, 
कर का भार उतना ही अधिक उपभोक्ताओ पर पडेगा | माग के बेलोचदार होने का अथं यह है कि 
मंह्य मे बुद्धि का वस्तु बी माग पर श्राप कोई अभाव नही पडता है, अतएवं करारोपण के कारण 
मंदि मूल्य बढता भी है तो उपभोक्ता उतनी ही मात्रा में वस्तुओ का क्रय बरेंगे। इसके विपरीत 
साग अविक छोचदार होने का अर्थ यह है कि मूल्य बढते से मांग कम होगी और मूल्य घटने से साग 
बढ़ेगी। ऐसी स्थिति मे करारोपण के परिणामस्वरूप मूल्य मे जो वृद्धि होगी उससे माग कम होगी । 
अततएुब सामान्य रूप से वस्तु की माग छोचदार होने पर कर का भार व्यापारियों को वहन करना 
पडेगा तथा वेलोधदार होने पर उपभोक्ताओं को । $ 
इसी श्रकार पूत्ति के छोवदार होने का तात्पय॑ यह हैं कि कर लगाने से मांग में जो कमी 
ह्लोता है उसके अनुसार पूत्ति को कम किया जा सकता है । ऐसी स्थिति में विज्षेता कर भार छप 
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मनिश्चित राशि में कर एगा दिया जाता है, तो इस बर का विवर्तेन वह उपभोक्ताओं पर नहीं कर 
सकता । इसका कारण यह है कि एकाधिकारोी अपने लाभ को मात्रा को अधिक्तम करने के लिए 
पहले से ही मूल्य अथवा पति को नियन्द्रित क्यि हुए रहता है। अतएव कर लगाने के बाद यदि 
बह झपती पूर्वे निश्चित योजता में कोई परिवतेन करता है तो उसका कुछ लाभ कम हो जायगा 
और यदि वह अपनी प्रवॉनिश्चित योजना मे कोई परिवर्तन नही बरे तो कर देने के वाद भी उसका 
लाभ अधिकतम होता है। इसी प्रवार'यदि एका॑िकारी के कुछ छाभ या बुल विन्नी के अनुसार 
कर लगाया जाय तो"उसका भी विवर्तंन नहीं हो सग्ता क्योवि कर वी राभि तो कुल लाभप्राप्त 
अथवा कुठ बिक्री हो जाने के पश्चात्‌ ही निर्धारित होगी, इसलिए वर का उपभोक्ताओं पर विवर्तन 
सही किया जा सकेगा । किन्त्‌ व्यवहार मे प्राय यह देखा जाता है वि एकाधिकारी क्रोताओं 
से साघारणतया एकाघिकार मूल्य से कम हो मूल्य छऐेता है और जय कर लगाया जाता है तो अपने 
ग्राहको को एकाधिकार मूल्य पर वस्त नेचना पारम्भ कर देता है। किन्तु इसे भी कर विवर्त॑न नहीं 
फहा जा सकता। कर विवर्तन वास्तव भें उसी स्थिति में संभव” है जबकि एकाधिकारी पर 
उसकी उत्पत्ति के अनुसार कर रूगाया जाय, यानी उत्पत्ति बढने के साथ-साथ कर भी बढता जाय 
और “उत्पत्ति कम होने के साथ-साथ कर भी कम होता जाय । इस प्रकार का कर उत्पादत व्यय का 
एक अँग बन जायगा | किम्त, एकाधिबार कौ स्थिति मे एकाधिकारी विस मात्रा से या क्सि अंश 
तक का विवतंत कर सकेगा या अपने ग्राहको से वसूल कर सवेगा, यह वस्तु वी पूर्ति एवं मांग वी 
छोच के अनुपात पर निर्भर ढरता है। 
कर-भार एवं स्थानापन्न घरतुएँ --कर भार वी समस्या के सम्बन्ध मे एक महत्वपूर्ण 
प्रश्न यह है क्ति स्थानावन वालो वस्तुओं के कर का भार क्सि प्रकार निश्चित होता है। स्थानापन्न 
वाली वस्तुओ पर कर लगाने से यदि उसका मल्य बढ जाता है, तो उपभोक्ता शीज्न ही उतका 
उपयोग छोड़कर उसकी दूसरी स्थानापन्र वस्तुओं का उपभोग आरम्भ कर देंगे जिस पर कोई बर 
नहीं है । ऐसी स्थिति भे कर का भार विक्रोतताओ पर पड़ेगा। किन्त कभी-पभी इन बरधषओ के 
कर का भार उपभोक्ताओं को भो वहन करना पडता है । यह विश्येपत उन वस्तुओ के सम्बन्ध भे 
होता है जिनके उपभोग के छोग अभ्यस्त हो जाते हैं॥ ऐसा तथ तर होता है जब तक कि उपभोवता 
स्थानापत्न वस्तुओ के उपभोग बी आदत नही उत्पन बर लेते हैं । 
अब यहाँ पर कुछ विभिन प्रकार के करो के भार वी विस्तारपूर्वक व्याख्या बी जायगी । 
आयात तथा निर्यात करों का भार ([म्रलगेदा०्व  ग्ए०7॥ 8०व 790६ 
तए6८४) --आयात एवं निर्यात करो का भार ध्यापार की जानेवाली ९३४८ की भाग की लोच 
पर निर्भर करता है। उदाहरण के लिए, यदि भारत एवं पादिस्तान के बीच व्यापार हो रहा हो 
और भारत के लिए पाकिस्तान की कपास की माग वैलोच हो, परन्त पाविम्तान के सिए भारतीय 
कपड़े की माग लोचदार हो तो ऐसी स्थिति मे आयात एवं निर्यात करो का भार मुहय को 
ही बहन करना पडेगा । इसका कारण स्पष्ट है। भारत को पाकिस्तान से कपास मंगानी ही 
होगी चाहे पाकिस्तान क्तिना भी निर्यात-कर क्यों न लगा दे | दूसरी और, भारत कप पर 
आयात कर नहीं छगा सकता । यद्यपि कस्द लोग यह कहते हैं कि इन करो का भार सर्देव उसी देश 
पर पडता है जो इन्हें लगाता हैं यानी इसमे कर के भार को विदेशियों पर नहीं ठाला जा सकता, 
किन्‍त इस प्रकार का मत वास्तव मे भ्रधास्मक है। यदि किसी देश को कोई एक वस्तु के उत्पादव 
मे एकाधिकार प्राप्त है तो बढ देश उस वस्त के निर्यात पर छगाये गये कर के भार को दूसरो पर 
टाल सकता है तथा विदेशी जो वस्त इसके बदले में निर्यात करेंगे उसका आयात कर भी विदेशियों 
की ही वहन करने के लिए बाध्य कर सकता है ॥ जा 
डाह्टन के अनुसार आयात एवं निर्यात करो कौ विनिमय पर एक प्रकार का बाधा मा 
जा सकता है और इस भरकार को बाधा के प्रत्यक्ष मौदिक भार को विनिमय के दोनों पक्षी है 
औच उनकी माग को लोच के विपरीत अनुपात में विज्ञाजित क्या जा सकता है। दूसरे 5। 
में इसका विभाजन उसको क्रमिक आवश्यक्ताओ की तात्कालिकता के ग्रत्यक्ष अनुपात मे होता है 
(एफडढ४.. ग ठ्फुणा खाते रएए05 ॥439 फट गट्एश्ातेल्ते 8 बा रण चछ पल) 
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सावंजनिक ऋण 
(एच्छा3८ ए०४) 


सार्वजनिक ऋण क्या दै ? (४७६ 78 ?७७॥८ १०७६ ?) “--सावंजनिक ऋण राज्य 
द्वारा लिया गया ऋण है। यह राज्य को आय का एक प्रधान साधन है कर विगत बुद्ध वर्षों से 
यह राजकीय वित्त-व्यवस्था का एक महत्त्वपूर्ण अग घन गया है। सरकार द्वारा ऋण छेने वी प्रणाली 
१9 दो शताब्दी में प्रारम्भ हुईं। 9 वी शताब्दी तक इसे कोई नही जानता था। आवश्यकता 
पडने पर राजा वरगरह अपनी साख पर ही ऋण ले लिया करते थे | किन्तु, 9 वी शताब्दी मे इत 
निजी ऋणो का स्थान सार्वजनिक ऋणो ने ग्रहण वर छिया और एक वार प्रारम्भ होने पर इसका 
विकास घहुत्त महत्त्वपूर्ण सिद्ध हुआ | ऋण छेने के सम्बन्ध मे राज्य और व्यक्ति मे कोई शागूल 
अन्तर नहीं है। जिस प्रकार व्यक्ति के जीवन में अनेक ऐसे अवसर आते हैं जब उसे अपनी आय 
से अधिक खचे वरना पडता है, उसी प्रकार राज्य दो भी विज्येप परिस्थितियों में अपनी आय से 
अधिक व्यय करना पडता है और इस कमी की पूर्ति के लिए उसे ऋण लेना पड़ता है। कभी-कभी 
जैसे--आय्िक संकट, युद्ध, अवाल वर्ग रह्‌ के समय ऋण लेना इतना अधिक आवश्यक हो ज'त्ता 
है कि यदि ऋण नही ल्यि जाय तो देश घा अरितित्व ही खतरे में पड जायगा । इस प्रवार आधुनिक 
समय में सार्वजनिक ऋण के साधनो में बहुत अधिक वृद्धि हुई है। सार्वजनिक ऋण सरकार वी 
आय का एक प्रधान साधन है, किन्तु यह स्थायी नहीं होती क्योकि राज्य जो ऋण लेता है एसे 
लछोटना पडता है। अतएव सार्वजनिक ऋण को केवल अल्पकालीन हृष्टि से ही आय कहा जा 
सकता हैं, दीर्घकालीन दृष्टि से नहीं । साथ ही, सरकारो को यह बात भी ध्यान मे रखनी चाहिए 
फि ऋण लेना खुशहाली का द्योतक नही है, अत केवल उत्पादक कार्यो के लिए ही सरकारोकों ऋण 
लेना चाहिए। (90एटाएटा ६ ग्राड उल्फटाफरैटट 8६ १0709 8 78 707 8 आ078 दपर 
(० एा/०फ्ुथ्पाए बचत 8 9एणाव्ए ०6 900६8 शाप गत 9६ 7९5०४८व 40 ९१०८७४ [07 
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साव जनिक एज व्यक्तिगत क्रण में अन्तर (0780760०४ #८७८९४ए० एन बात 
ए:7५०१० 70०0909) --यद्यपि राज्य भी व्यक्तियों की तरह ऋण ग्राप्त, दरता है, फिर भी इत दोनो 
प्रकार के ऋणों को व्यवस्था एवं इनके उपयोग के क्षेत्र में कुंछ मौलिक अन्तर हैं। अन्दर हैं: 

बारतव में, साव-जनिक एवं व्यवितयत ऋण में निम्नांकित प्रधान अन्दर हैं: 

(।) व्यवित्मत ऋण व्यवित बेवछ ल्पभ के उद्दश्य से टेता है, किन्तु राज्य अपने नाग 

रिको के छाभ के ल्ए ही ऋण छेता है। इसलिए सरकार को आन्वरिक ऋण अदान करनेबालो 
को भी उस हा से लाभ होता है क्योकि सरकार अपने देशवासियों की भछाई के लिए ही छसे 
खर्च करतो है । ५ 

(2) व्यक्तिगत ऋण बहुधा अल्पकाछीन होते हैं क्योकि एक व्यक्ति को आयु सीमित एंवं 
अनिर्शिचित होती है तथा ऋण भुगतान का दायित्व केवल व्यवित के छ्पर ही होता है। दूसरी 
ओर, राज्य व्यक्तियों को तरह अस्थायी नहीं हैं। व्यक्त आते-जाते रहते है, कि्तु राज्य सदा 
अपने स्थान पर टिका रहता है । अतएव राज्य के ऋण बहुघा दीघंकालीन होते हैं ! 

(3) राज्य के पास सत्ता होती है; अतएवं यह्‌ नापरिकों को ऋण देने तथा कस ब्याज 
हेने के लिए भी बाध्य कर सकता है।. इसके अतिरिक्त नागरिक भी देझ् प्रेम की भाववा से 
प्रभावित होकर राज्य को ऋण देते हैं। किन्तु व्यक्तिगत ऋण इस प्रकार से श्राप्त नहीं 
किये जाते । 

(4) राज्य अपनो सत्ता के कारण ऋणों का भुगतान करने से इनकार भी कर खबता है। 
किन्तु, इस प्रकार की बात फेम दादी जाती है क्योकि ऐसा करने के भीषण परिणाम हो सकते हैं। 


रु 
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समय बेंक वगैरह से ऋण लेकर सरवार सा्वजनित कार्यों पर अविव व्यय करती है जिससे समाज 
की आप एवं रोजगारी में वृद्धि होती है तया मूल्य-्तठ भी स्थामी रहता है। 

(छो उपरोक्त उद्देश्यों के अतिरिक्त आजकल प्रत्येक देश मे राज्य वी आपिक एवं मौदिव 
मौति का प्रधान उटे श्य पूर्ण-रोजगारी (एणी €शएफ़ॉं०%ए८४८) की व्यवस्या करना हो गया है। 
इस उद्शश्य से भी राज्य को कभी-कभी निजी व्यय में क्सो वो पूर्ति के लिए वहत अधिक रकम 
खरे करनी पदती है। इसके छिए भी सरकार को ऋण टेने नी आवश्यकता पड़ती है। 

सावेजनिक ऋण किन-किन परिस्थितियों में न्‍्यायसंगत हैं ? 

ऋण लेने के सम्बन्ध में यह वात कही जातो है ठि सम्घारणतया सरवार को ऋण वा 

प्रयोग उत्पादक कार्यों में ही करमा चाहिए तथा चाक्षू ब्यों री पूर्ति करो के द्वारा करनी 
चाहिए फ्योकि ऐसा करने ये अपध्ययिता कम होतो है और आनेबाली सरकारों पर क्रण का बोझ 
भी अधिक नहों पडता । फिर भो, असाधारण परिस्णितियों मे चासू व्यमी वी पृति भी ऋण द्वारा 
की जा सकती है।  किम्त इस प्रकार वी संकटकालोन परिस्थितियों मे ठग्य करने के पहले मह देख 
लेना चाहिए कि परिस्थितियों को प्रकृति अल्पकालोन है अयवा दीघंगरालीन।_ यदि संक्टकालीन 
परिष्यितियाँ अल्पकालौन हैं तो ऋण द्वारा इनकी पूर्ति करने भे कोई हानि नही होगी, किन्तु दीप- 
कालीन परिस्थितियों के लिए देश वी ब्रधिक व्यवस्था में आमूल परिवर्तन छाना अनिवाण हो 
जाता है। उद्ाहरण के लिए, युद्ध वगेरह वे समय सरकार केवल ऋण अथवा कर पर ही निर्भर 
नहीं रह सकती । इनमें से कसी एक का निश्चित रूप मे सहारा लेता पडेगा। इसी तरह वरच्च 
सार्वजनिक कार्य त़या आधिक विकास की गोजवाएँ ऐसी होती है जिन्हें पूरा करने के लिए 
यहुत अधिक धन की आवश्यकता पढती है। इतनी अधिक भात्रा मे धन प्रात करने के लिए ऋण 
का सहारा छेवा अनिवायं हो जाता है। ऐमे ऋणो में देश की जनता पर कोई अनुचित 
भार भी नहीं पडता क्योकि ये सारे ध्यय उत्पादक होते हैं ओर उनकी आय से ऋणो के मूल घन 
ठया ब्याज दोतों का सुगमतापूर्वक भुगतान क्या जा सकता है। आधिक जीवन तो स्थायी बनाने 
में भी राजकीय ऋणो का बडा ही महत्त्वप्र्ण स्थान है । लनेर (८7४८४) के अनक्वार तो राजकीय 
ऋणों का उद्देश्य घन-प्रासि करना नहों होकर आधिक जीवन वो अधिक सम्पुलित बनाना होन' 
चाहिए। इस उद्दोश्य क्री पूति के लिए भुदा स्कीति तया मुद्वा-संकुचत दोनो परिस्थितियों मे 
राजकीय ऋण अति छाभदायक सिद्ध होते हैं । 


सावंजनिक ऋण से लाभ 
(2 वरत्आड४०३ ण एपाएड 7926०7) 

सार्वजनिक ऋण के कई लाभ हैं जिनमें निम्नांकित प्रमुख हैं :7- 

() सार्वजनिक ऋण से पूजी में वृद्धि नहीं होती, फिर भो यह पजी को अधिक उत्पादक 
बना देती है और इससे उत्पादत का विकास होता है एवं राष्रीय सम्पत्ति में वृद्धि होती है जिससे 
घोरे-घीरे जीवन-मान भी ऊँचा होते जाता है ॥ 

(2) सार्वजनिक ऋण की सहायता से आर्थिक योजनाएँ कार्यान्वित वी जा सकती हैं। 
योजनाओं के कार्योल्वयन से देश का आर्थिक विकास होता है । 

(3) सार्वजनिक ऋण ही ब्राकृतिक आपदाओ जैसे--बाढ, भूकम्प, अवाल आदि के समय 
देश में साधारण स्थिति बनाये रखने का एक मात्र उपाय है। इस प्रकार को दुर्घटताओ का 
समाधान सामान्य राजस्व से सही किया जा सकता ।_ अतएंव इस प्रकार की संकटकालीन परिं- 
स्थितियों मे राजकीय ऋण प्राय” आवश्यक हो जाते हैं । 

(4) आधुनिक यद्ध भी सार्वजनिक ऋण के व्गर नही लडे जा सकते हैं । दुसरे शब्दी में, 
सा्वेजनिक ऋण राज्य की सरक्षा एवं स्वतन्त्रता को बनाये रखते मे सहायक होते हैं ॥ इस प्रकार, 
सावंजनिक ऋण का सुरक्षा को दृष्टि से भी वहुत अधिक महत्त्व है । 

(5) जनता द्वारा दिये गये सावेजनिक ऋण से ही पिछड़े देश अपने प्राकृतिक साधनों वी 
विक्नास करके अपनी आर्थिक शक्ति बढा सकते हैं । 


3 मुद्रा एवं मौद्रिक धेस्थाए" 
गा ५2328 ज्याख्या प्रस्तुत की जा रही है -- 
इान्तरिक एवं बाह्य ऋण (775८: ५ दे! 
के भीतर से जो ऋण लेता है उप्ते आन्तरिक की तक पुन 20 लक 
+५:4900% 20003: रा उन्हे विदेशी ऋण (77:/००78) 70550) बहते हैं ॥ कराया 
ग तर से हो ऋण प्राप्त करने का प्रयास करता है, विन्तु 
आम ली होगा वी लि सरकार एवं पूजीपतियो से हा उधार ह्ता हे ६2402 
|श की मुद्रा में ही अपनो सीः न्तगंः | किम्तु 
सर 82780 में देश के बाहर रह वाले व्यक्तियों के टी हा थे प्रात 
केत ट पच्जा हो होत है। इच्छित तथा अनिच्छिन दोनो ही प्रकार के हो सबते हैं, कितु वाह्य ऋण 
अआनन्‍्तरिक ऋणों का भार (फप०८४ ०६ भा [9 ि 
मे देश के साधन देश के बाहर नही ता केवल इनसे घन का अविक म बीपा हे अंतर हे 
ऋणों का वोई प्रत्यक्ष मौद्रिक भार नही पडता है ॥ जहाँ तक आन्तरिक कणों के वास्तविक भार 
का सम्बन्ध है वह इस बात से निश्चित होता है कि ऋण द्वारा प्रात रकम का किस प्रकार 
प्रभोग किया जाता है। यदि ऐसे ऋणो से देश में घन के वितरण की विधमता बढती है तो इनका 
घास्तविक भार बहुत अधिक होगा । यदि ऋण-सम्बन्धी प्रतिभूतियों को धनी व्यक्तियों मे खरीदा 
है और इनका भुगतान निर्धन व्यक्तियों पर कर रूगा पर क्या जाता है तो इसफा चास्तविक 
भार बहुत अधिक होगा । इसके विपरीत यदि ऋण-पत्नों को निर्यन व्पत्तियो ने खरीदा है 
और उनका झुगतान धनी व्यक्तियों पर बर लगा कर क्या जाता है तो इसवा वास्तविक भार बहुत 
कम पड़ेगा | दूसरी ओर, यदि सार्वजनिक ऋण का प्रयोग अनुत्पोदक कार्यो में क्या जाता है तो 
व्यक्तियों पर इसका भार बहुत अधिक पडेगा | इसके विपरीत यदि इसका प्रयोग उत्पादक कार्यों 
में किया जाता है तो इससे राष्ट्र की आाय में भी वृद्ध होती है। इससे इसका वास्तविक भार 
बहुत कम होता है। परन्तु व्यावहारिक जीवन मे आन्तरिक ऋणो का भार बहत अधिक होता 
है अयोकि सरकार ऋण धनी व्यक्तियों से लेता है और भुगतान के लिए कर निर्धन व्यक्तियी' 
को घुकाना पडता है। आन्तरिक ऋणो का प्रभाव व्यक्तियों के बचाने तथा काम करने की 
क्षमता पर भी पड़ता है। कभी-कभी तो ऋणो का उपयोग ऐसे कार्यों मे किया जाता है कि उनका 
लाभ बहुत बाद में प्रास होता है, अतएवं देश मे उत्पादन कम होने तथा धन के वितरण की अस- 
भानता बढने से आम्तरिक ऋणो का भार देश के व्यवितयों घर अप्रत्यक्ष रूप से भी पडता है। 
युद्ध-काल मे लिये गये ऋणो का भार नागरिको पर बहुत अधिक पडता है। युद्ध समास होने के 
बाद बेरोजगारी, भूल्य-तल मे ह्वास आदि कारणों से वास्तविक भार बहुत अधिक हो जाता है। 
इस प्रकार कहा जा सकता है कि आन्तरिक ऋणो का मौद्रिक भार यद्यपि कुछ भी नही होता, फिद 
भी इतका वास्तविक भार बहुत अधिक होता है। | 
माद्य ऋणों का भार (8एवेधा रण फट फाटाए०] 70०90) --बाह्य ऋणों का _भार 
ऋणी देश के नागरिकों पर पडता है। बाह्य ऋण का मौद्रिक भार उस रकम से जाना जाता हैं जो 
ऋण के भूल-घन तया ब्याज के रूप में चुकायी जाती है और प्रत्यक्ष वास्तविक भार उस हामि से 
मापा जाता है जो ऋणी देश मे से उतना घन निकल जाने के वाद वहाँ के नागरिकों को बहत 
करवा पड़ता है । यदि इस प्रकार के ऋणो का भुगतान धनी व्यक्तियों से कर बसूल कर किया 
जाता है तो इसका वास्तविक भार अपेक्षाइत कम. होताईहै । इस प्रकार ऋणों ना अप्रत्यक्ष भार 
भी देश के न्रागरिको पर पडता है क्योकि सरकार इसके भुगतान के लिए कर लगाती है जिसका 
भार नागरिकों को वहन करना पडता है । किन्तु, यह बात पूर्णतया सैंत्य नही है। घास्तविकता 
यह है कि विदेशी ऋणों का उपयोग यदि उत्पादक कार्यों मे क्या जाता है तो इससे देश को राष्ट्रीय 
आम में घुद्धि होती है जिससे लाभ भी होता है । लाभ यह है कि विदेशी ऋणों से देश के आ्िक - 
विकास में सहायता मिलती है तिससे विदेशों निर्भरता कम होती है और जो धन हमे विदेशी 
बस्तुओ [के आयात मे खर्च करना पडठा है उसकी बचत होती है अतएवं यह सोचना कि बाह्य 
ऋणों का देश के नागरिको पर भार बहुत अधिक पडता है, भमप्र्ण है ॥ वास्तव मे, इसके पक्ष एवं 


विपक्ष में बहुत-सारे तक दिये गये हैं जिनमे निम्नलिखित प्रमुख हैं -- 


688 मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएं 


शोधष्य ऋण तथा अशोष्य ऋण (सटतटासब्छ6 बगाते (मटतटट90]८ ०७) ध्ण 
जिन ऋणो का भुगतान किसी सरकार को एवं निश्चित तिथि तक ब्याज सहित करना पडता है 
उन्हें शोध्य ऋण ( 70८०८८४ा०४७८ 72८95 ) कहा जाता है ॥ इसके विपरीत ऋण केवल सूद 
देने पर ही सदा के लिए भ्रास्त होते हैं उन्हे अशोष्य ऋण (77०0९८ऋ्रथण८ 70८9७) कहते हैं। 
इच भप्रकार के ऋण में मूलघन नही छोटाना पडता है ३ छिन्तु ब्याज सदा निश्चित दरो के अनुसार 
घटती रहती है । 


ऋण को कम करने या चुकाने का तरीका 
( खेवटाव005 ० 70508 ८तपफराफनणा ठ ॥८एवएफरव्या ) 

आधुनिक समय में सरकारें अपना ऋण चुकाना एक सम्मानपूर्ण कार्य समझती हैं। ऋण 
घुकाने से उनको साश्ष और शक्ति बनी दहती है । ऋण नहीं चुकाने स जब कभी राष्ट्र पर सकट 
आता है, तो बाद मे उसके लिए ऋण प्राप्त करना कठिन_हो जाता है। साथ ही, ऋष चुका देने 
से व्यापार और उद्योग के लिए ऋण की रकम मुक्त हो जाती है । 

सार्वजनिक ऋण चुकाने के निम्नाकित प्रमुख उपाय हे. -- 

(१!) आधिक्य आगम का उपयोग (7५८ एफ[छ्ब्षतता ० $प्रणापड ह४ए००७८) ३--+ 
यह एक प्राचीन उपाय है, छकिन आधुनिक परिस्थितियों मे कार्यशीर नहीं रह गया है क्योकि 
आधुनिक समय मे आय-व्ययक ( 5०58६ ) वा आधिक्य साधारणत सम्भव नहीं है और यदि 
आय-व्यय मे आधिक्य हो भी तो वह इतना महत्त्वहीन होता है कि ऋण को कम करन में उपयोगी 
नहीं सिद्ध हो सकता है । 

(?) वार्षिक वृत्ति ([८४ए॥0४० 8प7००४०८७) --जब यह पूर्ण निश्वय कर लिया जाता 
है कि सरकार की अपने स्थायी ऋणो का श्रुगतान करना है तो वह प्रतिवष कुछ निश्चित घन 
बािंकी ( &०००७४०४ ) के रूप मे ऋणदाताओ ( 07८१६०:5 ) को उधार चुकाने के लिए बाँध 
देती है। इसी भुगतान को वापिकी कहते हैँ। यह स्पष्ट है कि जिस काल मे यह बाषिकी दी जा 
रही होगी, उसमे केवछ ब्याज देने के काल की अपेक्षा सरकारी अर्थ-कोपष पर अधिक दबाव पडता 
होगा । 

(3) रूपान्तरण ( 0०ग्रशथएछा०० ) --ऋण के भार को दूर करने का यह एक अच्छा 
उपाय है । जब सरकार ने ऊ'ची सूद की दर'के समय ऋण लिया हो और बाद मे ब्याज की दर 
घढ गयी हो तो सरकार #चे ब्याज की दर वाले ऋणो को कम ब्याज की दर में परिवर्तित कर 
सकती है । ऐसे समय मे सरकार ऋण दाताओ को यह सूचना देती है कि बे या तो अपने ब्याज 
घी दर को कम करें या अपना रुपया वापस ले लें । यदि ऋण दाता ब्याज की दर को कम करना 
स्वीकार नही करते तो सरकार कम ब्याज पर दूसरा घन उधार लेकर उस घन से पिछले ऋणो को 
चुका देती दै। इस प्रकार ऊंचे ब्याज की दर को कम भ्याज की दर में परिवर्तित करने से सरकार 
का आर्थिक बोचझ बहुत कुछ हल्का हो जाता है। 

($) ऋण-परिधघान कोघ ( 577॥078 7००० ) --यह उपाय बहुत ही महत्त्वपूर्ण है। 
प्रतिवर्ष राजस्व मे एक निश्चित धन ऋण चुकाने के हिए निकाल लिया जाता है ॥ मह इस हियाव 
से निकाला जाता है कि एक निश्चित समय के अन्दर ऋण को ब्याज-सहित घुकाने मे सुगमता 


होती है । 
3५ ऋण चुकाने के इन साधारण उपायो के अतिरिक्त कुछ और भी तरीके हैं जिनमे निम्त- 


लिखित विशेष रूप से प्रमुख हैं -: 

(5) ऋण-निषेध ( 05७५ ए८ए०११४प०० ) --जब कोई ने क्ास्तिकारी सरकार 
बनती है तो यह पहली सरकार द्वारा लिये गये ऋणो को चुकाने से इनकार कर सकती है। यह 
सभी होता है, जब नयी सरकार का निर्माण क्रान्ति द्वारा हो। लेकिन अधिकाश राजनीति न 
प्रस्तावों को स्वीकार नहीं करते क्योकि सरकारो के छिए प्राय यह एक चलन-सा हो गबा है 
थे अपने पूर्वाधिकारियों के वचनो का सम्मान करें। 


अध्याय : 60 
भारतीय वित्त-व्यवस्था 


केन्द्र एव राज्य के वीक आय के साधनों का विदरण :--प्रारम्भ' में भारत की 
वित्त-व्यवस्या केन्द्रीभूत थी एवं सारी शक्तियां केन्द्रीय सरकार के हाथ में ही केन्द्रित थी। आगे 
खलक्र धीरे-धीरे इसका विकास संघीय ढंग पर होने लगा और आज यहाँ की वित्तीय व्यवस्था 
पूर्ण रूप मे संधीय हो गयी है.) संविधान मे केन्द्र एव राज्यों की विषय-सूची निर्धारित कर दी गयी 
है और यहे स्पष्ट कर दिया गया है कि कौन-कौन कर केन्द्रीय सरकार लगा सकती है तथा कौन- 
कौन कर राज्य सरकारें लगा सकती हैं। 954 ई० के वित्त आयोग के अनुसार भारत की 
वित्तोय ब्यवस्था के इतिहास को हम निम्नलिखित चार कालो मे विभाजित कर सकते हैं :--- 

(।) ब्रिटिश शासनकाल के श्रारम्भ से लेकर 99 ई० तक; 

(2) 99 ई० से लेकर 3 मार्च 937 ई० तक, 

(9) | झप्रौल, 937 ई० से लेकर 947 ई० तक, तथा 

(4) 947 ६० में स्वतन्त्रता-प्राप्ति के बाद का समय ॥ 

, प्रथंम, काल ( 9!9 ई० के पूर्व का समय ) “--ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने अपने 
शासनकाल के प्रारम्भ मे शासन की विभिन इकाइयो की वित्तीय मामछो भे पूरी स्वतन्त्रता दी 
थी । किन्तु इससे विभिन्न क्षेत्रो के वीच शासन सम्बन्धी भारी अम्तर उत्पन्न हो गये। बतः 
833 ई० ,में एक नियम द्वादा वित्त तथा राजस्व-पद्धति का केन्द्रीयकरण किया गया । इससे 
फेन्द्रीय शासन तो सुदृढ हो गया, परन्तु इसमे एक साथ कई गम्भीर समस्याएं उत्पन्न कर दी। 
प्राश्तीय_ सरकारें गेर-जिम्मेदार तरोके से खर्च करने लगी॥ सभी प्रान्तीय सरकारों मे अपनी 
आवश्यकता को बढा>चढ़ा कर दिखलाना प्रारम्भ कर दिया जिससे कि केन्द्रीय सरकार से अधिक 
धन प्राप्त किया जा सके। परिणाम यह हुआ कि अपव्यय, अकुशलूता तथा आम्तीय सरकारों 
थी आपसी संघर्ष बढने लगे | सर जॉम स्ट्रोची के शब्दों मे “सरकारी आय के विभाजन में प्रात्तों 
के बीच झगडा-फंसाद होता था जिसमे अधिक ध्गडालु प्रान्त ही अधिक छाभ मेटरहते थे ।? 

».. इस पद्धति को “निस्सार एकरूपता एब' दुराग्रदपूर्ण केन्द्रीयकरण?” (छब्प्ा 
चा०१एछ६५ 890 7०१००७०४० ०८४७०७॥४४६४०४ ) की पद्धति कहा जाता था। हाडे मेयो ते इन 
दोंपो की दूर करने के लिए 87] ई० में विकंन्द्रीकरण की पद्धति को अपनाया जिसके अनुसार 
छेक, रजिस्दू शव, पुलिस, शिक्षा एवं सडकें प्रास्तीय सरकारो को सौप दी गगी । सरकारी कार्यों 
के समुचित सम्पादन के लिए ग्राम्तों को इन विभागो को आय के अतिरिक्त निश्चित मात्रा में केसर 
मैं अनुदान देना भी आरम्भ कर दिया। किन्तु, इस योजना ने प्राध्तीय अथ॑-व्यवस्था की असमान 
तो को और भी बढा दिया | 877 ई० मे छा्ड लिटन ने प्रान्तीय सरकारों को कुछ स्थानीय 
भहर्व के साधनों का उत्तरदायित्व सौंप दिया तथा आय के कुछ साधनों को भी प्रदान किया । 
882 ई० में लार्ड रिपन ने दापिंक अनुदान की जगह पर प्रान्तो को कुछ साधनो से प्राप्त सम्पूर्ण 
आय तंया कुछ आशिक आय देने का निभवय किया। परिणामस्वरूप आय की तीन भुरुय मर्दे, 
गयी :--[१) साम्राजीय मर्दे (गए७०४ं०] ॥०००५) जैसे--वाणिज्य विभागो के छाभ एवं अफीमः 
मंम॒क्‌ आदि से प्राप्त आय, (2) प्रान्तीय मर्दे (?70४3ए०ं&) ४८७०५) जैसे--नागरिक विभाग एवं 
आल्तोर्य कार्य, तथा (3) विभाजित भर्दे िभवत्त ४८००४) जैसे--उत्पादन शुल्क, स्टाम्प, 
इजिस्ट्रेशन तथा वन इत्यादि। प्रत्येक पाँच दर्पो पर स्थिति का पुनर्वोक्षण किया जाता था। यह 
प्रणाली दीघंकालीन दृष्टिकोण को अपन में सहायक अवश्य थी, किन्तु केन्द्रीय सरकार ने इसके 

अनुसार अपने ' लिए सदा अधिक-से-्अधिक रखने का प्रयत्न किया था। इस भ्रकार इस पठति से 
श्षी असम्तोष पूर्णतया समास न हो सका । इसका सबसे बडा कारण यह था कि सरकारी आय 
धौँच वर्षों के लिए हों निर्शिचित रहती थी। इसे दुर करने के लिए छाई कर्जन में 904 ई० हे 
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936 ई० में उक्त विधान की धारा 38 एवं 40 /2 के अन्तर्गत केन्ध एवं प्रान्तों के 
वित्तीय सम्बन्धी की जाँच के लिए सर ओटो नेमियर (57 0५0० 793८४०५८३) वी निवुक्ति 
हुई ६ सर नेभियर ने यह सुझाव दिया कि निम्नलिखित निश्चित प्रतिशत के आधार पर आयकर 
से प्राप्त होने वाली आय के 50 प्रतिशत को प्रान्ता के बीच वितरित क्या जाय, मद्रास 75, बम्बई 
20, बगालरू 20, सयुक्त प्रान्त 5, पजाब 8, बिहार 0, मध्यप्रदेश 5, भसम 2, उडीसा 2, पिल्‍्व 
तथा उत्तरी पश्चिमी सोमा प्रात ! । जुट निर्यात-कर के सम्बन्ध म सर नेमियर ने यह सिफारिश 
की थी कि प्रान्तो को मिलने वाली आय का प्रतिशत «2 से बढकर 62 कर दिया जाय। सर 
नेमियर के अन्य सुशावों भे निम्नलिखित प्रमुख थ--(३) प्राचीन स्घाटत ऋण को कम करके 
प्रान्तो का वित्तीय निवारण क्या जाय, तथा (ख) प्रान्तो कौ आय की वमी को पूरा करने के लिए 
केन्द्र द्वारा बापिक अनुदान एव आधिक सहायता प्रदान की जाय। 

प्राम्तीय सरकारें सर नेमियर के मंसावों से सतुष्ट नहीं थी। भआय-कर के वास्तविक 
विभाजन से हर प्रात अपने अलग-अलग कारणों से अध्वतुष्ट था। इसके अतिरिक्त ध्रातों की वित्तीय 
सहायता देने की योजना भी असतोयजनक नहां थी क्योकि इससे उनके वित्तीय स्तर म विशेष अतर 
का भय था 3 

चतुर्थ काल (97 ई० से अब तक) --947 ई० मे देश का विभाजन हुआ एव 
स्वत-जता प्राप्त हुई जिससे नेमियर के सूत्रों मे परिवर्तन की आवश्यकता परी | अत भारत 
सरकार ने अस्थायी तौर पर आय-कर के वितरण के विपय मे एक अध्यादेश निवाला जिसके भनु 
सार प्रातों को आय-कर व अद्धा भाग के वितरण का प्रतिशत इस प्रकार से निश्चित किया भया-- 
मद्रास 8, बम्वई !, पश्चियमी बंगाल ।2, सयुक्त प्रात 9, पूर्वी पजाब 5, विहार !3, मध्य 
प्रदेश तथा बरार 6, उड़ीसा एवं असम 3॥ इस सूत्र के अनुसार 950 ई० तक कॉम 

किया गया । 

देशमुख अबारडे (0८करणक 8७०४०) --नवम्बर, 947 ई० मे भारत सरबार ने 

श्री सी० डो० देशमुख को विभाजन के बाद की नवीन परिस्थितियों को ध्यान में रखते हुए प्राती 
मे भाय-कर तथा जूट निर्यात कर व वितरण के सम्बन्ध मे सझाव प्रस्तुत करने के लिए नियुक्त 
किया। श्री देशमुख ने राज्यो की जनसरपा तथा आरयिंक स्थिति को ध्यान में रखते हुए राज्यों के 
बीच आय कर के वितरण के लिए निम्नाकित सूत्र दिया जो अप्रैल 955 ई० से छाग्रू हुआ” 
मद्रास !7 5, बम्बई , पश्चिमी बगाल 8 5, उत्तर प्रदेश 8, पजाब 55, विहार १25 
मध्य प्रदेश 6, असम तथा उडोसा 3 श्री देशमुख ने जुट निर्यात कर मे से पश्चिमी बगाल को 
05 छाख, असम को 40 लाख, बिहार को 35 लाख तथा उड़ीसा को 5 लाख रुपये देने का 
सुझाव दिया । 

इस प्रकार वत्तेमान समय में कुछ करो से प्राप्त आय का पूर्णत केन्द्रीय सरकार द्वारा 

उपयोग किया जाता है, कुछ करो से आस आप का केन्द्र एक राज्यरे के बीच वितरण किया जाता 
है तथा कुछ करो से प्रास आय पूणत राज्यो के बीच वितरित कर दी जाती है। 


नये संविधान के वित्तीय उपबन्ध 


(एम्रश्ाणथे श॒एशाजणा$ एव फिट ओेटज (०5०७०) 


आरत के नये संविधान मे 955 ई० के सविधान मे दी ग्रयी वित्तीय व्यवस्था की 
ब्यवहारत स्पष्ट रूप से स्वीकार कर लिया गया है॥ सविधान वी सातवी अनुसूची में करी 
को निम्नाकित तीन प्रधान मदों मे वितरित क्या गया है -- 

(9) सघ कक अऋधिकाएरन्षेत्र के कर (50प7८९३ ०६ ३८ए८गपएढ 0 पा6 फएफऊण्ण)] ++5 
इनमें निम्नलिखित प्रधान कर सम्मिल्ति है --ऊपि सम्बन्धी आय के अतिरिक्त अन्य आय पर कर 
(उब्फद३ का... ग्रिल्ठकाद 0धादत फीबषा. बहुाप्पेक्तानों रे उ्ग८०पाढ), निगम कर (एन 
७०7 7४5), मादक वस्ठुओ के अतिररेक्त अन्य वस्तुओं के उत्पादन पर कर, कृषि ॥ 8 ध् 
अंतिरिक्त अन्य प्रकार की जाथदाद पर कह, अत्यु कर, कुछ अकार के स्टाम्प कर, अखबा 
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व्यवस्था बनाये रखने के सम्बन्ध मे केन्द्र को अपनी आवश्यस्ताओं को ध्यान मे रखना चाहिए; 
(ख) केन्द्र दादा राज्यों को दिये जाने वाले अनुदान के वितरण से सभी राज्यी के साथ 
एक ही पिद्धान्त का परकून किया जाना चाहिए; तथा 
(ग) वितरण को व्यवस्था इस प्रकार से होनी चाहिए जिससे राज्यों वी आपसी विषमता 
क्म-से कम हो सके । 


कि आय कर का वितरण --आयोस ने आय-कर के वित्रण मे इस बात की सिफारिश की 
के राज्यो का अश 50 प्रतिशत से वढाकर 55 प्रतिशत कर दिया जाय । इसका कारण यह दिया 
गया कि एक ओर तो सभी राज्य अधिक अश की माग कर रहे थे और दूसरी ओर पहले इसका 
विवरण केवल 9 राज्यो मे किया जाता था, किन्तु अब इसका वितरण 6 राज्यो के बीच करना 
था। आय कर के वितरण को निश्चित करने मे आयोग ने निम्नलिखित सात बातों पर विचार 
किया--(।) विभिन राज्यो में बसूछ की गभी आय कर वी धन -राशि; (2) विभिन्न राज्यों मे 
रहने वाले व्यक्तियों की आय, चाहें बह जहाँ से भी प्राप्त की गयी हो, पर वसूल किया गया कर, 
(3) आय के स्रोतों के अनुसार विभिन्न राज्यों में एकत्र जाय कर, (4) प्रत्येक राज्य की जन- 
सख्या, (5) प्रत्येक राज्य म॑ भौद्योगिक श्रमिकों की सख्या, (6) भ्रत्येक राज्य की अश्रति व्यवित 
आय, तथा (7?) जनमख्या वा धनत्ब एवं आथिक विकास का स्तर, इत्यादि । 
आय कर के वितरण में आयोग ने उक्त बातो को ध्यान में रखा। आयोग के समक्ष इस 
सम्बन्ध में बहुत से सुझाव दिये गये थे । कुछ राज्यो ने इस प्रकार की सुझाव रखा था कि आय वर . 
के वितरण मे विभिन्न राज्यों मे बमूल वी गयी धन-राशि को ही आधार मानना चाहिए । किन्तु 
आयोग के अनुसार राज्य द्वारा वसूल दी गयी धन-राशि को आधार मानना भी उचित नहीं होगा 
क्योकि आय कर से प्राप्त होने वाली कुछ धन राशि का प्राय_75 प्रतिशत भाग कैबछ बम्बई तथा 
पश्चिमी बंगाल से प्राप्त होता था और इन घन-राशि का भी अधिकाश_ भाग केवल बम्बई तथा 
करूकृत्ता के नगरो से ही प्रास होता था । अत केवड इस बात पर अधिक जोर देने का अर्थ यह 
होता कि अधिकाश भाग इन्ही दो राज्यो को मिक्क जाता । इसी प्रकार श्रत्येक राज्य को झाव- 
श्यवताओ की जानकारी के लिए वित्त -आयोग ने न तो औद्योगिक श्रम को ही आधार माना और 
न श्रति व्यक्ति आय को ही । आयोग के अनुसार औद्योगिक श्रम से भी केवछ आशिक स्थिति का 
ही सकेत मिल सकता है| साथ हो, राज्यो की प्रति व्यक्ति आय के सम्बन्ध में उपयुवत ऑँकडे 
उपलब्ध भी नहीं हैं, अत आयोग ने यह माना कि वत्तेमान परिस्थितियों मे प्रत्येक राज्य की 
आवश्यकताओ का पता लगाने के लिए उसकी जनसंख्या ही उपयुक्त साधन है । 
इस आधार पर आयोग ने यह सिफारिश की कि राज्यो को दिये जानें वाले आय कर का 

20 पतिशत भाग राज्यो मे संग्रहित आय के अनुपात में तथा 80 प्रतिशत भाग )99] ६० की 
जनगणना के अनुसार उनकी जनसंख्या के आधार पर वितरित किया जाय। इस प्रकार आयोग 
द्वारा 'क' एवं 'ख” वर्ग के राज्यों के निम्नलिखित प्रतिशत निश्चित किये ग्रये -- 


राज्य ओटो नेमियर सूत्र के अलुसार प्रथम वित्त आयोग द्वारा 
आतिसात सनिर्भारित अतिशज 

कक? वर्ग' के राज्य 

] मझद्दासा हक 55 25 
2. वम्बई 20 ]7 50 
3. पश्चिमी बंगाल 20 हा25 
4 उत्तर प्रदेश 5 5 75 
5, पंजाब 8 325 
6, विहार 30 9 75 
7. मध्य प्रदेश 2 28 
पा 4 350 


9. उडीसा 


]. मद्रास राज्य के कुक्त हिस्से का 29 प्रतिशत भाग आन्ध्र को मछा। 
! 2. ओटो नेमियर बन के अस्त के र्तिशत विभाजन के पूर्व के है । 
2 
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अनुदान (5727५ 77 »70) --बित्त आयोग ने केन्द्रीय राजस्व मे से राज्यो को थनुदान देने 
के प्रश्न पर भी विचार क्या। इस सम्वस्ध में आयोग ने सिद्धान्तो पर विचार किया, जैसे-- 
बजट-सम्बन्धी आवश्यकताएँ, करो का प्रभाव, समाज सेवाओ का स्तर, विशेष जिम्मेवारियो तथा 
राष्ट्रीय महत्व के काय इत्यादि॥ बायोग के अनुसार किसी राज्य को अनुदान की जावश्यकता 
है या नही, यदि है तो कितनी है तथा राज्य अपनी कर-अप्रणली का क्सि हद तक उपयोग करता 
है आदि के अध्ययन से किसी राज्य की आवश्यकता के सम्बन्ध म॑ विशेष जानकारी प्राप्त की जा 
सकती है । इस सम्बन्व में समाज सेवाओं के स्तर तथा विभिन्‍न परिस्थितियों एवं जिम्मेवारियों 
का भी विशेष महत्व है। झायोग ने पश्चिमी वमाल के लिए 80 छाखे रुपय तथा पूर्वो पजाब 
के लिए !25 लाख रुपये का अनुदान निर्धारित किया क्योकि विभाजन के फल्स्वरुप इन राज्यो 
में कुछ विशेष समस्याएँ उत्पन्न हो गयी थी । इनके अतिरिक्त असम को ! वरोड, उड़ीसा वी 
75 लाख, द्रावनवोर कोच्चीव को 45 छाख एवं सौराष्ट्र को 40 छाख्र रुपये का अनुदान निर्धारित 
क्या गया। विभिन्न राज्यों के अनुदान के निर्घारण मे आयोग ने बहुत-से छह श्यों को अपने 
समक्ष रखा था। जायोग के अनुसार अनुदान का सुरूप उदहश्य राज्यों को पिछंडी हुई आाधिक 
व्यवस्था, आय के साधनों का अभाव तथा आर्थिक समस्थाओ पर विशेष रूप से ध्याम दिया 
गया था। इसके अतिरिक्त आयोग ने बिहार, मध्य भ्रदेश, मध्य भारत, हैदराबाद, राजस्थान, 
उडीसा, पजाब तथा पेप्सू राज्यों में प्रारम्भिक शिक्षा की सुविधाओं में विस्तार के लिए अनुदान 
की भी सिफारिश की थी। 
प्रथम विक्त आयोग की सिफारिशों की समीक्षा (89 9779७ ० ४८ १९०००- 
प्राढ्णत६४४075 ०६ [758 कग्रञ॥766 ए720प्राए05804 ) ;--अ्रथम वित्त आयोग की स्िफारिशी कर 
बाई बातो को लेकर आलोचना भी की गयी थी। कहा गया था कि आयोग द्वारा निर्धारित 
सिद्धान्त न्‍्यायोचित नहींथ्े। बायोग ने यह मान छिया था कि राज्य की आवश्यकताओं को 
वितरण के मापन का सबसे उचित साधन उसकी जनसख्या ही है। किन्तु, यह उचित नही जान 
पड़ता ।_ थास्तव में, जनसंख्या के साथ साथ राज्यो के आधिक पिछडेपन, वित्तीय कठिनाइयों 
तथा विशेष परिस्थितियों एवं जिम्मेवारियो पर ही डचित ध्यान देना आवश्यक है। आयोग 
में आय कर तथा उत्पादनगुल्क दोनो के डितरण में उक्त बातो पर अधिक जोर नहीं दिया 
किसो राज्य से प्रास होने वाली आय को भी वितरण का आधार मानना न्‍्यायसगत नहीं है+ 
इसी प्रक्नार बम्बई जमे धनी राज्य दो आवश्यकता असम एवं उडीसा जैसे राज्यों से विश्चय 
ही बहुत कम है। भरत न्यायोचित यह होता कि गरीब एवं पिछड़े राज्यों को, चाहे उनकी 
जनसरूया कम हो अथवा अधिक, धनी एवं विकसित राज्यो की तुझना मे राजस्व मे वितरणम 
प्राथमिकता प्रदान की जानी चाहिए थी। किन्तु, आय कर एवं उत्पाद शुल्क के वितरण में 
आयोग ने इस बात पर उचित ध्यान नहीं दिया 
भारत सरकार ने प्रथम वित्त आयोग की सभी सिफारिशों को स्वीकार कर लिया। 
वास्तव भे, आयोग को सिफारिणो के कायोन्ववन से केन्द्र एवं राज्यों के वित्तीय सम्बन्ध मे बहूंत 
कुछ सुधार हुआ । साथ ही, आयोग की सिफारिश नेमियर तथा देशमुख के निणय वी अपेक्षा 
अधिक न्यामोचित भी थी । इसके फ्ठस्वरूप राज्यों की केन्द्र से प्रतिवर्ष 2/ करोड रपये की 
अतिरिक्त रकम प्रास होने लगी । _ आयोग ने पिछंडे राज्यो को विश्येष अनुदान की व्यवस्था कर 
सध की वित्तीय व्यवस्था मे एक नये अध्याय का प्रादुर्भाव किया। अन्य वित्त आयोग ने भी अथम 
आयोग द्वारा दिखाय गय माग का अनुसरण कर पिछंडे राज्यो की समस्याओं के समराधात तने 
विशेष सहयोग प्रदरन करने का श्रयास किया ६ 


द्वितीय विच्त आयोग 


(5९९०१ते #799708 (0फ्राएाड्ञ0फ ) 
सविधान के 280 वें अनुच्छेद में यह व्यवस्था है कि प्रति पाँच वर्षों पर राष्ट्रपति द्वारा 
झुक वित्त आयोग की नियुक्ति की जायगी। इसो आधार पर जुन, 956 ई० मे श्री के० सन्‍्ता 
नम की अध्यक्षता मे हितीय वित्त आयोग को नियुक्ति हुई जिसने सितम्बर, 957 ई० में अपना 
प्रतिवेदन प्रस्तुत किया । पद्वतीय वित्त आयोग की सिफारिशों से राज्यो को पहले से अधिक लाभ 
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प्राप्त हुआ तया इन्हे केन्द्र से अनुदान एवं अंशदान के रूप में प्रगयः 40 करोड रुपये मिलने लगे 
(रेलवे भाडा पर लगाये गये कर से ज्रात 75 करोड रुपये के अतिरिक्त) जबकि प्रथम वित्त आयोग 
की सिफारिशों के आधार पर इन्हे औसत रूप से वापिक 93 करोड रुपये ही प्रात होते थे । , 


आयोग मे आय कर मे से राज्यो को अंशदान के रुप मे मिलने वाली रकम वो 55 प्रति- 
शंत से बढावर 60 प्रतिशत कर दिया। बेन्द्र दारा शासित प्रदेशों को शुद-प्राप्ति ( ४६६ छ०0- 
०८६०५ ) के ६ प्रतिशत भाग देने की व्यवस्था की गयी। छायोग ने विभिन्न राज्यों के बीच 
इस अंपादान के वितरण मे 0 प्रतिशत भाग राज्यो द्वारा संग्रहित आय के अनुपात में तथा 90 
प्रतिशत भाग उनकी जनसख्या के अनुपात में वितरित करने वी सिफारिश की। (प्रथम आगोग 
के अनुसार 20 प्रतिशत संग्रहित आय तथा £0 प्रतिशत जनमंख्या के आधार पर वितरण बिया 
जाता था ॥) 


प्रयम वित्त-आयोग ने तम्बादू, दियासछाई तथा वनस्पति थी पर लगाये गए उत्पाद-घुल्क के 
40 प्रतिशत भाग को राज्यो में बॉटने वी सिफारिश की थी। द्वितीय आयोग ने_ उत्पाद-शुल्व में 
राज्यो के हिस्से को 40. प्रतिशत से घटाकर 25 प्रतिशत करने को सिफारिश वी। रिन्तु 
तम्बाकू, दियासलछाई तथा वनस्पति घी के अतिरिकत राज्यो को चीनी, चाय, बहवा तथा कागज 
के उत्पाद-शुल्क वी रकम से 90 प्रतिशत जनसख्या के आधार पर वितरित बरने की सिफा्रिण 
की गयी | मिल के कपडे, चीनी तथा तम्बाकू पर बिक्री कर की जगह लगाये जाने वाले अतिरित 
उत्पाद घुल्क में से । प्रतिशत केन्द्रीय शासित प्रदेशों को तथा 3 प्रतिशत जम्मू एवं वश्मीर क्को 
देने की पिफारिण की गयी । शेप रकम के विभिन्न राज्यो मे विभाजन के लिए भी आयोग ने 
एक निश्चित प्रतिशत निर्धारित क्या था । 


मृत्यु कर, जो सर्वप्रथम 953 ई० मे लगाया गया था, की आय को विभिन्‍न राज्यों के 
बीच आय-कर के अनुपात मे ही विभाजित किया जाता था। आयोग ने इस सम्बन्ध मे यह 
सिफारिश घी थी क्रि केन्द्र हरा शासित प्रदेशों के. लिए। प्रतिशत काट कर बुत आय में से 
स्थायी. सम्पत्ति स मृत्यु-कर के रूप मे प्रात्त आय को राज्यों के बीच उनकी स्थायी सम्पत्ति से 
सम्रहित आय के आधार पर तथा शेध रकम को राज्यों की जनसंख्या के आधार प्र विभाजित 
किया जाना चाहिए ! 


रेलो के भाड़े पर लगाये गये कर ( 720६ ०॥ २७9७9 शश०$ ) के सम्बन्ध में आयोग ने 
यह सिफारिश की कि इससे श्राप्त कुछ आय मैं से । प्रतिशत केन्द्र द्वारा शासित श्रदेशों के लिए 
काटकर शेष राज्यो के बीच वित्तरित कर देना चाहिए ६ 


दितीय वित्त आयोग की सिफारिशों के आधार पर राज्यो को केन्द्र से अंशदान एंव 
अनुदान के रूप में प्रतिवर्ष !40 करोड रुपये श्रास होने ऊूमे जब कि प्रथम आयोग की प्िफारिणों 
के आधार पर उन्हे औसतन 953 करोड रुपये प्रति वर्ष हो प्रास होते थे। इस प्रकार राज्यों के 
लिए द्वितीय आयोग की सिफारिशें निश्चय ही लाभदायक थी। आयोग की सिफारिशों वी 
सर्विस्तार विवरण प्रृष्ठ 047 पर दिया गया है । 


तृतीय वित्त आयोग 


( एफ्रफवे कप्रा्ञा०८ 00फ्रक्माउन्नण्घ ) 


संविधान के 280 वे अनुच्छेद के जनुसार राष्ट्रपति ने 2 दिसम्बर, 960 ई० को तृतीय 
वित्त आयोग की निग्रुविदर वी जिसने 4 दिसम्बर, 96 ई० को अपना प्रतिवेदन प्रस्तुत क्या। 
तृतीय वित्त आयोग को निम्नलिखित विषयों के सम्बन्ध में अपना श्रतिवेदव देना था--(क) करो 
से 'प्रास शुद्ध आय का केन्द्र एंव राज्यों के बीच किस सिद्धात के अनुसार विभाजन होः तथा 
(ख) विस आधार पर केस्द्रीय सरवार राज्यो की अनुदान दे ॥ इनके अतिरिक्त आयोग को राष्ट्र 
पति वो लिम्ताक्ति विययों के सम्बन्ध मे भी विफारिशे देनी थीं-- (2) सृतीय पचवर्षोय बोजना 
वी आवश्यकताओ एवं राज्य के साधनों की ध्यात में रखते हुए राज्यों के बीच अनुदान के विभाजन 
का वया सिद्धान्द होता चाहिए, (37) झृषि-शूमि के अतिरिक्‍त अन्य सम्पत्ति पर रुगाये गये सृत्युर्चर 
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वस्तुओं के केन्द्रीय उत्पाद-कर से प्राप्त शुद्ध आय का 20 प्रतिशत भाग विभिन्न राज्यो के बीच 
आयोग द्वारा निर्धारित प्रतिशत मे विभाजित्त किया जाम । 


अपिरिक्त उत्पाद-कर (4044६0784 8चपर5 था मिच्दांडट उप ता 5365 ६०६ 


०म्म 50877, 4094०९० 27वें (<चपरो८५) :--वित्त झायोग ने इस सम्बन्ध से निम्नावित सिफारिश 
दी ॥ 966-67 से 970-73 ई० के वीच सूती दस्त्र, रेशमी एवें कृत्रिम रेशम के बस्तर, ऊदो वस्त्र, 
चोनी तथा तम्बाकू पर विक्रय कर के बदले लगाये गये अतिरिक्त उत्पाद कर वी शुद्ध आय का (क) 
] प्रतिशत भाग केन्द्र द्वारा शासित क्षेत्रों (एगोणा पृल्यम्वेीक्‍०्णों८४) के लिए रखा जाय, 2:50 
प्रतिशत भाग जम्मू एवं वश्मोर के लिए पृथक कर दिया जाय, (ग] 0-05 नागालेड राज्य वो दिया 
जाय, तथा (घ) 97:45 प्रतिशत भाग में से 946-47 ई० मे विभिन्न राज्यों द्वारा इनसे प्राप्त 
विक्रय-कर वी 3254 छाख रुपये की रकम के अनु वार उनके बीच विभाजित कर दिया जाय, तथा 
3254 छाख रुपये से अतिरित रक्षम को राज्यो के बोच आयोग द्वारा निर्षारित प्रतिशत मरे विभाजित 
कर दिया जाय । + 


चतुर्ध वित्त आयोग की प्रमुख सिफारिशें अगले पृष्ठ पर दी गयी हैं । 
पूंचम वित्त आयोग 


(साफ फघशा०० एग्ाणई5ञ३००) 


3 अवदूबर, 968 ई० को भारत सरकार ने श्री महावोर त्यागी को अध्यक्षता में 
पौचवें वित्त आयोग की नियुक्ति की जिसने 3] जुलाई, 969 को अपना प्रतिवेदन श्रस्तुत क्या। 
आयोग के समक्ष विचाराधीन विषयो में निम्ताक्ति उल्लेखनीय है--(7) वितरण किये बाले 
करे कय केन्द्र एवं राज्यों के बीच विभाजन, (7) केन्द्रीय सरकार द्वारा राज्यो को दिये जानेवाले 
अनुदान के लिए सिद्धास्तों को विर्षारित करना, (४) बुछ राज्यो द्वारा अनधिकृत” अधिविकर्ष 
(म३७४ाण३८पे 0एटापफ४(६) ची समष्या त्या उसका निनन, (६४) राज्यो को प्रदत्त विषयो 
तथा संविधान वी 269 थी धारा के अन्तर्गत राज्यों की आम मे वृद्धि की सम्भावना, तथा 
(५) चीनी, तम्बाकू एवं वस्त्र पर विक्रम कर के बदले अतिरिबत उत्पाद-कर की व्यवस्था बा 
पुबरावलोकन । रू 

पंचम विज्ञ योग (#ाफि पर॥87८९ (०्यए्-४०४) की अमुख सिफारिशें 
निम्नां कित हैं. -- 

मृत्यु-कर (0०50 वेषप) --आयोग के अनुसार कृषि-भृमि के अतिरिक्त अन्य सभी 
प्रकार की सम्पत्ति से प्राप्त मृत्यु-कर में से 2 प्रतिशत केरद्र द्वारा शासित श्रदेशों ([फ्रणा ऐछा7< 
40/८४) के लिए रखा जाय । शेष अग॒तिशोल (#770४40०) एवं अन्य सम्पत्ति (77००7) 
०फ्दा पडय ग्रणाप्र०ए४)९०) से प्रास आय के आधार पर अलग-अलग क्या जाय और अगति- 
जील सम्पत्ति से प्राप्त आय को विभिन्न राज्यों के ठीच इनको कुछ अगग॒तिशील सम्पत्ति के मूल्य के 
अनुपात मे दितरित किया ज'्य तथा अस्य प्रकार की सम्पत्ति से प्रास जाय को राज्यों को जन" 
संख्या के आजार पर इनके बीच 654 पृष्ठ वी साकिका पर दिये गये प्रतिशत में वितरित 
कया जाय। 

श्लबे भाड़े पर कर के बदले में अनुदान ( एाव्काड 8 पिदछ ०६ #४वॉणा 09 

रक्षीक७) 8४०) -957 ईं० में रेलवे भाड़े पर एक कर ठगाया गया था जिसे 96] ई० 
में रेलवे भाड़े मे मिला दिया गया। विस्तु संधोय सरकार ने रेलवे भाड़े के बदले में [220 
करोड रुपये वी रकम की रम्ज्यो के वीच वितरित करने का निर्णय क्या । पंचम आयोग ने भी 
इतनी ही रकम को राज्यो के बीच पृष्ठ ८5% पर दी गयी तालिका के अनुसार वितरित करने 
रिश की | 
६ कि कर [[ऋ०्णकच ण्ब्स्े “--पंचम विस झायोग ने दृषि-आय तथा केल्द्रीय सरदार 
हारा दिये गये पारिश्रमिक के ऊपर संग्रहिंत कर के अतिरिक्त अन्य सभी प्रवार की आय न 
प्रात आय कर का 70 प्रतिशत भाग राज्यों के दीच विभाडित करने ची सिफारिश की। ( 


मुद्दा एवं मौद्रिक संस्‍्वाएँ 
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अध्याय : 56 


केन्द्रीय एव' राज्य सरकारों का आय-व्यय 
इशटण्घ्पल बरतें. एज्कुष्छपंक्‍ध्प्ाए2 ०६ सार एल्माम्ना 
फ' 
कप 5(था2 6०४८7०७7०९७६५) 


बज़ट का अर्थ एवं सदत्त् (१४८३४घ०ाण्ड श्यर [990०० ण॑ पफ्ट एण्तह८४ -- 
भारतीय संविधान मे केन्द्र तथा राज्य सरकारो के कार्या का अलूग-अलग उल्लेख किया गया है । 
उदाहरण के छिए केन्द्र के जिम्मे सुरक्षा, गरातायात, करेंसी, वेंक्गि एवं अन्तर्राष्ट्रीय सम्बन्ध आदि 
तथा राज्य सरकारों के जिम्मे पुलिस, शिक्षा, चिक्त्सा, हृषि तथा वन इत्यादि हैं । इसी 
प्रकार संविधान में राज्यों तथा केन्द्र के बीच आय एवं व्यय के सावनों के भी वितरण की 
व्यवध्या है.। संविधान के अनुसार-फेन्द्रोय सरकार की आय के निम्नांकित प्रमुख साधन 
हैं --आयात-निर्यात कर, उत्पाद-कर, आय-कर, निगम-कर, रेलवे, ढाक-तार, मुद्रा एवं टकंसाल 
तया रिजव॑-वेंक मे श्राप्त आय, इत्यादि । इसी प्रकार केन्द्रीय सरकार के व्यय की निम्नलिखित 
प्रधानमर्दे हैँ * डाक तहर सुरक्षा व्यय, कर वसूछने का व्यय एवं नागरिक व्यवस्था सम्बन्धी व्यय 
इत्यादि । 

सभी सरवारें प्रति वित्तीय वर्ष के प्रारम्भ मे अपने एक वर्ष के संभावित जाय एवं व्यय 
का एक व्योरा संसई के सम्मुख प्रस्तुत करती हैं जिसे आय-ब्ययक या वजट [8008०॥) कहते हैं। 
अतएव भारत सरकार भी ग्रतिवर्ष अपना वजट ससद मे अस्तुत करती है । किसी देश के आथिक 
जीवन में बजट का बडा ही महत्त्वपूर्ण स्थान होता है । वास्तव मे बजट प्रत्येक देश की आधिक 
नीतियो को व्यावहारिक स्वरूप श्रदात करता है। देश की आधिक नीति उसीसे परिकक्षित होती है । 
बजद से देश मे वस्तुओं एवं सेवाभों वी कुछ माग प्रभावित है ओर उसी पर देश में बचत 
एवं विनियोग का स्तर, बाय एवं रोजगार क्या स्तर आदि निर्भर करते हैं | वजट मे परिवर्तन से 
देश की सम्पूर्ण अथ॑-व्यवस्था भें परिवत्तन हो जाता है । वास्तव में, राजकोपरीय तीति में परिवर्तन 
के द्वारा देश वी सम्पूर्ण झाथिक रुप-रेखा को ही परिवत्तेत विया जा सकता है । 

चजट के विभिन्‍न अकार (0#67०7६ ७/9५३ ० ०१४०0 -- 

बज निम्नांकित तीन प्रकार के द्ोते हैं. :-- 

(+) आधिक्य बजट ($७०७०।४७७ 8908८) --जब राज्य को जो बाय प्राप्त होती है 
उससे कम रकम व्यय की जाती है तो इस श्रकार के बजठ को आधिवय का बजट कहते हैं। 
उदाहरण के लिए यदि आय 00 करोड रुपये एवं व्यय 80 करोड रुपये हो तो यह आधिक्य का 
घजट कहा जायगा । 

(2) घांदे का बजट (0८6०६ 980त8८४) --जब राज्य आय से अधिक व्यय करता 
है तो इसे घाटे का चजट ( 70०75६ #ण००8०६ ) बहते हैं । उदाहरण के लिए, यदि आय १00 
करोड रूपये तथा व्यय 20 करोड रुपये हो ठो इसे घाटे का बजट वहते हैं! 

(3) संठुद्धित बजट (89]97०८० फ्णव४2०0) ->इसके विपरीत जब राज्य के बजढ प्ले 
आय एवं व्यय दोनो बराबर होते हैं ती उसे सतुलित बजट बहते हैं ॥ उदाहरण के लिए, जव जाय 
तथा व्यय दोनो हो !00 करोड रु० हो तो यह संतुलित वजद हुआ । 


3975-76 ई० का भारत सरकार का बजट 


(मप्वड्ड०६ ग॑ फाब 6०एवाफफर०६ ण॑ पावा॥ ि फ० ३००७ ! 974-75 ) 


28 फरवरी 975 ई० को भारत सरकार के वित्त मन्‍्त्री श्री सो० सुबहप्यम ने 
आरतोम सेंसद्‌ के सम्मुख 7975-76 छा बजद प्रस्तुत किया ॥ इस बजद के अन्तर्गत राजस्व 


658 मुंद्रा एवं मोदिक संस्पाएं 





सामाजिक एंवं दिदाध्षात्मक उवाएँ 59"20 440-82 डहड 
अन्य म्दे न कचा पान 
मुद्रा एवं टदसाल 2243 20*09 १06 
विविद सेवाएं 40445 57९0 95% 
दिशेश मर्द ज+ ]059 080 
राण्यां रा मनुद्दान एवं बस्य 3323-39 965-49 42779 

झुछ बन 4590-62 6४५09 


उपरोक्ध तालिता को देखने से राजस्व सादे में केद्रोय सरकार को आय एवं व्यय ही 
बिभिरन मददों क्ञा बन्दाजा लगता है । 


भारत सरबार का पू'जीमत बजद (करोड़ रुपये में) 
(जब 3जतृ९८४ ० पा८ 5009, ण व79642) 





पू"ज्रीगव प्रप्वियाँ 966-67 975-76 
दी (संजोघित) “बजर) 
4. राजकीय ऋण 
भारत से 27929 3259 
विदेनों से (शा. 480 के अविरिक्त) 642-24 627 
2. ए, 480 कोष में बसा 3293-36 न 
3, ऋष पूर्व जनुद्ान का झुबतान 38400 4595% 
4, कल्प बचत (शुद्ध) 25-00 3804 
5, अन्य है 754 
बुद्ध पूजीयत प्रातियाँ 5४: जआाकक्का 
पू ज्ीगद व्यय 
, नागरिक एवं अन्य व्यय 3267 9354 
2, रेख्वे 977 82'5 
$, पोस्ट एवं दंछीग्राफ 2760 7%9 
4. श्रत्चिःक्षा 3॥<-96 श्र 
$, ऋण एवं लद्रिम-- 
राज्य एवं केन्द्रीय क्षेत्र 43"34 27439 
बष्प ला 
कुछ पू जीगत व्यय 4श्रध्य 
पू*डीवत घाटा न --शह३ 


केद्लीय चरकार की जाय के प्रमुख साघन 

(ऊेबए 80प:०८५ रण पिचएट्ग्एट ० फट एव्यफरो 6०9४.) 
४ 
आय-कर्‌ (7९००८ (५४) :--बामनर का भारतीय कर-व्ववस्वा में बटा हो महत्वपूर् 
स्थाव है। यह एक अत्यक्ष बर (07८८ प्र०») है। भारत में बाबन्वर सर्वप्रमम 860 ई० 
में छूगाया गया घा। विन्तु 895 इं० मे कुछ कारपो ले इसे बन्द कर दिया गया। घुतः 869 
इं० में बह कर छगाया बया और तब से इतक्ता भारतीय कर-व्यदस्था मे एक अछुख स्थान हो गया 
है ॥ 886 ई० में इसमे बामूछ परिवर्तंव ल्ावर इसे सरकारी आम वा एक स्थायी साधन बनाया 
गया ॥ खबसे इसमे समय-घंमय पर देश की दित्तीय आवश्यकताओं के बनुसार पररिवर्तत होते रहें 
हैं । कर-मुक्त आय वी सीमा को 500 रुपये से दड़ाबर ६03 ई० में 7000 तथा ]99 ई० में 
9000 रुपदा कर दिया गयवा।॥ प्रवम युद्ध-काल में एक अतिरिक्त कर (5००८४ 725) लगाया गयी 
जिछे युद्ध के उपरान्त बल्द कर दिया गया। 93] ६० में कर-मुक्त आय की सौमा को घटाकर 
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समाप्त कर दिया गया। 970-7! ई० के वजट में ऊँची आय पर करो की दर मे ओर वृद्धि 
की गयी। 


972-73 ई० के संघीधित अनुमान के अनुसार इस सद में बुछ 602 करोड़ रुपये को 
आय हुई थी जब कि 975-76 ईं० के घजट मे 77 करोड रुपये की आय बा अनुमान था । 
97-,2 ई० के बजट मे आय-वर सम्यन्धो प्रस्तावों में महत्त्वपूर्ण संशोधन किये गये थ। उद्दा- 
हरण के लिए 5 हजार दइपये स अधिक आय पर मतिरिक्त सरचाये (म्वेठांधगारें $फवा्ा 8०) 
की रकम को ॥0 अतिशत से बढाकर 5 प्रतिशत कर दिया गया। 973-74 ई० के वेश्ट में 
कृषि से 5000 रुपये वापिक प्राप्त आम से अधिक आय को कर-निर्धारण की दरो के निर्धारण के 
लिए कुछ आप में सम्भिसित घरने की व्यवस्था की गयी । 


अधिकतम आय की सीमा (0०॥श४ ०॥ 7770४८) --भारत में गत कुछ वर्षों से 
व्यक्तिगत आय का सीमा )नवरण क संस्वन्ध मे भी वातचीत चल रहो है। कर जाँच आयोग 
(४४४ ७७०७ इकथु७७५ (४०७७७४-७०7) के जदु्तार व्यक्तिपत जाय की अधिकतम सीमा निश्चित 
कर देनी चाहिए, जो कर देन के पश्वातु देश में कौसत प्रति परिवार की आय के 57 बुना से अधिक 
नही होनी चाहिए। किन्तु इस प्रवार की सीसा-नविधारण केवल कर के द्वारा ही सम्भव नहीं 
है; वरन्‌ इस उ्द श्य की श्रात्ति के लिए बहुत अधिक प्रयत्तों वी आवश्यकता पड़ेगी । साथ ही, इसे 
शीक्षत्ापूवक छाग्र नही किया जा सकता । कर जाँच आयोग को उपरोक्त सिफारिशो के बाद देश 
में समाजवादी विचारधारा के व्यक्तियों ने अधिकतम आय की सीमा निधरिण ये लिए नारा 
बुलन्द करना आरम्भ विया। 

विन्तु, व्यक्ति की आय की अधिदतम सोमा-विघ रिण के क्षेत्र में बहुत-सी व्यावहारिब 
कठिताइयाँ है | साथ ही, आय में ध्याप्त विपमता को इस सीमा-निध रिण के द्वारा दूर भी नही क्या 
जा सकता है। हमारे भूतपूर्व श्रतान मन्‍्त्री एवं राष्ट्र निर्माता श्री जवाहरलाल नेहरू वे आय की 
अधिकतम सोमा-निर्धारण के द्वारा समाजवाद लाने के सम्बन्ध में कहा था कि “'समाजवाद का अर्थ 
निर्धनतानही है, इसका अथ्थ एक निश्चित ऊँचाई से अधिक्तम आय वाले व्यक्तियों के सर को काटना 
सही है ।”! इसके लिए सभाज भे अधिकतम आय वाले व्यक्तियो वी आय को कर के द्वारा बम 


करना तथा कम आय बाले व्यवितयों की आय वो सार्वजनिक सुविधाओं वी व्यवस्था द्वारा बढ़ाते 
का प्रयदन करना होगा 


प्रो० काल्डोर के अनुसार नली समाज मे व्याप्त आधिक विपभता को आय की सीमा-विर्धारण 
द्वारा नहीं दूर किया जा सकता है। इस प्रकार व्यक्तिगत आय की अधिकतम सीसा-निर्वारण का 
समाज पर बहुत अच्छा श्रभाव नहीं पडेगा । इससे आरिंक क्षेत्र में प्रेरणा ([702४0५०) के समाप्त 
होने की आशका है । 
निगम कर (009०४४७०० 785) --पह रजिस्टर्ड कम्पनियों पर लगाया जाता है। 
सर्वप्रथम युद्धकाल म यह कर लगाया गया था। सभी कम्पनियों पर कर की दर एक समान होती 
है। 96 -62 ई० में इससे 456 करोड हपये तथा 965-66 ई० में 290 करोड़ हपये की आय प्रात 
हुई थी । 972-73 ई० के सशाधित अनुमान के अनुसार इस कर से 558 करोड़ रुपये आय हुई तथा 
4975-76 ६० में इसमें 780 5 कराड रूपये आय की आशा को गयी थी। इस प्रकार निगम कर से 
प्रात्त आय में भी क्रमश वृद्धि हो रही है। निगम कर से प्रास सम्पुर्ण आय केन्द्रीय सरकार की 
ही आप्त होती है । 
आयात नियोत कर (0००४:००७७) ---यह कर एक परोक्ष कर ( [ग0घ०० प०६ ) है। 
आधुनिक समय पे केन्द्रीय सरकार की जाय वा यह एक प्रमुख साधन है । आायात-विर्यात हक 
होनेवाली सम्पूर्ण आय केन्द्रीय सरहार को ही प्रात होती है । प्रथम सहायुद्ध तक देश में स्वतत् 
व्यापार की नाति का अवृलूव था, अत आयात निर्यात करो से बहुत दी कम आय ग्रास होती था। 
छिन्तु युद्ध के उपराश्त 922-25 ई० में भारत वरकार ने विवेचनात्मक सरक्षण की नीति को अब 
न नल 
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को बात चली आ रही थी। ५24-25 हई० की कर जाँच समिति ने भारत में मृत्यु-कर लगाने 
के प्रश्न पर विस्तारपूर्वक विचार क्या था $ 995 ई० के संविधाद मे भी इस प्रवार थे कर 
की व्यवस्या वी गयो थी जिसके अनुसार क्रपि-भूमि वे अतिरिक्त पेम्द्रीय सरवार अन्य सभी 
प्रकार की सम्पत्ति पर उत्तराधिकार कर रऊंगा सकती थी विन्तु इस प्रकार के करो से प्रात्त आय 
को राज्यों को देने की व्यवस्था थी ॥ )946 ई० में सरकार ने उत्तराधिकार कर लगाने के 
उद्देश्य से एक विधेयक भी विधान सभा के सम्मुख रखा था, व्म्त उम समय बह कानून का रूप 
नहीं घारण कर सका | 948 ई० में इस आणय का एक दूसरा असफ्ल प्रयास क्या गया। पृ 
]952 ६० में इस आशम से एक विधेयक प्रस्तत क्या गया जो कानून बन गया तथा अक्तुबर, 
952 ई० में लागू किया गया । इस अधिनियम के अनूसार यह सम्पत्ति पर (क्रपि-भूमि को 
छोडकर) लगाया जाता है। इसके अनुसार द्िम्द्‌ परिवार के छिए कम शे-कम 50 हजार रपये 
तथा अन्य हालतो मे । छाख रपये तक फी सम्पत्ति पर कोई वर नहों लगता। इससे अधिक 
सम्पत्ति पर उत्तरोत्तर बढ़ती हुई दरो पर खण्ड प्रणाली (१६७ ६४४८८०) के अनुसार यह कर 
लगता है। इस कर से निम्तलिखित प्रकार को सम्पति को छूट दी जातो है (क) पयृत्यु के छ 
महीने के भीतर सावंजनिक कार्य के लिए 2500 रुपये तक फा दिया गया दान, (ख) मृत्यु के दो 
साल के अन्दर तक 500 रूपये तक के फोई अन्य उपहार, (ग। 50, 000 रुपये तक मृत्यु कर 
चुकाने के लिए छी गयी बीमा पॉडिसी (घ) सरकार के पाम म्रत्यु-कर चुकाने के लिए 50 हजार 
रुपप्रे तक जमा की गयो रझुम, (चो मतक की जिन्दगी पर 50 हजार रुपये तक के लिए जीवन 
बीमा, तथा (छ) किसी लड़को अथवा लड़कियों के ब्याद के ठिए पृथक रूप से रखी गयी रकम 
जो अधिक से अन्िक प्रति लड़की 5 हजार रुपये तक होगी। प्रथम मत्यु के पश्चात्‌ तोन महीनों 
की अवधि में होनेवाली राभी प्रत्युओं को एक ही गौत गिना जाता है। 993-64 ई० में इससे 
3 लाख रुपये की आय प्राप्त हुई थी | 964-65 ६० में प्रृत्य कर की दर में वद्धि को गयी 
जिपके अनुमार !0 लाप रुपये से ऊपर की जायदाद पर 40 प्रतिशत मृत्यु कर के रूप मे लिया 
जायगा। 97१-74 ई० के बजट में इससे )9 25 करोड़ रुपग्रे आय की आशा थी । 
जपहार-कर (0॥६ प'७६) --भारत से यृत्यु-कर से बचने के 'ठिए अधिकांश लोगो ने 
उपहार देना प्रारम्भ कर दिया | अत! इस प्रकार की बुराई को द्वर करने के रिए डा० कालडीर 
ने एक उपहार-कर (6६ '७») लगाने का सुझाव दिया। भारत सरकार ने डॉ० कालडोर 
के शुज्ञवों के क्राघार पर 958-59 ई० मे इस प्रफार का एक कर लगाया गया॥ !965-06 
ईं० के सशोधित बज अनुमान के अनुसार इससे 300 छाख रुपये की आय हुई थी। इस कर 
का प्रधान उद्देश्य मृत्यु कर से बचते वी प्रवत्ति को कम करना है। 964 65 ई० के बजट मे 
इस कर की दरो में और व॒द्धि की गयी। 967-68 ई० मे इस मद से 75 छाख रुपये आाय 
की आशा थी।__ 972 75 के सशोधित अनुमान मे इस मद में १75 छरोड़ रुपये आय आप्ति 
हुईं थी तथा 975 76 के बजठ में इस मद में 4 50 करोड रुपये आय प्रास होने की आया थी । इस 
प्रकार के कर में वद्ि का प्रघान उद्देश्य बडे बड़े उपहारो को रोकता है । 
सम्पाक्त-कर (ए००४ 7४७) --श्म्पत्ति कर भारत मे | अग्रैठ5, 955 ई० से छगाया 
गया। इस प्रकार का कर ! छाख रुपये से अधिक सम्पत्ति वाले व्यवितयों तथा 2 छाख रुपये से 
अधिक सम्पत्ति वाले सम्मिलित हिन्दू परिवारों को देना पढता है। कृपि-सम्बन्धी सम्पत्ति, 
प्रोविडेम्ड फण्ड तथा बीसा पॉलिसी की रकम के अतिरिक्त अन्य सभी प्रवार की सम्पत्ति पर यह 
कर छगाया जाता हैं। 25 हजार रुपये तक के जेवर को भी इस कर थे मुक्त दर दिया गया 
है । व्यक्त के सस्बन्ध मे भ्रवम एक लाख, सम्मिलित परिवार के सम्बन्ध मे दो छाख रुपये की 
सम्पत्ति पर कोई कर नहीं छगता । उसके बाद व्यक्त के सम्बन्ध में अगले चार लाख वया 
सम्मिलित परिवार के सम्बन्ध में तोन ठाख पर ! प्रतिशत को दर से तथा उसके वाद अगले 5 
छाख पर ? प्रतिशत की दर से कर लगाया जाता है। वम्पनियों के सम्बन्ध मे बेकिंग, बीमा तथा 
जहाजी कम्पनियों को इससे पूर्णतः झुक्त कर दिया गया है । अन्य कम्पनियों के सम्बन्ध मे भ 
विभिन प्रकार को रियायतें दी गयी हैं । 96-62 ई० मे इस कर से 826 करोड रुपये तथा 
१965-66 ई० में 24 करोई झुपये की आय ग्रास हुई थी। 972-73 इ० के संशोषित हक 
# अनुसार इससे 47 करोट रुपये की आय हुई'थी तथा !975 76 ई० के बजद में 
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प्रकार के क्रो को एकत्र करने मे क्या जाता है । 962-65 ई० में इस मंद में दुल 2347 
करोड रुपये तथा ।963 64 ई० में 23 67 करोई रुपये व्यय हुआ था जबकि 073 74 इं* 
के बजट मे इस मद मे 63 5 करोड़ रुपये का अनुमान है। इससे स्पष्ट है कि इम मद में 
व्यय भी निशन्‍्तर वढता जा रहा है। इसे किसी प्रकार भी उचित नहीं कहा जा सकता । व्सका 
प्रमुख कारण नये करो मे बूद्धि है, नत आवश्यक्ता इस बात की है कि इस व्यय में ययासम्भव 
कमी की जाय । 
सूद तथा त्रण का भुगतान (29/ए८॥४ ० १7६६:८5 ध्या0 7,0075) --ऋण पर भी 
भारत सरकार आजकल वहत अधिवा रफ़्म खर्च करती है| सरकार विकास एव »नन्‍्य वार्यों के 
लिए देश एवं विदेशों से कज लेती है जिस पर व्याज चुकाना पइता है ! द्ितीय महायुद्ध काल के 
समय से इन ऋणों का महत्त्व वहत बढ रहा है जिगसे सूद भी बढती जा रही है । आजक्श पच 
वर्षीय मोजताओ के रिए सरक्तार वहत अधिक ऋण ले रही है। !067 68 ई० के सशोषित 
बजठ के अनसार इस मदद में 508 $ करोड़ रुण्ये व्यय दिये गये जत्रवि 96] 62 इं० मे इस 
मद में केवल 8389 करोड ही व्यय हुआ था । 3972 73 इ० के सशोषित अनुमान के अनुसार 
768 6 करोड़ रुपये व्यय हुआ तथा 975 76 के बजट में इस मद में 87 8 करोड रुपये व्यय 
करने की व्यवस्था है 
व्यय का एक महत्त्वपूर्ण शीर्षक प्रशासनिक सेवाएँ (6 079778079/7४८ 5८7४70८५) भी है । 
स्वतन्त्रता श्राप्ति के बाद से इसमे निरततर वृद्धि होती जा रही है । 962 63 ई० में इस मद मे 
कुल 75 ? करोड रुपये व्यय हुआ था जबकि !973 74 ई० के बजट में इस मद मे प्राय 
279 4६ करोए रुपये ठयथ की व्यवस्था है ६ इस मद प्ले की कमी की घटी झावश्यत त्ता है । कर 
जाँच समिति के अनुसार इस मद में अपव्यय को दूर करने तथा मिताययिता को लाने की बडी 
आवश्यकता है। तु वत्तमान समय म॑ बढते हुए मुल्य-तल तथा प्रशासनिक जटिरता के कारण 
इसमें कमी की बहुत कम सम्भावना है। सावजनिक निर्माण (?७७॥० ४०7७) का काय राज्य ) 
सरकारो के अधीन है, फिर भी केन्द्र को इस मद मे थोड़ा चहुत व्यय वरना पडता है॥ 978 74 
ई० के ब॒जद्ध इस मद में 46 96 करोड़ रुपये व्यय करने का आयोजन था | 
इसके अतिरिक्त सुद्रा एव टकसारू पर भी भारत सरकार प्रति वर्ष कुछ रकम ध्यय 
करती है । 
राज्यों को अनुदान (9799708 ए 20 ६०. #०४/८४) --बेस्द्रीय सरकार' श्रतिबषे राज्य 
सरबारो वो विशेष कार्यो के लिए. खनुदान भी प्रदान करती है। अनुदान विभिन्‍न उर्ं श्ये सै 
दिये जाते है । इनका महत्त्व दिन प्रतिदिन बढता जा रहा है। चतुर्थ वित्त आयोग की सिफारिशो 
के अनुसार केन्द्र को आजकल बहुत अधिक रकम अनुदान के रूप से देनी पद रही है। [972 75 
ह० भें राज्यों तया केन्द्र ढ्ररा शासित प्रदेशों को कुछ 965 5 करोड रुपये अनुदात दिया गया 
तथा 975 76 मे !58 करोड रुपये के अनुदान की व्यवस्था है । 
अन्त से सत्र त्याशित व्यय ( फिप्पाबणरतागध्ा/ [विध्या७ ) है । इस प्रकार का प्यय अविय- 
फित प्रकृति का होता है । उदाहरण के लिए, वाढ, दुभभिक्ष एवं अन्य प्रकार के सकट आदि की दूर 
करने का व्यय, इत्यादि | 973 74 के बजट मे इस मद में 0 6 करोड़ रुपये व्यय की व्यवस्था है । 
राज्यो की वित्त व्यवस्था 
(8६808 9१9839085) 
भारतीय सविधान के अनुसार देश का संगठन संघीय आधार पर किया गरमा है। अतए्द 
इसमे प्रत्येक राज्य अयवा इकाई को कार्य सचालन की स्वत बता दी गयी है। राज्यो की आय के 
साधन तथा व्यय की मदे भी निश्चित की गयी है । नि नावित तालिका भें [अ्रशतव ई० कै 
बिहार सरकार की आय एंव व्यय को दिखाया गया है जिससे कि राज्यों की आय एवं व्यम की 


सामान्य रूप से अदाजा छूग्राया जा सकता है -+ 


668 मुद्रा एवं मौद्रिक संस्थाएं" 


जर्मनी भें 28%6 प्रतिशत भाग, संयुक्त राज्य अमेरिया में ?5 9 प्रतिशत भाग करो के रूप मे प्राप्त 
होता है । इस प्रकार विकमित देशो थी तुरना में भारत म यह वारतब में बहत ही बम है। 
भारत मे करो से भ्राप्त आय के निम्न होने दो दई लारण हैं! इनमे सर्वाश्कि प्रधान 
कारण बड़े पैमाने पर करो की चोरी (7:४5 ८४७४००) है । अताव करो वी वत्तमान दरों में 
वृद्धि करने की अपेक्षा भारत तथा राज्य सरकारो ह्वारा वरो वी दयूली थे तरीवो में सुधार से भी 
अधिक लाभ की जाशा की जा सकती है । 
विशेष अध्ययन सूची 


], उातेइल5 ० पाल 509६ ० ॥शखाब्न बमप॑ 6 काठ, 
2, ग078--!975 

8, छल डिटण०वा355 फ्रेण्चं४९६ परेप्ययों ८०, 979 

4. [२6४८०ए९ फिक्षताई छत फातवाब उिषाटवए एगाढ, 7574 
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मुद्रा एवं टमोट्विक संस्याएँ 


पाए एव्मच्य४डागड एपथीव्डपड ए.४67 खाणारए कह फीड <णाउप्रगद 9 
काप्बाएप्राए €वृषाणदाएाओर प्ोगघधद5 वा शा <एटावाएााल छापे प्र फ़ाटअ्टा- 
प्रणए ॥ल्‍5 चेदशब्यापे वा फेड क्रय गाए 5 गैण गर050".. ैफ़ालायओ ऐा5 
$ग्राटफडा: 
“क्रय शक्ति का सामान्‍्यीक रण कर मुद्रा उपमाक्ता को अपने व्यय स सम-सीमात उपयोगित 
ब्राप्त करने मे सहायक होती है ।” इस कथन कौ व्याख्या वाजिए । 
ब्णुफपप$ प्राण्प्रद) दी 45$ 8 इ0प्ा०८ ० 50 79) छ|659०85 40 प97धए्पे 
ए०००घा€5, 50, एम]६5५ १४८ €<०प्रधा ० 7, 3 5०प7एड ०५ फ़लओं ब्वात ८0707 ?. 
338८055 
#हूम प्रकार मुद्रा, जा कइ जारणा स॒ मानव के लिए वरदान सिद्ध होता है नियन्त्रण के 
झभाव म, सक़ट एवं | ते व, वारण बत उक्‍ती है ।” समझाइय | 
]0$०प55  फ्ौड 5675९८५ ७ गली ग्राण्प्रल) एटाक्‍07प5 0 धाड छाण्तफ:ढक बाते पए6 
<0राह्प्रधहण... (389 ५०७ ठा5०*१75.. एापी प्राएप्रठ) उच्च 8 ए]गराएदते <९0000) 
उत्याइक तथा उपभाक्ता क लिए मुद्रा जा काय करता है उध्को व्याख्या कीजिए। क्‍या 
आयोतित अयँ-व्यवस्था म॑ मुद्रा के वगैर कार्य क्या जा सकता है ? 
5१ [ठग 4$ था. पगाग्राएटत 96578", 705८055 घगतें €रफ़ॉंबाग पड उणे6 
वा0्प्रदज पार 3 फोगापटते ९९००700) 
“मुद्रा एक अमिश्षित वरदान है।! समझाइय तया आयोजित अथ॑-व्यवस्या में इसके 
महत्त्व की व्याख्या काजिए । 
पऋशायाए6 पार ईप््रतेब्याद्यानों 'पाटतव07 रण ग्रात्पटए 35 ढ 72ए५907 ० (96 
ढापार €९0छ9077) व्र०७ 3०९5 (86 उच्छुघौ3१079 4प7९४०7 ॥ ॥ 66 ८९०7077) 
काल 47०ण पारा व 8 <०तप्रगा[र्त (८०ा०णा रै 
सम्पूर्ण अर्थ ब्यवस्पा के सचालक के रूप म॒ सुद्रा के मूलभूत कार्यो की व्याख्या कीजिए | 
मुद्रा के सचालन सम्बन्धों दाय के सम्बन्ध म नियत्रित तया मनियत्रित अ्य॑-व्यवस्था मे 
क्या अन्तर है ? 
*500%] ९००00) 85 ४]७३)5 एटटए बात छा०छव५ व इटप्रबवा0, 2 व076 
(27) ९९०४०), 4086055 ३ ध्क्याव9९ (७ डाएग्रावटका०८ 0 प्व0पर6-७ व & 
0897(8050 35 ४८)] 85 502387$0 ८८०४४००0४ 
“सामाजिक अय-व्यवस्था सदा मौहंद्रव थ।-व्यवस्था रही ह आर सम्भवत रहेगी।!” 
विवचना कीजिए ॥ समाजवादो तथा पूणोदादी अ+-व्यवस्था म॒ मुद्रा के महत््व को 
स्पष्ट करें । 
क0500०९५४. फीड <2०प्र75६80९४5 0 जाला :०ग्ढए *फटट0765 350, प्ग255 ७९6 
ढ०ण्प्राए0 4६, & 50प7९2 04 फ़ुद्ये 556 <07्रपषघ0ए0 
उन परिस्यितियों का वणन कोजिए जिनम मुद्रा, यदि नियत्रित नहीं की जाग, तो खतरा 
एवं अशाति का कारण यन जाता है । 
*०९१६०06ए 5 एल टज़ांग्फर ण॑ एब्लबपे०. [( 45 # 0०7८९ साढ प70॥ बाद शि8 
९४६ ग्रणएणप्ग्रप ण॑ 6९०कण्फराल छ०5957. 4024 ६8६८ गत. ३८०55. प्रढ 


€एप्रोड 00 77076) ऐ 
“मुद्रा विचित्रताओं स भरी है। एक हा साथ, यह सर्वाधिक तथा सबसे कम महत्त्वपूर्ण 
है।” स्पष्ट का जए बोर मु. के दापा को व्यार्या कीजिए । 
ग्पुफ्ढ बयॉव एपेपटाएणा 0 ग्रा0प5ए 45 (80540९१ 87फ्ते छा0फ0०पए €६०7ग्राए 
उ५१रग765 ६0 8 छाददां: ८ ६६८८70 ? [952055, 
* मुद्रा के प्रयोग से आशिक क्रियाआ का बहुत हंद तक प्रोत्साहित किया है।”' व्याख्या 
कीजिए ) 
24६ 35 वछणए०5५४णॉं८ (07 बजट ०ण्च्यछॉंक €९००ग्र०छा उञ्नडटफ (0 फप्रदाए भ्यक 
छ्ण्ज् ड850ग्रक्ॉ. वेलदुए2न 5 ढटाडएकज शाप्तित्णा 3 फागएट फ्राध्दोग्याइफ 7 
एछड़फ़ञाभिण बजते छ80055 छाट 706. 64 प्ण्फ्रटजए व7 इडछपेबागरड फफिड <९०7०:ाढ 
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7. 02७5 टाट्गाट टाटपेा ? वचट०५४३ फिट 5६8(टफटजर बचत एणेंणा 658 फिट व॒छ्ती[4- 
ए095$ 60 6 छ०0७ ८75 ०ई एछडशम5 ३0 टाष्डाड ढाल्ता। 

“ऋण ज्मा का सृजन करते हैं ॥” इस क्यन की व्याख्या कीजिये तथा बेंचों के साख सृजन 
क्यो शक्ति खोमाओं का वर्षत कओोजिए । 

*४& ८०९६ [089 साटव65 3 घेंटए0०0 ? [)5८ए७६, शै3८ फिटाट बाज वख्योडघि0ा5 0 


फिट एए५<१5 ०६ छ३म्रॉ5 १० टशटउघ्व दाव्ताप ? 
एफ्र्पक्त ऋण जमा का सजन करता है ।” समझायें । वेंकों के जमा-सृजन को शक्ति वी 
सीमाओं की व्यास्पा छोजिए। है 
गु,बक७5 ३76 फट व्का]क्‍76छ 04 चेंटए9050 गये तेटए0चा5 बट फरड व्या]कत्त्य 
]05955 ? 5८७६६ ६७४५ $5५७६८घ७८७६, 
#जमा से ऋण कया सूजन होता है और ऋषण जमा का सूजन करते हैं ।” इस क्यन वो व्यास्या 
ब्लीजिए । 
]0 (४ ०0लय्गाढाटाड] छ899 द/८्डाद5 विगंजाी]प्व6५ एज बच्यूणामग्रहु 35८४५५१ 705ट0एच5५ 
“ब्यावयाविक वेंक सम्पत्ति को प्रहय करके दायित्द का छूजन करता है ।” उमझादये ॥ 
]4, “छ4फ्न5५ 276 ए70६ फटद्ाढी)) एएड5६०६०१०५ 06 707८) एच शॉ50 पंत 90. ग्राएगाश्या, 
इ्प्5८, छायणपघराब८पाटाड छा घा0758.7 फऋररौनाए फल 290ए८ डॉसॉट्फटजा खैडर 
फ़ब्यढ छच ॥%ाप80075 0 पल छ90४८75 ० ऐथ्यॉ.5 (0 ठाल्यॉट टवताप्ट 
“ेंक केवट खुद्या के व्यापारी ही नहों वरन्‌ नहत््वव्ँ अब मे मुद्रा के उत्पादक भो होते 
हैं ।” इस कथन की व्याब्या कोजिए । बेर के जमा-तजन की शक्तित की सीमाओं की व्याख्या 
कीजिए | 
2, 03४0७५६ ५४३ फफ्रए्ठेड5 ७ दाच्तेत लाध्याव०प्र 9५ 8 ००फफबाटाओी ऐड, फिश 
बा 3(5 हणते)78 एशग्रप्यफ़ॉटड २ 
ब्यावसाविक देंका द्वारा साख-मूजन के तरीक्षों की व्यास्या कीजिए॥ इस सम्बन्ध में इनके 
सिद्धात क्या हैं ? 


मुद्रा का मूल्य एवं निर्देशांक 
], फ्र्ग 00 १0ए प्यतवे८75घबापे 9) ६20०४ ०६ पएाण्मर? ? झ0छएछ 25८. दाब्मडुटड वा 
06 ६06 06 77096) प्ाष्गध्पाव्पे 2 
मुद्रा के मूल्य से आप क्‍या समझत हैं ? मुद्रा के मूल्य में परिवर्तत को क्सि प्रकार से मापा 
जाता हैं ? 
2. एफ्र४: 35 फिछ ख्ाडकणा एए ० ६ छए८ 0 फण्मवज से एड्जीबाए ह0छ इैपवै८ए सष्फँ 675 
घाएग्डप्पएड (सर च्येगाडदड बछ सोद ५ बरंपड 0 प्राण्रटए एफ प्रणरट ६0. धाफर, 
मुद्रा के मुल्य का क्या तात्तयं है २ रूष्ट करें कि किस प्रकार सूचनाक समय-समय पर मुद्रा 
के मूल्य म हुए परिवर्ततनों को मापते हैं २ 
3. छु0७ 276 5 ध780075 उग पट ६ ब्ॉपड छाई एर0एडए घाट2डपाटपे 2? एम४४ ब्यट प८ट 
छठाफिट्णोपद5 इछ ८055८७८०५४७७ ०६ एफते €5  घ्रणटा$ बशपे छ0७ ब्वक्त फीच्च ए५ 
अध्या० ६०१ ? 
मुद्दा के मूल्य के परिवर्ननों को कैच मापा जाता है ? निर्देशार्कों के निर्माण की नया कठिताइयाँ 
हैं और वे किस प्रकार दूर को जा सकती हैं २ 
4. श४६ 98 गाय फिपैटडओ रेचएफ्रॉजए २े फि्जामट फिट ठीमिट्योशरस्ड वफ़ैटाटण व0 बगज 
खादफ़फ६ ० ए्ा८३४०१० पी प्डडग्र्टट५ गए पल उक्ोपट णी प्रा0मव) 
फमिर्देशाक क्या है ? मुद्दा के मूल्य में परिवर्तेत को मापने की कठिनाइयों को व्याख्या वीजिये । 
5 प्गुत्वेंदड प्रष्फोडाड ए८285णा7 ८ फरार स्फग्जए८टड बछ - एपेट्टनेटशटीड फैफा फिह 70ए5 
" जद्पतेच्ते ० पड [ए्पेब्ड 94२० वाधिटा2०६ वेक्फ072ए००८, फिट, दि: पुफरेव्क 


674 मुद्दा एवं मौद्रिक संस्थाएं 


5, 5ला55  धाढ ढॉलिटड ० व्थ्याएुएड रा पार एप तय गराणाव्पर ठा 7 2) 
टॉ85565 ० एछ उठ्टी लाए, 
मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन से समाज के विभिन्न वर्गों पर प्रभाव की विवेचना कीजिये । 

6, ॥ग्रीकवाता 45 पह्मप5 बार वरव्पृपधवणिल गापे तलीब्धत्त उ5 6ज5ए०त6 77 (०३० 
05) प्रषण॑देत6, 
“मुद्रा-एफीति अन्यायप्रूर्ण तथा विरकीति अयुवितसंगत है ॥”” स्पष्ट वीजिये । 


मुद्रा का परिमाण सिद्धांत 

]. ठ5८शाए छश्षायंए्८ फैट (ए7प0ए 76०7 ण॑ 0८) 
मुद्रा के परिमाण छिद्धात्त वो आकलोचनात्मक व्याख्या वीजिये ॥ 

2, ए़़फबाध 60 ए०ए० क्राध्यय 9ए घीढ 06फब्यते 67 ग्राणाट३ ? एन थार हाट 8005 
अपक जिपिरटग]6< एएट वेढागबाते 67 70769 ? 
मुद्रा वी साय से कप वया समझते हैं ? मुद्रा की माग की प्रभावित करनेवाले तत्वों की 
व्याख्या कीजिए । 

3, एव व$ ग्राएथा 77 पाठ सलॉग्लेच नई लंसष्णेब्र४०ग ता प्रा०7०6५ ? 7॥5079 प्रेढ 
4286005$ शं।७६ तेटाफांए८ ३१६, $ 


चुद के अभ्रमण-अवाह से आप क्‍या समझते हैं ? इसको प्रभावित करने वाले तत्तवों की व्याब्या 
कीजिये । १ 


4, &%28फछप्र८ ८४४८४ ५८ ५३७४७४६४५४ "एफ्न८077 ० 2(0%८५४. पु 


मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त की आलोचनात्मक व्याख्या कीजिये । ही 

5, फिफ्राना। ० एप्क्रापाओ प्रशरल्कए ण॑ [ग्वए,. एवम पांड धाव्णए ऐड प्रधणाणि हि 
हल्गांजए तरफ (पणथ्ते८ टएटा८5 २ 
मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त की व्याख्या कीजिये । क्या यह सिद्धान्त व्यापार-चक्र की समस्याओं 
के समाधान में सहायक होगा ? 

6, #पुफ्राढ एद्बोपढ ० प्रात्त्त८७ प:& हार पबांचट ० बाजफांआए् ढॉडट 5 प्रणर्शाणाप & 
चुण्ड्शाणा 64 चढ्जग्जत बाते 5पएए9-/" छीपठ १8६४, ] 
“अन्य बस्तुओ के मूल्य की तरह मुद्रा का मूल्य भी भुरुषत: मांग एवं पूत्ति पर निर्भर कंरता 
है ।” स्पष्ट कीजिए । 

7, !प्रयरढ छ०ण्वेटएआ (ल्गवैटमवए 9 €००7कामेट - फशीपड हट 35 ६०. ते5ठक्ावें. गप णठ 
ग्रण्शंतत ० पाढ वृण्ग्प्रपाज रण पफ्ाण्प्रटए 5-4 चेडॉध्ाफरब० ठ फर एथ/एट रण 
वग70769,? फफब्वए बजे 52५55 ध_ढ क्त7/०णरगाफ्ड्डड ० धाढ (एज प्कथ्णप़ 
ठ 'चठाढए. 

“'आाधिक विचारधादा की वत्त'मान श्रवृत्ति मुद्रा के परिमाण को मुद्रा के मूल्य के नि्र्रिक 
तत्व के रूप मे समझने की श्राचीन विचारधारा के परित्याग की है।!” व्याब्या कीजिये तथा 
सुद्रा के परिमाण सिद्धान्त कै दोपो को बतछाइये ॥ पु 

8. “प्ृफ्ल (2ण्थगप+छ परय्राटठपए 0 ०मवज 45 मंहाई 9. एशफलेफॉ०ड फच४ वर्दिलराएट 
३9७ त&८५७३६ .”” [):8८७६५. 

“मुद्रा का परिमाण सिद्धात सिद्धान्त: ठीक है, किन्तु व्यवहार में दोषपूर्ण है।” व्यात्ष्या 
कीजिए । 

9, मऊफीयांत पद एबप्ाणाति8र एटाआण्ा री फरार एप्थापड परक्ृटणए ण कणार)- 
पठ 065 4६ ठाविदक ड०ए फीट गिज्लेदएड एटएआं०ण्य ? . 
युद्दा के परिमाण सिद्धात के कैम्प्रिज रूप वी व्याख्या कीजिए । फिशर की व्याख्या से यह विस 
प्रकार भिन्न है ? 2 

0, “पफ्र5 (एए००पए परमार र॑ गरएसरज पड ४६ ७८४४६ दज्फी शीए पी पृल्फच] 29 90६ 
5 वकए बचत गी0४ रण फिद फब्तेंट पजुणढ- कफ शक, रे 


6 मुद्रा एवं मौद्रिव संस्वाएँ 


6 “वपल एप्ना5५७ पकरठए री खतरे ८्फॉयाए5 35 ॥ #ढकट प्राट उच्टः22९८ व्स्ढं 
् पाप 5८७, पाल 54९ग्रए बगते ग्राएटडधात्तर एफ रूएीगाड फट सआतणैदाप्टर्ण 
घाल धातेट ?* .5८०55 


“मुद्रा परिमाण सिद्धान्त समुद्र के सामान्य-तछ को मापता है तथा बचत एवं विनियोग का 
सिद्धांत उसके ज्वार भाट के वेग को मापता है ॥” व्याख्या वीजिए 


7 “एफ एप्शात 7 ॥९6फए ण॑ फैत्तर दशा 80 9८5६ <7फ़ोशा) प्रोष ]९ए४८] ह)॒व 70 
फिछ €ं बचत वी0च् छा पतेलह 7 हर क्वागा 


“मुद्रा का परिमाण सिक्रात अधिक से अधिक रामा य पल यो माप सकता है, लहरो के ज्वार 
भाट को नही ।"” «यार्या कौजिये । 


व्यापार-चक्र 


] फ़कीबा) चादर गण ० 7406 एजटोट 0०0 १०ए बहएटट छत पद पाल्छ पिला 
॥एग्व6 6५८6 ॥5 १ ग्राण्याटध७7) एडगा0रटाव 
व्यापार-चक्र की प्रकृति वी व्याख्या दीजिये । क्या आप इस बात से सहमत हैं कि व्यापार-चर्कर 
एक विशुद्ध मौद्विक प्रवृत्ति है | व्याख्या कीजिए ? 

2 "*गुफग्वेढ 59८26 35 8 एफन्‍टए >[०मट्ध्याज एग्टए0फ्रदा00,7 ल्‍050055 
/“«यापार चक्र एक विस्लुद्ध मौद्धिक अ्रवत्ति है । ! समझाइये | 

व्यावसायिक बेको का संगठन 

] 9%८ए४३ चाल झ्रद्ापछ ० एच फक्या।फड़ एटाआड एए६ फब्मॉप्ताहु ताप फुष्णनों 
इटडिशट706 ६0 00497 ९णा330005 
भारतीय परिस्थितियों को ध्यान मे रखते हुए शाखा वैंक्गि तथा इकाई बैंकिंग के अपने-अपने 
गुणों को व्याख्या कीजिये 

2 “पृफद त्छबशढ 0०एढए पा६ छाते फाग्याक 9 बगेतण्ड़ उ8उ्योज 8. एशए. णी (056 
वशिहडु४ <०ा0ए67865 एव 7० 70६ 5069 ९०णागगणार किए शा णि 8 । 
एथगा६ एणी6७) बघ्ते 800008468], 0५९क ]शाए९ इ०थॉ८ फचगट55 एटा55७३ 40 28॥| 
३०2४९ फडाए८55, ० 0शढ7 दल्मधन्वाइडा0ा एटाइपड चेल्व्मफ्शिस्यणा /8005 
“इकाई एवं शाखा बैंकिंग के सम्बन्ध में वाद विवाद वस्तुत इस व्यापक वाद विवाद, जो केवल 
आध्थिक नही होकर राजनीतिक एवं सामाजिक है-बडडे पमाने के व्यवसाय बनाम छोटे 
पैमाने के व्यवसाय या के न्द्रीयकरण व ॥म विकेन्द्रीयकरण का एक अग है ।” समझाइय । 

3 (ए०ण0फुथ९ भाढ 7 ब्ाए2ट प्राट्ण्व($ डफ़ते पेटएटाएरड. ० जेब छगकाताए्ट ब्णपे एंग। 
छब्माताए 5५9ल्‍००5 एफ्राक्ा 6 फल ६ए० जर्ते ५ प्रत्यढ ध्याध्यण० पिन ?ै 
शाखा एवं इकाई वें किम-व्यवस्था के गुण एवं दोषो की व्याख्या कीजिए । इन दोनो में से कौत 
भारत के लिए अधिक उपयुक्त है ? 

4, 7080055 (४6 इढों ढरधए८ प्रादज्वाड ब्वाएते तेदाफलाारड रण फैल्बालीा गापे पा फब्गांणाह 
$9४ण5 
इकाई एवं शाखा वेंकिग पद्धति के शुण एवं दोषो की व्याख्या कीजिए । 

5. ]065०ए"ँ९ पाछ बरच्चेए्था५88०5 बजे त।ड80 एड7पब8०5 ० पया। 893 एश्ब्लानी जभगौपएह 
इकाई एवं शाखा बैंकिंग के छाभ एवं दोषों की विवेचना कीजिए । ५ 

6 5८७5६ उच्च छा<6ई 8 णएुद्कत5वणा ० ए०फाफालटाओी. सिब्रॉड वा फहौबाए 
छा $ 8 छापे [579 
इगलेंड, सयुक्त-राज्य जमेरिका दया भारत की बैंकिग प्रणाली के सगठव बी सक्षिप्द 
व्याख्या कीजिए । 

बू, [एकप्च02 फट उ्भए०ण१५०५०९८ ७६ ढा<8४शाडू प0प5८ 5एपॉडटओ ॥ए ग्राण्वेंटाफ्र सबग्ॉपाहु 


हू, 
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व्यावसायिक बेंक अपने साधनों के वितरण मे किन विन सिद्धातो का अनुगभन करता है ? इस 
सम्बन्ध म बिठ का क्‍या महत्त्व है ? 

]0 “"ुफद इ७००६5५ ७६ ७६०छप्राधश्एातों छ8प8. [९5 39 छाकुदा इच्एणणा8४०0७ 0६ 
6 ०फुए०च्रह एशागलए6४ ० घरवृण्रव:१च॒॒ बात छ70णीबज)ा[ व चोट त/जाक्रणायणा 
री ॥5 355605,? ्रीप्एातेद्ाल 


“सफर वेंक व्यवश्ताय वा रहस्य इस बात से है कि देंक विस प्रश्ार अपने साधनों की 
तरलता तथा लाभदायक्ता के दो विपरीत तत्वों मे समन्वय स्थापित करता है।” स्पष्ट 
बीजिए 

]] ४8 607४थवा पु ण ४णा फटफदला पल <०्राएटाएर गर्व 0 [दणररा(ए बाएं 
ए704(89॥70ए9 $एचश॥87555 (॥6 (९७०१5 0 व गाण्तेद्यय] दठ्खाप्रदा दा] फगा 7/ 
[055९७३४$ 
“४ तरस्ता तया लाभदायकता के दो प्रतियोगी उद्देश्यो बे बीच उगातार खीचा-्तानी ही 
आधुनिक व्यावसायिक सेंक के व्यवसाय का सार है ।”” स्पष्ट कोजिए । 

]2 “बृफढ इचटएट५ 06 इ७टट८5४पों छ55/ 500. एड प्र८5४ ४६ ६० 94500905६08  इ८६०७7९८९१ 
फड(च्र९८ए एथ730५5 00705 0६ 85560 ग $ लो, & अदा्बूए 85 0 हट४ & ३0070 ४७] & 
गर०ढ फलघरटवा * ०एए०ञआञाट ०0च१८78 ६075 0 दृणावए 3ग्ते फए०4भचगरीगए ?? 
]045८घ5< 
“बैंकिंग व्यवसाय की सकटता वा रहस्य बपने साथना की विभिन प्रकार की सम्पत्ति के 
बीच इस प्रकार के वितरण म है जिससे तरलता तथा लाभदायहता के दो विपरीत तत्वों के 
बीच समन्वय स्थापित किया जा सके ।/” स्पष्ठ बीजिए । 

]3 ७0580७५5३ ६७६ इ०६ ०( ४6४5७७५७ जाँड5 39 ८ चाडच्रांजा०क ० पण्फाउव्यणथो 
फड्गोएड.. 885688 ॥7.- फैड- प्राप्दय जय एव. एठ्येंव एणए इतरएग्ट्थह गिहढा 
बरा४९३प्ाव्य3 व ऐ7285779 णोी5 फज़ ००्रकप्टाढायों 9४४४५ 72 [00व8 ? 
दोनो युद्धों के वीच वाले समय मै व्यावसायिक बेंक के साधनों के वितरण ट्रोजरी बिलो 
के महत्त्व की व्याइ्या कीचिए॥ क्या आप भारतीय वेंकों द्वारा ट्रेजरी विछ में अधिक 
विनियोग के पक्ष में है ? 

साख-पत्र 
4 '[/ थी। प्रडर्टाणो बाप. बटा<शाड १5५. दाटता। 45. तेपाहुटा0ए४ छ्मेध्च 
00580 ?? [0$2प६55 ० 
“अत्येक राभदायक साधन की त्तरह, साख के दुरुपयोग वरने पर यह भी खतरनाक हो जाता 
है ।” स्पष्ट कीजिए | ] 
2 70450755 फढ खा) 6६0ए7०९७५ 0 04 तट ६/ए०५ ०६ 7९097 उच5(#छतटा 8 
विभिन प्रकार के साख-पत्रो को प्रधान विशपताओ की व्याख्या कीजिए । 


झुद्रा बाजार 

]. फडा ॥5 पट पाए 660. ता5८०ए७+ मब्फप्ट 2: एन ॥0ए- आअइचचवीड्ट 4 त।820075 
87६6६ पक [छित१8 ०६ ६5% ६एछढ ०६ १,05त99७ ॥):५८०४७६ ५७:5९ २ 
बट्ठा बाजार की क्या उपयोगिता है ? क्या आप लूदन बद्टा बाजार की तरह भारत मे भी 
बट्टा बाजार के विकास को सभव मानते हैं ? 

2 फडबचाए6 पद गक्षाय इध्द्वाप्पट5ड 0 फट सजहाओं जता, 3व्रिकेला 056प5 पे 
वशाए07६9706 ०0 चा5८007४ [0प्5८३ वा ज 
इंगलेंड के मुद्र बाजार की प्रमुख विशेषताओं को व्यारया वीजिए तथा इसमें बद्ा-डो क्र 

महत्त्व का वर्णत कीजिए ॥ 

3 (ए०पाडथ्मार पीद किणापैणण ैण+०आछ उधर ८०६ ऊतता. छल पिटक्त औणा: ००८४ 
क्ता८०६ १ए३०६ वाट शी इट28073 एई पल 5प्कृषलट्वाब०, रण सीट वैपटक बस ऐप5 
म55७६ 0 ०णत एड २ 
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है 


0 


॥. 


42. 


3. 
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ए65८०४४९ पार कासदिशटण। क्रालतित्तेड 6 ग्रणर-8505९,.. 0 ए०ए७ पाशं हाढा (06 
एडइडा 5एडटा।. 0०६ ग06-ं55च८.. १ वा 5 फद्ए)ेणं जरा व6ए८णांह पर 
8९०70काए 6 धाढ ढ०णांएए 2 ५ 


पत्र-मुदा जारी करने के विभिन्न तरीकों की व्याख्या कीजिए। क्या भाप यह सोचते हैं कि 
भारत में पत्र-मुद्रा जारी करने की वर्तमान रीति देश की अध॑-व्यवस्था को विकसित करने 
में सहायक होगी ? 

]06865793 पाल एड्7008 5५५६४०3 ० गठ*न-5च९ढ, एव ्ी प्रद्ण त० एणए ०णा्- 
पेट३ ६0 5९ पा फल छाए ऋण 2? ध 
पत्र-मुद्रा जारी बरने के विभ्निनज्न तरीरो की व्याख्या वीजिये। इनमे से आप कौत तरीका 
आप सबसे उत्तम समझते हैं और क्यो २ 


+ 956घ७5$ (6 ऋबोंक पिलसेगा$ ण 8 दल्यफव] छेव्गा: छाप फुब्लंगें 78876708 0 


4॥6 ॥२६5९७७९ फिद्यां: वि, वए जीमंटा ॥६५5६ एट्मपडी छिकच्री८ क्या 35854 49 
व९ए९2]0छ॥78 6 ९००गरणग9 ० 87 प्रशतेद०-वेदए5]0फुल्पे <वगणाज़ ? ; 


रिजवें वैध ऑफ इण्डिया को घ्यान मे रखते हुए केन्द्रीय बैक के प्रमुख कार्यों की व्याख्या 
कीजिए। ब्रिसी अद्ध-विव्सित देश की अर्थ-व्यवस्था को विकसित करने मे केन्द्रीय बेंक 
किस प्रकार से सहायक सिद्ध हो सकता है ? 


श के 


, [050053.. धार हुप्रतांफड एरफणंए9]65 ७. ग्रण6-$5ए७८... छिडक्षायतल.. धाढ ४रथ्या००३5 


इजश८च३ 04 706-$४प९5 शांति उटिटा68 ० फताब, डर 
पत्र-मुद्रा जारी करने के महत्त्वपूर्ण सि्धातों वी ब्याद्या कीजिए। भारत के सन्दर्भ 'मे पत्र 
मुद्रा जारी करने के तरीकों की व्याख्या कीजिए ॥ + 
फ्कोभंत धाढ इणफ़ी।"४घं०5 ० 6 706 ० एवफछब] फैबग्रए 25 पा० हिट रण 
९ 2880 7९४०7. एदवा वर्याती०४७३ 085 धार १९४००४० ऐश्मा: त पावन ई9०6व 
ए०707797ए पीप॑$ 7206 २ ट 
अन्तिम क्षण के सहायक के रूप भे केन्द्रीय बैंक के कार्य के आशय की व्याख्या वीजिए | 
इस कार्य के सम्पादन में रिजव॑ बैंक ऑफ इण्डिया विन-किन कठिताइयो का अनुभव 
करता है ? गा 
065८:9998 48 वफु07 आई णादतव0705 ० एथ्माणो सदा. 
केन्द्रीय बैंक के महत्वपूर्ण कार्यों की व्याद्या कीजिए । हे 
एडक्शांग्र एप. ईचटाएणाड ० पल एटाएडं छिश्मा: ७ 8 ्ण्णगाज शाप 99८०० 
26(८१९७76९ ६0 ऐड ऐेबग़ा: ० छाएडी भ्राते 67 प_िल ेटडटाएए८ था 0 [गात8, 
बैंक ऑक इगलेंड अथवा रिजवें बैंक ऑफ इण्डिया को ध्यान में रखते हुए केन्द्रीय बैंक के 
कार्यो वी समीक्षा कीजिए । रेप रा 
एल परणप गा चविए०प ठ गनधंण्यबी5800ा.. ० एटजाउडी फ्रेश ? 0ए6 गढ#&४०ा5 
ई07 छए०प४ 7छ8णा6705, है ! है 
बया आप केन्द्रीय बेंक के राष्ट्रीयकरण दे पक्ष में है ? अपने मत के फारण बताइये । * 
साख-नियन्त्रण रे 220 00९ 
]93860$3 ६96 ते व्कछ्मां; ठ.]००ए८5 ० कल्व। वणागा०],. फमा 86 ह6 ८05 
ई0म5 ८टडइटफ्राँबों 407 (ट डए5८ट255 64 फैल एुमा<> 66 कटवाह <त्ाधःण ? 
साख-नियन्त्रण के विभिन्न उद्देश्यों को वतलाइये । साख-नियन्द्रण की नीति की सफलता कै 
लिए आवश्यक शर्त क्या हैं ? न 
एडबाणांगर धार वीई(लाढत0६ 00]८८४ २८३ ० एकब्ता६ एमए. छ7्रपें ११5०95/ हः 
अर णांग02व06 ० बृष्थॉपन्पए्ड ९०माा 0] वघ 960 उ्रण्यटॉश्य 9 गगशाम लय 
साख-मियस्त्रण के विभिन्न उद्देश्यों की समीक्षा कीजिए तथा झाघुनिक मौद्विक, ब्युवृस्था 
गुणार्मक नियन्त्रण के महत्व की बताइये ॥ * ॥५ 


8 + 76 


682 मुद्रा एवं मौद्धिक संस्थाएँ 


34. एस्‍5८च5३ पद इंकाए०्फाइम4० ी एथयशा075 79 पट (95% एर८5६ाएट ररिक्षतं० 83 बात 
च्रडफ्पप्रध्या 00 दाता टल्ापठ, (57 बता ढॉल्टप्ीएट 395फाटया 0० ट्व्वा६- 
ण्ण्प्फ़्णे ? + 
साख-नियन्त्रण के साधन के रूप में नकद जमा अनुपात में परिवत्तंव के महत््द की व्यास्या 
कीजिए | क्‍या यह साख-नियस्त्रण का महत्वपूर्ण साथन है २ 

45, ४०7 था पाल आएगॉगीएश्माए: ण॑ सन्‍टतवे।.-०कौल्टे गा गराठ्वेदतकआ ऋ्रम्रालाबाए खभाबन 
हि९णा८7६, सा0जछ त0 ॥०प बदठफय 07 धढ कटटल्या,.. पिटप्रतें5 ६0फ्थाप$ उहटरध ए८ 

* एाटवा६ ८ण्ाएत] गाते बाज डिगा कृष्ण्यप्ताबएट टठ्राएणे २ 
आधुनिक मौद्विक व्यवस्था मे साख-नियन्नण के महत्व वी व्याख्या वीजिए । आजकल परि- 
माणात्मक नियन्त्रण से दूर तथा ग्रुगात्मक नियन्‍्नण की ओर बढ़ने वी श्रवृत्ति के लिए आप क्‍या 
कारण दे सकते है? 

"6. “पि०६ ०गोज़ पुच४०घ०४४२९८ #9ए ४३० पृष्यं।४४० सणमाणे ण॑ ऐड. तादतेा। 35 
7८५€५३क9 607 फ्रीट $ए८०९८५३ ० 3 एगीढजए ० गग्धंगाड) पीथ्यातगह? 70 ४०० 
287९6 ? 

“४ आधिक तियोजन की दीति घी सफलता के लिए वैंस-साख वा वेवद परिमाणात्मक तिगंद्रण 
ही नही, वरन्‌ गुणात्मक नियन्त्रण भी अनिवार्य है ।” वया आप इस विचार से सहमत हैं ? 

]7, ज्रा25६ १० #०प फाष्था 99 5९९८४ ४८ <7८वा <ठग्राए0] ? झ्ठछ ४85 फा5 6णाण 
ए6भ ७४०४८४४८१ फ़र फ९ ए८४८६४ए८ छ29%08 06 [909॥2 १9 2८८८६ (ंड७९5 ? 
चयनात्मक साख-नियन्त्रण से आप क्‍या समझते हैं ? रिजब॑ बैंक भऑॉफ इण्डिया आजक्ल 
गुणात्मक साख-नियन्त्रण की नीति को किस प्रकार से प्रयोग मे छा रहा है ? 

रिजर्च' बैक ओक इण्डिया 

., 7080055 ६6 उ्रध्ंध ०४०४5 04 6 रे०5८ट४ए०.. उिद्यगों;. ० जता8,. |॥. भरा 
४99५8 835 (९ ए८5छाए९ फ4ग: 35550 69 43 पट तरए४]09णए67 ण॑धारढ [ग्रधी्रा 
€९0ात्प्राए ? 
रिजवं बेंक ऑफ इंडिया के प्रमुख कार्यों की व्यास्या कीजिए। किस प्रकार रिजवे बेंक ने 
भारत के आर्थिक विकास में सहायता प्रदान की है ? 

2, एथागागर चीढ एएा८ध०5 0६ ४6 रि९४5९०४१ ८ फ्श्ञाए 5 [709. ०! 
रिजव बेंक ऑफ इण्डिया के कार्यो की व्याख्या कीजिये । 

३, एडब्राणा॥6 पार 706 ० पल पेटडटाएट फिद्या: ० पातांब गा. फल लिकाशा €९०ग्र- 
०णाऱ्‌, स०्ए 48४ 70 985 ॥ढ।छटत 8 0९ए९१०७॥ग९ गसष्फडें गीए40९6 ? 
भारतीय अर्थ॑-व्यवस्था मे रिजवं वेंक ऑफ इण्डिया के कार्यों वी समीक्षा कीजिए । ग्रामीण 
साख के विकास में यह कहाँ तक सहायक सिद्ध हुआ है ? 

4. एाए6 था 8९०0०५१३ ०0 पाल ऋछ्तोत्ए ० पार [२९इ००१ए९ फ्ां: ण॒पावा8, परि०७४ 
489 95$ 40 पटीफ़ल्त न्‍्र छा0रएप्ठींगए ब&7०णे%पफ्श ८7९97६ ? 
रिजवँ बेंक ऑफ इण्डिया की कार्य-प्रणाली की व्यास्या कोजिये। कृपि-साख की पूत्तिं में 


मह कहाँ तक सहायक सिद्ध हुआ है ? श 
5, [७ उातांब धार पड छालाप०तेंड ० कल्वेए६ ८०्फाफणें घर 900 ठएल्शडॉएट गा 87 


टॉलिटाउ ए८ एाक्षाप्राढए? 725ट053. हे 
+ 
“क्षारत में साख-नियन्त्रण के सामान्य तरीके प्रभावपूर्ण रूप मे क्रियाशील नहीं हुए हैं। 


व्याध्या कीजिये । ३8 
6, 7048०५55 (6 बल्‍फ€ इरध्पपयहपा5 ०६ शम्द एट६८ए४ए2 पिया 6 [रत गा ०ाहदयां भा 


बगवे वएबगावीगहड डडरॉप्प्राषएवों एफ्ट्वाए के फल ०तपाफए- 
देश मे कृषिन्साख के संगठन तथा विस्तार के क्षेत्र मे रिजवे बेंक की उपलब्धियों की 
व्याख्या कीजिये। 
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4. एडा४६ मी एएप ०फ़ाग्राणा शआण्पत 9९ छाल 09]००धए८ ए 7007८०7०ए एणा०ए ? 0० 
ए०० गग्रा६ पा8६ ग्याठ्गाट्ज़ टब्म 9 वढपफ्शों ? 


आपकी राय मे मौद्रिक नीति का क्‍या उद्देश्य होना चाहिए ? क्‍या मुद्रा घटस्थ हो सकतो है ? 


5. ]06ड5007८ जग फार्ट चार ०00]8९ए८३ बञते 5८००९ छत शञाग्राटबाए एणादफ वा 8 ०००० 
ग्रापफ, फ्र०च (वि क्‍छ ए०प्रा ठज़ागाणा ॥$ 7६ ए८टटट३४ई७ीं ॥ पाएा॥ ?ै 


किसी देश की मौद्रिक नीति के उद्देश्य तथा क्षेत्र वी स्क्षिप्त व्यास्या करें ॥ आपकी राय में 
भारत में यह कहाँ तक सफछीमूत हो सकतो है ? 

6 मैद्वणा पीट खब्ात ०05]६०वए८५ 0 कफ गढकाए एणादए ? पस0्श लि गा एछए७ 
0ए।ग्राणा, 35 (४6 रेट5९१ए९ ऐल्याें, छत पाता ई00छ5्र्ड् 8 5घाव्कों& ग्रात्मरधथाए 
एणाएए ? दब ए०प इण्ट्रद८०5६ पाए एटपटप५8 खा य ? 


मौद्रिक नीति के प्रमुख उद्दे श्यो को व्याख्या कीजिए ॥ आपकी राय मे रिजवें बेंच ऑफ इण्डिया 
कहाँ तक उचित नीति का अनुकरण कर रहा है ? क्‍या आप इसम सुधार के लिए सुझाव दे 
सकते हैं २ 

47, ("एफ एश्कुल थाए्र एण॑ & ग्राणए7ढ१घयएछ एए59 3६ गध्यपिटा: ज्रा08 छश्जोंजए/ शण 
ग्रथ्वफ्बो।(ए 0 घ्राणारए, एप ०0एप्रशाणा प्रधावड्ब्वााठा ता 7टघ0पा2८5 ? 7)5603९ 


“मौद्रिक नीपि का प्रधान उद्देश्य न तो मूल्य तल का स्थायित्व है और न मुद्रा की तटस्थता 
ही है, वरन साधनों का आदशतम उपयोग है। व्यारुपा वीजिये। 
सरती मुद्रा नीति 

, (७७ उ8(९3 0 47067९54४ 98ए९ ००शा6 ६0 5४ए व९४७7९ पा शा (०007785$ रण 
८ 09699 [०7९7 20069 ?? छ०0चज्त त० ए०ए <?़ोग्रग्म फा5 फोडाग्रादा0ा 
“सस्ती मुद्रा नीति की बुराइमो के बावजूद निम्न ब्याज वी दर एक वास्तविकता हो गयगी 
है ।” आप इस प्रवृत्ति की व्याख्या क्सि प्रकार वर सकते है ? 

2 जल 48 पटक: एज ०6४ए० 70769 एण69 ? एमठढ7 छी84 ला्परा१58॥02$8 ॥8 
2400फञा0ा 3$ 920६ 0]९ ? 


सस्ती मुद्रा नीति का वया तात्पय है ? किन-किन परिस्थितियों में इरो अपनाना छाभदामक 
सिद्ध होता है ? हि 
मुद्रा-स्फीति एव' मुद्रा-सकुचन कारण एवं निदान 

] ज्र्ल्‍क्‍०६ 00 ४०ए शारडग 9) उग्ञी्चध्चता गाते तल्ीबाता ? 708९058 4677 ९६०५८३ 
मुद्रा-एफीति एवं विस्फीसि से आप क्‍या समझते है ? इनके कारणों की व्याख्या कीजिये ॥ 

2 १950053 (धर८ ता(कच्या सा्पा०्वे5 फबप <शा 96 व्गाफ़ो०जटवे ६0. ०पफट ग्रीक्षाणा 
फिड000ए४ 9& उएण70797008 ७४ 7707श/479 [309 30 4795 €07%792९07 
मुद्रा-स्फीति को दूर करने के लिए अपनाय जा सबने वाले उपायो वी व्याख्या बीजिए । 
इस सम्बन्ध में मौद्रिक नीति के महत्त्व को बतलाइये । 

9. “कुलएडएढ ए९]8ग०९८ प७०0 ग्रगराल्घबाज ए०0५ 85 फछ फ्रल्काड (०. ००कृठ शक 
वर्ती ब्व०्य 35 8 वेद्याइा0पडोए गार-डावेटते जढभुए०ा # प्राथ्यज डातेध्त 2६७९८ ०० 
प्रा6 ए7०त-6आ3 ३5 7९९प८त ? ]08टए55 
अमद्रा-स्फीति को दूर करने लिए एक मात्र मौद्रिक नीति पर निर्भर करना बिल्कुल खतरनाक 
है। इस समस्या पर विभिन्न तरीके से आक्रमण अनिवाय है। * स्पष्ट कीजिए । 

4, 80००णाए ई0०7 पी व्रीबत0फ्चाए एशडहणढ 77] 3 तैदरलण्फागड ९एणाएफज़ ४ 
कााटब्5पच:०४ ढखत0 6 ऐशए९7 (0 00णाष्टाथटा ॥ ? किन फ् 
विकासशील अथ-व्यवस्था मे स्फीतिजनक दबावो के वारणों की व्यारया कीजिये॥ ईः 
निदान कंसे हो सकता है ? 

5. ुक्कडा द0 एणप एावेध्रशागयावे एज प्रीकरा०ा खगचे तेलीब्राण्य ?ै 
लींडलड णुएणाव एश०पेंपटाणा, एशण्ड [ढश्ढां ढणवे हाफ ०074 


१] 


.058०७5३  प्रध्य' 


86 सुद्रा एवं मौद्रिक संस्वाएँ 


“स्वर्ण-मान के बलग॑-बलग रूप हैँ ।'” व्याख्या कीजिये ॥ स्वर्णे-मान के छाभ अथवा हानि की 
व्याख्या कीजिये 

]2, ए065०च०८ धाढ €0प्नवीक्ततत्त5 ऋ८ए८४5७ए५ ६69 पैं+८ 5५८०९६५४] छए6ध69:फ8 ०६ ८ 
छगव 50ग्राव255, ए्ल्‍४४ छदएल दाद ०8एच5०३5 ० धाद छुटादाडोी: फडवॉइन्‍्पऐत्णाण ता 
पद जउणतठत 50276ंथापे ? 


स्वर्ण-प्रमाप के सफठ संचालन की शर्तों की व्याख्या वीजिये। स्वर्ण-यान की समाप्ति के 
आम कारण क्या थे ? 

3., एछ6पए५5$ 8०च रप़ोगाा प्रीढ 7695075 07 रद छ€श८-त०७व 0 पल 5070 फुनान 
बाएं: कबापेशते गे [गातं9, पड 


भरत मे स्व॒र्ण:विनिमय-मान की समाप्ति के कारणों की ध्यास्या कीजिये । 

]4, फरएगाए फ्रड <0ाताएंणाड 007 फरढ 506९९५५।ए प्यिटागा)9ह ० फद 5006 8ध्क- 
तंबए१- एफ दांत 7६ फल्य-ते०छ7 वैणांजट्ट फल नि।57-४ढ४ एला00 2५ ढ़ 
स्वर्ण-मान के सफल सचालन के लिए आवश्यव शर्त्तों की व्याख्या बीजिये । दोनो युद्धों के बीच 
बाके समय में इसके समाप्त होने के कारणों को व्याल्या कीजिये । 

]5, १ए४3४ ७० #०७ प्फतेंद75६8घ० ७/ कद 07०9 55४व्पचेब्य्त ? 6496 ढ्य #८००पफा 007 
१5 फल्श्ल.005७7 गा ती6 वगरधा-धव्ा एढ7700, 
स्वर्ण-प्रमाप से क्‍या समझते हैं ? दोनो युद्धो के वीच वाले समय मे इसवी समाप्ति के, कारणों 
की व्यास्या कीजिए । 

6, “एफ हणत इधब्करपैबापे 38 8 की तष्३फच्य दायर ्यक्मागल पाल. #श्वव्माधा। ५ 
एप (६0०५६ (06 ए2९700$ (६०६०४$ (६४०६ [८त (७ फ९ एश्थथत0७फ छाल हणद 

५ #व्मतेश्त, 

“'हवर्ण-मान केवल अनुकूल परिस्थितियों का मात है (? इस कथन वी विवेचना कीजिए तथा 

/. स्वर्ण-मान के पतन के विभिन्न कारणों की व्याख्या कीजिए । 

7, 7065८४४2. पट 6075. 0 फिट "०१ इ.छ्ठछत्त, ए छ0 ३5 खाकर #) धीद 

॥. 8०॑१&॥ 7ए]४ ण॑ फ्रढ इण१ छाग्रापदात ? 
स्वर्णे-मान के कार्यो की व्याख्या वीजिये। स्वणे-मान के गुनहले मियम का क्‍या सात्पय है ? 

8, 70560७ पा #प्राव्रपण्ाड ०. घट इणेत छग्यतेक्ते गा. फ़ैढ एग्राध्य एप ० 
€%9१००१७७ ९८०5009. 'ए०्णेत ४0०ए उद्चए००३४६७ 4६३ 2७५४०:७४०४ ६० ते2५४ १ 
विकासशील अर्थ-ब्यदस्था के संदर्भ मे स्वर्ण-प्रभाप की सीमाओ की व्याल्या कीजियु। क्या 
आजकल इसे पुत अपनाने का झाप सुझाव दे सकते हैं ? ध 


७५ ५ अल्तररोष्ट्रोय मुद्रा-कोष तथा अन्तर्राष्ट्रीय पुरर्निनोण पिकासा्थ बैंक. 
]. एफ ए0ट:ए8 ७०७४) ७(0१६६७४9 इ#पते बफ़पे पा [फाचिमबाणानो सेबी: वि 
+.. ए८ए०काप्रपवधं०० - थाते 06०ए००एाएदाप छ/ढ ००जएछञैंदावढा/पबाए गगडतए075-// 
0९फ़$ छापे औ०्छ ४09 447 पा८७ प्रबए८ फेट्टय 294 ६० 8८०६० प्र काल्एम एल 
्िए जमंदा प्रडए शढ7ा८ 07289(: र 
/अन्तर्रोष्ट्रीय मुद्राकोप तथा पुननिर्माण एवं विकासायथे देंक एक दुसरे के पूरक हैं” स्पष्ड 
५ कीजिए तथा यह बतलांइये कि य कहाँ तक अपने उद्दे श्यो की पूति भें सफल हुए हैं। 7 
2, ॥95९०५5 फिढ 0>6९०४३ ० 06 ग्राध्यप्रद०्ानों उतु०ाटा४7) लिएफ्वे,. संता 6०८5 3६ 
एीविंदर ६7970 फ्रड [म्रौररमछे०प्०) छु०ते 508979व89फ5त १? ्। 
/ अम्तर्साष्ट्रीय, मुद्रा कोष के उद्दे श्यो को व्याख्या कीजिये । अन्तर्सष्ट्रीय स्वर्ण्मान से यह विस 


प्रकार यह भिन्‍्त है ? भ 
4 $. ए३०७5घड पड एपाढसं095 रण पफ्ाढ छण्शत फ्या: बात. फैढ_ #६धएफएत्राणा&8: 

शुगादांशए रिपएगे, 8 ३७. -हई 
भ॑ विशव-्देंक अयवा अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष के कार्यो की ज्याक््या कीजिये । मप्ज्त 


हई मुद्रा एवं मौद्रिव सस्‍्वाएँ 


$7६ 
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१3 


॥4 
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9 


20 


सस्याओ के उद्दंश्यो वी व्याख्या वीजिये तथा यह वतलाइये कि भारत इनसे कहाँ तक 
लाभान्वित हुआ है २ 
+ छठ04 हब्जतेगर्च ह45 फटा बताते, एच हणत 5छ] ००८घफुम्टड बा गणएताक्षा( 


छए8८८ वप.  प्राढ गाग्रावएटााल्यां रत पार ]मरप्टाग्रबाकठ्यबों. फैणिडस्‍डल्ड सणाते ! 
050055 


“स्वर्ण प्रमाप॑ समास कर दिया गया, परन्तु अत्तर्सष्टीय मुद्रा रोप के व्यवहार में स्वर्ण का 
अभी भी महत्वपूर्ण स्थान है ।?” इस वयन की व्याडया वीजिये। 

एचआा॥76 एालीए ढ ठहुध्काइशागा शातवे िाएच्ग्रा$ 6 पट विद) 0०ों 
श्ाढाशाजए एिणाद 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के कार्यों तवा सगठन की सक्षिप्त व्याख्या कीजिये । 


एी8०७४५४ (96 6000७58--(४) एफ #एफत5 एछ|&9. 48 (७६ ९४००५ ०छए०७७४ ०६ पट 
(७०ंह 85क्ावेगाव॑(॥) 7९ जाते फ़ॉबाड 35४ ९एडथयज]५ 8 000 5प्रात॑ग्रे ज़ाँशा 


निम्नाक्ति कथन का व्याख्या वीजिए--(क) “कोप की योजना स्वर्ण मान के ठीक विपरीत 
है ।' (क्ष) "कोष की योजना वस्तुत स्वण मान की योजना है ।”! 

छब्क फढ [प्राध्ारएगानओ १ ०7९६४४ए सणाते छ6 १6३वतटत 85 १ वेादाकाभ्ाणाओं 
(एलाएथे फ्रेश | प्ृ०0जछ पड 75. ्राहव्याटढ बीटिटा्वे पीट ]०गदबाए एणाएरादड रण 
पए0677क67 ए०प्रापवा८5५ है 

क्या अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कीप को अस्तर्सा प्ट्रीय केद्वीय बेब कहा जा सकता है? इसके अस्तित्व 
ने सदस्य राष्ट्रों की मौद्रिक नीति को वहाँ तक श्रभावित क्या है ? 

प98८0558 (४6 ००॥९८४४ए८5 ब्वं चिगरला॥075 ० पी [या बव0 वा .४/०्ाट॑बओ 7णाएं 
झ्ठ्छ वेठ्ढ$ 76 वरींढ फि्या जिल्यग्रद्रागगाब ठ0]व 5(ब्ातेक्तते है 

आतर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के उद्देश्यों तथा कार्यो की व्याय्या झीजिए । अच्तर्राष्ट्रीय स्वरणं-मान से 
यह किस प्रकार भिन्न है २ 

)।82055 रर ए सन 09]९०७ए८४ ्॑ फैड [्रद्ागबगाग्प्रदों छ8त8 0 ॥६९००७5 
धाएटा।07 बच्चे [08०९॥०फ॒णाल्या क्े॥$ पाल #णोपाए ० फाढ फ्रक्वा: फल्व्य कोर ६० 
&८॥९ए७ (९5७ 00]९८६४८४५ ? 

अन्तर्शप्ट्रीय पुननिर्माण एवं विकासाथ बेंक के प्रधान उद्द श्यो की व्याख्या कीजिए । क्या अपनी 
कार्यवाही मे बक इन उह श्यो की प्राप्ति मे सफल हो पाता है ? 

७8६ 27० 00० एप905९५ ०६ छाद [प्राधपदाव0ा/श फ्या: व एढएगाईापाणा, था 


फव्एटॉकृमव्या ? प०छ ईब9 435 ए_ाढ बज: 85836 40 - पे८एटी०फादग६ रण 780 
ऋग्पे ९०फ्राप्रारड १ 


अल्तर्शाष्ट्रीय पुनर्निर्माण एुव विकासार्थ बेंक के क्‍या उद्दृश्य हैं ? पिछडे देशो के विकास में बेंक 
मे कहाँ तक सहायता प्रदान की है ? 
जए98६ धार ऐ_ 8 पहटाा05  एण फ्रेद जिद्ााबाॉणानों ्रे्ाए 0ि रिटणाहराएटाणा 


पर्वत 06४९४०फफढा६ ९ छू०एछ शशि 785 95 फथाह ४८७टत प्र 96 पेलएढ०फृपाशा। रण 
भार 930-छथाएे ८०एगांणा65 [ 


अस्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माण तथा विकासाथ बैंक के वया काय है ? पिछठे देशो के विकास मे इस 
बैंक ने कहाँ तक सहायता श्रदान की है २ 
कजफुकाए पी शाग्र$ बाते 69]०९०5 ० फ़ीढ उमष्वायन्‍ागानों फेक: (07 ९९००॥४व7०- 
स०ा गाते (06ए20एाफदफाई [85 ॥002 एल्‍ला फट्यटविट्त छज या * 
शा माण तथा विकास सम्बधी बेंक के उद्देश्यों एव लक्ष्यो की व्याख्या. वीजिए। कया भारत 
हभाम्वित हुआ है ? 

प्र प०६5 धार [फधाा289छ0952% छ्ज़ाई 6६ एटट05%इछचट0०5 छत 6ए८ॉ०एफला' 
ईएए5५७०म * 055८४४८ घाट खाते ॥ 385 5ल्‍णाउट्वे (0 स्वाथ्य छा0]०ट5 जताओं के 
अन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माण एव विकासाथ बैंक किस प्रकार कार्य करता है ? भारतीय थोजना 

। [लए इसके द्वारा श्रदत्त सहायता की व्याख्या कीजिए । 


690 


हे 


ज्म्स 


मुद्रा एवं मोद्रिक सस्याएँ 
विनिमय-नियंत्रण 


052टप5$ धढ ठछ[€<ाए८३ ०4 €|व्कैगाइर <०7फण ब्याते फाद गाग्रण्तड 2प०्फृच्पै 99 
फ््या।0प5 ए०प्रा765 ॥च्ट्टाप क्ष्शा5 


विनिमय नियत्रण के उद्दं श्यो तवा हाल के वर्षों म विभित देशो द्वारा अपनाये गये विनिमय 
नियत्रण के भितर भितर तरीको थी व्यार्या कीजिए | 

एफ्रश 35 पढ़ प्रदलत ई0% €>व्य्यएढ <ण्व्रण०] | हरब्ायावरट ३5 0णुब्ट्धएटड बाप 
खाटाव०० प्र ग्राह्ब्च्णा८5 पैक उ76 दऐ०फएप वे (07 साड फ़ण्फ़ु05८ 

विनिमय-नियन्नण की क्या मरावश्यकता है ? इसके उद्देश्यो वी व्याख्या वीजिए तथा इसके 
लिए अपनाये गये उपाया को बतलाइये । 

4265०घ006 धा€ ९ ्वा०पड ग्राटाग्र०्वेंड 6[ ूलाबवाएुट ०णगांएण ब00ए6व फए फ्रण्पेध्या 
(9006पयटा[5 


आधुनिक सरकारो द्वारा अपनाये गये विनिमय नियनण वे विभिन्न उपामो को व्यास्या 
कोजिये । 
५ प्३४ ऐ० ३ ०ए काला 99 टरएाब्गएट ०ण्फणे १ 0452055 (6 एक70055 ग्राष्धाण्तड 
रएाबफ8९ <ग्राए० 2609१ 9. फट 50५0 ० वा 2६ धं6 फा०5टत६ एरणादयां 
विनिमय नियत्रण से आप क्या समझते हैं ? वतमान समय मे भारत सरकार द्वारा अपनाये 
गये विनिमय नियत्रण के विभिन्न प्रकार के उपायो की व्याख्या कीजिए । 

उ980055 पा गर्टते 407 ९त्कबय8९ ००0४० पघु0७ 487 ॥ ३ 0पए ०एागाता $5 00५ट/॥5 
जग ॥63ई९7९0०९ ॥0 €>णाथराहुढ ००7० 0९४एक्कोट ९ >(टात0 इ0्गार ण ॥6 
वण्7ए०४89६ सार8४076९5 ॥6070८6 फज फ्र८. 507॥  0५8व$ फीड गत व्य इ९टट६ 
६5 न 
विभिमय-नियत्र०ण की आवश्यकता का वर्णन कीजिए । विनिमय नियत्रण के रूप से सरकारी 
इंस्तक्षेप आपकी राय मे कहाँ तक उचित है ? इस उद्दौश्य से सरकार द्वारा अपनाये गगे कुछ 
उपायो की व्याख्या कीजिए । 
७०६ १६ ०<ढा2प९९ ८20:0ा ? (5८0६५ १६६ एघा८४१(8 बचतें तद्घाटप६३ 

विनिमम-नियत्रण क्‍या है ? इसके गुण एवं अवगुण की व्याख्या कौजिए । 

3५0, (40एटप्रपादय ए्य8७ 7ठए९॥० ॥9 ऐ [प्रटाएप <हण्ाब्जए८ ग्रव]6६ दाद 0 
फ्णुच प्राढ एश्ए९ रण 408 ०प्रदाढ१८७ पए ०7 (० #णते 4६ 6०७ ? करागा। धी।8 5४०० 
ग्राथ्या; 70 पर: वराह॒9(६ ० 76८९॥६ ुपुरछा67025 

“सरकार विदेशी वितिमय वाजार में अपनी मुद्रा के मूल्य को अधिक या कम करने के लिए 
हस्तक्षेप कर सकप्ती है ॥”” आधुनिक अनुभवों के आघार पर इस कथन की ध्याल्या कीनिए। 

१ घ्रथ प० 9०५ पमपेधाडाका पे एज ४#कशाएल (०0५० १ 7082058 45 ८४००४ 
विनिमस नियत्रण से आाप क्‍या समझते है ? इसके तरीको की वध्याल्या कीजिए । 

*गुफ्रढ 7054 7एएणक्षाप 7९5०० १07 ८०्पणगोजए पद व्ऊद्येब्यएू८ प्रश्योडढ। ॥ ० 
7020९ चाढ 7४6 ० €रटब्यइ० वार्मिकला+ वि०गय छा 7ई छण्पाँत 96 चरापीणपप 
€०णाफणे ? 5275६ 3 डॉशव्एलां.. ७३६ ड0चते फल पढ ०८०६ रण छप्ओेकाडव 
कथा बहुव्पा दया 

#विनिमय बाजार को निमत्रित करने का सबसे वडा कारण विदेशी विनिमय दर को उ्त वश्से * 
पिल्‍न बनाता है जो यह बौर नियज्ञण के होगा ।?? इस कथन की व्याख्या कीजिये ॥ विनिमय” 
ब्यवस्था का कया उद्देश्य होना चाहिए ?े 


भारतीय चलन का इतिहास 
वआ5८ए5३ फीट सा्छाणड5(87०65 -ग्ाट [लत ६0 फिह तलरएबापबाधता फट विधान 
एच्फुट6 ग7 56छ 7949 )॥5०प55 ४5 रमाउव्यूपल्ा०टड 
सित्तम्बर, 949 ई० में भारतीय रुपये के अवमुल्यन के लिए उत्तरदायी परिस्थितियों की 
स्याख्या कीजिए । इसके परिणामों को बतलाइये । ५ 
95०ए5७ 6 58585 ०पथ्याह2$5 आग्रप्क फट 580०मव छतठ्शॉत पडा छाण्णड्रएा बांणपां ॥ 
(॥6 €पाा€फप्त ावे रगीब्याह्ड० 57॥46ण 7 पग्रपान 
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29084 कृपि-साख-व्यवस्था के संगठन तथा विस्तार में रिजवं बैंब्र के वार्यों की व्याड्या 
कीजिये । 


अन्तरीष्ट्रीय व्यापार 
4. जाए शा०्णेत धाढामढ छ6 8 $९०३४7३४६८ पाट07ए ० वग्राध्याबातग्यबी पबवे६ ? जयादा 
दा (6 बे ए््रा82८5 ० छएप्रालरेफ बताए गा धाट्यानांणानोी फथ्तेह २ 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए एक पृथक सिद्ध/।न्त बी क्यो आवश्यकता है ? अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
मे भाग लेने के क्या लाभ हैं? 
2, प्च्ए 35 8 इटए९?९शघ८ट धारताए ० ६॥#टापावप तारों धब्वतेड <णाउंतेठाफलते ग्रटटटडडडा प्र ? 
झच्जाव्या पार दगावापुगा़ पवेदा प्रगंटा पवा०६:०ँ०] पते $5 छ05796 2 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए परयक््‌ िद्धान्व क्यो आवश्यक है? अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार जिन 
परिस्थतियों मे सम्भव है उनको व्याख्या कीजिये। 

3. ज्र्क्वा ध/6 दाद इुबात3 07 गंदा णारबव पबतपेंट ? घू06ए 27९ प्रषए छोगरट्त 
बाग0ाएु (76 तरींदशढा60 ए0ध९ए भाग 60घरारंट5 ? 


अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार से क्‍या लाभ हैं ? भाग लेनेवाले विभिन्न दशों मे यह क्सि प्रकार वितरित 
क्या जाता है ? $ 

4. णचका ००ाञ्ञाणा2५ (पर छुशा$ ॥ए0॥ प्रऑध्याग0०72) फच्ऐट 2 छ0७ 35 ॥॥6 एश्वए 
शाबाल्त छज ताडिएद्शा <०प्राफवाढड फ्ऑतठफबीआाड गत 6 %णोत (४००6 ? 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार फे क्या लाभ है ? विश्व व्यापार में भाग लेवेवाले विभिन्न देशो के बीच 
यह किस प्रकार से वितरित क्या जाता है । है 

5, +5७छीज्वांग फर #ग0७99709--- 
(०) ए)9 वै०6४ 8 ०0पगराएए ख्राएणप 8 ए०छाव०049 घि३६ ३६ ढ््य ए/०वैप्ट6 पाए 
५४८०एाए ? गा 
(०) शाण् १055 २ दतप्पाफज़ छा०वेपट७ ६ ०0ाप्रत्ा5070ए अत $६ 880 फ्ण7५ ? 
तिम्ताकित कथन की ब्याख्या कीजिये--(क) कोई देश उस वस्तु को जिसे वह अधिक सस्ती दर 
में उत्पन्न कर सकता है क्यो आयात करता है ?. (ख) कोई देश उस वस्तु का आयात क्‍्यी 
करता है, जिसे वह स्वयं भी उत्पन्न करता है ? । 


6. फैडज़ोबांत पर छा शा व्रा|ल्यान्षागरब फवेल,.. पिठ्ध १७ (256. 85 
शक्षाटत 2 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के छाभो की व्याख्या कीजिये। इन छाभो का वितरण किस श्रकार 
होता है १ है 

7. “पफ्रठ छ॒पापटाफ6 रण (दएणणएच्एबएं एट (405(5 छुए65 पड 4. पघिवेबरदग्राबां दडएब- 
मक्लाण ए भर वाटियनांाणाडोीं फ़ुत0८ एथ८८5 9]4९८,१ 95ए055, 
“तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त इस बात की व्याख्या करता है कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार क्यों 
होता है ।” विवेचना कीजिये । 

8, एफबाएतएद <एध८शए पड सिाएढाफाद ०६ एऐक्वाएच३ए८. 0088. 8$ था ६४०ए8- 
प्रद्षा ता वी गरश्ययनाणानों ए/घ्पेड ; 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की व्याख्या के रूप मे तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त की व्याख्या कीजिये।। 

9, “फब_्बटछ ००णराएए जग छाण्वंए०८ (056 बराटी०5 गा शीढ छात्वेपलवा०म रण भ्रमेंया 
व5ड इचएदपेग्गाफ् इ8 य्ा65६ फरद्यादेट्त 65. बड़ वशाटिा/वणााए ई8 वल्ग्डा खाय्ररचव्त 
हडफ़ोगए गाते. <ऋ8एतअ्रार ग्रद एल्ताएगबाव एड (065६ 7० ॥)॥ [मआल्यप््राणाओ 
गृफशप९- भर 
“प्रत्येक देश उन्ही वस्तुओ का उत्वादन करेगा जिनके उत्पादन भे उसकी श्रेष्ठता अत्यधिक है 
अथवा निम्नता सबसे कम है।” व्याख्या कीजिये तथा अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के दुलनाइपक 
छाग्रत के सिद्धान्व को वतलाइये । पु 


४ 


694 खुदरा एवं मोौद्रिव संस्याएँ 


4. 065८छ%6 ८ तहलका फरालग्रत्तेड ्ी॑ ९<०फालटफीँए था कवेप्ट/5९८ छिद्येग्राल्ट  ठ 
एएजाग€ भाव, 
प्तिवूल भुगतात-पंतुलून को ठीक करने के विभिन्‍न तरीको की व्यास्या वीजिये । 

5. एडए भेंए 6 पा (लीेगा०्ड ठई छएवशगवाक, 50०४४ फट िले05 छल ०१98९ 
प्र5८चजा।एस्‍एक व चाढ फ्गेब्रनट८ ता एक.गाढा।5 ्ा ह ए०0णाफए, 

“मुमतान-संतुलन'! शब्द को व्याख्या वीजिए। किसी देश के भुगतान-संतुलून में असंतुलम 
उत्पन्त करनेवाले तत्वों की व्याख्या कीजिये | 

6. निठछश <था चाट फल & 4िएणा:बछी८ 07 बम बे एटफड८ ऐडीबवाएट:. 0 फल फ्रद्य[5 ९ 
84६ बा6 प्रिट तह एड ग्राटफ०१5$ 99 त्गांद्मा छत इतेएटाड5ढ 987८९ 06 फवफफ्रदा। 
ठप 98 ००77<८टांटप ? 
अनुकूल अथवा प्रतिबुछ्त भुगतान संतुलन किस ग्रकार हो सकता है ? प्रतिकूल भुगताव- 
संतुलन को ठोक करने के विभिम्त तरीके कोन-कौन हैं ? 

7. ॥208णंजं >(ए८टतओ फनी्ाएट 0 एक्तेट &६ मबाद्वार० ते एडएमराट्प3. फिजफॉडिग 
फ्रिद ब९०5 €०95४४पपरजड् प5 9डक्वाटट ० फक्शशल्ग्राड ०0( ६ (० ए, 
व्यापाराधिक्य तथा भुगतान संसुलन मे अन्तर कीजिये । किसी देश के भुगतान-संतुलन की 
विभिन्‍न मदो की व्याख्या कीजिये | 

8, 87४95९ पाल वा०चाण घाव फएणाएड फ़व७ व0 [प्रएणटड, प्र0ज्त आणव फीड 
70067 बगी6९६ घा€ चक्र एणा०ए ? 
इस कथन--“निर्यात आयातो का भुगतान करते है” वी व्याख्या कीजिये। यह धारणा 
फर-तीति को विस प्रकार से श्रभावित करतो है ? 

9. 944च०९४ ० ?0एफ९॥5 क्र एव ०९.१ पठजछ दवग पल्त (प्िट7९ 96 # क्‍4ए०ण- 
ब6 07 8 इतेषचटाइट 587०6 ०0 एचज70९:5 
“मुगतान-संतुलन सदा संतुलित रहता है ।” तब अनुकूल या प्रतिकूल भुगतान संतुलन क्यों 
होता है ? प्रतिकूल भुगतान संतुलन को आप किस भ्रकार ठीक कीजिएगा ? > 

0, 'घ७६ ३5 घ्राएथव६ ७छए छ्वे थ्राल्ट त ऐनशरपव्य ६ 7? 0<5टाप७ ऐड एथा0प5 ग्यशा०0ै३ 
फ जशांगरद्ा था बतेएटफडल फश्ेडारल ण एश्वफाला: तब एच ०0ाटटाट्त, हे 
भुगतान-संतुलन का क्‍या तात्पयं है? उन विभिस्त तरीको, जिनके द्वारा भुगतान संतुलत की 
विपक्षता को दूर किया जाता है, की व्याख्या कीजिये । 

स्वतन्त्र व्यापार बनाम संरक्षण 
]. #ऊफ़ोक्ेत धार ब्ाएएफालवाए5 407 7९९८ 780९ बते ए/0६6८५७०७, 
स्वरन्त्र ध्यापार एवं संरक्षण के पक्ष भे तर्कों की विवेचता कीजिए । हि 

2, *क्नाद्िा इ॥वडफए ए-०८०ए०ए इंड एव76परव्चि/तज 5पांपर्वें [0 3 १०एयएटट बगए उडगेपह 

बावता, 8 तेडएढीकुव्व ग्रावषधोशे <००0००9 #ण्पात छ0ञशंव6 दवा वएश0- 
| फाढगा 0 जय १६ गरवजिय व्या फिपरेएट जरधा००४ बापीलेश पढ्शुगरबपेणा 

छलभ8 ०७ पाढ १एए08४०५७ ० द (शत फर्तेएशफफ वश्ष्टणावतप का पीठ बहोत 

रण गाल 0078 5६४८घाट्या 

“'शिशु-उद्योग-सम्बन्धी तक॑ नये तथा विकासोन्मुख देश के लिए उत्तम है; एल विकमित औद्यो- 

/'। गिक व्यवस्था बाले देश को ऐसे वातावरण का सुजन करना चाहिए जिसमे कृत्रिम सहायता 
के बगैर हो शिशु विकसित हो सके १” इस कपन के संदर्भ मे शिशु उद्योग-सम्बन्धी तक क्के 
आशय का वर्णन कीजिये । मु भर 

9, 096 फाड़ प8४६ एएण6०पेएा ८80 ग्रवशदा 0 ३8 ६00. ९प्पढ प्रशटाएफ०परध्या' 

050758. चना 
“एक बाद जिसे संरक्षण कभी ठोक नहीं कर सकता है बह बेरोजगारी है।” विद 
कीजिये । दि ह 


। 
“696 मुद्रा एवं मोद्रिक संस्थाएँ 


3, #०८०पछ७ टकादचाए (ठ फल कम्पहंगड़ दाफााबओंड गा. एफञांर फ्रफुटापीवाद यंग 
व्राएवेटया 508485. शै76 वो| गरातवेदाय 5६४८५ गरा0०पी॥ए क्‍0ए्वते5 50टंबाफय | 
आधुनिक राज्यों मे सावंजनिक व्यय के बढते हुए महत्त्व के कारणों की व्याख्या कोजिए। 
क्या प्भी आधुनिक राज्य समाजवाद की ओर अग्रसर हो रहे हैं ? 

4. सरछछ १० ॥#०प [पच्ञ५ 3 छीएट्ए क्‍छटाटम5ढ क्र एफ कफुब्मशापल ! एड 
+#िए०ण३ 42५४6 तु ६० का प्राद्यट३5९ गा एपफट €रएथ्यादा।फर ३0 उल्टा १ दआ$ 
सावेजनिक व्यय में वृद्धि को आप किस प्रकार उचित ठहरा सकते है? आधुनिक प्तमय मे 
सार्वजनिक व्यय मे किन-किन कारणो से वृद्धि हुई है ? 

5. 728८प55 ऐफैठ ई366 (786६ (6 (४0ए८#०म्राला८ 5॥0पंदे छफटावे 45 फ्रप्रटों। 38 4 705509॥% 
€80., (ि6छ ९] फ्रा5 ॥प्रत्वम८व्ज्ध्व ऐफाए।र रछच्याविच्पार बरींढ्टा। फ्रढ उंग्रवाएतंपढो 
बाप पद झणणा 
“सरकार को, जितना अधिक व्यय कर सकती है, व्यय करना चाहिये ।” इस विचार की 
व्यास्या कीजिएं। यह बढा हुजा राजवीय व्यय क्सि भ्रकार व्यक्ति तथा राष्ट्र वो प्रभावित 
कर सकता है ? है 

6, 056प8$ (6 का डॉीडिए:5 ० एप।र एच्ुच्यारं/प्7ढ ० छाण्वेपल॑ग्ा ब्यवे 87 
फचतठत ०( भर्थोी(0॥ 5छ ७ ८णाएफाफप्र९ * 
समाज में धन के उत्पादन तथा विवरण पर सार्वजनिक व्यय के प्रभावों की व्याख्या कीजिये 


सा्वेजनिक आय हे 
उजश्टपडड पड टाबाबएॉल्यॉडतव6 [९8घार$ ए पा फर्ं] 505:९९४ ० एपए८ ए८एट्याप० 
#ंध इए2०७] 7९ईटएट0९ ९० [ाता&. है 


- भारत के संदर्भ में सावँजनिक अआयय के विभिन्न साधनों की व्याख्या कीजिये । 
+2, छ्रा6 ७ आाण( 706 ता पाठ ९8568 ०7 ० एपफ८ गग्रञ०ठणढ, 


सावंजनिकर आय के वर्गीकरंण पर एक सक्षिप्त टिप्पणी लिखिए । के 
करारोपण के सिद्धान्त हि 


* 64 87स्‍86 (४०८ णा ग700706 70: 079]9 इब्बप्३ग्टि5 2 घोल फ़ांगलए68. ज॑६8३६8भ४०ए 
०0६ 8९४८5 थी फरढ एपजए05८5 ०६ है& 5808. 5बघया॥6 ८:॥287 पांड 54(ढ067. 
। आय पर अकैला कर न त्ता केवल करारोपण के सिद्धान्त की संतुष्टि करता है, वरत्र्‌ राज्य 
के सभी कार्यों की भी पूर्ति करता है !” इस कथन वी आलोचनास्मक व्यरस्या कीजिये ! 

4... डिक्षायांगा पद 309 ६० एशए पार, ण॑ पबडबवाॉ00, घ॒0्छ धर] ए0प 7€4४प्र6 6 
बाजी0 ० ६85 939675 ६०-००8५ १ 

» करा रोपण के कर-दान योग्यता सिद्धाम्त की व्याख्या कीजिये। करदाताओ की करदान 
योग्यता को आप कैसे माप सकते हैं ? 

3, फएिफाथभए धर ढं।बा३८दा5घ५3 ०[ ७ छु००व ६८६६-४५ ४ला७.. फल 35 फट एगाए रण 
ए7०8785 ए४ 4858807 इबगण78- एथूम्परॉच्ध६ए 

» एक अच्छी दर श्रषाली के गुणो की व्याख्या कीजिए । प्रगतिशील कब रारोपण की नीति आज- 
कछ अधिक लोकप्रिय क्यो हो रही है ? हे 

4. ि्डाफांगरर ठायंपिण्य7 एल ४ज]59 ६0 9३५ एारणा॑ रण 8म० ७००, 

९ * कर-दान योग्यता के सिद्धान्त की आलोचनात्मक व्याख्या कोजिए । 

5. फक्माा476 (७६ ००००९७६ ०६ १६४०९ ८ए2८६ए०., स०एछ ईबिड 2 7६ 96 म्व््ड्पाहव 
कर-दान क्षमता की धारण को व्याख्या कीजिए । इसे कहाँ तक मापा जा सकता है ? . 

6, जाना पैए० एणव पम्व्शूण 99 व्यूपा५ए जा पकडलात्ा है 3टघ३३ पीठ एशापयणा5 म6 07073 
फ़्प्र आधा 0 35 एरढबा38८7 8 शाउतल्ाा डॉट, ॥ 
करारोपभथ में समानता का क्या आशय है ? आधुनिक राज्यों में इसे प्रास करने के विभिन्न 

) छडपांयो की व्यास्या कीजिए । 

ह; "करों का वर्गीकरण 


#] ! एफफ्ाइ पं फ'छढ्ला जाक्‌णप०गाब।] बाते फाएडग८डडएड पकबाणा, पेय ब्ड धर 


शाएपापल्यांक थी शिएणए 0६ छ08765श्रंएद ब््ब्पंग है 


है 
र्ः 


698 मुद्रा एवं मोदििक संस्वाएँ 


कराघात €वं कर के भार में अन्तर वीजिये । (क) बाय कर तथा (ख) आायात-निर्यात करो 
के भार की समस्या की व्याख्या कीजिए ।._ डे 

6, 950ं7स्‍8०क $ट७०टएओ इफटप्रेद्ारठ बाते टॉडिटांड 56 बड४७०7 ऊांति इर्लट्ट्ए०ढ 0 
[सत्य पि85 07 [शा907६ चेणा८5. ह 
आय कर अयवा बायात बर के संदर्भ मे वर के भार एव कर वे प्रभाव मे अन्तर की व्याख्या 
कीजिए । कु 

7, 0488#98एकच्का 5९६ए९९० प#ढ ढरींद०5 बकतें _फल्ंतेट्तम०८ ०6 8 ६85... डब्णव96९. 6 
उग्रथंव८०८९ ०९ (४6 4णाकसंगड्ठ (६5९5 ;--8ग८५-६३७, पट एफुणा 00 श्ा0 
[प्रशटं8766 7४०५ न्‍ 
कर के प्रभाव तथा कर के भार मे अन्तर की व्याख्या कीजिए । निम्तांकित करो के भार की 
व्यास्या कीजिये--विक्रय कर, ,ट ५३ निर्यात कर तथा उत्तराधिकार कर। 

5०9/232८ सार्वजनिक ऋण 

. एकतेदा शो: ८ए००च्राधछ0९5 उा्ते क्‍07 जब! छपए[90525 7५ एपऑ6 ]08॥8 ]४5- 
प्रात ? ४8६ 80 70प ढ0्परञ्नवें 25 40 छल फाढ 965६ प्राल्था0ते (67 फ्र6 7ढए८ए 
०4 ए००॥८ ]0875 ? 
किस-किन परिस्थितियों तथा किन-किन उदश्यों के छिए राजकीय ऋण म्यायोबित होते हैं? 
राजकीय ऋणो के भुगतान के लिए आप किसमों सर्पोत्तम सरीका मानते हैं ? 

2, 'ए)॥2५ 826 पर 67८ए०५४७70९५ घयाते67 जज छत फ९. एपाए०08०5 4607 शंधा 
एप्फ[० ]09475 86 )ए४॥वत ? 
किम-किन परिस्थितियों तथा किन-फिन छट्टे श्यों के छिए राजकीय ऋणों को उचित ठहराया 
जा सकता है ? 

9. 7065८796 ६96 ए877075 उ7€फ्र०्वं5 ० व67न०्वेट्मएसंका, 5०फत 8. 5्प्बाद 
प्रि47606 $05 6९४८।०फ्णथ्षया। |070 ७9 ]08फ%$ ?ै 
ऋण भुगतान के विभिन्न तरीकों की व्यास्या कौजिए। क्‍या राज्य को अपने विकास की 
योजनाएँ ऋण द्वारा कार्यान्वित की जानो चाहिए ? 

4. 086058 पा एण90365 40 ७ाक्त छप6 १४३5 एा49 96. 0प॥7०0,. 38 पाढ 
60ए% ०४ ग्रतं5 ॥३४566० व काढबाज ड़ फ़्फोकट तरू+ 07. ंपएणमण्ड.. ि०पे 
हएथ१$ ई707 िकटाहए ठप ९३ ? 
धन उद्देश्यों की ध्याक््या कीजिए जिगके छिछू सजकीय ऋण लिये जा सकते है ? ब्या 
विदेशों से खाद्यान्न के आयात के लिए भारत सरकार को ऋण लेता चाहिए ? 

9. डिज्रब्काय दर्घंपबए 6 एग्शं०५ड ब्वढचा०्तड (07 पाठ एल्‍१े०णएप्रं००. ० एणं॥० 
ठ69०६. 
सार्वजनिक ऋण के भुगतान के विभिन्‍न त्तरीको कौ बालोचनाश्मक समीक्षा करें । 

6, फ्ष्चबा घा6 फल वगरीलि०ा 4600735 6 ?एफराद तदूछ 7 इण28०४६ ग्पव्उ5्प्प65 ०) 
आए पद #णप्वढए० ० एपजिार १६७६ फ8ए #92 ताकांग्रा॥८१, 
सार्वजनिक ऋण के विभिन्‍न रूप कौन-कौन हैं ? उन उपायो की व्याख्या कीजिये जिनके द्वारा 
सार्वजनिक ऋणों के बोझ को कम किया जा सकता है ? 

4, 'ज़ाब्म #ण्णेव ॥०० ॥प्ज७१७ एफाउल एण:7०७प्र्ठ २ 7७9 छड६ कटा: 45 870४४ 
$9 एण्गांद १६४६ 9 []8 कछ 7660 7€275 |ए5४क्‍८त ? 
किन-किन परिस्थितियों मे आप सावंजनिक ऋण को उचित ठहरा सकते हैं ? भारत में हाल 
के वर्षो मे सावंजनिक ऋण मे वृद्धि किस हद तक उचित है ? 

आरतीय वित्त-व्यवस्था- 

. ढाएद 8 #ीग॑र्डा णणाफिर एज फैद करबांस +€०णरागफथ्यापेबध0तड ० 6 खिऊ एुवंश्य 
पाधरश्रा०० "०0फा३ञ०० (95). क्‍ 
प्रथम वित्त जायोग (95) की प्रधाव सिकारिशो की ब्यास्या कीजिए । 


